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ULUSLARARAS| YABANC| PARA (INTERNATIONAL FOREIGN CURRENCY) - - -
ULUSLARARASI YEREL PARA (INTERNATIONAL LOCAL CURRENCY) - - -
ULUSAL NOT (NATIONAL RATING) TR AAA TR A-1 Kararh

TRAAA TRA-1 Kararh

*Hucrelerin sag altindaki notlar 6nceki notlardir. Previous ratings are at the right bottom of the cells. NR: DRC RATING derecelendirmemis. Not rated by DRC RATING.
GoOrunim: Pozitif, Negatif, Kararli, Gelismekte. Outlook: Positive, Negative, Stable, Developing.

OZET: Mercedes Benz Finansman Tirk A.S.nin (kisaca MBFT veya Sirket)
Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AAA Kisa Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A-1 ve gérinimii Kararh olarak
belirlenmistir. Kredi derecelendirme notlari, MBFT’nin finansal performansi,
glclu ortaklik yapisi ile ortaklarin destekleme giicli ve istegi hakkindaki
gorisimuzu yansitmaktadir. Kredi derecelendirme notu belirlenirken, dolayh
ana ortak Daimler AG’nin Sirket'in tim borglanmalari igin %100 6deme
garantisi vermis olmasi dikkate alinmigtir. Makroekonomik gostergeler, £'nin
hizli deger kaybi ve tasit kredisi kullanan tiiketicilerin distk faizli kamu
bankalarini tercih etmesi nedeniyle MBFT’nin Mercedes Benz marka araglari
icinde azalan penetrasyon oranlari ve 2020 yili sonu itibariyla sektor
ortalamasinin altina dusen net faiz marji kredi derecelendirme notunu
baskiliyor olsa da hem £ hem de € bazinda buytliyen finansman kredileri,
donem karlarinin etkisiyle artan 6zkaynaklar ve TGA’larin hizli sekilde
dugmesi kredi derecelendirme notlarinin teyit edilmesinde etkili olmustur.

SUMMARY: Mercedes Benz Finansman Turk A.S. (hereafter MBFT or the
Company) has been affirmed a long-term national credit rating of TR AAA a
short-term national credit rating of TR A-1 and outlook Stable. The credit
ratings reflect our opinion on the financial performance of MBFT, the strong
shareholding structure and the supporting power and willingness of the
partners. MBFT's credit rating is based on the fact that the indirect main
shareholder Daimler AG has provided 100% payment guarantee for all
borrowings of the Company. Although macroeconomic indicators,
decreased penetration rates among MBFT's Mercedes Benz brand vehicles
due to the rapid depreciation of £ and consumers who use vehicle loans
prefer low-interest offering public banks, net interest margin which fell
below the sector average by the end of 2020, suppresses the credit ratings;
financing loans growing in both £ and € basis, increasing equity with the
positive effect of profits for the period and rapid decline of NPLs were
effective in affirming the credit ratings.

Secilmis Finansal Veriler (milyon %)

2017 2018 2019 2020 2021/6
Toplam Varliklar 8.077 7.609 5.277 6.957 8.874

Finansman Kredileri (Net) 7.217 6.162 4.351 6.288 8.220

Finansal Borglar 6.866 6.343 4.045 5.179 6.497
Ozkaynaklar 878 841 908 1.070 1.190
Fin. Kred. Alinan Faizler 667 866 799 649 543
Net Kar 152 -37 67 162 135

Ozkaynaklar/Varliklar Net Faiz Marji ROAA
20% 10% 4%
’_/\ 2%
10%
—— 0%
0% 0% -2%
ROAE TGA Orani Borglanma Orani (X)

40% 20% 10

20%
10% 5
0%

-20% 0% 0



http://www.mercedes-benz-finansalhizmetler.com/
http://www.mercedes-benz-finansalhizmetler.com/

9 N
¢ / Mercedes-Benz
Finansal Hizmetler

Notun Gerekgesi, Goériiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:

Kredi derecelendirme notlari, MBFT’nin finansal performansi, gl¢li ortaklik yapisi ile

istanbul, 25 Kasim 2021 ortaklarin destekleme gilici ve istegi hakkindaki gorlisimiizii yansitmaktadir. Kredi
derecelendirme notu belirlenirken, dolayli ana ortak Daimler AG’nin Sirket'in tim
Finansal Veriler borglanmalari igin %100 6deme garantisi vermis olmasi dikkate alinmistir.
30 Haziran 2021 Kredi derecelendirme notlari;; Sirket'in tasit finansmani sirketleri igindeki yerini,
kredilendirilen markalarin glcli pazar payini, temkinli risk yonetiminin basarisini, ortaklarin
(Milyon %) gerektiginde Sirket’e tam destek saglayacak gli¢ ve istegine iliskin kanaatimizi yansitmaktadir.
Aktifler 8.874 Makroekonomik gostergeler, £'nin hizli deger kaybi ve tasit kredisi kullanan tiketicilerin
Fin?nsman Kredileri 3.658 dusuk faizli kamu bankalarini tercih etmesi nedeniyle MBFT’nin Mercedes Benz marka araglari
(oBr:t) " 1190 icinde azalan penetrasyon oranlari ve 2020 yili sonu itibariyla sektdr ortalamasinin altina
Z. ayn? ar_ ’ diisen net faiz marji kredi derecelendirme notunu baskiliyor olsa da hem £ hem de € bazinda
Faiz Gelirleri 543 - . g g - .. ,
o blylyen finansman kredileri, donem karlarinin etkisiyle artan 6zkaynaklar ve TGA’larin
Top. Fin. Yik 7.196 . o . . . . . .
(Tahsili Gecikmis Alacaklar) hizli sekilde dismesi kredi derecelendirme notlarinin teyit
Net Kar/Zarar 135 . . ..
edilmesinde etkili olmustur.
DRC RATING, MBFT’nin Ulusal Uzun Vadeli Notunun goriinimiini “Kararli” olarak teyit
etmistir. Ana ortagin Sirket’e finansal destek verme glicli ve istegini korumasi, piyasa faiz
Rasyolar L e e o . e e . . L e
. e oranlarindaki dusise bagl olarak binek oto ve hafif ticari ara¢ segmentindeki Sirket
ROAE(‘V; 13’7 operasyonlarinda olusacak artis, misterilere saglanan tasit kredilerinin dengeli dagihmi,
(_)A o ' TGA’larin tahsilatinda gosterilen basarili performansa ve uygulanan temkinli risk politikalar
TGA/Brit Fin. Kir. Al. 5,1 . . L . . . ..
. _ bagli olarak azalan tahsilat riski, kamyon ve otobis segmentindeki araglar i¢in kullandirilan
Ozkaynak/Aktif (%) 13,4

tasit kredilerinin Daimler AG’nin aldigl stratejik karar ¢ergevesinde 2021 yilinda kurulan

Mercedes Benz Kamyon Finansman A.S.'ye 2022 yili icinde devredilecek olmasi, kamu
bankalarinin daha uygun maliyetli tasit kredisi kullandirmalari, #’de yasanan deger kayiplari dikkate alinmis ve
olumlu/olumsuz faktérler gérinimiin belirlenmesinde degerlendirilmistir.
Ocak-Ekim 2021 déneminde otomotiv sektdrii toplam pazari dnceki yilin ayni donemine gére %6,1 oraninda bliylimustar.
Salgin etkilerinin yogun oldugu gecen yilin ayni donemine gore canlanan ticari faaliyetler ve £'nin deger kaybina karsi
korunmak isteyen tiketicilerin 6zellikle otomobil segmentindeki araglari yatirrm araci olarak degerlendirmesi, otomotiv
sektoriinin blylmesindeki temel faktorleri olusturmaktadir. Otomotiv pazarindaki bilyimeye paralel olarak Sirket aktifleri
2021 yilinin ilk yarisinda, onceki yilin ilk yarisina gore %27,6 oraninda artisla 8.874 milyon %’ye yikselerek tarihi en yiksek
seviyesine ¢ikmistir. Diger yandan Sirket aktifleri € bazinda %12,6 biiyliyerek 858 milyon €’ya yukselmistir. %4,9 artarak 438
milyon £’ye yiikselen TGA’lara ragmen %30,7 artigla 8.220 milyon £’ye yiikselen net finansman gelirleri tarihsel en ylksek
seviyesine ylikselmistir. Net finansman kredilerindeki artista, MBFT’nin 2018 yilindan itibaren benimsedigi ihtiyath kredi riski
politikasinin yaninda, £'deki deger kaybi nedeniyle fiyatlari glincellenen Mercedes Benz marka araglarin etkisi buyik
olmustur. Operasyonel giderler %20,7 oraninda artarak 33,9 milyon £’ye ylkselmis olsa da, 6zellikle TGA’lar igin ayrilan
karsiliklarin azalmasinin etkisiyle MBFT’nin 30 Haziran 2020 tarihinde -160,9 milyon £ olan operasyonel zarari, 30 Haziran
2021 tarihi itibariyla 31,7 milyon £ operasyonel kara donismustir. 91,9 milyon £'lik diger faaliyet gelirlerinin katkisiyla 2021
ytlinin ilk yarisini 134,7 milyon £ donem net kariyla (2020 yilinin ilk yarisinda 59,6 milyon £ dénem net zarari) kapatilmistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan 6nemli faktoérler:
Olumlu:

o Net faiz marjinin tekrar sektor ortalamasinin tstiine ¢ikmasi,

o Fonlama maliyetlerinde yasanacak azals,

e Tahsili gecikmis alacaklardaki azals,

e Piyasa faiz oranlarindaki azalis,
Olumsuz:

e Finansman kredilerinin yarisinin devredilmesine bagl olarak beklentilerin lizerinde olusacak gelir kaybi,

e Kamu bankalarinin kullandirdig disik faizli tasit kredileri,

e %£'nin yabanci paralar karsisinda deger kaybi,



