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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakligi

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla
ara donem konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Varliklar Not 30 Eylil 2021 31 Aralik 2020
Doénen varliklar 653.247.313 456.869.434
Nakit ve nakit benzerleri 3 287.465.015 154.245.449
Finansal yatirimlar 49.415 13.951.429
Ticari alacaklar
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5,15 15.186 15.186
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 209.442.088 138.058.240
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 195.123 9.070.493
Stoklar 6 143.367.858 137.361.977
Pesin 6denmis giderler 4.630.015 3.956.467
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 7.717.754 -
Diger donen varliklar 364.859 210.193
Duran varliklar 261.167.188 222.295.336
Finansal yatirmlar 12.440.448 11.985.321
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.445 1.445
Maddi duran varliklar 7 198.323.925 186.319.455
Kullanim hakki varliklari 3.871.959 3.332.958
Maddi olmayan duran varliklar 185.356 334.886
Pesin 6denmis giderler 46.344.055 20.321.271
Toplam varliklar 914.414.501 679.164.770

ilisikte sunulan politikalar ve dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakligi

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla
ara donem konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gecmis
Yiikiimliilikler Not 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 180.163.337 129.339.846
Kisa vadeli borglanmalar 4 43.112.691 30.029.097
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 40.425.815 33.193.446
Diger finansal yuktumlltkler 4 38.585 6.611
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yikimldlikler 4 19.425.877 17.857.727
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 5,15 20.998 11.050
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 68.009.537 41.450.202
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 4.169.293 1.493.585
Diger borglar
- lligkili taraflara diger borglar 21.152 161.870
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 240.313 -
Ertelenmis gelirler (muUsteri sé6zlesmelerinden dogan
yUkimldllklerin disinda kalanlar) 1.459.534 559.994
Dénem kari vergi yakimlalagu 339.934 1.502.905
Kisa vadeli karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar 8 2.360.209 2.404.279
Diger kisa vadeli yikimlilikler 539.399 669.080
Uzun vadeli yiikiimliliikler 174.394.434 95.463.425
Uzun vadeli borglanmalar 4 155.190.377 68.070.917
Kiralama islemlerinden kaynaklanan ytkimlilikler 4 682.523 12.280.977
Ertelenmis gelirler (mUsteri sézlesmelerinden dogan
yukimliliklerin diginda kalanlar) - 78.939
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 8 11.988.448 9.484.635
Ertelenmis vergi yukimlilikleri 6.533.086 5.547.957
Ozkaynaklar 559.856.730 454.361.499
Odenmis sermaye 10 100.000.000 15.000.000
Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin etkisi (13.292.236) 1.609.156
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 10 14.032.990 7.525.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim
(kayiplar) / kazanglari (1.866.052) (2.259.514)
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar 8.090.011 7.657.640
Gecmis yil karlar 333.321.227 288.277.559
Net dénem kari 119.570.790 136.551.658
Toplam yiikiimliliikler ve 6zkaynaklar 914.414.501 679.164.770

ilisikte sunulan politikalar ve dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakligi

30 Eylul 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait

konsolide kar veya zarar tablolari ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Cari donem Gegmis donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmemis gegmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —
Not 30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eylil 2020 30 Eyldl 2020
Kar veya zarar kismi
Hasilat 11 605.244.325 263.866.347 484.015.808 179.267.465
Satiglarin maliyeti (-) 11 (422.889.704) (180.695.616) (318.389.836) (117.777.293)
Briit kar 182.354.621 83.170.731 165.625.972 61.490.172
Genel yonetim giderleri (-) (18.933.625) (6.818.379) (11.400.395) (3.684.918)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (75.904.896) (35.856.558) (40.927.209)  (17.019.685)
Esas faaliyetlerden dider gelirler 12 78.771.037 8.654.672 38.436.086 21.659.453
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (63.649.413) (10.610.871) (22.615.831)  (12.910.609)
Esas faaliyet kari / (zaran) 102.637.724 38.539.595 129.118.623 49.534.413
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.415.175 1.862.904 544 .554 -
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) (3.718) - - -
Finansman gelirleri/(giderleri) 6ncesi faaliyet
kari 106.049.181 40.402.499 129.663.177 49.534.413
Finansman gelirleri 13 53.222.081 16.319.005 55.216.464 19.988.941
Finansman giderleri (-) 13 (36.897.772) (15.594.703) (46.513.283)  (15.870.959)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 122.373.490 41.126.801 138.366.358 53.652.395
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri)
- Dénem vergi gideri (-) (1.938.693) (365.345) (20.898.559) (3.686.815)
- Ertelenmis vergi geliri / gideri (-) (864.007) (2.665.521) (993.048) (1.226.068)
Net donem kari 119.570.790 38.095.935 116.474.751 48.739.512
Pay basina kazang 14 1,1957 0,3810 1,1647 0,4874
Diger kapsaml gelir/(gider) kismi
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim
kazanglari 491.827 558.346 (1.932.987) (294.078)
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgim
kazanglari, vergi etkisi (98.365) (111.669) 386.597 58.815
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin diger kapsamli
gelir 455.127 - - -
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin diger kapsamli
gelir, vergi etkisi (22.756) - - -
Diger kapsaml gelir / (gider) (vergi sonrasi) 825.833 446.677 (1.546.390) (235.263)
Toplam kapsamli gelir 120.396.623 38.542.612 114.928.361 48.504.249

ilisikte sunulan politikalar ve dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakligi

30 Eylul 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zarda yeniden
siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelir veya giderler

Birikmig karlar

Tanimlanmig fayda

Gergege uygun
deger farki diger

Ortak kontrole tabi planlarindan kapsaml gelire Kardan
tesebbiis veya yeniden dlgiim yansitilan finansal ayrilan Gegmis

Odenmis igletmeleri iceren kazang ve varliklara iligkin kisitlanmig yillar Net Toplam

sermaye birlesmelerin etkisi (kayiplari) diger kapsaml gelir yedekler karlari donem kan ozkaynaklar

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 15.000.000 1.609.156 (1.187.512) 6.329.976 7.525.000 309.277.559 338.554.179

Net dénem kari - - - - - - 116.474.751 116.474.751

Diger kapsamli gelir (gider) - - (1.546.390) - - - (1.546.390)

Toplam kapsamli gelir (1.546.390) 116.474.751 114.928.361

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 15.000.000 1.609.156 (2.733.902) 6.329.976 7.525.000 309.277.559 116.474.751 453.482.540

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bakiyeler 15.000.000 1.609.156 (2.259.514) 7.657.640 7.525.000 424.829.217 454.361.499

Transferler - - - - 6.507.990 (6.507.990) - -

Sermaye artirmi 85.000.000 - - - - (85.000.000) - -
Ortak kontrole tabi tegebbiis veya

Isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi - (14.901.392) - - - - - (14.901.392)

Net dénem kari - - - - - - 119.570.790 119.570.790

Diger kapsamli gelir (gider) - - 393.462 432.371 - - - 825.833

Toplam kapsamli gelir - - 393.462 432.371 - - 119.570.790 120.396.623

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000.000 (13.292.236) (1.866.052) 8.090.011 14.032.990 333.321.227 119.570.790 559.856.730

ilisikte sunulan politikalar ve dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakligi

30 Eylul 2021 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmemis gegcmemis
1 Ocak - 1 Ocak —
Not 30 Eyliil 2021 30 Eylil 2020
l. Igletme faaliyetlerinden nakit akiglari, net 89.872.135 82.165.731
Net donem kari 119.570.790 116.474.751
Doénem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8.958.812 7.495.677
Dava karsiliklari ile ilgili dizeltmeler 314.314 69.805
Kidem tazminati karsihg (iptali) ile ilgili dizeltmeler 3.740.681 875.692
Kullanilmamis izin karsiligi (iptali) ile ilgili dizeltmeler 166.800 491.535
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 13 (3.412.806) (3.220.212)
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 13 6.122.899 4.927.734
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 7.458.948 10.741.297
Vergi geliri (gideri) ile ilgili dizeltmeler 2.802.701 21.891.607
Turev finansal araglarin gergege uygun deger farklari ile ilgili dizeltmeler 13 (1.039.115) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikariimasindan
kaynaklanan kazanglar ile ilgili diizeltmeler (3.415.175) (589.554)
(Kar) zarar mutabakati ile ilgili diger duzeltmeler 5 (653.685) (531.883)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (50.743.029) (76.460.718)
Ticari alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili diizeltmeler (71.383.848) (33.666.542)
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili dizeltmeler (6.005.881) (19.021.579)
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 27.222.968 6.502.341
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili dizeltmeler 8.047.156 (6.421.643)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili dizeltmeler 3.466.219 1.219.218
Calisanlara sagdlanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (911.841) (742.243)
Dava karsiliklari kapsaminda yapilan 6demeler (358.384) -
Vergi iadeleri (6demeleri) (10.819.418) (24.330.270)
Il. Yatinm faaliyetlerinden nakit akiglari, net (21.730.800) (38.586.268)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (17.135.346) (28.282.871)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 4.239.154 589.554
Alinan faizler 4.692.737 2.054.018
Finansal yatinmlardaki degisim 12.495.439 (12.946.969)
Verilen nakit avans ve borglar (26.022.784) -
lll. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari, net 65.078.231 20.765.486
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 162.759.060 127.950.082
Borg 6demelerine iliskin nakit gikislari (58.403.514) (74.171.627)
Kiralama stzlesmelerine iligkin anapara 6demeleri (14.241.938) (8.639.282)
Odenen temettu - (21.000.000)
Odenen faiz (11.173.100) (3.373.687)
Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesme etkisinden kaynakli nakit ¢ikislari (14.901.392) -
Turev islemlerden kaynaklanan nakit girigleri 13 1.039.115 -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (azalig) (1+11+11l) 133.219.566 64.344.949
Donem basi itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 3 154.245.449 92.874.900
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 287.465.015 157.219.849

ilisikte sunulan politikalar ve dipnotlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakligi

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Sirket 1969 yilinda izmir'de kurulmus olup, 30 Kasim 2016’da yapilan sirket birlesmesi sonrasi tescil ile
Unvani Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) olarak degistiriimistir. Sirket’in ana faaliyet
konusu temizlik kagitlari imalati ve satigi ile birlikte bobin kagit Gretimi yapmaktir.

Sirket’in kayitlh merkez adresi agagdidaki gibidir:
Philsa Caddesi, No:36 Torbali, izmir - Tirkiye

Sirket'in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler Not 10’da yer almaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitli olup, hisseleri 15 Eylul 2021 tarihinden itibaren
Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde (“Borsa Istanbul”) islem gérmektedir.

Grup’un 30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ¢alisan sayilari agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Dénem sonu 603 606
Ortalama 604 591
2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) esas faaliyet
alanlar ve faaliyette bulunduklari Ulkeler asagidaki gibidir:

Faaliyette
bulundugu iilke Faaliyet alani
TZE Global Dis Ticaret A.S. (“TZE Global”) Tirkiye  ihracat/Dis Ticaret

TZE Global Dis Ticaret A.S., Sirket'in ihrag kayith satislarini tGstelenmek igin kurulmus olup, 50.000
TL’lik paylarin tamami 30 Eylil 2021 tarihi itibariyla Sirket’e aittir.

Sirket, 30 Mart 2021 tarihinde 50.000 TL 6denmis sermayeli ortak kontrole tabi isletme statiistinde iliskili
tarafi olan TZE Global Dis Ticaret A.$.’nin tim hisselerini 14.951.392 TL bedel karsiliginda satin
almistir. llgili satin alim islemi, Turkiye Cumhuriyeti Torbali Noterligi'nin 30 Mart 2021 tarih 3092 sayi ile
tasdikli 2021/01 sayili yonetim kurulu karari ile yapilmistir.

21 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket, yasal defterlerini 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye
Bakanhg tarafindan yayimlanan Tek Dizen Hesap Planr’na uygun olarak tutmaktadir.

ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yurarlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlari
(“TFRS”) esas alinmigtir. TFRS’ler; Turkiye Muhasebe Standardi ve Turkiye Finansal Raporlama
Standardi adiyla yayimlanan muhasebe standartlari ile Yorumlardan ve KGK tarafindan yayimlanan
Ozel ve istisnai diger standartlar ile bu alana iligkin olarak yapilan ek, yorum ve dider diizenlemelerden
olusmaktadir.

Ozet konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihli
yayimlanan 2019 TFRS Taksonomisi esas alinmistir.

(10)



Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakhigi

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

SPK mevzuatina goére raporlama yapan sirketler tebligin 5. maddesine goére Kamu Goézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'ni /
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Sirket, 30 Eylul 2021 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarini Tarkiye
Muhasebe Standardi - 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlamistir. Ayrica finansal
tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in 30 Eylul 2021 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki ara donem 6zet finansal tablolari 31 Aralik
2020 tarihli yilsonu finansal tablolarinda yer alan agiklama ve dipnotlarin tamamini

icermemektedir; bu sebeple s6z konusu ara dénem 6zet finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihli
finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Ara dénem 06zet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerinden odlgllen finansal yatirimlar
disinda tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmigtir.

Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina dayandirilarak TL cinsinden ifade
edilmis olup; TFRS’lere uygun olarak, Grup’un konsolide finansal durumunu ve performansini layikiyla
arz edebilmesi i¢in, birtakim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Sirket’in ve Turkiye'de faaliyet gosteren bagh ortakliginin fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL) olup,
ilisikteki ara donem 06zet konsolide finansal tablolar ve notlar sunum para birimi de olan TL cinsinden
sunulmustur.

Isletmenin siirekliligi

Grup, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine goére hazirlamaktadir.

Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

1 Ocak - 30 Eylul 2021 hesap donemine ait 6zet ara ddnem konsolide finansal tablolar, yayimlanmak
Uzere, 4 Kasim 2021 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

2.2 Muhasebe politikalarinda ve raporlama standartlarindaki degisiklikler
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

1 Ocak - 30 Eylul 2021 tarihi itibariyle sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait 6zet konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021
tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda onceki yilda
kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’'un mali durumu ve
performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan vyillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:
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30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degigiklikler i¢in kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
6ngorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergcege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagsimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakh riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henlz gecis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukumlulukleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis donemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Eylul 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira édemelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari
da kapsayacak sekilde uzatiimasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Genel anlamda, Grup 6zet konsolide finansal tablolar Gzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmigs fakat cari raporlama dénemi igin
henlz yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagdidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig: Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3’teki degisiklikler — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Iisletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timudne ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grlnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dlslimesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye ddénuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin basglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.
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30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadigi degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir
ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler,
degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin
tum yukUmlGlUklerini yerine getirmedigdi sdzlesmeler icin geriye donlik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’'un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sbzlesmeleri igcin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve acgiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumlulUklerin glincel bilango degerleri ile dlgimunt hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit
akis tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi
dénem boyunca muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar
veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim
Ozelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin 6lgim ve sunumu icin 6zel yonlendirme icermektedir. TFRS
17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yirirlige girecek olup bu tarihte
veya 6ncesinde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilati uygulayan
isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu standardin  Grup’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimlulliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

15 Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere
yapilan bu degisiklikler yukimlaliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’a gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénem{”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lcmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikimliliiklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan licretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlalik sartlarinin, orijinal finansal yukimlGlik sartlarindan énemli dlglde farkli olup
olmadigini deg@erlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agiklida kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6édedikleri Ucretler de dahil olmak Uizere yalnizca borg¢lu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergcege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz yirarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" icin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltiimesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
isletmelerin muhasebe tahminlerini gelistirmek igin dlgiim tekniklerini ve girdilerini nasil kullanacaklarina
aciklik getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir dlgim teknigindeki degisikligin
muhasebe tahmini Gzerindeki etkilerinin, dnceki ddonem hatalarinin dizeltimesinden kaynaklanmiyorsa,
muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni
gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin
dlzeltiimesi olarak degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yonu KGK tarafindan korunmustur. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina dnemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve érnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamigtir. TMS
1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
doénemleri icin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "énemli" terimi ile degistirmeye karar
vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’'ya goére finansal tablo kullanicilari
tarafindan buyuk 6lgude anlagiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemliligini dederlendirirken,
isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi
gerekir. Ayrica igsletmenin muhasebe politikasi bilgilerini dnemli olarak degerlendirebilecedi durumlara
ornekler eklenmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin Ertelenmisg
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap doénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir yakimlilige iligskin yapilan
o6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikimluluge (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecgerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikimliligin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde énemlidir.

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler, muhasebe tahminleri ve hatalari

30 Eylil 2021 tarihinde sona eren déneme ait ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, TMS/TFRS’nin
ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
30 Eylil 2021 tarihinde sona eren déneme ait ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu
ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal
tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gegcis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hiukmundn yer almadigr degisiklikler, muhasebe politikalarinda istege bagh yapilan 6énemli
degisiklikler veya tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin
ise, degdisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
dénemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un 6zet finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari ddnem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmal bilgiler gerekli géruldiginde yeniden siniflandirilir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakhigi

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eylul 2021 31 Aralik 2020
Kasa 2.693 39.205
Banka
- Vadesiz mevduatlar
-TL 2.675.241 2.761.237
- ABD Dolari 78.136.518 29.553.872
- Avro 82.210.658 14.366.632
- Ingiliz Sterlini 28.490.936 11.539.773
- Vadeli mevduatlar
-TL 7.450.000 1.200.000
- ABD Dolari 88.498.969 94.784.730
Toplam 287.465.015 154.245.449

30 Eylal 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri asagidaki
gibidir:

30 Eylal 2021 31 Aralik 2020

TL (GUn) 1 4
ABD Dolari (Giin) 24 22

30 Eylal 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin para birimi bazinda agirlikh
ortalama faiz oranlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

TL 18,00% %15,00
ABD Dolari 1,14% %3,13

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri Gzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

(17)



Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakhigi

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4. Finansal borglanmalar
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli finansal borglanmalar
Banka kredileri 43.112.691 30.029.097
Kiralama yukamlalUkleri (*) 19.425.877 17.857.727
Diger finansal yukumltlikler 38.585 6.611
62.577.153 47.893.435
Uzun vadeli finansal borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Banka kredileri 40.425.815 33.193.446
40.425.815 33.193.446
Uzun vadeli finansal borglanmalar
Banka kredileri 155.190.377 68.070.917
Kiralama yukamlalUkleri (*) 682.523 12.280.977
155.872.900 80.351.894
Toplam 258.875.868 161.438.775

) Kiralama yukimluliklerinin buyutk bir bélimi Grup’un gegmis dénemlerde sat-geri kirala islemi yoluyla bir
finansal kurulustan edinmis oldugu borglanmalara iligkin yikimliliklerini ifade etmektedir.

a) Kisa vadeli bor¢lanmalar

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Etkin faiz Etkin faiz
orani % Tutar — TL orani % Tutar—TL
-TL
-Sabit faizli krediler 17,57 43.112.691 9,38 30.029.097
Toplam 43.112.691 30.029.097
b) Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Etkin faiz Etkin faiz
orani % Tutar — TL orani % Tutar - TL
Banka kredileri
-TL
-Sabit faizli krediler 12,84 28.893.175 11,10 21.491.581
- Avro
-Sabit faizli krediler 3,46 11.532.640 3,24 11.701.865
Toplam 40.425.815 33.193.446
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakhigi

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4. Finansal bor¢glanmalar (devami)

c) Uzun vadeli borglanmalar

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Etkin faiz Etkin faiz
orani % Tutar - TL orani % Tutar—TL
Banka kredileri
-TL
-Sabit faizli krediler 14,08 40.968.441 13,62 59.736.231
- Avro
-Sabit faizli krediler 3,56 114.221.936 3,54 8.334.686
Toplam 155.190.377 68.070.917
d) Kisa vadeli kiralama yilikiimliiliikleri
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Etkin faiz Etkin faiz
orani % Tutar— TL orant % Tutar—TL
Kiralama yiikiimlilikleri
-TL
-Sabit faizli 17,50 676.050 14,71 532.524
- Avro
-Sabit faizli 6,67 18.749.827 6,66 17.325.203
Toplam 19.425.877 17.857.727
e) Uzun vadeli kiralama yukiimliiliikleri
30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Etkin faiz Tutar - TL Etkin faiz
orant % orani % Tutar—TL
Kiralama yukumlulikleri
-TL
-Sabit faizli 15,65 682.523 13,72 274.277
- Avro
-Sabit faizli 6,67 - 6,66 12.006.700
Toplam 682.523 12.280.977
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakhigi

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari alacaklar

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Ticari alacaklar 209.048.870 137.977.048
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 15) 15.186 15.186
Alacak senetleri 4.791.715 4.487.893
213.855.771 142.480.127

Eksi: Deger dusukligu karsiligi (4.398.497) (4.406.701)
Ticari alacaklar, net 209.457.274 138.073.426

30 Eylil 2021 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama tahsilat stresi 77 giindir. (31 Aralik

2020: 76 giindir).

30 Eylul 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait ticari alacak deger dusukligu karsihdinin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-

30 Eylal 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul

2021 2021 2020 2020

Acilis bakiyesi 4.406.701 4.398.497 4.406.701 4.406.701
Konusu kalmayan karsiliklar (8.204) - - -
Kapanig bakiyesi 4.398.497 4.398.497 4.406.701 4.406.701
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakhigi

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5.

Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Grup’un musterilerden almis oldugu teminatlarin detayi Not 9'da yer almaktadir.

b) Ticari borglar

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Ticari borglar 68.663.222 42.008.385
lligkili taraflara ticari borglar (Not 15) 20.998 11.050
Ticari borglar reeskontu (-) (653.685) (558.183)
Toplam 68.030.535 41.461.252
6. Stoklar

30 Eylul 2021 31 Aralik 2020
ilk madde ve malzeme 76.715.957 71.709.367
Mamuller 34.033.941 36.127.604
Yari mamuller 21.633.899 19.162.363
Yoldaki mallar - 606.580
Ticari mallar 150.823 398.733
Diger stoklar 10.833.238 9.357.330
Toplam 143.367.858 137.361.977
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakligi

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. Maddi duran varliklar

30 Eyldl 2021 tarihinde sona eren 9 aylik ara hesap dénemine ait maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeralti ve B Yapilmakta
Arazi ve yeristi Makine ve Doseme ve Ozel olan
arsalar diizenleri Binalar ekipmanlar Araglar  demirbaglar maliyetler yatinnmlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2021 3.673.883 982.794 46.054.224 164.260.915 8.178.328 4.548.871 118.523 7.954.912 235.772.450
ilaveler - - - 834.546 2.400.062 656.466 - 17.103.438 20.994.512
Cikiglar - - - - (1.375.774) - - - (1.375.774)
Transferler - - 591.299 5.383.437 - - - (5.974.736) -
30 Eyliil 2021 3.673.883 982.794 46.645.523 170.478.898 9.202.616 5.205.337 118.523 19.083.614 255.391.188
Birikmis amortisman
1 Ocak 2021 - (579.656) (6.624.234) (34.190.570) (4.902.133) (3.043.893) (112.509) - (49.452.995)
ilaveler - (41.924) (863.746) (5.944.876) (907.697) (406.016) (1.804) - (8.166.063)
Cikiglar - - - - 551.795 - - - 551.795
30 Eyliil 2021 - (621.580) (7.487.980) (40.135.446) (5.258.035) (3.449.909) (114.313) - (57.067.263)
1 Ocak 2021 tarihindeki net defter degeri 3.673.883 403.138 39.429.990 130.070.345 3.276.195 1.504.978 6.014 7.954.912 186.319.455
30 Eyliil 2021 tarihindeki net defter degeri 3.673.883 361.214 39.157.543 130.343.452 3.944.581 1.755.428 4.210 19.083.614 198.323.925

30 Eylal 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar Gzerindeki teminat ve ipoteklere iligkin bilgiler Not 9’da yer almaktadir.
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Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakligi

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. Maddi duran varliklar (devami)

30 Eyldl 2020 tarihinde sona eren 9 aylik ara hesap dénemine ait maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeralti ve Yapilmakta
Arazi ve yerustu Makine ve Doéseme ve Ozel olan
arsalar dizenleri Binalar ekipmanlar Araclar demirbaslar maliyetler yatirmlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2020 3.673.883 900.794 45.540.488 134.799.832 6.408.447 4.013.060 118.523 2.200.548 197.655.575
llaveler - - 259.862 1.155.912 943.047 323.965 - 26.776.234 29.459.020
Cikiglar - - - - (410.341) - - - (410.341)
Transferler - - 222.936 2.240.036 - - - (2.462.972) -
30 Eylil 2020 3.673.883 900.794 46.023.286 138.195.780 6.941.153 4.337.025 118.523 26.513.810 226.704.254
Birikmis amortisman
1 Ocak 2020 - (528.768) (5.567.234) (27.242.581) (4.466.847) (2.573.121) (110.103) - (40.488.654)
llaveler - (37.824) (848.788) (5.039.999) (600.642) (349.013) (1.804) - (6.878.070)
Cikiglar - - - - 410.341 - - - 410.341
Transferler - - - - - - - - -
30 Eyliil 2020 - (566.592) (6.416.022) (32.282.580) (4.657.148) (2.922.134) (111.907) - (46.956.383)
1 Ocak 2020 tarihindeki net defter degeri 3.673.883 372.026 39.973.254 107.557.251 1.941.600 1.439.939 8.420 2.200.548 157.166.921
30 Eyliil 2020 tarihindeki net defter degeri 3.673.883 334.202 39.607.264 105.913.200 2.284.005 1.414.891 6.616 26.513.810 179.747.871




Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakligi

30 Eylul 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

8. Karsiliklar

a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

30 Eylil 2021 31 Aralik 2020
Kidem tazminati karsihgi 9.979.477 7.642.464
Kullaniimamis izin karsiliklar 2.008.971 1.842.171
Toplam 11.988.448 9.484.635

b) Diger kisa vadeli karsiliklar:

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait diger kisa vadeli kargiliklarin
detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Dava karsiliklar 2.360.209 2.404.279
Toplam 2.360.209 2.404.279
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30 Eylul 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Teminat, rehin ve ipotekler (TRI’ler)

a) Alinan teminatlar

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un almig oldudu teminat, sigorta ve kefaletlerin
dékUmu orijinal para birimleri ile agagidaki gibidir:

30 Eylal 2021 31 Aralik 2020

Alacak sigortasi (*) 162.324.177 82.530.380
Banka teminat mektuplari (**) 14.150.000 11.065.000
Teminat senetleri (***) 2.400.000 2.425.531
Alinan teminat gekleri (****) 1.800.000 1.800.000
Toplam 180.674.177 97.820.911
*) Grup’un ihracat yaptigi yurtdisi musterilerinden olan alacaklari igin uluslararasi bir sigorta kurulusundan aldigi sigorta poligeleri

kapsamindaki risk limitlerini ifade etmektedir. imzalanan poligeler gergevesinde belirtilen tutarin %90’ sigorta sirketinden tazmin
edilebilmektedir. Supheli alacak sigorta sirketi tarafindan tahsil edildiginde ise kalan %10’luk kisim tazmin edilmektedir.

Msterilerden alinan teminat mektuplarindan olusmaktadir.

Grup’un Izmir ve Mersin’deki insaatlari igin tedarikgilerinden almis oldugu teminat senetlerinden olusmaktadir.

(***) Grup’un Mersin’deki ingaatlari igin saticisindan almis oldugu teminat ¢cekinden olusmaktadir.

ke

ke

30 Eylal 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla alinan teminatlarin orijinal para birimi cinsinden
dagihmi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Orijinal tutar TL Tutar Orijinal tutar TL Tutar

Turk Lirasi 18.350.000 18.350.000 15.290.531 15.290.531
Avro 15.739.000 162.324.177 9.162.000 82.530.380
Toplam 180.674.177 97.820.911

b) Verilen teminatlar, rehin ve ipotekler

30 Eylul 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’un verdigi teminat, rehin, ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI’ler 30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Grup: )
A. Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 117.538.535 97.549.187

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin ylritilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - 110.000
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar - -

Toplam 117.538.535 97.659.187

Diger TRI / Ozkaynak orani %0,0000 %0,0001
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30 Eylul 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Teminat, rehin ve ipotekler (TRI’ler) (devami)

Verilen TRI'lerin detay asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Verilen ipotekler (*) 94.824.720 60.000.000

Verilen kefaletler (**) 14.608.441 28.350.749

Banka teminat mektuplari (***) 8.105.374 9.308.438

Toplam 117.538.535 97.659.187
) Grup’un yurtici finansal kuruluslarla imzalamis oldugu genel kredi sézlesmeleri kapsaminda izmir ve Mersin’deki

fabrikalari Gzerinde vermis oldugdu ipoteklerden olusmaktadir.

(™) Grup’un 28 Nisan 2020 ve 5 Subat 2020 tarihlerinde kullanmis oldugu 20.000.000 TL ve 10.000.000 TL tutarindaki
kredileri icin verdigi kefaletlerden olugsmaktadir.

(***)  Mahkemelere ve gesitli saticilara verilmis olan teminat mektuplarindan olusmaktadir.

10. Ozkaynaklar
a) Sermaye

30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup’'un 6denmis sermaye tutari ve ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Hissedarlar Pay tutar Pay orani Pay tutar Pay orani
(TL) (%) (TL) (%)

$.Erhan Tezol 29.275.200 29,28 5.778.000 38,52
M.Ersin Tezol 29.267.600 29,27 5.776.500 38,51
M.Makbule Kuscu 6.330.800 6,33 1.249.500 8,33
Mige Kusgu 6.330.800 6,33 1.249.500 8,33
E.Nesrin Tezol 4.164.800 4,16 822.000 5,48
O.Siikrii Tezol 315.400 0,32 62.250 0,42
A. Selda Tezol 315.400 0,32 62.250 0,42
Halka acik kisim 24.000.000 24,00 - -
(")denmi§ sermaye 100.000.000 100,00 15.000.000 100,00

Sirket, 25 Subat 2021 tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul Karari ile mevcut 15.000.000 TL olan
sermayesinin 100.000.000 TL'ye artirllmasina karar vermistir. S6z konusu sermaye artigi, 25 Subat
2021 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’'ne tescil edilmis olup, 26 Subat 2021 tarih ve 10276 sayih Turkiye
Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmstir. ilgili sermaye artigi gegmis yil karlarindan transfer edilerek
bedelsiz olarak yapilmistir.

Grup’un 30 Eylil 2021 tarihi itibariyla 6denmis sermaye tutari 100.000.000 TL olup, bu tutar her biri 1
TL tutarindaki 100.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2020: Her biri 1 TL tutarinda
15.000.000 adet hisseden olusmakta olup 6denmis sermaye tutari 15.000.000 TL’dir). Paylar
30.000.000 TL A Grubu ve 70.000.000 TL B Grubu hisselerden olusmaktadir.
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30 Eylul 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Ozkaynaklar (devami)
b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise, dagitilan karin
ddenmis sermayenin %5'ini (1. temett) asan kisminin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi slrece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkdin degildir.

30 Eylil 2021 31 Aralik 2020

Kardan ayrilan kisitlanmis yasal yedekler 14.032.990 7.525.000

14.032.990 7.525.000

c) Kar veya zararda siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamh kar (zarar)

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020

Calisanlara saglanan fayda planindan dogan aktieryal kazang

(kayip) (1.866.052) (2.259.514)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar 8.090.011 7.657.640
6.223.959 5.398.126

d) Kar dagitimi

Yasal yedekler, 6102 Sayili Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikrasi hiikmuine gore "kar"in %5,
ddenmis/gikariimis sermayenin %20'sini buluncaya kadar |. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.
"Kar"dan . tertip yedek akge olarak ayrilan tutar disuldikten sonra kalan tutardan pay sahipleri icin I.
kar pay! ayrilir. I. tertip kanuni yedek akge ile I. kar pay! ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganustu
yedek akge olarak ayriimasina veya dagitiimasina karar vermeye Grup kar dagitim politikasini da
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. Il. tertip kanuni yedek akge, Yeni TTK'nun 519. maddesinin 2.
fikrasinin 3. bendi geregince; dagitilmasi kararlastiriimis olan kisimdan ¢ikariimis/6denmis sermayenin
%>5'i oraninda kar payi duguldikten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrilir. Karin sermayeye ilavesi
yoluyla bedelsiz pay dagitiimasina karar verilmesi halinde Il. tertip kanuni yedek akg¢e ayrilmaz. Tark
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigdi slrece sadece
zararlari netlestirmek icin kullanilabilir ve bagka bir sekilde kullanilamaz.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikdmlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkl tutarli taksitler halinde
Odenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan ka&r (zerinden nakden kéar payi avansi
dagitabilir.
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11. Hasilat ve satiglarin maliyeti

10cak- 1 Temmuz- 10Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylul 2021 30 Eyliil 2021 30 Eylul 2020 30 Eyldl 2020
Yurtici satiglar 345.308.835 141.896.021 315.052.257 109.261.484
Yurtdigi satislar 277.464.053 126.488.426 190.120.870 74.927.664
Diger satislar 2.629.837 1.365.295 3.182.620 1.979.152
Satis indirimleri ve iadeler (-) (20.158.400) (5.883.395) (24.339.939) (6.900.835)
Net satiglar 605.244.325 263.866.347 484.015.808 179.267.465
ilk madde ve malzeme giderleri 284.942.337 123.376.362 207.136.399 78.032.179
Genel Uretim giderleri 87.073.866 38.116.009 71.237.450 25.770.896
Personel giderleri 40.974.228 16.683.440 31.248.247 11.665.143
Amortisman giderleri 7.782.988 2.258.378 6.606.923 2.056.795
Diger 2.116.285 261.427 2.160.817 252.280
Toplam satiglarin maliyeti (-) 422.889.704 180.695.616 318.389.836 117.777.293
Briit kar 182.354.621 83.170.731 165.625.972 61.490.172
Net satiglarin cografi bolimlere gore ayristirilmis detayr asagidaki gibidir:
Cografi bolimler 10cak- 1 Temmuz- 10Ocak—- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eylil 2020 30 Eylil 2020
Tirkiye 325.150.435 136.012.626 290.712.318 102.360.649
Gulney Amerika 111.979.381 63.761.409 52.252.038 23.688.735
Avrupa 101.002.037 45.611.758 88.486.479 31.086.349
Kuzey Amerika 41.634.897 15.083.497 33.459.369 16.487.994
Orta Dogu 21.625.706 3.099.403 17.751.599 4.645.218
Diger 3.851.869 297.654 1.354.005 998.520
Net satiglar 605.244.325 263.866.347 484.015.808 179.267.465
Uriin gesidi 1Ocak- 1 Temmuz- 10cak— 1 Temmuz-

30 Eylul 2021 30 Eylil 2021 30 Eylal 2020 30 Eylil 2020
Bobin 275.464.053 126.674.034 189.120.870  74.877.874
Temizlik kagitlar
- Ozel markali 228.355.790  92.031.297 200.499.515  66.465.177
- Ticari markal 101.424.482  45.161.016  94.395.423  37.924.414
Net satiglar 605.244.325 263.866.347 484.015.808 179.267.465
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30 Eylul 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12.

Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-
30 Eylil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eylil 2020 30 Eylul 2020
Kur farki geliri 77.746.422 8.499.733 37.904.203 21.548.627
Reeskont gelirleri 653.685 154.939 531.883 110.826
Konusu kalmayan dava karsiliklari 370.930 - - -
Toplam 78.771.037 8.654.672 38.436.086 21.659.453
b) Esas faaliyetlerden diger giderler:
10cak- 1 Temmuz- 1Ocak—- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eylil 2020 30 Eyldl 2020
Kur farki giderleri 63.130.767 10.515.138 22.309.317 12.882.536
Dava karsilik giderleri 326.860 - 69.805 -
Diger 191.786 95.733 236.709 28.073
Toplam 63.649.413 10.610.871 22.615.831 12.910.609
13. Finansman gelir ve giderleri
a) Finansman gelirleri
10cak- 1 Temmuz- 10cak—- 1 Temmuz-
30 Eylil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eylil 2020 30 Eylil 2020
Kur farki gelirleri 48.770.160 15.082.183 51.996.252 18.916.465
Faiz gelirleri 3.412.806 1.236.822 3.220.212 1.072.476
Tirev islem geliri 1.039.115 - - -
Toplam 53.222.081 16.319.005 55.216.464 19.988.941
b) Finansman giderleri
10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-
30 Eylil 2021 30 Eylal 2021 30 Eylal 2020 30 Eylll 2020
Kur farki giderleri 26.153.371 10.828.342 41.218.974 13.948.690
Faiz giderleri 9.057.535 4.310.001 3.744.106 1.517.100
Kiralamalara iligkin faiz giderleri 924.530 202.248 1.183.628 405.169
Kidem tazminati faiz maliyeti 762.336 254.112 366.575 -
Toplam 36.897.772 15.594.703 46.513.283 15.870.959
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30 Eylul 2021 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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14. Pay basina kazang

Pay basina kazang, ilgilidonem net karinin o dénem boyunca iglem géren pay adedinin agdirlikl ortalama

sayisina bélinmesiyle hesaplanir.

10cak- 1 Temmuz- 10Ocak—- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2021 30 Eyliil 2021 30 Eylal 2020 30 Eylil 2020
Dénem boyunca mevcut olan paylarin
agirlikli ortalama sayisi 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Net dénem kari 119.570.790 38.095.935 116.474.751 48.739.512
Pay basina kazang (TL) 1,1957 0,3810 1,1647 0,4874
15. lligkili taraf agiklamalari
a) lligkili taraflardan ticari alacaklar:
30 Eylil 2021 31 Aralik 2020

Ana ortaklar tarafindan kontrol edilen igletmeler

TZC Kimya San.ve Tic. A.S. 15.186 15.186
Toplam 15.186 15.186
b) lligkili taraflara ticari borglar:

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Ana ortaklar tarafindan kontrol edilen igletmeler
TZC Kimya San.ve Tic. A.S. 20.998 11.050
Toplam 20.998 11.050
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15. lliskili taraf agiklamalari (devam)

c) lligkili taraflardan yapilan alim iglemleri

10cak- 1 Temmuz- 10cak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2021 30 Eylil 2021 30 Eylil 2020 30 Eylal 2020

Mal alimi
TZC Kimya San.ve Tic. A.S. (1) 108.506 - - -
Toplam 108.506 - - -

(1) Ana ortaklar tarafindan kontrol edilen isletmeler
d)  Ust yonetime saglanan faydalar

Grup’un Ust dizey yoneticileri ydnetim kurulu ve yonetim kurulunda gorev almayan icra kurulu
Uyelerinden olusmaktadir.

30 Eyldl 2021 tarihi itibariyla tst yonetime saglanan fayda ve menfaatlerin toplami 2.851.500 TL'dir
(30 Eylul 2020: 2.273.850 TL).

16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup’un basglica finansal araglari banka kredileri, finansal kiralamalar, finansal yatirimlar, nakit ve kisa
vadeli mevduatlardan olugsmaktadir. Finansal araglarin ana amaci Grup’un faaliyetleri igin finansman
saglamasidir. Grup bunlarin diginda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve borglar
gibi finansal araglara sahiptir.

Grup’un finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para riski, kredi riski ve
likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalari asagida 6zetlenmistir. Grup, ayrica
bitin finansal araglarinin pazar deg@eri riskini de g6z 6éniinde bulundurmaktadir.

Yabanci para riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakh bulunulan tutarlarin TL’ye g¢evriimesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek igin surekli
olarak nakit akis tablosu ile nakit giris ¢ikislarini kontrol etmektedir.

30 Eylal 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla net déviz pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eylil 2021 31 Aralik 2020
A. Ddviz cinsinden varliklar 331.692.809 189.075.781
B. Déviz cinsinden yukimliliikler 152.924.570 68.013.063
Net déviz varlik pozisyonu (A-B) 178.768.239 121.062.718
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo 30 Eylil 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve yukumlultklerin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2021
. Toplam
ABD Dolari Avro Ingiliz Sterlini (TL Karsihgr )
1. Ticari alacaklar 7.161.519 407.663 1.095.013 80.829.564
2. lligkili taraftan ticari alacaklar - - - -
3. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 15.786.638 7.986.813 2.390.681 250.863.244
5. Toplam varlklar (1 + 2 + 3) 22.948.157 8.394.476 3.485.694 331.692.808
6. Banka kredileri - 12.221.143 - 125.754.575
7. Kiralama borglari - 1.814.470 - 18.749.827
8. Ticari borglar 620.829 170.930 94.794 8.420.167
10. Toplam yiikiimluliikler (6 + 7 + 8 + 9) 620.829 14.206.543 94.794 152.924.569
11. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (5 - 10) 22.327.328 (5.812.067) 3.390.900 178.768.239
12. Ihracat 26.439.914 299.878 6.624.107 277.464.053
13. ithalat 21.399.538 1.731.963 2.999 188.340.879
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020

) Toplam

ABD Dolari Avro Ingiliz Sterlini (TL Karsihgi )

1. Ticari alacaklar 4.019.117 31.834 909.183 38.830.774
2. lligkili taraftan ticari alacaklar - - - -
3. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 16.937.985 1.594.892 1.161.034 150.245.007
5. Toplam varliklar (1 + 2 + 3) 20.957.102 1.626.726 2.070.217 189.075.781
6. Banka kredileri - 2.218.123 - 20.036.551
7. Kiralama borglari - 3.251.147 - 29.331.903
8. Ticari borglar 413.997 1.705.953 23.996 18.644.609
10. Toplam yiikiimluliikler (6 + 7 + 8 + 9) 413.997 7.175.223 23.996 68.013.063
11. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (5 - 10) 20.543.105 (5.548.497) 2.046.221 121.062.718
12. Ihracat 22.981.727 81.051 7.797.532 258.069.928
13. ithalat 30.001.551 4.572.756 - 251.417.308
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16. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Doviz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar béliminde 30 Eylil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla
TL’nin agsagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda gelir
tablosunun ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlari olmak izere diger
batln degiskenlerin sabit kaldigi varsayilimistir.

30 Eyliil 2021 31 Aralik 2020
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degisimi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yikimluluigu 12.441.332 (12.441.332) 15.059.232 (15.059.232)
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 12.441.332 (12.441.332) 15.059.232 (15.059.232)
Avro’nun TL karsisinda %10 degisimi halinde:
4- Avro net varlik/ yukimlaligi (3.031.560) 3.031.560 (4.998.030) 4.998.030
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (3.031.560) 3.031.560 (4.998.030) 4.998.030
ingiliz Sterlin’inin TL karsisinda %10 degisimi
halinde
7- !ngiliz Sterlin net varlik/ yakimlalagi 2.274.505 (2.274.505) 2.045.071 (2.045.071)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- Ingiliz Sterlin net etki (7+8) 2.274.505 (2.274.505) 2.045.071 (2.045.071)
Toplam (3+6+9) 11.684.277 (11.684.277) 12.106.273 (12.106.273)

17. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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