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Goldman Sachs International
Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu. sermaye piyasasl araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruly’nea _/_/
tarihinde ._onaylanmlgtlr..

‘Ortakligimizin toplam 50.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavani kapsamindaki yaturim
kurulusu varantlarimn ve sertifikalarmin halka arz edilecek 50.000 TL ik kaismnin halka
arzma iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi aracl notunun onaylanmas, sermaye piyasasi aract notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamuna gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas
araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu serimaye piyasasi araci notu
gercevesinde ihrac edilecek yatirim kuorulugn varantlarmma ve sertifikalarma iliskin
ihragcimmn yatirnmenlara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurnl veya herhangi bir kamu
Kurulusu tarafindan garanti altina almmamstir, Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu
varantlarimm fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay. yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasasi aracit notu ihragei bilgi dokiimam ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinnm kurulusu varantlara iliskin
yatirim Kararlari ihracen bilgi dokiimani, sermaye pivasasi araci notu ve: dzetin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

.Bu sermaye plyasam araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihiragel bllgr dokiimani
|/ tarihindevedzet _/ /  tarihinde, ortaklifimizin www.goldmansachs.com.ir
adresli ve piyasa y‘ap'lciligl ._gijr'ev'ini iistlenecek ve halka arzda satisa aracibk edecek Unlit
Menkul Degerler A:S.nin www.nonfumenkul.com adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr) yayimlanmistir: Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadir.
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Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi!
olugturan belgeler ve bu bel_g_eler-in eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraggl sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulas, varsa garantdér ve ihracemm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine. yiikletilebildigi &lciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglar gibi izahhameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve Kuramlar da
hanrladiklar: raporlarda- yer -alan yalillg,. yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur,

Kurulea _/ [ tarihinde onaylanan ihracer bilgi dokiiman kapsamunda daha
dnce ihrag edilen yatwrim kurulusu varant ya da sertifikas: bulunmamaktadur.

. /"'"_"m““\
- i -

Y varantlar ve Yafinm Kurolugh Sectifikalarr Tebligi {VI1-128.3) uyannca, yatinm Kurulugu varant ve smmkam thracmda kullanilacak
izahnamenin birden fazla belgeden olugacak sekilde haz:rlanmasl zartnlu olup izahname, ishi ihragg: 1Ig1 dokumam sermaye piyasas
ve bzetten olugmaktadsr, ;
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Gosterge: Herliangi bir menkul kiymetler borsasi veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicis: tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara
dayanak olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.

Dayanak Varhk: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun
onayma istinaden baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Ek Kesinti Olay: 4.2.4 numarali boliimde tammlanan Mevzuat Degisikligi, Finansal Riskten
Korunma [slemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azlig1 Olaylan, Finansal Riskten Korunma Islemi
Maliyetinin Artmasi ve Odeme Aczi Bagvurulari.

Endeks Sponsoru: Herhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse iliskin bilgilerin
belirlenmesinden ve yayinlanmasindan esasen sorumlu olan, stz konusu Endeks i__c_;in belirlenen
Sponsor.

Fesih Tutarn: Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul ‘takdir yetkisi dogrultusunda ilgili
Varantii kalan zaman degeri g6z Oniinde bulundurularak fesih tarihi 6ncesinde Dayanak
Varlik/Géstere kargihiginda gergéfie uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Vararita iliskin
tutar.

Hesaplama Kurulusu: Thrager Bilgi Dokiiman: ve isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda
Varantlara iligkin tiim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan karulus.

Hesaplama Tarihi: Dayanak Varl ga/Gostergeye iligkin islemlerin/hesaplamanin kesintiye
ugramamast kosuluyla, ilgili borsa veya Endeks Sponsoru tarafindan Dayanak Varliga/Gostergeye
iliskin hesaplamalarin ve/veya islemlerin yapildigt herhangi bir giin.

GSI: Goldman Sachs International.

Thracer: Goldman Sachs International.

ihr’ag:t;_l Bilgi Dokiimam: Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan._ /. / tarihinde _ / say1
ile onaylanan ve KAPta _/ / tarihinde yayinlanan itiragg: bilgi dok\m\am <
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Ihrag Fiyat: Varantlarin, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda ve Ozette ilan edilen, borsadaki
ilk satis fiyati.

Isleme Koyma/Kullamim: Varantlarin verdigi haklarin kullanrir,

Isleme Koyma/Kullanm Fiyatt: Varantin isleme konuldugu tarih itibariyle énceden sabitlenmis
satin alma veya satig fiyat.

Islem Tarihi: Isbu Sermaye Piyasast Aracit Notunun ilisigindeki Ek-2'de belirtilen tarihler.

Itibari/Nominal Deger: 1 Kurugtan az olmamak iizere, varantlarin Thrage: tarafindan belidlenen
degeri.

Kanun Degisikligi Olayr: (a) (vergi kanunlan dahil) ilgili herhangi bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmesi veya degistirilmesi; veya (b) hukuki yetki agisindan salahiyet veya hukuki takdir
yetkisine sahip olan mahkemeler, yargi makamlari, devlet ‘makamlart, idari makamlar, yasa
koyucular, diizenleyici kuruluglar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kaminlar: dahil).
ilgili kanun ve diizenlemelere iligkin yorumlarin kabul edilmesi.

Katsayx: Isbu Sermaye Piyasalari Araci Notunda belirtilen bir Varant’in kag adet Dayanak.
Varlik/Gosterge’ye denk geldigini gdsteren oran.

Nihai Degerleme Tarihi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplara Tari_hi’riden_ farkti
olmas: halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacaktir,

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varlik” tamminda belirtilen herhangi bir pay.

Piyasa Yapien: Sorumlu oldugu yatiun kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piydsanin
diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasimt saplamak ile likit ve siirekli bir plyasamn olugmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak tizere; siirekli kotasyon vérmekle yiikiimlii olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis yathmm kurulugu.

Satis Tarihi: Varantlarin borsada alim sattminin basladig tarih.
Sermaye Piyasasi Araci Notu: Borsada islem gbrecek veya ihrag edilecek ‘sermaye piyasasi

aracimin 6zellikleri ve bunlarla iliskili hak, yiikiimlilitk ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon
ile ilgili bilgileri iceren belge.

Uzlagi: Nakit sdeme (“Nakit Uzlagl”) ve/veya dayanak varlikldrn teslimatt (”FlZlk] Uﬂasl”)

-
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Vade Tarihi: Varantlarin vade tarili ve/veya son Islem Giini. Varantlann sadece vade tarihinde
rsleme koyulabileeek olmasi sebebiyle (Avrupa tipi), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aynidir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanms thrage: Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek
wyatirim kurulusu varantlar: ve sertifikalart.

Varant Tebligi: 10 Eylil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazetede yaymlanan VI1-128.3 sayih
Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar Tebligi.

_KISALT-MALAR

Borsa Botsa [stanbul A.S.

Istanbul

BSMV ‘Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
"MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

Takas Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A:§.
Kurulusu

IHRACCI BiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR

Yoktur.
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1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde bu sermaye
piyasas1 aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulanan
bilgilerin ve verilerin gergefe uygun oldufunu ve sermaye piyasas1 araci notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitélikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlit makul
dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca

Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:
Vekilinin

Adu, Soyady, Gorevi, imza, Tarih

Av. é% SERMAYE PIYASASI ARACI

Eryiirekli Hukuk Biirosu NOTUNUN TAMAMI
246 - [O ",292]
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Unlii Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Adi, Soyadl Girevi, Imza, Tarih
Arlet ¢ ;;‘r_'_ad w\Ha'z ne Dmk’roru

SERMAYE PIVASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Fap SR Z ORiche

2. RISK FAKTORLERI

2.1. 'ihrag edilecek yatirim "'kurulugu varantlarma ili'§kin riskler_

Varantlar riskli yatmm araglandir. Diger sermaye yatrimlarma kiyasla, ilgili islem
maliyetieri ile yatirilan sermayenin tamamimn kaybi miimkiin elup, zarar riski yiksektir; aksi
agikea belirtilmedigi siirece Varantlar sabit getiri saglamamaktadir. -

Goldman Sachs International
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Varantlara yapilan yatirimilar agagida agiklanan gesitli risk faktotleririe tabidir. Vatantlara
iliskin olarak risk faktorlerinin timil titiz bir sekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karar
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktdrieri, Varantlara yatinim yapilmasiun dogal bir sonitcu
olarak ortaya cikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatuimm Kurulugu
‘Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iliskin risklerin tam ve -eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemekte olup, yatmeilarin ongorlilmeyen riskletle
kargilagilabileceginin farkinda olmalari ve bu durumu kabul etmelefi gerekmektedit.
Yatirumeilatin, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nuin tiimiinit ayrintili bir sekilde incelemeleri ve

‘yatirim karar1 vermeden dnce kendi gériislerini olugturmalar: gerekmektedir.. Ayrica yatirimeslar
tarafindan Varantlara iliskin yatitim karan. verilmeden 6nce Ihrage1 Bilgi Doktimant’nm 4
numarali bshimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice incelenmelidir.

Varantlara yapilacak bagarili bir yatirim, Varantlarin fiyatlarina etki eden degiskenlerin iyi
kavranmasina baglidir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International’in gerekse diger ihragcilarin bilgilendinme dokiimanlarim incelemeleri tavsiye edilir.
Goldman Sachs'in hazirladig: bu dokiimanlara ve ilgili diger materyallere (video, biilten vb.)
www.goldmansachs.com.tr internet sitesinden (eretsiz  olarak  erismek miimkiindiir.
Dokiimantara erigebilmek i¢in yatirmerlarin web sitesine kayit yaptirmas istenebilir,

Yatinmeilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Géstergelerle veya Varantlara,
dayanak teskil eden diger kalemlerle yapilan islemlerde deneyim sahibi oimalidirtar. Yatirimerlar,
Varantlara yapilan yatmmlarin getirdigi riskleri anlamalx ve yalimzea (i) kendi finansal, vergisel
veya diger durumlanim dikkate alarak Varantlara yatrim yapmamn uygunlugunu; (i) isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varligi/Gostergeyi hukuk,
vergi, mali veya diger danismanlar ile titiz bir sekilde degerlendirdikten sonra yatuﬁr'n karar
vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir ve dolayistyla yatirimeslar Varantlara yaptikl'ari yatirimin
tiimiini yitirmé riskine kargt hazirliklt olmalidir, Varantlarn vadesine kalan siire ne kadar kisaysa
Varantlarin degerindeki diisiig riski o kadar fazladr.

Varantlara yatim, ancak Dayanak Varligin/Géstergenin degerinde ve/veya duruma gére
Dayanak Varligm/Gostergenin kompozisyenu veya hesaplama yénteminde gelecekteki olas
degisikliklerin yoniinii, zamanlamasin ve bityikligiint degertendirdikten sonra yapilmalidar,
g;unku bu ya’tmi‘nm getirisi, dier faktSrlerin yam sira, bu degisikliklere de bagli olacaktir,
Varantlar ﬁze'rin’de-'bir‘_den fazla risk faktdrii aym anda etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli
bir risk faktériiniin etkisi origériillemeyebilecei gibi birden fazla risk faktériiniin bir araya gelmesi
durumunda bunun Varantlar lizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence verilememekiedir.
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2.1.1. Varantlarm pivasa_deBerinin_veva getirisinin _Davanak Yarhgmm/Gastergenin
performansina bagl olmasina iliskin riskler

Varant sahipleri, Dayanak Varhk_larln/Gﬁ_s_terg_él_erin degerinde dalgalanmalar olmast riski
altindadiriar; bu dalgalanmalar, Varantlarin degeri ve Varant sahibi tarafindan beklenen getiri
tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

Uzlagt Tutarmin ve meveut ise uzlasi tlirlintin, faiz ofammn ve/veya Varantlarm uzlag
zamamnin Dayanak Varlifin/Gostergenin performansina dayal: olmasi sebebiyle, Varant sahipleri
Dayanak Varhigin/Gstergenin degerinde dalgalanmalarin olmasi riskine maruz kalmaktadir; bu
dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varant sahibinin beklenen getiri orammni olumsuz yonde
etkileyebilecektir. Dayanak Varlifin/Gostergenin Varant sahibi igin dezavantajli hareket etmesi
halinde, bu durum Varant Sahiplerinin 6énemli kayiplara maruz kalmasr sonucunu
dogurabilecektir. Dayanak Varlifin/Géstergenin gelisiminin Varantlarin faiz orani ve/veya
uzlasis1 lizerinde olumsuz etkiye sahip olmasimin beklenmesi halinde, bu durum aynt zamanda
Varantlarin piyasa fiyaty iizerinde de olumsuz etkiye sahip olur. Varantlarin piyasa. fiyati, vade
stireleri sirasmdaki Itibari Degerlerinin ve/veya Ihrag Fiyatlarimn altinda olabilir ve Varantlarin
nihai vade tarihi 6ncesinde satilmalar halinde s6z konusu satigtan ‘elde edilen getiri, yatirim
vapilan setrmayeden diisiik olabil'it. Varantlarin uzlagisiidan dolayi belirgin bir kaybin veya hatta
topyekun bir kaybin goriiniir olmasi halinde, piyasa fivati bu dogrultuda diiger ve $6z konusu
satigta, bu durumla baglantilly yitksek bir kayip meydana gelir. Uzlagi islemlerinin Thraget
tarafindan gerceklestirildigi ana kadar Varant Saliibinin Varantlarl elinde tutmasi halinde. dahi,
Varant sahibinin kazang beklentilerinin kargllanmamas: veya benzer vade ve piyasa faiz oranina
sahip olan hefhangi bir sermaye piyasast yatinminm "sagladlgl kazanca ulagitlamamas: glindeme
ge]ebiiecektir_; zira Varantlara iliskin tim 6demeler ancak s6z konusu uzlast aninda belli olacaktr.

'il_gili Dayanak Varlifin/Gostergenin hareketleri, bir dizi faktorden etkilenmektedir ve
dnceden tahmin edilemez. Dayanak Varlifin/Géstergenin oram veya fiyat1 zamanla dnceden
bilinemeyen degisime tabi olabilir ve bu defisim derecesi "oynaklik (volatilite)" olarak bilinir.
Dayanak Varligm/Gostergenin oynaklig, hitkiimet eylemleri de dahil olmak iizere, ulusal ve
uluslararasifinansal, politik, askeri veya ekonomik olaylardan ve ilgili piyasalardaki kattlimeslarin
faaliyetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetlerden herhangi biri Varantlarin degerine
olumsuz yénde etki edebilir. Oynakligt yiiksek olan herhangi bir Dayanak Varlifin/Géstergenin
oynakligt daha diigiik olan herhangi bir Dayanak Varlifa/Gostergeye gore degerinin daha sik
ve/veya daha ytiksek bir boyutta artmasinin veya diismesinin muhtemel olmasina karsm, oynaklik,
s6z konusu oranin veya fiyatin yoniine igaret etmemektedir. Dayanak Varliktakif-Giisterg_edeki ve
dolayisiyla da Varantlardaki fiyat hareketleri, [hrage: veya Ihracciya bagli olan sirketler tarafindan
Dayanak. Varlikta/ Gostergede veya Dayanak Varliga/ Gostergeye iligkin ﬁnansal riskten korunma
islemleri veya diger biiyik capl iglemlerin yapilmas: sebebiyle de; meydana gelebilir. Bu |
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baglamda, bilhassa dezavantajli-durumlarda olmak fizere (6rnegin, Dayanak Varligm/Gostergenin
digiik likiditesi halinde), bu. tiir bir islemin Dayanak Varhgm/Gostergenin fiyat performanst
tizerinde belirgin bir etkiye sahip olabilecefti ve bu sebeple s6z konusu fiyatin ilgili Varanta iligkin
kosullarda éngoriilen belirli esikleri asmasina veya belirli esiklerin altina diigmesine sebebiyet
verebilecegi de Varant Sahipleri tarafindan géz oniindé bulundurulmalichr,

Varant Sahipleri tarafindan, Dayanak Varligin/Gostergenin Varant Sahibi icin dleyhte
performans sergilemesi halinde s6z konusu performansin Varantlarm uzlasisi éncesinde zamanla
lyilesecegine gilivenilerek hareket edilmemelidir. Bu durumda, islem maliyetleri de dahil olmak
iizere, yatirlan sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmiesi riski s6z konusudur, Bu risk,
Ihraggimn finansal giiciinden bagimsizdir:

2.1.2. Uzlasi 6ncesindeki ddemeler

Ihracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde igIeme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olusacak clmas: sebebiyle, Varantlanin vade siiresi boyunca herhangi bir periyodik
faiz Gdemesinin veya dlger dagitimm yapilmayacagi Varant Sahipleri tarafindan dikkate
almmalidir. Varant Sahipleri, Varantlar1 Vade Tarihi Oncesinde -satabilirler ve bu satistan
kaynaklanan getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir, Bununia birlikte, satigm
gerceklestirilememesi ve titrev piyasa fiyatimn asad diismesi hatinde Varant Sahipleri clumsuz
bir etki ile karsi karsiya kalabilijrler,

.....

2.1.3. Varantlarin olaganiistii feshi ile ilgili riskler

Varantlara iligkin kogullar kapsaminda Thracer tarafindan olaganiistii feshin ongériilmesi
halinde Varant Sahipleri, fesih tutarimin Varantlarin piyasa fiyatina egit olmas: sebebiyle kayip
riski altindadirlar, ki piyasa tutart sifir dahi olabilecektir, Varant Sahibi aym zamanda, fesih
tutarina iliskin yeniden vatirim riski altindadir.

Belirli kosullar altinda (6rnegin, Varantlara iligkin kosullarda duizeltme yapilmasinm.
miimkiin olmaruas halinde), Thrages, olaganiistii fesih hakkina sahip olabilir. Ayrica, Dayanak
Varligin veya Dayanak Gostergeye bagh finansal araglarm alim satuminda kesintilerin olmast veya
hethangi bir Ek Kesinti Olay1 veya Kanun Degisikligi Olayinin meydana gelmesi hali gibi, isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda 8ngériilen hallerde olaganiistii fesih miimkiindiir. Fesih hakkmin
kullamilmas: halinde, Ihrag¢i. tarafindan Varantlar, sifir dahi olabilecek olan uygun piyasa
fiyatindan itfa edilecektir. Olagantistit fesih halinde Varant Sahibinin yeniden yatirim riski altinda
oldugu da goz 6niinde bulundurulmalidir. Bu- da Varantip, s6z konusu Varantin iktisap edildigi
anda mevcut olan piyasa sartlanna kayasla daha az lehte olan piyasa sartlarma -dayal1 olarak
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feshedilmest halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece Ihrage) tarafindan ddenecek olan tutarla
yeniden yatirim yapilabilecek olmasi anlamina gelmektedii.

Ihrage1 tarafindan olaganiistii fesih hakkimn kullamimast halinde, Varant Sahipleri,
Varantlart artik ikincil piyasada satamayacaklarint veya Varantlarin kosullarinda Varant Sahibine
isleme koyma hakki 6ngdriilmiis olmasi halinde Varantlan artik isleme koyamayacaklarnm dikkate
almahdirlar. '

2.1.4. Varantlarm hukuka aykirihk veya imkansizhik sebebivle erken feshi ile ilgili riskler

Iyi niyet ve ticari acidan makul bir yaklagimla, Ihragei*nim kontroli disindaki sebeplerle, (1) bir
Kanun Degisikligi Olayi'na tamamen veya kismen bagh olarak fhragei’nin Varantlar’a iligkin
yiikiimliiliklerini yerine getirmesinin veya (i) bir Kanun Degisikligi Olayr’na bagh olarak
Ihracei’mn veya igtiraklerinden herhangi birinin- Varantlar’a iligkin riskten korunma iglemlerini
stirdiirmesinin, hukuka aykir1 veya imkansiz hale geldiginin veya gelecek oldugunun Ihrager
tarafindan tespit edilmesi durumunda Thragei’nin Varantlar1 feshetme yetkisi bulunmaktadit. Bu
durumda Ihrac;gl ilgili kanun ve diizenlemelerin cevaz verdigi oleiide; Varant sahlplerlne bir nakit
tutar ddeyecektir; bu tutar, soz konusu fesihten (hukuka aykirilik veya imkansizlik gdz dniinde
buluridurulmaksizin) hemen Grice Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant igin
Hesaplama Kurulusu’nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla hesaplayac_ag,l adi] piyasa
dégerinden, riskien korunma islemlerine iliskin olarak Thrage: tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi
gercevesinde belirlenecek olan sona erdirmé masraflari mahsup edilerek belirlenecektir.
Varantlann makul degeri, baslangie yatinminizdan 8nemli miktarda diisiik ve hatta sifir olabilir.

2.1.5. Diizeltmeler, pivasa bozulmasi veyva olaganiistii fesih halinde ihracerveya Hesaplama
Kurulusu tarafindan _makul takdir vetkisi dogrultusunda aklnan kararlardan
kaynaklanan riskler

Varant Sahipleri, Varantlar ile baglantih birtakim olaylar dogrultusunda, Thragg: ve/veya
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda Varantlara iligkin
olarak ¢esitli kararlarin alinabilecepi veya tespitlerin yapilabilecegini ve bu-durumun Varantlarn
degeri ve getirisi izerinde olumsuz etkiye sahip olabilecegi riskini g6z oniinde bulundurulmalidir.

Varantlanin vadesi boyunca, Varantlara iliskin olarak Dayanak Varlifa/Gostergeye veya
bilesenlerine iliskin diizeltme tedbirleri, piyasa bozulmalarr veya olagantistii fesih olaylarl gibi,
beklenmeyen olaylar ortaya gikabilir ve-bu durum Thrag: ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan
Varantlarin kosullan Kapsaminda birtakim kararlarin alinmasim veya tespitlerde bulunilmasini
gerektirebilit, $6z konusu kararlar veya tespitler, Ihrage1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda ve giincel piyasa kosullar g6z éniinde bulundugularak
alimr ve yapihr. Thrager ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan takdir yetkisinin bu. sekilde
kullanilmas1, Varantlarin 'deg_e_ri ve getirisi lizerinde olumsuz etkiye.sal}iﬁaﬁbj\lir;
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Piyasa bozulmalarimn ortaya gikmast veya varligl, Varantlara iliskin kosullar dikkate
alinarak tespit edilir. Boyle bir durumda, Varantlar igin gegerli- olan ilgili nihai §artlara uygun
olarak belirli referans tarihler (6rnegin, Nihai Degerleme Tarihi) ertelenebilir ve Varantlarin
getirisi olumsuz etkilenebilir. Piyasa bozulmalar Varantlann fiyatina etki edebilir ve uzlagilarmn
geciktirebilir. Referans tarihin mtimkiin olan son giine kadar értelenmesi ve piyasa bozulmasinifi
s6z konusu giine kadar devam etmesi veya Dayanak Varhgin/Gostergenin s6z konusu giinde
hesaplanamamas: halinde, Thracgr ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan s6z konusu Dayanak
Valhgmf(}ostergenm degeri miimkiin olan son giinde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
dogrultusunda belirlenir. Bu hitktiimlerden herhangi biri Varantin degerini ve getirisini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Dizeltme tedbirleri (6rnegin, Dayanak Varligin/Gostergenin kotasyonuna son verilmesi
veya Dayanak Varligin/Gostergenin hesaplanma seklindeki degisiklik), Varantlara iligkin
Kogullara uygun olarak yapilr. Dayanak Varhga/Gostergeye. iligkin diizeltme tedbirlerinin
uygulanmasi halinde, diizeltme tedbirine dayanak teskil eéden tahminlerin daha sonradan hatal
oldugunun ve stz konusu diizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine .oldugunun ortaya
cikabilecegi ve s6z konusu dizeltme tedbirinin, Varant Sahibini diizeltme tedbirinin éncesinde
sahip olduéu veya bagka bir diizeitme tedbiri vasitasiyla sahip olacagindan daha kot bir ekonomik
duruma getirebilecegi goz ard1 edilemez. |

Varantlara iligkin kogullar kapsaminda, {hrage1 ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
Varantlara iliskin kogullarda diizeltme yapilmasiun miimkiin olmadifinin tespit edilmesi halinde,
Ihragginm Varantlart olaganiistii feshetme hakkina sahip olabilecegi Varant Sahipleri tarafindan
unutulmamalidir. Thraggr ve/veya Hesaplama Kurulusu, olaganiisti fesih halinde Varant
Sahiplerine sdenecek olan ilgili piyasa fiyatim kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda belirleme
hakkina sahiptir. |

Olaganiistii fesih durumunda, planlanan vade sonu igin Varantlara iligkin kogullarda ortaya
konan itfa formiiline dayali olarak hesaplanan herhangi bir tutarin 6denmesi hususunda herhangi
bir yikiimlililk veya sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutar 8demesi sdz konusu degildir,
Olaganiistii fesih halinde uygun piyasa fiyat: belirlenirken Hesaplama Kurulugu tarafindan gesitli
piyasa faktorieri goz oniinde bulundurulabilir, Bu faktorler genellikle Thraggr'nin temerriide
diigtilmesi olasiligint da igerir; $6z konusu olastlik, Fesih Tutarinin belirlendigi anda piyasada
halihazirda kote edilmis ve likit sekilde alim satimu yapilan borglanma araglarinin getirileri veya
kredi marjlart kullamlarak hesaplanmaktadit. Dayanak varlifit pay olan sabit vadeli Varantlar’da,
pay alim teklifi neticesinde fesih durumunda, bilhassa pay alim teklifinin ilanindan nceki on islem
gﬁnﬁndeki ortalarna {’3'rtﬁ1i1 oynak]lk ve beklenen t'emettﬁler dikkat'e ahmrke’n (Maku] Deg'er

degel in behrlenmem icin Fesih Tutarmm vadeh lslemlei borsalarmdakl mut\t\s)sule uyg
|
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belirlenmesi amaciyla alim teklifinin ilam sonrasindaki Dayanak Varhfin fiyatinin
kullamlabilecegi dikkate almmalidir. Makul Deger Yéntemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
degerini'n ooz ontinde bulundurulmasim saglar, 'Ihra:g_:_gl ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen piyasa fiyati, itibari Dégerin veya itfa tutarinin véya ddenen alig fiyatinin (iglem
maliyetleri de dahil) belirgin bir gekilde altinda olabilir vé en k&tii durumda: sifir (0) olabilir,

2.1.6. Vergilendirme

Varantlarm potansiyel yatrmeilar ve saticilary, Tirkiye Cumhuriyeti’nin kanunlar ve
uygulamalarina uygun gekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilgili sair masraflar ¢demek
durumunda kalabileceklerinin farkinda olmalidirlar. Varant sahipleri, isbu Sermaye Piyasast Aract
Notu’nun 9. madde hiikiimlerine tabi olup, Varantlara -i'1i§kin muaccel herhangi bir tutarin
sdenmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin ve/veya masraflarin 6denmesi kosuluna
'ba'gh. olacaktir. |

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatiriinerlar, kendi bagimsiz vergi
miisavirlerine damsmalidirlar. Ayrica yatinmetlar, vergi mevzuatimn ve bunun vergi
makamlarnca uygulanma seklinin zaman iginde degisebileceginin bilincinde olmalidirlar, Buna
gére herhangi bir zamanda Varantlara iligkin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak
srigérmek miimkiin olmayabilir.

2.1.7. Kullanim veya teslimat bildirimi ve resmi belgeler

Varantlarm kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iliskin hiikiimlere tabi olmasi
ve bir kopyasinin Takas Kurulugw’na iletilmesi kaydiyla, ana kurulusun bu bildirimi igbu Sermaye
P:-i_yas'a51 Aract Notu’nda belirtilen son saatten sonra almast hal'inde;_--bi]dir_im, usuliine uygun olarak
bir sonraki i§ giiniinde teslim edilmis kabul edilecektir. Boyle bir gecikine, nakit-uzlast yonteminin
benimsendigi Varantlarda, uzlas: sirasinda gecikme ‘olmasaydi ddenccek nakit tutarda artis veya
azalisla neticélenebilir. Sadece tek bir glinde veya sadece belifli bir kullamim déneminde
kullamilabilecek Varantlar s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen
en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir kullamim bilditimi hiikfimsiiz olacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Arac Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir resmi belgenin
te'siim-edi'lmemes'i_,' Varantlar ¢er¢evesinde belgenin teslim edilmig olmas: halinde 6denecek titarin
kaybina veya yapilacak herhangi bit teslimatin almamamasina yol agabilir. Yatinmeilar, bu
hitkiimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacafini, uygulanacaksa ne sekilde uygulanacagini
kesin olarak anlamak amaciyla isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nu incelemelidirler.
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isbu Sermaye Piyasast Araci Notu hikimlerine uygun bir sekilde kullanilmayan
Varantlarin stiresi dolacak ve bu Varantlar hitkiimsiiz kalacaktir. Yatiimeilar, Varantlarm
kendiliginden kullamma tabi olup olmadigin, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve. nasil
pecerli bir sekilde teslim edilebilecegini §grenmek amaciyla isbu Sermaye Piyasast Araca Notu’nu
incelemelidirler.

2.1.8. Kullanim ve uzlasi riski

Varantlanin kullamimi ve Varantlara iliskin Uzlagi, yitiirlikte olan ‘gecerli mevznat ve
teamiillere tabi olup, Thra¢g1 s6z konusu mevzuat ve teariiller cercevesinde dngorilen iglemleri
tiim makul gayreti gostermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan. sorumiu
olmayacaktir. Ancak. Ihraggi, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iliskin gorevlerini
ifasinda temerriide digsmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.9. Kullanim ve uzlas) zamany

Varantlarda uzlas:, kullarym bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir siire iginde
gergeklesecektir. Bu gecikme, iki uzlag tiiri icin de gegerlidir.

Yukarida belirtilen hususa ek olarak, Varantlarm nakit uzlagt ile kullamlmas: halinde,
kullamum tarihi ile kullanima iliskin nakit tutarin belirlendigi tarih arasmda bir stire olabilit, Méveut
olmast halinde, kullamm +tarihi ile nakit tutanin tespit edildigi tarih arasindaki bu sire Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtilir. Ancak, isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'nun 4.2.4 numarah maddesinde belirtilen piyasa bozulmasi olaylarinin ortaya ¢ikmasi
halinde 6nemli derecede daha uzun gecikme stireleri ile kar§1la$ﬁab1hr Ilgili-nakit tutar, gecikme
olmasaydi 6denecek olan tutara nazaran azalma veya artig gosterebilir.

Yatmmeilar, yukanda belirtilen gecikmelerin kendi nakit akislatt fizerinde etkisi
olabileceginin farkinda olmalidir.

2.1.10, i}c'iinc'i_i taraflarin halka arza katlim

Tiirkiye'de Varantlarm ihract piyasa yapieahgina tabidir. Piyasa Yapici, akuif bir sekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantlanin ahm satimini yapar ve yatirimeilarin talebini kargilamak
igin Varantlara iligkin pozisyonlar alir. Dogast geregi, piyasa yapicihig, Varantlara iligkin farkh
gbriiglere sahip olan piyasa katilimeilan arasindaki islemlere aracilik edilmesini igerir. Sonug
olarak yatmmeilar, Piyasa Yapic: tarafindan Varant Sahiplerinin yatinm hedefleri ile uyumlu
‘olmayan. Veya Varant Sahiplerinin yat1r1m hedeﬂerme ters olan pozmyonlalm almacaglm
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veya muvafakat verilmesi de dahil olmak {iizere, sahip ofdugu sifatla Piyasa Yapic: tarafindan
gerceklestirilen iglemlerin Varant Sahiplerinin menfaatleri dogralhisunda olmasi sart olmayip, bu
iglemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuz olmasi miimkiindiir,

Ihrage1 Bilgi Dokiiman tahtinda yapilacak Varant ihraclarinda ve Varantlar & Sertifikalara
1ligkin Temsilcilik, Ana Aractlik ve Piyasa Yapicilig1 Sozlesmesi’nde belirtildigi izere GSI, Borsa
Istanbul’da kote edilmis Varantlara iliskin olarak adil ve siirekli fiyatlamanin Unliy araciligryla
Borsa Istanbul’a ‘génderilmesini saglayacaktir. Varantlara il iskin olarak Piyasa Yapicist olarak
hareket eden Unlii, Borsa Istanbul’a génderilen kotasyon emirleri iizerinden gerceklesen islemleri
GST’ve iletecektir. Unlii ve GST ayrica isbu faaliyete iliskin olarak Borsa istanbul diizenlemelerine:
uyumu saglamakla yiikimlidiir.

2.1.11. Davanak Varhk olan paylara iliskin riskler

Makroekonomik faktorlerdeki olumsiiz bir gelisme, pay fiyatimin olusumu iizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir -ve bu dogrultuda, Varantlann degerini ve/veya Uzlast Tutarum
ve/veya Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlar olumsuz yénde etkileyebilir.

Pay fiyatiun degisimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalarindaki faiz orant ve fiyat
seviyesl, kur gelisimleri, politik kogullar gibi makroekonomik faktdrlerin yani sira kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapist ve dagitim politikasi gibi sirkete 8zgii faktérlerle
belirlenir, Ilgili makroekonomik faktorlerde herhangi bir olumsuz gelisme séz konusu oldugunda,
bu durum, pay fiyatimn olusumu {izerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogmltuda,
Varantlarm degerini ve/veya Uzlag Tutarini ve/veya Varantlar kapsammdaki diger 6demeleri veya
teslimatlar olumsuz olarak etkileyebilir.

Dayanak Varlif1 pay olan Varantlarin Varant Sahipleti s6z konusu paya iliskin olarak
ddenen temeéttillere veya diger dagitimlara katilmayacaklardir. Bu sebeple, bu tiir Varantlarn
getirisi, s6z konust Varant Sahibi tarafindan séz konusu paylara gercekte. sahip olunmus ve stz
konusu paylara iligkin temettilerin gergekte attnmig olmasi halinde Varant-Sahibi tarafindan elde:
edilmis olacak getiriyi yansitmayacaktir. Ayrica, Varant Sahipleri, ilgili paylara. iliskin olarak
ger¢ekte odenen temettllere iliskin herhangi bir hakka veya saif hak talebine sahip
olmayacaklardi.

Pay ihrageis: tarafindan $6z konusu paya iliskin olarak digerlerinin yam sira temettii
ddemeleri, sermaye artirimlan veya paylarm geri alinmasi1 hakkmdaki kararlar glbl islemler,
‘Varant-Sahiplerinin menfaatlerine. bakilmaksizin gerceklestirilebilir. Bu iglemlerden herhangi biri
pay degeri iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerintve/veya
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Uzlagr Tutarim ve/veya Varantlar kapsammndaki diger 6demeleri veya teslimatian olumsuz yénde
eﬂdley’ebilir._

2.1.12. Dayanak Gisterge olan Endekslere iliskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirli dnemli riskler bu alt kategoride
tanunlanmaktadr. Bu alt kategorideki riskler, Ihrage: tarafindan gergeklestirilen degetlendirmeye
dayali olarak snemlilik derecelerine gore siiflandirilir. En 6nemli riskler ncelikle belirtilir..

a) Ilgili endeksin fiyat ile baglantili olan riskler

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fiyat olugumu, Endeksin fiyat olusunm tizerinde olumsuz
etkiye sahip. olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlagi Tutanim ve/veya
Varantlar kapsamindaki diger 6demeleri veya teslimatlar olumsuz yonde etkileyebilir.

Dayanak Gasterge olarak Endekse bagli olan Varantlar, Varant Sahipleri agisindan, ilgili
Endekse dayanak teskil eden varlik simflarma iligkin karsilagtirlabilir nitelikteki bir portfoydeki,
rnegin sentetik pay portfylerinden olusan pay (6zkaynak) endeksler, dogrudan yatirimdan
kaynaklanan. riskler ile karslla_stlr'llabilir nitelikte riskler ile baglantilidir. Endeksin fiyatihin
olusumu, ilgili Endeksi olustutan miinferit endeks bilegenlerine baflidir. Miinferit endeks
bilegenlerinin fiyatinin olusumu, sermaye piyasalanindaki faiz oram, ve fiyat seviyeleri, kur
gelisimleri, politik kosullar gibi makroekonomik faktérlerin yam sira, endeks bilesenleri olarak
paylar s6z konusu oldugunda, kazang durumu, piyasa pezisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve
dagitim politikasi gibi sirkete 6zgii faktérlere baglidir, Bu tiir makroekonomik faktorlerin olumsuz
geligimi halinde; bu durum, endeks bilésenlerinin ve Endeksin bir biitiin olarak geligimini ve bu
dogrultuda, Varantlatm degerini ve/veya Uzlagt Tutarim ve/veya Varantlar kapsamindaki diger
demeleri ve diger teslimatlan olumsuz olarak etkileyebilir.

b) Temetti getirisi kaybi riski

Varant Sahipleri, Endeks bilesenlerine iligkin olarak &denen temettilere veya diger
dagitimlara katilmazlar.

Tlgili Endeksin olusturulmasini ve hesaplanmasini  diizenleyen kurallar, Endeks.
bilegenlerine iligkin olarak dagitilan temettiilerin. endeks seviyesinde artisa yol agmamasin
Sngérmiig. olabilir; 6rnedin bu durum "fivat" endekslerinde, tiim diger kosullann sabit olmas:
kaydiyla, endeks seviyesinde diigtise yol agabilecektir. Dayanak Géstergenin bu tiir 1::_11‘ Endeks
oldugu Varantlarin Sahipleti, s6z konusu Endeks bllesenlenne iligkin olarak tdenen temettiilere
veya diger dagitimlara katitmazlar. llglh dayanak Gdostergenin kurattan kapsanu%a, bi esen_lerr:
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iliskin olarak dagitilan temettiilerin Endekse yansitilmasmim ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
yiikselmesine- yol agmasinmn dngdrilmesi halinde’ dahi, sz komisu teinettiller bazi durumlarda
Endekse tamamiyla yansitilmayabilir..

¢) Endeksin olusumundaki degisiklik. hesaplanmasi veya sonlandiriimast ile ilgili riskler

Endeks Sponseru tarafindan yapilan, Endeksin olugumuna veya hesaplanmasina veya
sonlandiriimasina iliskin degisiklikler, Endeksin degerini ve dolayisiyla da Varantlarin degerini
vefveya Uzlagt Tutarmi vefveya Varantlar kapsanundaki diger demeleri veya teslimatlan
olumsuz olarak etkileyebilir.

Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan s6z konusu Endeksin bilesenlerine
ilaveler yapilabilir, sz konusu Endeksin bilegenleri silinebilir veya degistirilebilir veya soz
konusu Endeksin bilégenlerinden birinin veya birkagmin seviyesini deglstlrebllecek diger
metodolojik degisiklikler yapilabilir, Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilesenin yerini aldig:-
sirketten ve/veya bilesenden belirgin bir sekilde daha kéti bir performans sergileyebilecek
olmasina bagl olarak - ki bu durumda Endeksin degeri ve/veya Varantlarin degeri ve/veya Uzlag
Tutan1 ve/veya Varantlar kapsamindaki diger Sdemeler veya teslimatlar olumsuz olarak
etkilenebilecektir - herhangi bir Endeksin bilesenlerinin degistirilmesi, s6z konusu Endeksin
seviyesini etkileyebilir.

Bu tiir herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan ayni zamanda, s6z konusu
Endeksin hesaplanmas: veya Endekse iliskin bilgilerin yaymlanmas:r degistirilebilir,
sonlandirilabilir veya askiya alinabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru, Varantlarin
arzina ve satisina hicbir sekilde katilmayacak ve Varant Sahibine kars1 herhangi bir ylikiimliiltige
sahip olmayacaktrr, Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan sz konusu Endekse.
iliskin olarak Varant Sahibinin menfaatlerine bakilmiaksizin iglem yapilabilir ve bu iglemlerden
herhangi biri Varantin degerini vé/veya Varantlar kapsamindaki odemeleri veya diger teslimatian
olumsuz olarak etkileyebilir.

d) Endeks ficretleri ile iliskili riskler

Varantlara dayanak teskil eden Endeksin, -endeks_seviyesi hesaplanirken Endeks Sponsoru
tarafindan mahsup edileri endeks ticretlerini igermesi halinde, bu durum, ilgili Endeksin seviyesini
ve bu dogrultuda, s6z konusu Endekse bagh olarak Varantlartn degerini diigtiriir.

Tlgili Endeksin taumuinda belirtildigi tizere flgili. Endeks, endeks sevivesi hesaplanirken
‘Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve dolayisiyla ilgili Endeksin seviyesini ve Endekse
baph olan Varantlarm degerini diistiren endeks ticretlerini icerebilir. Pu*du_mm aym zamanda,
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Varantlarin vadesi sirasinda ikincil piyasadaki fiyatlamas: tizetinde bu yénde olumsuz etkiye sahip
olur. Igili Endeksin tamminda bu sekilde ngoriilmesi halinde, endeks ficretlerinde azami olarak
ilgili Endeksin taniminda belirtilen dst limite kadar degisiklik yapilabilir. Bu sebeple, yatirimeilar
tarafindan endeks iicretlerinin sabit kalacad1 varsayilamaz. Endeks ticretlerindeki artiglar ilgili
Endeksin seviyesi (izerinde ve dolayisiyla da Endekse bagli olan Varantlarin degeri {izerinde
olumsuz etkiye sahip olur.

2.1.13. Zaman dégeri k’a\'_fbl riski

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da baglht olabilir. Varantlarin “zaman
degeri”, (Dayanak Varligin/Gdstergenin deferindeki degisiklikler de:dahil olmak iizere) diger
paramet'relefd'éki degj;siklikierden bég;mslz-.blarak,_ Varantlarin vadesi hoyunca diisebilir ve vade
gtiniinde: s1fira egit olabilir.

2.1.14. Oynakhik riski

Varantlarm piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baghdir.
Dayanak Varligm/Géstergenin rtillii oynakligi yikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada.bir
bekienti olusursa varantin piyasa degeri aftabilir. Dayanak Varligin/Gostergenin ortiilii oynaklig

diiserse ve/veya diisecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diisebilir.

2.1.15. Varantlaxin pivasa degeri

Varantlarin  vadeleri boyunca piyasa de@eri tizerindeki birincil etken Dayanak
Varligm/Gostergenin  degeri vé oynaklipidir. Piyasa oynakhg seviyesi, gergek oynaklik
dlgiimlerine ek olarak, bﬁyﬁk oranda sdz konusu piyasa oy.nakhgma kargy yatinmeilara koruma
saflayan araglarin fivatlar ile belirlenir,. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak: opsiyon ve tiirev
araglar1 pivasalanindaki arz ve talep ile belirlenir. Bunlar ise, ger¢ek piyasa oynakligs, beklenen
oynaklik, makro ekonomik faktorler ve spekiilasyonlar gibi faktérlerden etkilenmekiedir.

Alm ve Satim Varantlarmin degerinde Dayanak Varligin/Gostergeye bagli olarak
beklenen hareketler isbu Sermaye Piyasasi Araci Notw'nun 4.1.2 numarall  “Dayanak
varlifin/gstergenin degerindeki degisimin yatirun kurulusu varantmn/sertifikasimn degerini
nasil etkileyecegine iligkin bilgi” béliimiinde aciklanmaktadur.

2.1.16. Varaintlara il'iskin' riskten korunma deserlendirmeleri

Varantlar, ilgili Dayanak Varliklara iligkin olarak Varant sahiplerine alim ve satim hakki
saglamaktadir. Alim Varantlan uzun pozisyonlar ve Satum Varantlarr kisa pozisyonlar
saglamaktadir. Yatinmeilar, sahip olduklar pozisyonlardan Varantlar ile ters-pozisyon_alarak J
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koruma saglayabilitler. Baylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlart Varantlardan elde
ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatinm yapan
yatimmeilar ilave risklerle karsilagabilirler. Dayanak Varlik/Gosterge karsisindaki risklere karst
kendilerini giivence altma almak amaciyla Varant satin almak niyetinde olan yatirmeilar,
Varantlan bu sekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar. Varantlarin degerinin
Dayanak Vari-lglnfGﬁstergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagma ve Dayanak
Varhgin/Gostergenin  bilegiminin  zamian  igerisinde degisebilet:eghle dair bir giivence
verilmemektedir.

‘Ayrica, Varantlari Dayanak Varligin/Géstergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan
paraya gevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yaprlan yatimm getirisi
ile Dayanak Varliga/Gostergeye dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki baginti seviyesine
dair herhangi bir giivence verilmemektedir;

2.1.17. Varantlarn likiditesi ile ilgili risk

Varant Sahipleri, Varantlarin belirli bir zamanda veya vadeleii boyunca belirli bir ﬁyattan
satilamamasi riski altindadirlar.

Varantlara iligkin piyasa yapialhii i¢in gecerli olan sermaye piyasast mevzuati hitkiimleri
sakl1 kalmak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iligkin piyasa siirk
olabilir ve bu durum, Varantlarin deferine veya Varant Sahibinin Varantlari elden ¢ikarma
kabiliyetine olumsuz olarak etki edebilir.

ftraggr Bilgi- Dokiirnaninda belittilen ihra¢ ‘miktari, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabiil etmekle birlikte, merkezi saklama kurulusu nezdinde tutulan, etkin' bir sekilde
ithrac edilmig Varant hacmine iligkin bir bilgi icermemektedir, Bu hacim, piyasa durumuna gére
belirlenir ve Varantlann vadesi sirasinda degisebilir. Bu sebeple, ilgili Thraget Bilgi Dokiimaninda
belirtilen ihrag miktarma dayali olarak ikincil piyasada Varantlanm likiditesine iii§_kin Varant
Sahipleri tarafindan herhangi bir sonug ¢ikarinunda  bulunulmasmin  miimkiin - olmadig
unutulmamalidir. " |

Thrager veya herhangi bir Goldman Sachs bagli ortakligy, Varantlara iliskin alis ve satig
fiyat: teklif etmeyi tashhiit etmemektedir veya bu hususta herhangi bir kanuni veya bagka tiirden
yiikiimliiliige tabi degildir. Thrage1 veya herhangi bir Goldman Sachs bagli ortakhfi tarafindan
verilen Varantlara iliskin alig ve satig fiyatlanm igeren kotasyon emirlerine; Sermaye Piyasast
Kurulu ve Borsa Istanibul diizenlemelerine uymak. k‘aydiyla_,_hérhang_i bildirimde bulunmaksizin
son verilebilir. Varant Sahipleri, bu sebeple, Varantlarin belirli bir zamanda veya vadé siireleri
sirasmnda belitli bir fiyatta satifamamasi riski altindadirlar. Thrage -v.eyaz;herlrangi. bir Goldman
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Sachs bagli ortakligy, Varantlar igin hethangi bir Varant Sahibi igin lehte olan herhangi bir alig
veya safig fiyat (fiyatlari) teklifi sunulmasi yéniinde herhangi bir yiikiimliiliige sahip.degildir.

Varantlar, Borsa Istanbui'un kotasyon onayiyla ihrac edilecek ve piyasa yapicihif
uygulamalari kapsaminda Borsa Istanbul'un Yapilandirilmus Uriinler ve Fon Pazarinda islem
gdrecektir. Bununla birlikte, Thragemin veya herhangi bir Goldman Sachs bagl ortakliginm
Varantlarin vadesi boyunca Varantlarm kotasyonunu veya alm satunmna iligkin bir taahhiidii
siirdiirmesi yontinde herhangi bir yikkiimliligi bulunmamaktadir. Bu doprultuda, belirli
Varantlara yonelik islem piyasasin olugtuiulmasi veya séz Kkonusu piyasadaki likidite
‘bakimindan herhangi bir- glivence s6z konusu olmayabilir. Thragei tarafindan bayle bir olusturma

veya Varantlarin herhangi bir islem piyasasindaki likiditesine iligkin herhangi bir sorumluluk.

tistlenilmemekte veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu ydnde herhangi bir taahhiitte
bulunulmamaktadir.

2.2. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimeilar, duruma gére yatirnm kurulusu varanti
yaturnmlarmin tamammn veya bir boliimiinii kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERi SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK
BIiLDIiRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecegimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasasi araglart alim satum islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz ‘de

bu1mnnaktad1r. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden &nce, piyasada Kargilagabileceginiz

riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kasitlarmizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu. amagla, Kurul diizenlemelerinde ongortldigi tizere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Formu”nda yer alan agafidaki hususlari anlamanz
gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan énee ¢alismay: diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracilig

yetki belgesi”ne sahip olup olmadifim (ve: Varant ve Sertifika. Tebligi’nin 137{incli maddesinde
sayilan diger kosullart haiz olup olmadigim) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve
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sermaye piyasast yatirim kuruluglann www.spk.gov.ir veya www.tspb.orgitr web sitelerinden
6grenebilirsiniz.

Varantlara ilislgin Genel Bilgi

Yatiim Kurulugn Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhf va da
glstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya

satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullamldifn varant

niteligindeki sermaye piyasas: aracidir.
Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gostergesi.ise Borsa

Istanbul A.$. (Borsa Istanbul} tarafindan olugturulmug pay endeksleridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygon géritimesi halinde, yukarida belirtilen

Dayanak Varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varhk ve gstergeler de varanta

dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyannca Kurul’un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye- piyasasi araglari (varant benzeri) icin de gecerlidir. Varant
bénzeri sermaye piyasasy araci alim satim iglemini ger¢eklestiren yatinm kurulusu, séz konusu
sermaye piyasasi aracinin &zellikleri hakkinda misterilerini bilgilendirmek zorundadir, Isleme
baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz Snemlidir. Yatirim kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

islevis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlani alim satimi, Kurulun onay1 tzerine Borsa' [stanbul meévzuati gergevesinde
belirlenecek iglem esaslart kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayah olarak yapilir, Piyasa yapicihi@n kapsaminda, piyasa yapicisi
yatirim kurulugu likidite saglamak lizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicihgma iliskin esaslar, Kurulun
uygun goriigii iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirtenir.

2. Varantlarin satigimn yatirm kuruluglar: vasitasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul’da islem
gormesi zotunludur. Borsa Istanbul’da islem goéren varantlann islem {urasin

kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlatin vadeleri iki 'ay'dan az, beg yildan fazla olamaz.
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4. Dayanak. varhigt veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bigimi.
kaydi teslimat veya nakit uzlag olarak belirlenebilir. Dayanak varligt bunlarmn disinda:
varlik 'ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarimin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagi -yikiimliliiginin yerine getirilmesinden  ihrage
sorumlndur. Garantdr bulunrsasi halinde, ihrage ile garantsr miiteselsilen sofumlu olur.

6. Varant ihraclan ka_ydi'olarak yapilir ve ihragginin MKXK iiyesi olmast zorunludur.

Risk Bildirimi.

Islem yapacagimz yatim kutulusu ‘ile imzalanacak g¢erceve sozlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlar anfamaniz cok énemlidir:

1. Yatirim kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap fizerinden gerceklestirilecek.
tiim islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama. merkezleri
tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hitkiimleri
uygulanacaktir,

2. Varant iglemleri cesitli oranlarda riske tabidir, Piyasada olugacak fiyat hareketleri
sonucunda yatirmm Kurulusuna yatuwdigimz paranin timiinii- kaybedeblleceglmz gibi,
kayiplariniz yapacagimz iglemin tiiriine gore yatirdig gmlz para tutanim dahi asabilecektit.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapman piyasada lehe cahgabilecegi gibi
‘aleyhe de cahsabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar
saglayabilecei gibi zararlara dayol acabilecegi thtimali g6z 6niinde buhmdurulmahdir.

4. Bir varant satin alirsanmz ve varantin saﬁladlél dayanak varhif: ya.da géstergeyi nceden
‘belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkint
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak
sdeyeceginiz komisyon ve diger muamele ticreti ile surlamamz miimkiindiir,

5. Yatirim kurulugunun piyasada isiem yapacainiz varantlara iliskin olarak tarafiniza

aktaracaf bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizea dikkate alinmalidir.
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6. Varant alm sattmina iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kigiden Kigiye farklilik arz edebilecedi ve bu analizlerde yapilan
ongdriilerin késin olarak gergeklegsmeme olasiligimin bulundugu dikkate alinmalidir,

7. Varant ihract nedeniyle ihraggimin maruz kaldigs risklere iligkin risk yonetim politikasimin
izahnamede yer almasi zoruntudur. fzahname, Teblig uyaririca ihraggt ile piyasa yapicimn
internet  sitesinde -yayinlamir. Thracemm risk yonetim politikas;, yatiriin kararimzi
vermeden dnce. dikkatle okunmalidir.

8. Yabaner para cinginden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarn dayanak varliinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalart nédeniyle
Tiirk Lirasr bazinda deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz
harekétlerini k131tlayablleceg1, ek velveya yeni vergiler getirebilecegi, alm satim
iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9, Islemlerinize baslamadan &nce;, yatirim. kurulugunuzdan. yikiimlii olacagimz. biitiin
komisyon ve diger muamele ticretleri konusunda teyit almalisiiz. Eger ticretler parasal
olarak ifade edilmemigse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir
orneklet iceren yazih bir agiklama talep etmelisiniz,

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimety1 genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaclamakta olup, varantlarin alim satmmdan. ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim. riskleri kapsamayabilir, Dolayisiyla tasarruflarimiza bu tip yatirimlara
yénlendirmeden énce dikkatli bir sekilde arastirima yapmalisimz.

3. TEMEL BiLGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Unlit Menkul Degerler A.S."ye 6denen komisyonlar ve/veya ticretlet ile Thraggi tarafindan
verilen yetki uyarinca hareket eden, gereklestirilen hizmetlere dayalt olarak komisyon ve/veya
ticret alan aracilardan hizmet alinmas: ihtimali harig olmak iizere, Varantlann halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir {iciincii taraf gercek kisi veya tiizel kisi s6z konusu.
degildir.

3.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gcli'rlerinin-kullanlm- veri

V'arantlarm i'hracmdan el'de edilen g‘elirler Varan‘tlarm ihrac'mdan kaynaklanan 6d'er’ne
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faaliyetlerinin ytiriitiitimesi amaciyla kullamlacaktir (her durumda, Thrage1, Varantlarin ihracmdan
elde edilen getirinin kullaniminda serbesttir).

4. IHRAC VE HALKA ARz.EDI‘LECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
/ SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4. Yatirnm kurulusu varantlarma iliskin bilgiler

4.1.1. Thrac edilecek yatirim kurulusu varantlari/sertifikalarinm

a) Tiirii: Litfen EK-2"deki tabloya bakiniz.

b) Tipi: Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar Avrupa
 tipi olup, yalmzca Vade Tarihi’nde igleme koyulabilir.

¢) ISIN kodu: Liitfen EK-2°deki tabloya bakimz

4.1.2. Davanak _varhfmn/gostergenin _ degerindeki defisimin _ vatirnm  Kurulusu
varantimn/sertifikasimn degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Alim Varantlarida; Dayanak Varligin/Gostergenin defieri diigerse ve/veya. piyasalarda
Dayanak Varlifin/Géstergenin degerinin Varanilarin vadesine kalan siiresi sirasinda. diigecegine
dair bir bekleriti meveutsa, normal kogullat altinda Varantlanin degeri, diger tim. faktorlerin esit
olmas1 kaydiyla diisecektir. Dayanak Varligmn/Gostergenin degeti aftarsa. ve/veya piyasalarda.
Dayanak Varliin/Géstergenin degerinin Varantlarin kalan stiresi sirasinda yiikselecegine dair bir
beklenti meveutsa, nermal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim fakiorlerin egit olmas
kosuluyla yiikselecektir.

Satim Varantlarinda; Dayanak Varligin/Gostergenin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda
Dayanak Vatflgin/Gostergenin  dégerinin  Varantlarm  vadesine kalan siiresi sirasinda
yiikselecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda Varantlarin degeri, diper tim
faktorlerin esit olmasi kaydiyla diisecektir. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri diigerse ve/veya
pivasalarda Dayanak Varhigin/Gostergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine
dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin esit
olmast kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak
Gostergenin. herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki deferini yansitacaktir.
Dayanak Gﬁsterg,enin bilesiminde ve (‘Risk Faktt‘nler:ind'e tammlananla'r da' dah'i'l') faktti'rlerde
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etkileyeeektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki da_lgalamnal'ar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4.1.3. Yatirmn kurulusu varantlarimn/sertifikalarimn hangi mevzuata gore olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10
Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayih Varantlar ve
Yatirimt Kurufusu Sertifikalar Tebligi ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de
yayiinlanan VIl - 128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasast Araglar ve Depo Sertifikalan ile Yabaner
Yatinm Fonu Paylan Tebligi’nin ilgili hiikiimlei cergevesinde ve Borsa Istanbul’un 01/03/2016
tarihli Pay Piyvasast Prosediirii uyarinca gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirmm_kurulusu varantlanmn/sertifikalarmn_kaydilestirilip kavdilestirilmedigi
hakkinda bilgi

Ihra edilecek vanrm kuralugn varantlan kaydilestirme ésaslan gergevesinde MKK
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sanyer / Istanbul

4.1.5. Yatorim kurulusu varantlarinin/sertifikalarimn hangi para birimine_gore ihrac
edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlan Tirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6. Ihracomn viikiimliiliklerini verine getirme siralamasi icinde jhraci_planlanan.
yatinm_kurulusa varantlarimn/sertifikalarmimn yeri hakkinda bilgi ile siralamayn
etkileyebilecek veya Varantlarm ihraceimm meveut ya da_gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zeti

Thragginin iflast halinde, Varant sahibinin alacagy ytirlirtitkte bulunan 19 Haziran 1932 tarih
ve 2128 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayih Tera ve Iflas Kanunu (“IIK”) uyarmca
takip edilecektir, Yiirtirliikte bulunian kanun geregi, Yatrim Kurulugu Varant ve Sertifikalar: gibi
sermaye. piyasasi araclanndan dogan alacaklar imtiyazli olmayan aldcaklar arasinda yer
almaktadir. Thraggimin teminatsiz ve s¢zle§mesel ytkumliiliikletinden olar Yatirun Kurolugu
Varantlan ve Sertifikatar, [IK’nin 206’ nci maddesi uyarinca imtiyazli olmayan diger alacaklarla
birlikte ddrdinet swada yer almaktadir, Isbu sermaye piyasasi araci ___no‘tﬁ“tvﬁlhl itibariyle,
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Jhragemuin birlesmesi veya devrolmas: durumunda varant sahiplerinin alacaklanmn hukuki
durumuria iliskin bir belirleme ‘yapmayi g_e'rekt_irecek Thragginmn planladigr bir birlesme veya
-devralinma bulunmamaktadir. Thrageinin birlesmesi veya deviolmasinin ‘séz konusu olmast
durumunda varant sahiplerinin alacaginn hukuki durumuna halel getirmemek i¢in Ihragey, ilgili
‘mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4.1.7. Ihrac edilecek vatirim kurulusu varantlarmin/sertifikalarmmn yatrimeiya sagladigi
haklar, bu haklarm kullanim ile isleme kovina esaslari, nakavt durumuna iliskin
hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Varantlar yatmmeilarma Dayanak Varligy/Géstergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan
(kullamm ﬁyatl) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim V'afann) veya satma (Satim Varantt) hakki
vermektedir, Bu hakk: elde etmek i¢in 6denen fiyat isbu Sermiaye Piyasasi Aract Notw'nun 2.1
no’lu bliminde belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varligmn/Géstergenin piyasa
fiyatima, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynaklhifina, vadeye kalan zamana, temettii
beklentisine, faiz oranlarina ve varantin [sleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir. Bunlarin yaninda
arz talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite sartlar1 da varantin piyasa fiyatimin olugmasina etki
etmektedir. |

(a) ALIM VARANTI

Alim Varantlannda, yatinmetlar vade sonunda Dayanak Varligm/Gostergenin Uzlas:
Fiyatinin fsleme Koyma Fiyatindan yiiksek oldugu Slgiide yatirimeilar Varant adedini temsil eden
nakit bir tutann herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacakti: Fakat Dayanak
Vailigin/Gstergenin vade sonundaki Uzlas1 Fiyatt Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan
daha diigitkse, Varantlari ellerinde bulunduran yatinmetar yatirimlanindan herhangi bir getiri elde
edemeyeceklerdir.

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve basa bas olma durumu ise agagidaki gibidir:

Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlagt Fiyat1 > Isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varl 1kaﬁste'rg_e Vade sonu Uzlag: Fiyat1 = islemie Koyma Fiyati = Baga bas
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu U_'zla$_1_ Fiyati < Isleme Koyma Fiyati = Zararda

Alm Varantlarmda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Dayanak
Varlik/Gasterge Uzlas: Fiyat ile Isleme Koyima Fiyaty arasimndaki fark nakdi olarak varant sahibine
odenir. Eger Varant zararda veya basa bag ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant degersiz
olarak itfa olur. --”;/IHW N

S

UNLIILCo ! 0




(b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda yatimeilar vade sonunda Dayanak Varhigim/Gostergenin Uzlast

Fiyatmmn [sleme Koyma Fiyatindan diisiik oldugu dlgiide Varant adedini temsil eden nakit bir tutan

herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacakiir, Fakat Dayanak Varhigimn/Gostergenin vade

sonundaki gosterge Uzlas1 Fiyati Isleme. Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse,

Varantlar: ellérinde bulunduran yatirimedar yatirmlanndan  herhangi  bir  getiri  eide

edemeyeceklerdir.
Vade sonunda Varantlarnin karda, zararda ve basa bag olma durumu:

Dayanak Varlik/Gésterge Vade sonu Uzlagy Fiyatt < Igleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlas1 Fiyati = Isleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varhk/Gosterge Vade sonu Uzlasi Fiyat: > I§leme Koyma Fiyat1 = Zararda

‘Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma 'durumu'nda Isleme Koyma Fiyati

ile Dayanak Varhk/Gosterge Uzlast fivati arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine ddenir,

Eger Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir 6deme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa
olur.

4.1.8. Yatirim kurulusu varantlarmm/sertifikalarimmn ihracina iliskin yetkili organ karart

Varantlaiin ihract GSP’nin Yonetim Kurulu fera Komitesi tarafindan 6 Nisan 2021
tarihinde usuliine uygun sekilde onaylanmistit,

Varantlarm ihraci, Thrage: tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak
onaylanmustir. Thracel, tiim finansal hizmetleri kapsayan genel faallyetmm bir parcas: olarak_

(Goldman Sachs International’m ana soz]esmesmde Madde 2°de belirtilmistir) paylara ve/veya

endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylarina ve/veya emtialara ve/veya

déviz oratlaring ve/veya diger varliklara iligkin olarak varant ihra¢ etmeye yetkilidir ve Varant
ihrag edebilir: Varant Programi uyarinca, fhrager Tlrkiye’de paylara, pay sepetlerine ve/veya
endekslere dayali varantlar ihrac edebilir.

Yonetim Kurulu fcra Komitesi'nin 6 Nisan 2021 tarihli kararr ile Thrages, (i) BIST 30

Bilesenlerine Dayal Tek Dayanaga Endeksli Varantlarm (11) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST
Endekslerme Dayali Tek Dayanaga Endeksti Varantlarin, (iii) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST
30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayali Sepete Endeksli Varantlanin ve (iv)

konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararast alanda genel kabul gdrmis

endeksler veya bu endekslere dayali paylar gibi diger varhk ve .'gﬁste;gel'erf\dayait
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ihracinia ve bunlarin Borsa Istanbul’a kote edilmesing ve Borsa Istanbul’da islem gérmesine iligkin
olarak karar almistir.

4.1.9. Yatinm kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin Kaydi ihrae ‘Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarnm Kaydi Thrag Tarihi
29 Kasmn 2021°dir. Liitfen detayl1 bilgi igin isbu Sermaye Pivasas1 Araca Notu'nun 11 numaral
“EKLER” boliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakimz.

4.1.10. Yatirim _kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin _iizerinde devir ve tedaviiliinii

kisitlayicr veva bunlan_alanlarm_haklarimi_kullanmasina_engel olacak kavitlarin
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi

Varantlarin iizer'ind'e_,__ devir ve. tedaviiliinti kisitlayict veya bunlarn alanlarin haklarmi
kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaltadir. Ancak, Varantlarm arzi ve isbu Serinaye
Piyasas1 Aracit Notu’nun dagitimi, belirli tilkelerde kanunen yasaklanmis olabilir, _ihragm, 1igbu.
Sermaye Piyasasy Aract Notu ellerinde bulunduran .kis_'ilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve.
gereken yasaklara uymalarinn talep etmektedir,

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, tadil edilmis haliyle 1933 tarihli Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetler
Kanunu ("Menkul Kiymetler Kanunu") cercevesinde kayda alinmamugtir ve almmayacaktir;
ayrica, Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki kayit gerekliliklerinden muaf olan belirliﬂisleml'er.
harig olmak tizere, Amerika Birlegik Devletleri icerisinde veya ABD'li sahislara veya ABD'li
sahslar iamina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacaktir. (Isbu madde kapsarmnda
kullamlan terimler kendiletine Menkul Kiymetler Kanunu kapsamindaki S Yonetmeliginde
verilen anlamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyoin veya
herhangi bir diger ABD'li diizenleyici kurum tarafindan onaylanmanus veya reddedilmemnistir ve.
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABD'li dizenleyici
kurum tarafindan igbu Sermaye Piyasasi Araci notunun dogruluguna veya dogru olmamasima
dayali olarak karar almmamustir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Amerika Birlegik
Devletlerinde kullamlma amiac: tagimamaktadir ve Amerika Bitlesik Devletleri'ne veya Amerika
Birlesik Devletleri dahilinde téslim edilemez veya herhangi bir ABD'li sahsa sunulamaz.

Devir Kisitlamalart

S Yonetmeligi’ne dayalr olarak arz edilen ve satilan herhangi bir Varantin veya bu tiir
Varanttaki herhangi bir menfaatin alicisi tarafindan agagidaki husu'sljc_;r-.mfbe%an ve kabul edilmig *
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oldugu -addedilecektir (bu madde kapsaminda kullamlan ve § Yonetmeligi’nde tanimlanan
terimler, kendilerine S Yonetmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip olacaklardr):

a. s0z konusu alict, (i) ve Varant hesabina iktisap ettigi sahis (mevcut ise) Amerika
Birlesik Devletleri disindadir ve ABD'j sahis degildir ve (ii) arz edilen Varantlari
S Yonetmeligi'nin gerekliliklerini karsilayan bir kiyr Stesi iglemde iktisap
etmektedir;

b. 50z konusu alict, Varantlarn Menkul Kiymetler Kanunu kapsamunda kayda
almmadigim ve alimmayacagini ve Varantlarin § Yonetmeligi'ne dayali olarak
Amerika Birlesik Devletleri diginda dagitima ve arza konu edildiklerini
bilmektedir;

C. kendisi tarafindan Varantlarin satm :a.lmma'm ile birlikte, alicy tarafindan séz konusu
menkul kiymetletin iktisap edilmesi igin kullanidan fonlar, Varantlann alic
tarafindan ‘iktisap edildigi tarihten. itibaren bu tarih de dahil olmak iizere
Varantlardaki menfaatinin alict tarafindan elden g:lkarlldlgx tarihe kadarki her bir
ginde, Kanunun 4975 sayihi Maddesine tabi olan bir "plan" olan, ERISA'mn
(Calisan Emeklilik Geliri. Giivencesi Kanunu'nun) giivene dayall sorumluluk
hikiimlerine tabi olan herhangi bif "caligan sosyal yardim plani"nin, dayanak
varliklarinda bu tir hérhangi bir “caligan plan™nin veya. “plan”m 86z konusu
kurulugtaki yatirimi sebebiyle "plan varliklarimn" yer aldif1 herhangi bir kurilusun
veya ERISA'mn 406 sayili Maddesi veya Kanunun 4975 sayili Maddesi
kapsarmindaki hitkiimlere biiytik dlgtide benzer nitelikte olan hethangi bir kanuna
veya diizenlemeye tabi olan herhangi bir hilktimet, kilise planmin, ABD dist veya
diger planin varliklat: degildir;

d. alicy, Ihraq:gl aract(lar), bunlarin bagl ortakitklart ve baskalar tarafindan mezkur
‘beyanlarin ve mutabakatlarin gergekli gine ve dogruluguna itimat edilecegini kabul.
etmektedir ve

e. alici, stz konusu Varantta esas itibariyle agagida biiyiik harflérle yazili olan
agiklamalarm bulunacagimi bilmektedir.

S Yonetmeligi'ne dayali olarak arz edilen Ve satilan her bir Varant, Thrage:r tarafindan
uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedigi siirece, gerekli veya uygun olabilecek bu
ttir diger agiklamalara ilaveten agafidaki sekilde agiklamalari icerecektir:

"ISBU BELGE ILE KANITLANAN VARANTLAR, TADIL EDILMIS HALIYLE 1933
TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER KANUNU
("MENKUL KIYMETLER KANUNU") KAPSAMINDA KAYDETTIRILMEMISTIR
VE  ETTIRILMEYECEKTIR VE MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAKI KAYIT SARTLARINA YONELIK HERHKER}I\BIR MEVCUT ,
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MUAFIYET UYARINCA OLMASI VEYA MENKUL KIYMETLER KANUNUNA
TABI OLMAYAN HERHANGI BIR ISLEMDE OLMASI VE AMERIKA BIRLESIK
DEVLETLERININ VEYA HERHANGI BiR DIGER YARGI YETKI BOLGESININ
TUM GEGCERLI MENKUL KIYMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK
OLMASI HARIC OLMAK. UZERE, AMERIKA BiRLESIK DEVLETLERI'NDE VEYA
ABDLI SAHISLARA (BU TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU
KAPSAMINDAKI S YONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ
EDILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REHIN EDILEMEYECEK: VEYA BASKA
SEKILDE DEVREDILEMEYECEKTIR."

AB Izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalary

Avtupa Ekonomik Alant'nin her bir iiye devletine ("Uye Devlet") iligkin olarak, asagidaki
hallerde soz konusu Uye Devlette Varantlanin halka arzinin yapitabilecek olmas1 hari¢ olmak
tizere, Varantlar s6z konusu Uye Devlette halka arz edilmemistir ve edilmeyecektir;

A. Varantlara iligskin igbu Sermaye Piyasast Aract Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu hallerde bagka bir Uye Devlette onaylanan
ve Ilgili Uye Devletteki yetkili otoriteye bildirilen Varantlara iliskin izahnemierin yaymlandig
tarih sonrasinda, s6z konusu fj_y_e ‘Devlette AB Izahname Yonetmeligi’nin 1(4) Maddesi uyarinca
yapilanlar hari¢ olmak fiizere Varantlarin arzimm ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yapilabileceginin -ongériilmesi; her hallikarda s6z konusu izahnamede veya uygun gortildiigii
sekilde isbu Sermaye. Piyasasi Araci Notunda belirtilen tarihlerde baslayan ve sona eren siire
igerisinde, Izahname Y&netmeligine uygun olarak izahnamenin Muafivete Tabi Olmayan Arzin
ngoriildiigli igbu Sermaye Piyasast Aract Notu tarafindan daha sonradan tamamlantiug olmas: ve
ihraget tarafindan bu tir arz amaciyla kullanilmasima yazile olarak muvafakat editmis olmass
_g_efekmf:ktedir;

B.  ‘herhangi bir zamanda, AB Izahname Yonetmeligi kapsaminda tanimlanan nitelikli
yatirimer olan herhangi bir titzel kigiye yonelik olmasr;

C. herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz i¢in fhrage: tarafindan tayin edilen
yatirmm kurulugunun/kuruluglarmm  5n izninin alinmiasia tabi olmak tizete, (AB. Izahname
Yonetmeligi kapsaminda nitelikli yatirimeilar olarak tamimlananlar digindaki) 150'den az ger¢ek
veya tlizel kisiye yonelik olmas: veya

D. ‘herhangi bir zamanda AB Izahname Y6netmeligi’nin 1(2) Maddesinin kapsamlna
giren herhangi bir-diger durumda clmasi,
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su kadar ki, Varantlarin yukandaki (b), (c) veya (d) ‘fikralar1 gercevesinde arzi; AB
Izahname Yonetmeligi’nin 3. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmagim gerektirmeyecek veya
AB Izahname Yonetmeligi'nin 23. Maddesi uyannca izahnameye iliskin bir ek veya tadil
olusturmayacaktir:

Isbu hitkmiin amaglart dogruttusunda, herhangi bir Uye Devletieki Varantlara iliskin
"Varantlarin halka arz” terimi, yatirnmer tarafindan Vatantlarm satin almmasina-veya Varantlara.
istirak edilmesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde, stz konusu aizin
sartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin veterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisim
anlamina gelmekte, "AB Izahname Yonetmeligi" ise (tadil edilmig haliyle) 2017/1129 sayil
Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Birlesik Krallik Izahname Yonetmeligi kapsamindaki Halka Arz Satis Kisitlamalait

Birlegik Krallik'ta Varantlarin halka arzimin asagidaki hallerde yapilabilecek olmasi harig
olmak tizere, Birlesik Krallik'ta Varantlarin halka arzi yapilamayacaktir:

(a) Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Aract notunda, _(i) Finansal Yénetim
Otoritesi tarafindan onaylarimis veya (ii) Jzahnameye iliskin 74. Yonetmelik (Tadil,
vb)) kapsamindaki gecici hitkme (AB Cikis) uygun olarak Finansal Ydnetim.
Otoritesi tarafindan onaylanmis gibi islem gérecek olan Varantlara iligkin
izahnamenin ‘yaymlandip1 tarih sonrasmda, FSMA'nin 86, Maddesi uyarinca
yapilanlar olmak {izere, Varantlarailigkin arzin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
'yapilabileceginin 6ngdrillmesi; her haliikarda s6z konusu izahnamede veya uygun
goruldugu_.§ek11de kesin gartlarda belirtilen tarililerde baglayan ve sona eren siire
icerisinde s6z konusu Muafiyete TaBi Olmayan Arzin éngorildigi kesin sartlarla
izahnamenin daha sonradan tamamlanmis olmasi ve Thraget tarafindan Muafiyete
Tabi Olmayan Arz amaciyla kullamlmasina yazil olarak muvafakat edilmis olmas:
gerckmektedir;

(b)  herhangi bir zamanda, Birlegik Krallik Izahname Yonetmeligi'nin 2. Maddesi
kapsaminda nitelikli-yatirimer olarak tanimlanan herhangi bir tiizel kigiye yonelik
olmast;

(c) herhangi bir zamanda, bu ttr herhang1 b1r arz igirl Thrage: tarafindan tayin edilen
yatinm kurulugunun/kuruluslarmin &n izninin almmasina tabi olmak tizere, Birlesik
Krallik'taki (Birlesik Krallik Tzahname Y@netmeligi'nin 2. Maddesi kapsariimda
nitelikli yatirtmeilar olarak tamimlananlar disindaki) 150'den az gerg:ek veya tlizel
kisiye yonelik olmasi veya '
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(d)  herhangi bir zamanda FSMA'mn 86. Maddesinin kapsamna giren herhangi bir
diger durumda olmasi;

Su kadar ki, Varantlarm yukaridaki (b), (c) veya (d) fikralart ergevesinde arzi, FSMA'nm
85. Maddesi uyarinca izahname yayinlanmasini gerektirmeyecek veya Birlesik Krallik Izahname
Yéonetmeligi™fiin 23. Maddesi uyatinca izahnameyi tamamlayicl nitelikte olmayacaktar.

isbu hiikmtin amaglari-dogrultusunda, Varantlara iliskin olarak "Varantlarin halka arz:"
terimi, yatiime tarafindan Varantlarin satin. alimip alinmamasina veyd Varantlara igtirak edﬂip
edilmemiesine yonelik karar verilebilmesini miimkiin kilacak sekilde s6z konusu arzin sartlarma.
ve arz edilecek Varantlarailigkin yeterli bilgilerin herhangi bir gekilde sunuldugu iletisim anlamina
gelmekte, "Birlegik Krallik Izahname Yénetmeligi" ise, tadil ediimis haliyle ve 2018 tarihli Avrupa
Birligi {Geri Cekilme) Kanunu mucibince 1¢ hukukun pargasini tegkil etthek {izere, 2017/1129
sayili Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Diger mevzuat kaynakli kisttlamalar: Her bir aracy tarafindan asagidaki hususlar beyan ve
kabul edilmigtir ve Varant programi kapsaminda tayin edilen her bir aract tarafindan agagidaki
hususlarin beyan ve kabul edilmesi gerekli olacaktir:

a. Finansal Tamtum: s6z konusu arac: tarafindan, sadece, yetkili sahus olmamasi halinde,
ihra_q:_gl icin FSMA'nin 21{1) maddesinin gegerli olmayacag: Varantlann ihract veya
satig ile baglantih olarak kendisi tarafindan alinan (FSMA™in 21. Maddesi (Finansal
Tanitim) kapsamindaki anlam dahilinde) yatizim faalivetinde bulunulmasina yonelik
davet veya tegvik iletilmistir veya séz Kormsu davetin veya tesvikin iletilmesi
saglanmistir ve sadece soz konusu davet veya tegvik iletilecektir veya sadece sbz
konusu davetin veya tesvikin iletilmesi saglanacakfir ve

b. Genel Uyum: s6z konusu arac1 tarafindan Varantlara iliskin olarak Birlesik Krallik'ta,
Birlesik Krallik'tan kaynaklanarak veya Birlesik Krallik't kapsayan baska bir sekilde
jge'r_c;ékle§tirilen herhangi- bir eyleme iliskin olarak s6z konusu tacir tarafindan
FSMA'nin ve Finansal Yénetim Otoritesi Bl Kitabinin tiim gegerli hitkiimlerine riayet
edilmistir ve riayet edilécektir.

4.1.11. Yatirum kurulusu varantlarmn/sertifikalarmm;

a) Tiirii: Litfen EK-2’deki tabloya bakiniz.

b) itibari degeri: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen tiim
Vatantlar igin 0.01 TL (1 Kurug)'dir.

c) Tsleme Koyma tarihi: Liitfen EK-2’ 'd'eki tabloya bakimz. // \\
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d) Uzlagi sekli: Isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu kapsamunda ihrag edilen tiim Varantlar
icin Nakit Uzlag yontemi kullanilacaktir.

¢) Erken itfaya ve arfik degere iligkin esaslar: Lutfen igbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 4.2.4 numarals. bolimiine bakmiz.

Yatimm  kurulusu  varantlartmn/sertifikalarinun - Dayanak  Varlik/Gosterge adi  ve
ulagilabileeek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tliri, ISIN kodu, [lk-Tslem Tarihi, Son Islem
Tarilii, Vadesi, Isleme Koyria Fiyat ve Katsayist 11 numaralt “EKLER” boliimiinde yer alan EX-
2°deki tabloda gosterilmektedir.

4.1.12. Takas esaslar

Yatirim kurafusu varantlaiin/sertifikalarnim takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri
cercevesinde gerceklestirilir. MKK da hak sahibi kayitlarmin olugmast icin, Son Islem Tarihinde
gerceklesen iglemlerin takasmin tamamlanmas: gerekmektedir (Son Isle Tarihi + 2 i§ gini).
Dolayisiyla yatirim kurulugu varantlarinm/sertifikalarinin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
is giinti) sonunda belirlenir ve hak kullanim iglemleri (Sen Islem Tarihi + 3 is giinit) sonunda
yapilir. Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek varantlarin/sertifikalann Son
Islem Tarihi i¢in liitfen 11 numaral “EKLER” bsliimiinde yer alan EK-2’ deki tabloya bakimz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinei is glint belirlenir.
Varant piyasasinda son islemlerin vade sonunda ger¢eklesebilecek olmasi seb'_ebi'yle'_, Varantlarin
son sahipleri vade sonunu takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarikite
MKS'ye gore hesaplannda bulunan Varant Paylart esas alinir. Varant déniistimiinde Igleme Koyma
Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlag: degeri karsilagtirilir ve Katsay1’ya gore her bir Varantin hak.
kazandi g1 Uzlagi miktar1 hesaplanir.

Varant déntistimi vade sonunda MKS’de gergekle'sti'rilir. Miisteii hesaplannda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve 8demeler, Ihragei tarafindan $denen nakdin MKK
tarafindan yatirmm kuruluslarmin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarna aktarimi ile.
gergeklesir. Varantin-6demesi fhragginin MKS hesabina ddemeyi yaptigs tarih yani vade sonunu
taki'p eden iigiincii iy ginti-olacaktir. Uzlag: ve takas-iglemleri MKK kurallarina ve ilgili mevzuata
uygun bir gekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde izlenmekte olup, ddemeler MKK tarafindan {iye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.
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Tiim Sdemelér, ddemenin yapildigi ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir ddermeléri ve
takas1 diizenleyen ilgili mievzuat hiikiimleéri ile isbu Sermaye Pivasasi Araci Notu 9 ng’lu
(Vergilendirme) békimdeki hitkiimlere tabi olacaktir.

Agir {hmali veya kasti eylemleri haricinde Ihrager veya Hesaplama Kurulugu’ndan
herhangi biri, ighu Sermaye Piyasasi Aract Notu gercevesinde ddenecek herhangi bir tutarin
liesaplaiunasmdaki veya 1§bu Se'ﬁmaye Piyasasi Arac1 Notu hitkiimleri nyariea yapilacak bagka
bir belirleme ‘veya tespitte olusan hata veya eksikliklerder sorumln tutulamaz.. Varantlarin satin
alim1 ve/veya elde bulundurulmasi, Varant sahiplerine, Day'ahak Varliga/Gostergeye veya bir
Nakit Uzlagi Tutarimn hesaplanmasinda referans ahnan herhangi baska bir varliga iligkin- (oy
kullanma, temettli hakki v.e_yd sair agidan) hicbir hak vermeyecelktir. |

4.1.13. Yatirim kurulusn varantlar/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesécegi ve nasil
hesaplandifl, 6demé veya teslimin nasil yamlacagy haklanda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opstyon fiyatlama modelleri
kullantlir. Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gésterge degerindeki degisikliklere, beklenen
oynaklik degerine, dayanak varh@n temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz
oranlarina bagly olarak vade icinde degisir. Bunlarin yaminda arz talep dengesi, piyasa kogullari ve
likidite sartlan da Varantin piyasa fiyatimn olugmasina etki eder. Varantlarn piyasa degeri
yukaridaki kosullarin bir vefveya birkaginmn Varantm fivatina negatif etkileyecek sekilde
gergeklesmesi durumunda vadcsi_hden dnee sifira inebilir. Bu durumda, yatinmeilar vadesinden
tnce yatinmini kaybedebilir.

Yatirimerlar tarafindan vadesine kadar tutulan Va'rantlarda_,_ vade sonunda Varantin karda
olmasi halinde Varant doniigiimii nakdi olarak ger¢eklesir. Karda olan Varantlar i¢in vade sonu
nakit uzlagt Hesaplama Kurulngu tarafindan agagidaki gibi hesaplanir:

Alim Varantlars

Nakit Uzlagr Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati — Isleme Koyma Fiyatr)
x Katsayi

Su kadar Ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan disiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktrr,
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Satun Varantlari

Nakit Uzlas: Tutary: (Isleme Koyma Fiyati« Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati)
x Katsay1

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutars, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari; Uzlag: Para Bitiminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.,

{a) BIST 30 Endeksine dayali Varantlar;

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda vade sonumda. ilgili Referans Kaynak
(asagida tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapams Degeri
kullantlir.

Endeks Kapams Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Varant Déntisimi)
Tarihinde Dayanak Gostergeye ait olarak aciklanan giin sonuendeks kapanig degerini ifade edet:
Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a refetans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin sontinda, llgili Ulke veya Igili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gostergenin
Kapang Degeri ve Dayanak Gésterge igin Thrager ve/veya bir istiraki, ve/veya riskten korunma
iglemni yapan tarafin iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya baska.
sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda 6nemli bir farkhitik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
ilgili, o glinkd iglemleri-etkileyecek bir kisitlama veya simrlama (taban fiyat1 da dahil olmak iii:eré)
getirdigi takdirde Kapams Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa
fiyatinin kullamlmasi _sa'rtiyla ve tamamen Hesaplama Kurslusu tarafindan belirlenecek ve-
sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge basina deger-esas alinacaktir,

Referans Kaynak: Borsa [stanbul.
Referans Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
(b} Pava dayali Varantlar:
N

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat olarak asagida tanimlanmig olan kapams fiyats
kullanmlir. e ;
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Kapams Fiyat:: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi iizere glin sonu itibariyle Dayanak Varliga ait olarak
agtklanan kapamg seansi sonu giin sonu kapanig fiyatidir. ‘Asagida belirtildigi tizere herhangi bir
gtin i¢in, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans
ile makul olarak belirlenecek bir giiniin' giin sonunda, Tigili Ulke veya Ilgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varligm fiyatinda o giin Dayanak Varligin Kapanis Fiyat ve
Dayanak Varlik igin [hrages ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin iktisap etme,
elinde bulundurma, -;deVretine,_ satma, elinden ¢ikarma veya baska sekilde kullanma piyasa fiyati
arasinda Spemli bir farkhilk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkii islemleri
etkileyecek bir kisitlama veya siirlama (taban fiyat: da dahil olmak tizere) getirdigi takdirde
Kapams Fiyati yerine Dayanak Varhgin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmas
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonfadan aciklanacak
diizeltme(ler)e bakilmaksizm, Referans Para Birimii iizerinden ‘hesaplanacak Dayanak Varlik
bagina fiyat: esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiitk Liras) (“TL”)
Uzlagi- Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

4.2. Dayanak varhga/davanak géstergeve iliskin bilgiler

4.2.1. Davanak varhga/dayanak gistergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhgm / gostergenin son | Dayanak varligiy/gostergenin Isleme Koyma
referans fiyati veya isleme koyma fiyati Fiyati icin isbu Sermaye Piyasast Arac
Notwnun 11 numarah “EKLER” bolimiiinde
‘yer alan EK-2deki tabloya bakiniz.

b) Nakavt bzellikli yatrim Kkurulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
c) Eskontolu yatirim kurulusu | YOKTUR
sertifikalarinda dayanak
varhigim/géstergenin azami degeri

4,2.2. Davanak varh@n/ géstergenin tiirii ve dayanak varhk/gistergeye iliskin detayh bilgi

(a) Dayanak varh@in/giistergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkmda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/ve\a fgo_t\é'i-genm
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fiyatm‘m yatirnm kurujusu varantinm/sertifikastnin  vadesi boyunca kamuya
aciklanmasma iliskin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlar i¢in Dayanak Varligin/Gostergenin gecmisi
ve geemis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Varligin/Gostergenin fiyaunin Varantlarin
vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul’un www.borsaistanbul.com
adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varligin/Géstergenin degiskenligi hakkinda
bilgi icin Bloomberg ve Reutérs gibi finiansal bilgi saglayicilarma ve Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvuruniuz.

(b)  Dayanak varbik bir menkul kiymet ise ihracgisimn unvam ile ISIN kodu

Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNKO9ING

Tirkiye Garanti Bankast A.S. GARAN TRAGARAN9INI
| Tiirkiye I Bankas1 A.S: ISCTR .TRAISCTRQI_NQ.

Kog Holding A.S. KCHOL, TRAKCHOL91Q8

Turkeell fletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL9IM]1

Tiitk Hava Yollar1 A.O. THYAO TRATHYAQ91MS5
| Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS ‘TRATUPRS91ES

(c) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi1 ve endeksin ihragq tarafindan
olustarulmus olmas1 durumunda endeksin tanim ile endeksin ihraggr tarafmdan.
olusturulmadig durumlarda endeksin kimin tarafindan olasturuldugu ile endekse
iliskin bilginin nereden edinilebilecei

BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. lahs:ffWH&Bais%anbx;%omhﬂ
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(d)  Dayanakvarhk; menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her-bir menkul kKiymeétin
agirhgr ve menkul kiymetlerin ihraceilarin unvanlar: ile ISIN kodlar:

YOKTUR.

(¢)  Dayanak varhik/gosterge yukanda yer alan katcgorilerden higbirine girmiyor ise
konuya iligkin bilgi

YOKTUR.

4,2.3, Davanak varhdveistergevi etkileyven pi\_fasa' dalgalanmas1 _ veya. ddeme.
'dalgalan'mala’rtlkan’_snkllklarma nedeéen olan olaylarim aciklanmasy

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varhk pay piyasasinda islem géren bir paydan
olugmaktadir, Dayanak Varligm degeri, sz konusu _pa_yln kendisi, bulundugu sekisr, yerel ya da
global pay piyasalan, vergi ve diger mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya
beklentiler Veya diger benzer unsurlar sonucunda idal'gala'riabilir.

BIST 30 Endeksi, endeksi olusturan paylarin fiyatlarinda olusan degisimleri endeksteki
agirliklari oraninda yansitmaktadir, Bu baglamda BIST 30 Endeksini olugturan paylar etkileyecek
etkenler, agirhklar: oramnda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir,

4.2.4. Dayanak varhk/géstergede yapilan fivat diizeltmelerinin ya da degisikliklerinin ihrac
edilen yatinm Kkurulusu varantiny/sertifikasii nasil etkilevecegine iliskin diizeltme
kurallari

Isbu 4.2.4. Madde kapsanundaki amaglar dogrultusunda;

“Birlesme Olayi”, ilgili Paylara iligkin olarak (i) tedaviildeki Paylarin tiimiiniin baska bir
kuruluga veya gahsa devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucuriu
doguran, séz konusu Paylarin yeniden gruplandirilmasi veya degistirilmesi iglemi, (i) Paylarn
i_hr_ag:t;lsliun baska bir kurnlug veya galusla konsolidasyon, devralma, birlesime islemi veya Paylarin
ihrageis: tarafindan bagka bir kurnlus veya sahis ile baglayici pay takasi yapilmas: (s6z konusu
Pay ihragcisinin mevcudiyetini siirdiiren kurulus oldugu ve tedavilldeki Paylarmin tiimiiniin
veniden gruplandirlmasi veya degistirilmesi ile sonﬁc;lanma_y_an. konsolidasyon, devralma,
birlesme veya baglayic1 pay takasi is_Iemleri harigtir), (_iii) herhangi bir kurulus veya sahis.
tarafindan s6z konusu Payin ihrageisinin tedaviildeki Paylarimn tamamimn satin almmasing veya
bagka gekilde elde edilmesine yonelik olarak (s6z konusu diger kurulusa veya sahsa ait olan veya
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s6z konusu diger kurulug veya sahis tarafindan kontrol edilen Paylar digindaki) Paylarin tlimiiniin
dévri veya devredilmesi yoniinde g_ayr"ikabil-i- ricu bir taahhiit sonucunu doguran devralma
teklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas teklifinde, talebinde, nerisinde veya diger eylemde
bulunulmas:. veya (iv) Pay ihraggisinin veya istiraklerinin Paylarm ihraggisinin meveudiyetini
stirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki (s6z konusu diger kurulusa ait olan veya soz konusu diger
kurulug tarafindan kontrol edilen Paylar digmdaki) Paylarn tiimiiniin yeniden. gruplandirilmasi
veya degigtirilmesi ile sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen ncesinde tedaviilde olan Paylann,
bu olaymn hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarm yiizde 50'sinden azim olusturmasiyla
sonuclanan, bagka bir kurulugla konsolidasyon, devralma, bitlesme veya baglayic1 pay takasi
jstemi anlamina gelir; her durumda, birlesme tarihi (ilgili birlesme olaymnm kapanis tarihi) (a)
Varantin, Fiziki Uzlaginm gegerli oldugu herhangi bir Dayanak Varliga bagh oldufu hallerde
Uzlagi Tarihi veya (b) diger her durumda Nihai Degerleme Tarihinde veya bunlardan éncedir,

“Diizeltme Kapang Tarihi”, Varantlara iligkin genel sart ve kogullarda éngériilen tarih,
veya genel sart ve kogullarda Sngoriilen Dizeltme Kapanig Tarihinin s6z konusu D‘ayanak
Varligin/GUstergenin fiyatimin herhangi bir tarihte belirlenecegini ifade edilmesine kargin hierhangt
bir tarihin belirlenmemesi halinde, stz konusu Dayanak Varliga/Gostergeye iliskin Diizeltme
Kapamyg Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varhgin/Gostergenin fiyatna dayanarak Thrace tarafindan
sdeme veya varlik teslimatiun yapilabilecegi bir sonraki tarihten iki ig giinii Snceki tarih olacaktur.

“Finansal Riskten Korunma Islemlerindeki Bozulmalar”, Finansal Riskten Korunhma
Islemi Yapan Kurulug*un makul ticari gabasma ve iyi niyetle hareket etmesine ragmen, Finansal
Riskten Korunma islemi Yapan Kurulug’un Varantlar’a iliskin yitkiimliliklerine dair finansal
riskten korunma islemi icin kullamlmas: gerekli olan veya kullamlmasi uygun goriilen
-iglelnzi/is_lemleri. veya varhgivvarhklar, Thragey tarafindan belirlenen sekilde (a) elinde
buluridurmasimn, edinmésinin, iglem yapmaétnxn_? iglemi yenilemesinin, degistirmesinin,
siirdiirmesinin, nakde ¢evirmesinin veya elden- gikarmasimin veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya ¢evirmesinin, kurtarmasinini veya havale efmesinin -mﬂmkﬁﬁ, makul olarak uygulanabilir
veya uygun olmamasi veya bu hale gelmesi.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Maliyetlerinin Artmas1”, Finansal Riskten
Kotfunma. fslemi Yapan Kurulug'un Varantlar’a iliskin yiikiimlilliiklerine dair finansal riskten
korunma iglemi igin kullantlmasi gerekli olan iglemni/islemleri veya varligy/varliklan (a) elinde
bulundurmasina, edinmesine, islem yapmasina, iglemi yenilemesine, de@_igtirmes‘ine,
siirdiirmesine, nakde ¢evirmesine veya elden ¢ikarmasina veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya cevirmesine, kurtarmasina veya havale étmesine iliskin olarak, vergi (Hesaplama Kurulugu
tarafindan dogabilecegi diisiinillen potansiyel vergiler dahil), resim, masraf ve ficret (aracilik
komisyonlar: harig) attig1 dahil ancak bunlarla sirli olmamak iizere, Finansal Riskten Korunma
fslemi Yapan Kurulug*un (Theag Tarihi'nde meveut olan kosullara kryasla)-Snemli dl¢iide artan
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maliyetlere maruz kalacak. oldugu hLallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunma Iglemi
Yapan Kurulug’un kredi itibarinin diigmesinden kaynaklanan dnemli maliyet artiglari, Finansal
Riskteri Korunma Islemi Maliyetierinin Artmast olarak degerlendirilmeyecektir,

“Finansal Riskten Korunma Islemi Yapan Kurulus” Hesaplama Kurulugu veya
Goldman Sachs Group iiyesi bir bagka kurulug anlamina gelir.

“Islem Sirasmm KapatilmasyKotasyondan Cikarilma”, ilgili Paylara iligkin olarak
(Birlesme Olay1 veya Pay Alun Teklifi haricinde) herhangi bir sebeple asapidakilerin
gerceklesmesi anlamina gelmektedir: (a) Hesaplama Kurulusu tarafindan sayilan duromlardan
birinin tespit edilmesi: (i) sbz konusu Paylarn Borsa istanbul'da kote olmalarinm, islem
gormelerinin veya bunlara iligkin -olarak halka agik’ olarak kotasyon emri sunulmasmin
s‘éril‘andmlm1$ olmast; (ii) s6z konusu sonlandirmanin gegici olup olmadiginin veya gecici olup.
olmayacagimn makul cercevede belli olmamasi ve (iii) s6z konusu Paylarin herhangi bir Kabul
Edilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamasi, yeniden islem gdérmemesi veya bunlara iliskin
yeniden kotasyon emri sunulmamast veya (b) s6z konusu Borsanm kurallar1 uyarmea séz konusu
Paylarin Borsa Istanbul'da kote olmalarina, islem gérmelerine veya bunlara iliskin olarak halka
acik olarak kotasyon emri sunulmasina son verileceginin Borsa tarafiridan ilan edilmesi (veya bu
durumun kamuya agik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilmesi) ve soz
konusu Paylarin herhangi bir Kabul Edilebilir Borsada derhal kote clmayacaginm, islem
gbrmeyeceginin veya fiyatlandinlmayacaginin Hesaplama Kurulusu tarafindan makul bir kesinlik
ile tespit edilmesi.

“Kabul Edilebilir Bersa”, Borsa [stanbul ile ayn1 yarg bdlgesinde Paylarm alim satrminim
yapildig1 ana borsa, kotasyon sistemi veya islem platformu anlamina gelinektedir; su kadar ki, 56z
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya islem platforimunda meveut olan likiditenin, Borsa
Istanbul'da mevcut olan likiditeye gore makul olarak kiyaslanabilir seviyede oldugunun
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenmis olmasi gerekmektedir. Stipheye mahal vermemek
adina, Kabul Edilebilir Borsa, tezgah tistii alim satim1 yapilan paylara iliskin kotasyon hizmetlerini
kapsamayacaktir. ' |

“Makul Deger” duruma uygin: diistiigii 6lgiide asagida (A) veya (B) paragraffarina uygun
olarak Hesaplama Kurulu su tarafindan Uzlagi Para Birimi’nde hesaplanan tutar anlamina gelir:

(A)Bir Temerrtit Olay1’nin-meydana gelmesi ve bir Varant’a iliskin elarak herhangi bir
giinde bir tutar ddenecek olmast halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlarin
itgili giindeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. S6z kenusu tutar, Hesaplama
Kurulugu tarafindan uyguh gériilen faktorler dikkate almarak belirlenecek ve bunlarla
sinirh olmamak iizere sdz konusu fakiérler, (a) ilgili Dayanak )fﬁr%k(la_f)m ve diger
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ekonomntik de'g_i§kenlelfin alim ve satim fiyatlar dikkate almmak gartiyla, ilgili zamanda
Dayariak Varlik(lar)n piyasa fiyatlan veya degerleri ile diger ekonomik degiskenleri
(faiz oranlar veya uygulantyorsa, doviz kurlari), (b) itfa veya uzlasi tarihine veya
belirlenmis bir erken itfa veya uzlagt tarthine kadar tedaviilde kalmis olsaydi,
Varantlar’in kalan siiresini, (¢) niteligi uygun distiigii sletide, tahakkuk etmis faizleri
ve (d) Ihragg1 ve istiraklerinin kullandif igsel fiyatlama modellerini igerecektir. Ancak
bu amagla: " | | |

(1) Hesaplama Kurulusu, [hragei'mmn Nitelikli Finansal Kurulus oldugunu kabul
edecek , veya Nitelikli Finansal Kurulus olmadigini tespit ederse, Thrager’nm

Uygun Finansal Kurulug oldugu ve ilgili zamanda (a) ihrag tarihinden itibaren bir:
yil veya daha kisa vadeli muaceel borglar oldugunu ve (b) Standard & Poot’s.

Ratings Group veya Moody’s Investor Service, Inic. veya bu kurumlarin halefi

kurumlar tarafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmasi halinde Hesaplama.

Kurulugu tarafindan makul. takdir yetkisi uyarmca segilecek bagka kurumlar
tarafindan s6z konusu borglara en yiiksek derecelendirme notunun tahsis edildigini
kabul edecektir; ve.

(2) Stz konusu tutar, dayanak vartiklarin nakde gevrilmesi veya ilgili finansal riskten

korunima iglemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak {izere, [hrage1’min ve/veya istiraklerinin makul
gider ve nmasraflari dikkate alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacaktir; veya

(B) Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tarihinden iki [ Gtinit éncesinde

Goldman Sachs International

Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlarin makul degeri olarak belirlenecek tutardir.
So6z konusu tutar, Hesaplama Kurulugu tarafindan uygun gériilen fakiorler dikkate
alinarak belirlenecektir; bunlarla smirh olmamak tizere s6z konusu faktorler, (a) ilgili
Dayanak Varlik(lar)in ve diger ekonomik degiskenlerin alim ve satim fiyatlar: dikkate
almmak sartiyla, ilgili zamanda Dayanak Varhk(laryn piyasa fiyatlar: veya degerleri
ile diger ekonomik degiskenleri (faiz oranlar veya uygulamyorsa, déviz kurlan), (b)
itfa veya uzlasl tarihine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlas tarihine Kadar
tedaviilde kalmig olsaydi, Varantlaria kalan sliresint, (¢} niteligi uygun diistiigi slgtide,
tahakkuk etmis faizleri, (d) Ihrage1 ve istiraklerinin kullandigi icsel fiyatlama
modellerini, ve (e} Varantlar ile saglanan fonlamammn yeniden saglanmas: icin
Thrag¢t’nin maruz kalacag diger masraflart icerecekiir. Bu amacla s8z konusu tutar,
varhklarm nakde cevrilmesi veya ilgili finansal riskten korunma islemlerinden
kaynaklanan ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen gider ve masraflar da dahil
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olmak iizere, Thraget’min ve/veya igtiraklerinin makul gider Ve masraflari dikkate
alinarak Hesaplama Kunilugu tarafindan hesaplanacaktir.

“Mevzuat Degisikligi® (a) ihrag tarihinde veya ihrag tarihinin sonrasinda, (i) (bunlarla
sinirh olmamakla birlikte, vergi kanunlan da dahil) uygulanacak herhangi bir kanunda veya
diizenlemede herhangi bir degisikligin kabul edilmesi veya (if) uygulanacak herhangi bir kanun
veya diizenfemenin yiiriirliie girmesi veya sdz konusu kanun veya diizenleme fizérinde yarg
yetkisine sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim heyéti veya diizenleyici kurum tarafindan
uygulanabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda herhangi bir degisikligin
yapilmast (vergilendirme makamlan tarafindan gergeklestirilen eylemler de dahil) sebebiyle, (x)
Varantlara iligkin finansal riskten korunma islemlerine ait pozisyonlarmn elde tutidmasinin,
devralinmasimun veya elden ¢ikarimasinm finansal riskten korunma islemi yapan kurulug igin
hukuka aykm hale gelmesi veya (y) Hesaplama Kurolusu tarafindan Varantlar kapsamindaki
yiikiimliiliiklerinin ifasinda finansal riskten korunma islemi yapan kurulus, Thracer ve/veya
Thragginm bagli ortakliklarindan herhangi biri tarafindan dnemli miktarda artng maliyetlere (vergi
miikellefiyetindeki herhangi bir artis, vergi indirimindeki azalma veya vergi pozisyoriu tizerindeki
diger olumsuz etkiler sebebiyle oliast da dahil ancak bununla sumrh kalmamak lizere) maruz
kalmacaginin tespit. edilmesi, (b) Dodd-Frarik Wall Street Reformu ve Tiiketicinin Korunmas:
Yasas1 uyarinca, ilgili makamlarca soz konusu Yasa kapsaminda diizenlemelerin ylrtrlige
girmesi veya bu tiir kanunlarin ve/veya diizenlemelerin yorumlanmasi (birlikte, "Dodd-Frank.
Yasas1") neticesinde veya bagka bir sebeple, ilgili paylarn herhangi birinde menfaat sahibi
olunmasinin veya herhangi bir ilgili varligin elde bulundurulmasimn finansal riskten korunma
iglemi yapan kurulug i¢in hukuka aykurt hale gelmesi, veya Dodd-Frank Yasasirin herhangi bir
finansal riskten korunma iglemi pozisyonunun elde bulundurulmasini hukuka aykin veya "ta‘v_s:iye_
edilmeyen bir iglem haline 'getirmeSi-. veya bu tir varliklarin ¢lde bulundurulmasina iligkin
maliyetleri snemli Slgitde arttirmasi.

tﬁmﬁ_nun _veya_ onemh b_xr b_o_lumunun 1mlhle§t1r11rn651, kamulastmlmam veya herhang1 bii resmy
kuruma bagka bir sekilde devrinin gerekli olmast anlamina gelmektedir.

“Nitelikli Finansal Kurulus” Makul Degeri’nin' belirlenmesi amactyla, ilgili zamanda,
ihra¢ tatihinden itibaren bir yil veya daha kisa vadeli muaccel borglan asagidaki derecelendirme
niotlarina sahip olan Uygun Finansal Kurulug anlamina gelir:

(i)  Standard & Poor’s Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha yiiksek
derecelendirme notu, veya 56z konusu derecelendirme kurulugu tarafindan ilgili
zamanda kullanilan muadil derecelendirme notu; veya
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_(ii)_ Moody’s Investors Service, Inc. veya halefl tarafindan P-1 ‘veya daha yliksek
derecelendirme notu, veya soz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan ilgili
zamanda kullamlan muadil derecelendirme notu.

“Olaganiistii Olay”, herhangi bir Paya iligkin olarak Iglern Sirasinin Kapatilmasi, Odeme
Aczi, Birlesme Olay1, Millilegtirme ve Pay Alim Teklifi anlamna gelmektedir. Olafaniistii
Olaylar; Potansiyel Diizeltime Olay1 veya Borsa Istanbul'da islem goren ilgili paylara ilgili paylara
dayali olarak borsaya kote:-olan opsiyon veya vadeli islem sozlegmelerine dair planianmarniig uzlag
niteligi tagiyan ol‘aylar harig olmak iizere, ilgili paylara dayal olarak borsaya kote olan opsiyon
veya vadeli islem sozlesmelerinin §'arit'1arinda diizeltme yapilmasma sebep olan olaylan
kapsayacaktir.

“Odeme Aczi”, (herhangi bir borsa yamm fonundaki paylar hari¢) herhangi bit Paya ve
s6Z konusu Payin ihra¢gisina iliskin olarak (a) s6z konusu Paym ihraggisinin ihtiyari veya zorunlu
tasfiyest, iflas,, 6deme aczi, tasﬁye benzeri iglemleri veya infisahn veya sdz konusu Payin
ihracgisina et_kl eden kars;lastmlabﬂlr nitelikteki herhangi bir islem sebebiyle, (i) s6z konusu
ihrageni tiim Paylarinm herhangi bir mutemede, tasfiye memuruna veya diger benzer gorevliye
devredilmesinin gerekli olmasi veya (ii) stz konusu ihragginin Paylarinin sahiplerinin stz konusu
paylar1 devretmelerinin kanunen yasakli hale gelmesi veya (b) sdz konusu ihraceiya iligkin olarak
ortaya gikan herhangi bir Odeme Aczi Olay: anlamma gelmektedir.

“Odeme Aczi Bagvurusu” Bir Pay’a iligkin olarak, (a} (i) Pay ihraggis: tarafindan veya
bir diizenleyici kurulus, denetleyici kurutus veya Pay ihraggisimn koruldugu, organize oldugu veya.
merkez ofisinin bulundugu yetki alaninda Pay ihraggist lizerinde tasfiye, iyilestirici Snlem veya
diizenleme konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer biryetkili kurulug tarafindan, 6deme.
aczi veya iflas veya iflas ve ddeme aczi kanunlari veya alacaklilarin haklanm etkileyen diger
kanunlarda éngdrillen bagka bir yasal islem baglatiimas: veya (i) Pay ihrageist tarafindan buna
icazet vetilmesi, veya (b} Pay ihrag¢ist veya s6z konusu diizenleyici kurulus, denetleyici kurulug
veya diger vetkili kurulug tarafindan, Pay ihraggisiin sona ermesine veya tasfiyesine iliskin
bagvuru yapilnug olmast; her durumda, alacakhiar tarafindan basla‘ulan ve Paylarmn ihraggisi
tarafindan icazeét verilmeyen 1$lemler veya bagvurulat Odeme Aczi Basvumsu -olarak
degerlendirilmeyecektir.

“Odeme Aczi Olayr”, hethangi bir Paya ve soz konusu Pay Thragcisina iliskin olarak, (a)
s6z konusu Paym ihrageist veya kuruldugu veya faaliyet gbsterdigi yarg bélgesindeki veya genel
midirliginiin veya yonetini merkezinin bulundugu yarg: bélgesindeki herhangi bir diizenleyici
kurum, denetgi veya sz konusu ihraggimin tizerinde tasfiye, iyilestirici 6nlem veya diizenleme
konulaninda birincil derecede vetki sahibi benzér bir yetkili kurulug tarafindan Paym ihraggtsimn
aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacaklilarm haklalma etkl gd‘fjll benzer kanun /
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kapsammnda hitkiim verilmesi igin bir yasal iglemin baslatilmast veya byle bir yasal isleme
muvafakat edilmesi veya s6z konusu ihraggmn infisah: veya tasfiyesi igin bagvuruda bulunulmas:
verilmesi veya s6z konusu diizenleyici kurum, dénetgi veya benzer y’etkili kuruliis tarafindan boyle
bir bagvurunun yapilmasi. veya bdyle bir basvuruya muvafakat edilmesi ve/veya (b) s6z konusu
ihragceinin aleyhine adli tasfiye veya iflas hilkmiinii veya iflas veya adli tasfiye kanunu veya
alacakliiarin haklarma etki eden difer benzer kanun kapsaminda herhangi bir hiikiim verilmesi
-amactyla bir yasal iglemin baglatimis olmasi veya infisahina veya tasfiyesine. yonelik olarak bir
talebin sunulmus olmasi ve séz konusu yasal iglemin veya talebin yukaridaki (a) fikrasinda
‘tammlanmayan hethangi bir'sahis tarafindan baglatiimasi veya sunulmas: ve (i) adli tasfiyesine
veya iflasina yonelik bir hitkiimle veya infisahina veya tasfiyesine yonelik bir hitkmiin veya kararin
alinmasiyla sonuglanmasi veya (ii) her durumda séz konusu yasal iglemin baglatilmasindan veya
basvurunun sunulmasindan itibaren 15 giin igerisinde olmak iizere, reddedilmemesi,
dilstirtilmemesi, tehir edilmemesi veya engellenmemesi anlamina gelmektedir.

“Pay Ahm Teklifi”, Pay ihraggisinin, resmi veya diizenleyici kurumlar nezdinde yapilan
basvurular veya Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen b tiir diger bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedaviildeki oy hakki veren paylarmin viizde 1Q'undan fazlasin ve ytizde 100'tinden
azimm satin alinmasi veya bagka sekilde elde edilmesi veya tahvil etme yoluyla veya diger yollarla
elde etme hakkmna sahip olunmas: ile sonuglanan, herhangi bir kurulug veya sahis tarafindan
yaplan devralma, alent pay alm teklifi, takas teklifi, talep, oneri veya diger eylem anlamina
gelmektedir.

“Potansiyel Diizeltme Olayr”, ayagidakilerden herhangi biri anlamma gelmektedir:

(a) (herhangi bir birlesme olay! sonucunda olmadifs siirece) ilgili paylarm alt paylara
bslinmesi, konsolidasyonuveya yeniden gruplandirilmast veya 1kram1ye aktiflegtirme
yoluyla, Paylaml mevcut sahiplerine bedelsiz olarak dagittimasi veya temetti verilmesi.
veya benzer ihraglar ve islemler;

(b) ilgili paylarnm meveut sahiplerine (i) s6z konusu paylarin veya (i1) temettii ve/veya pay
ihraggist tarafindan yapilan paraya c¢evirme igleminden elde edilen getirinin
ddenmesinde 56z konusu paylarin sahiplerine yapilan 6demeler ile orantili olan veya.
eqit dEI'ECBde hak sahipligi saglayan 6z senna‘yé paylnm v’F:ya' menku]'kly'metlerin veya
(_dogr_udan veya dolayli olar_a_I\) devralman veya sahl_p oh_man. sermayenm. veya diger
menkul kiymetlerin veya (iv) titmii Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenmek tizere,
her durumda gegerli piyasa fiyatimn altinda yapilan ddemeler icin (nakden veya diger
ivaz olarak) herhangi bir diger tiirden menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin
veya diger varhiklarin dagitilmass, iliract veya temettii ver111n651 '
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(¢) Varantlara iligkin genel sart ve kosullarda belirtilen herhangi bir paya iliskin herhangi
bir olaganiistli temettii veya belirtilmemesi halinde, bir temettii veya bir kispmmn
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilmesi;

(d) karsilig1 tamamen 6denmemis olan ilgili paylara yénelik olarak pay ihraceisi tarafindan
yapilan ¢agri;

(e) ister karlardan ister sermayeden olsun ve stz konusu geri alima iligkin kargiligin nakit,
menkul kiymet veya bagka araglar yoluyla olmasina bakilmaksizin ilgili paylarin pay
ithrageist veya pay thraggisinin herhangi bir istiraki tarafindan geri alimu;

(f) herhangi bir pay ihraggisina iliskin olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde
gerceklestirilen diizeltmelerin s6z konusu haklarm itfa edilmesini miiteakiben tekrar
dﬁZe’ltme-ye-_ konu olacak olmas1 kosuluyla, belirli olaylarin ortaya ¢ikmas tizerine
imtiyazli paylann, varantlarin, borglanma senetlerinin veya riichan haklarmm
Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan pivasa degerinin altinda dagitilmasinm
ongorildiigl, dilgmanca devralmalara kars: yoneltilen herhangi bir pay sahipligi plan
veya diizenleme uyarinca pay sahipligi haklannin dagitilmasiyla veya séz konusu pay
thraggisinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsihigi alman pay senetlerinden-
ayrilmasiyla sonuglanan herhangi bit olay véya

(g) igili paylarin, Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit olunan teorik degeri iizerinde
herhangi bir seyreltici veya yogunlastirict etkiye sahip olan herhangi bir diger olay,

“Temerriit Olayr” Varantlara iliskin olarak asagidakilerden herhangi biri anlanuna
gelmektedir:

i. Borsa Istanbul vé Takas Kurulusu kurallar saklr kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iliskin olarak Ihraggi’nin, Varant sahibi tarafindan Ihrager’ya.
yapilan yazili bildirim sonras: muaccel hale gelen Uzlasi Tutart’m veya diger fesih
tutarfarint veya (faiz diginda) diger 6denecek tutarlan ddememesi ve bu durumun
30 giin boyunca devam etmesi;

il GSI'nin kapaninasina, tasfiyesine veya sona ermesine iliskin bir karar verilmesi

veya gegerli bir karar alinmas: (6deme aczing diisiilmedigi durumlarda birlesme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilandirma halleri harig).
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“Uygun Finansal Kurulus” Amerika Birlesik Devletleri, Birlegik Krallik veya Avrupa.

Birligi igerisindeki yetki bolgelerinden herhangi birinin kanunlaria gére kuruliniis olan finansal
kurulug antarmina gelir.

“Uzlagr Dénemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iliskin herhangi bir i;lem.

tizerine, uzlasinin borsa kurallarina gére mutat: olarak gergeklesecegi takas dénemi anlamina
gelmektedir.

“Yinetici/Kargilagtirma Olgiitii Olayr Tarihi”, herhangi bir endekse iligkin olarak

Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen, asapidakilerin  gergeklestigi tarih  anlamima

gelimektedir:

(a) s6z konusu endeksin Varantlara iligkin kullanmmi agisiidan herhangi bir gegeili kanun

veya dilizenleme kapsammnda -'ilgil‘i yetkilendirmenin, tescilin, tantnmanin, kabuliin,
denklik kararumn, onayin, hérhangi bif resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikteki mevzuat kaynakli veya yasal zorunlulugun gerekli oldugu tarih;

(b) yetkilendirmeye, tescile, tammmaya, kabule, denklik kararma, onaya veya herhangi bir

resmi sicilde yer verilmeye yonelik ilgili bagvurunun reddi veya geri ¢evrilmesi
sonrasinda, -ihr‘a'g:gl veya Hesaplama Kurvlusu tarafindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenleme kapsaminda sdz konusu Endeksin kullaniimasiha veya Varantlar
kapsamindaki ilgili yikiimlilitklerinin ifa edilmesine. izin verilmedigi veya
verilmeyecegi tarih; ve

(c) soz konusu yetkilendirmenin, tescilin, tamnmanin, kabuliin, denklik kararmm veya
onayin ilgili yetkili otorite veya diger ilgili restmi kurum tarafindan askiya alindifi veya
geri alindig1 veya sbz konusu endeksin veya séz konusu endeksin yoneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden cikarildigy tarih sonrasmda Ihrace: veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan herhangi bir gegerli kanun veya diizenleme kapsamimnda séz
konusu endeksin kullanilmasia veya Varantlar kapsarmindaki ilgili ytikiimliiliiklerinin
ifa edilmemesine izin verilmedigi veya verilmeyecegi tarih veya her durumda, s6z
konusu tarihin ilk degerleme tarihi Sncesinde olmas: halinde, ilk degerleme tarihi.
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4.2.4.1.Dayanak Varhk olarak herhangi" bir paya bagh olan ‘Varantlardaki Diizeltmeler

i) Potansivel Diizeltme OI'a'vmm-'ortaYa. cikmas1 veya Borsa Istanbul'da opsivonlara
iligkin diizéltme yapilmas:

Hesaplama Kurulugu tarafindan (a) Potansiyel Diizelime: Olayinin ortaya ¢tkmis
oldugunun veya (b) Borsa Istanbul'da islem géren ilgili paylara-iligkin borsaya kayitl opsiyon
veya vadeli islem s6zlesmelerinin igleme konmasinda, uzlag: 6demesinde veya herhangi bir diger
sartinda herhangi bir diizeltmenin yapilms oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulusu tarafindan 56z konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin varligini veya Borsa Istanbul'da
islem goren ilgili paylara iliskin opsiyor veya vadeli islem sozlesmelerinin ilgili sartlarindaki
duzeltmenin s6z konusu paylann teorik degeri tizerinde seyreltici veya yogunlagtirici ';etkiye sahip
-olup olmadig1 tespit edilecek olup, bdyle bir etkinin sz konusu.olmasi halinde, (i) (sadece 86z
konusu Paylara iliskin -oynakliktaki, beklenen temettilerdeki, menkul kiymet kredi oranmdaki
veya likiditedeki degisikliklere tekablil etmek iizere diizeltme’ yapilmayacak olmast kosuluyla),
Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu seyreltici veya yogunlagtiric: etkiye karsilik gelmek.
lizere uygun oldugu degerlendirilen, soz konusu Varantlar kapsamindaki isleme koymaya, Lizlas,lya
veya 0demeye ilgili degiskenler veya sartlar da dahil olimak, ancak bunlarla sinith kalmamak
lizere, Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya baghi olan Varantlann sattlanndan hethangi
birinde veya daha fazlasinda, meveut ise, il g1h diizeltme yapilacak ve (i) s6z konusu diizeltmenin
ylrirliik tarihi belirlenecektir.

Herhangi bir Potansiyel Diizeltmie Olaymin. ortaya ctkmasi sonrasinda degisiklikler
yapihirken, Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacak uygun diizeltme, gerektizi sekilde, Borsa
Istanbul'da iglem géren paylara iliskin opsiyon veya vadeli iglem stzlesmelerinde Borsa Istanbul
tarafindan yapilan Potansiyel Diizeltme Olayr ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit
edilebilecektir ancak bununla yiikiimlii olmayacaktir. |

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fikra
kapsaminda yapabilecegi herhangi bir diizeltmenin ticari bakimdan makul bir sonug ortaya
¢ikarmayacafimin tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulugu tarafindan Ihraggn Varantlar:
agagidaki (iv) "Erken Itfa" fikras1 kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir,

ii) Herhangi bir Ol"a'“_anﬁStti Olayin Ortaya ¢ ikmasi

Herhangi bir paya iligkin olarak bir Olaganiistii Olayin ortaya ¢ikmas: halinde, sonuclar,
agagidaki (a) ila (c) fikralarinda belirtildigi sekilde olacaktir:
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(a) Hesaplama Kurulusu tarafindan s6z konusu Olaganiistii Olaya tekabiil etmek iizere
Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun gériilen Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya
ddemeye iligkin degiskenler veya sartlar da dahil olmiak, ancak bunlarla simrh
kalmamak iizere, Varantlarin sartlarindan h_erhan'g'i birinde veya daha fazlasinda
yapilacak uygun diizeltme ve s6z konusu diizelimenin yirlrlitk tarihi
belirlenebilecektir. [lgili diizeltmeler, s6z konusu paylara veya Varantlara iliskin
oynakliktaki, beklenen temettilerdeki, menkul kiymet kredi oramndaki veya
likiditedeki degisikliklere tekabiil edecek diizeltmeleri kapsayabilecektir, Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun diizeltme, (buna ‘yiikiimlii olmamakla birlikte), Borsa
Istanbul'da islem g_('ir'en' paylara iligkin opsiyonlarda Bersa Istanbul tarafindan yapilan
Potansiyel Diizeltme Olay: ile ilgili diizeltme veferans alinarak tespit edilebilecektir
veyd

(b) Borsa Istanbul'da islem giren paylara iligkin opsiyonlarm uzlag: sartlarinda yapilan her
bir diizeltme sontasmda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise, siurlama
olmaksizmn. Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun oldugu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlasiya veya ddemeye iliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak
lizere, Varantlann sartlarmdan herhangi birinde uygun diizeltme yapilacaktir ve s6z.
konusu diizeltme, Borsa Istanbul tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin yiirtirliik tarihi
olacak sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan belidlenen yiiriitlik tarihinden itibaren
yilrlirlige girecektir. Paylara iliskin opsiyonlarin Borsa Istanbul'da islem gérmemesi
halinde, sinirlama olmaksizin Varantlar kapsamindaki uzlasiya veya demeye iliskin
degiskenler veya sartlar da dahil olmak tizere, mevcut ise Varantlann sartlaridan
herhangi birinde veya daha fazlasmda Hesaplama Kurulugu tarafindan yine Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespitine gére s6z konusu opsiyonlarin bu sekilde islem gormiig olmas: halinde Borsa
Istanbul tarafindan yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermis olacak olan Olaganiistii.
Olaya karsilik gelmek fizere Borsa Istanbul tarafindan belirlenen kurallar ve teamiiller
(meveut ise) referans alinarak diizeéltme yapilacaktir veya

(c) Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihragel, kismi olmamak kaydiyla Varantlarin tiimiini
agagidaki (iv) "Erken tfa" kapsaminda itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iif)  Herhangi bir Ek Kesinti Olayinin Ortaya Cikmasy

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve Kogullarma itiskin herhangi bir Ek Kesinti -Olayinin ortaya ¢iktiginin tespit edilmesi halinde,
Thragcr, Vardntlar agafidaki (iv) "Erken Itfa" kapsamimnda itfa etmeye yénlendirilebilecekdir.

~ ‘
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iv)  Erken itfa

Yukandaki (i), (i) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ottaya
cikmasi sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan Ihragetun Varantlam itfa etmeye
yonlendirilmesi halinde, .ihrag_gl tarafindan, ilgili olayin ortaya g¢ikmasindan itibaren bir ay
igerisinde Vatant sahiplerine KAP'ta fesih tarihine ("Fesih Tarihi") dair bir duyurn ile bildirimde
bulunulacaktir: Fesih Tarihinden itibaren gegerli olmak tzere, kismi olmamak kaydiyla
Varanflarin tiimii fhragei tarafindan itfa edilecek ve Ihragei tarafindan her bir Varant sahibine, 56z
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iligskin olarak Fesih Tutarina
¢sit olan bir tutar Sdenecektir. Fesih Tutarina iliskin §demeler, uzlas1 Tarihinde ve hem KAP'ta
hem de Thragg1 ve Piyasa Yapier'nin internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine
bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.2.Dayanak Gisterge olarak herhangi bir endekse bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler
i) ‘Halef Endeks Sponsoru veya Halef Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve ilan edilmemesi
ancak Hesaplama Kurulusu nezdinde makbul olan herhangi bir halef endeks sponsoru ("Halef
Endeks Sponsoru") tarafindan hesaplanmasi ve ilan edilmesi veya (ii) kendi makul takdir yetkisi
gerqevesifld_e hareket ederek Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildiine gore, sdz konusu
Endeksin hesaplanmasi igin aym veya biiyiik tlgiide benzer bir formiilli ve séz konusu Endeksin
hesaplanmasina yonelik aym veya biiyiik 8lgiide benzer bir yontemi kullanan herhangi bir halef
endeks ile degistiriimesi halinde, her iki durumda da s6z konusu endeksin ("Halef Endeks").
Endeks oldugu addedilecekdir.

Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya gikiis olmas ancak
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda hareket ederek Hesaplama Kurulisu tarafindan uygun
goriildiigii sekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Halef Endeksin belirlenmemis olmasi
halinde, by tiir herhangi bir olayin ortaya ¢ikmasi, uygun gérildugii sekilde, Endeks Degisikligi
veya Endeks Iptali (asapida tammmlanmaktadic) teskil edecek ve (i) "Herhangi. bir Endeks
Diizeltme Olayinin Ortaya Cikimas1" hiikiimleri bu dogrultuda, gecerli degisikliklerin yapilmas
kosuluyla gegerli olacaktir.

ii) Herhangi bir Endeks Diizeltme Olaymnin Ortaya Cikmast

~ Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi bir Endekse iligkin olarak (i) Nihai Degerleme
Tarihinde veya Niliai Degerleme Tarihi 6ncesinde, ilgili End_eks-.Spons_or_u veya meveut ise Halef
Endeks Sponsoru farafindan ilgili endeksin hesaplanmasina ili§1<i'n..f05mi;l&ahya. ilgiliEndekgin Y
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hesaplanma yonteminde herhangi bir maddi degisikligin yapilmas: veya herhangi bir maddi
degisiklifin yapilacagmin ilan edilmesi veya sz kenusu endekste herhangi bir bagka yolla nemli
bir sekilde (bilesenlerdeki degisiklikler, aktiflestirme ve/veya diger tutin olaylar halinde s6z
konusu endeksin muhafaza edilmesine yonelik-yontemde ve_jxa- sz konusu formiilde 6ngdriilen
herhangi bir degisiklik disinda) degisiklik yapilmas ("Endeks Degigikligi') veya ilgili endeksin
kaher olarak iptal edilmesi veya $62 konusu endeksin yeni mevzuat hikiimlei sonucunda artik
kullanilmayacak olmasi ve bdyle bir iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin meveut olmamasi
("Endeks Iptali") halinde veya (ii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, s6z konusu Endeks
Sponsoru veya meveut ise Halef Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamast ve-
ilan edilememesi ("Endeks Kesintisi" ve Endeks Degisiklii ve Endeks Iptali ile birlikte her biri
bir "Endeks Diizeltme Olay1") halinde veya (iii) hethangi bir Nihai Degerlemne Tarihinde veya
diger ilgili tarihte veya herhangi bir Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgihi tarik ncesinde, ilgili
Endekse iligkin olarak herhangi bir Yonetici/Karsilastitma Olgiitli Qlay1 Tarihinin ortaya ¢ikmis
olmasi halinde;

(_;'«1)_ Hesaplama Kurulusu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi do éﬁrultusunda_, 56z konusu.
Endeks Diizeltme Olayimin Varantlar tizerinde maddi etkiy'e.-'szilﬂp olup olmad1g1 tespit
edilecek ve boyle bir maddi etkinin sz konusu olmasi halinde, Hesaplama Kurulugu
tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu (i} fikrast kapsaminda
vapabilecegi diizeltmenin ticari bakimindan makul olan bir '-Sonl_ig: ortaya
gikarmayacagiimn tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Thrageinin
Varantlan asagidaki (iv) "Brken itfa" kapsaminda itfa etmeye yénlendirilebilecek
olmast koguluyla, stz konusu endeks i¢in yaymlanan seviye yerine, icabmda,__ sadece
soz konusu Endeks Diizeltrhe Olaymm hemen éricesinde sz konusu endeksi olusturan
bilesenler kullanilmak tizere (Borsa Istanbul'da artik kote olmayan bilegenler haricinde).
kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Endeks
Diizeltme Olaymmin &ncesinde gecerli olan, s6z konusu endeksin hesaplanmasina
yonelik formiile ve sdz konusu endeksin hesaplanmasina iligkin yonteme uygun olarak
tespit edilen, s8z konusu Nihai Degerleme Tarihindeki degerleme zamar itibariyle sz
konusu endeks igin olan seviye kullarularak Dayanak Gostergenin ilgili fiyat:
hesaplanacaktu"vcy'a

{b) Hesaplama Kunilusu tarafindan s8z konusu Endeks Diizeltme Olayimin Varantlarin
fizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadifn tespit edilecek ve bdyle bir
etkinin s6z konusu olmast halinde; Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlar, {lgili
endeks ile makul gergevede kargilagtmlabilir nitelikte olmak tzere Hesaplama
Kurulugu tarafindan segilen, uygun gbriilecegi sekilde, bagka bir endekse veya
endeksler sepetine kars: yeniden dayandinlabilecektir ve bdyle bir _j{eni'd'el_l.
dayandmrilma sonrasmda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, mevcut ise, z‘_-(')nuS_ﬁ'
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yeniden dayandirmaya tekabiil etmek iizere Varantlarin herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlagisinda, 8deme sartlarinda veya diger
sartlarnda Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda
uygun oldugu belirlenen diizeltme(ler) yapilacaktir veya

(¢) Borsa Istanbul'da iglem goren endekse iligkin opsiyon veya vadeli islem
sozlesmelerinin i_slemé konmasinda, uzlagisinda, fjdenm'ésin'de.véya diger $_a_’rt1ann_da
yapilan her bir diizeltme sonrasinda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, meveut ise,
Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uygun
oldugu belirlenen Varantlar kapsamundaki uzlagiya veya tdemeye iligkin degiskenler
veya sartlar da dahil olmak tizere ancak bunlarla suurli olmaksizin, Varantlarin
sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda uygun diizeltmeler yapilacaktir ve
567 konusu diizeltnie, Borsa Istanbul tarafindan yapilan ilgili diizeltmenin y{riirliik
tarihi ‘olacak sekilde Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen yiiriirlikk tarihinde
yiirtirlige girecektir. Endekse iliskin opsiyon veya vadeli islem sdzlesmelerinin Borsa
Istanbul'da iglem gérmemesi halinde, Varantlar kapsarmindaki uzlastya veya 6demeye
iligkin degigkenle'r veya sartlar da dahil olmak fizere ancak bunlarla simeli olmaksizin,
mevout ise Varantlarin sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan yine Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi
dogrultusunda uygun oldugu degerlendirildigi sekilde, Hesaplama. Kurulusunun
tespitine gére sz konusu opsiyon veya vadeli iglem sézlesmelerinin bu sekilde islem
gérmily olmas: halinde: Borsa Istanbul tarafindan yapilacak diizeltmeye. sebebiyet
vermis olacak olan herhangi bir olaya tekabiil etmek lizere Borsa Istanbul tarafindan
belirlenen kurallar ve teamiiller (meveut ise) referans alinarak diizeltme yapilacaktir;

su Kadar ki;

@ bu islemlerin, (A) herhangi bir gecerti kanun veya diizenleme kapsaminda herhangi
bir zaman hukuka aykir1 olmas: veya olabilecek olmast veya (B) yukaridaki (a), (b)
veya (c) fikralarinda éngdriilen eylemlerin ifasmin Hesaplama Kurulusuna ySnelik
gegerli ruhsatlandirma sartlarina aykirt olacak olmasi halinde (veya o sirada
herhangi bir tespitin yapilmis olmasi durumunda hukka aykirt olacak veya séz
konusu ruhsatlandirma sartlarina aykir olacak olmas: halinde) veya

(II)  Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukaridaki (a), (b) veya (c) fikralarinin hi¢birinin Ihraccidan, Hesaplama
Kurulugundan veya Varant sahj'plei'inden h’erhan_g_i biri i¢in ticari bakimdan makul
bir sonuca ulasmayacaginin tespit edilmest halinde;
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Hesaplama Kurulugi tarafindan fhrace, agagidaki (iv) "Erken Itfa" fikrasina uygun olarak
Varantlary itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

if)  Herhangi bir Ek Kesinti Qlayimin Oftaya C

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlarin sart
ve kosullarma iliskin herharigi bir Bk Kesinti Olaymun or taya giktigimin tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulusu tarafindan fhragei, Varantlan asagidaki (iv) "Erken itfa" fikrasima uygun
-olarak itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

iv) Erken Itfa

Yukandaki (i), (ii) veya (iii) kapsaminda siralanan ilgili olaylardan herhangi birinin ortaya
¢tkmast  sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan [hragoinm  Varantlan itfa etmeye
yonlendirilmesi halinde, Thragg1 tarafindan, ilgili' elaym ortaya gikmasindan itibatren bir ay
icerisinde Varant.sahiplerine KAP'ta sonlandirma tarihine ("Fesih Tarihi"} dair bir duyuru ile
bildirimde bulunulacaktir. Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlarn tiimii Thracer
tarafindan itfa edilecek ve Ihrage: tarafindan her bir Varant Sahibine; s6z konusu Varant Sahibi
tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iligkin olarak Fesih Tutarina esit olan bir tutar
6denecektir. Fesih Tutarma iligkin demeler, hem KAP'ta hem de fhraggr ve: piyasa yapici
kurumun internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek yapilacaktir.

4.2.4.3.Dayanak Varhgn/Gostergenin Fiyatinin Diizeltilmesi

Dayanak Varhigim/Gostergenin fivatina iliskin diizeltme hali, Borsa, istanbul tarafindan
herhangi bir tarihte yaymlanan ve bir hesaplama veya tespit icin kullanilan Dayanak
Varlik/Gosterge fiyatinin daha sonra diizeltilmesi ve bu diizeltmenin ilk vayn sonrasindaki bir
Uzlast Dénemi ‘igerisinde Borsa Istanbul tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde, soz konusu
diizeltme sonucunda (meveut ise) ddenmesi veya teslim edilinesi gereken tutar Hesaplama
Kurulusu tarafindan tespit edilecek ve gerekli olmast halinde, s6z konusu Dayanak
Varlik/Gésterge fiyatlarinda yapilan diizeltmelere bagl ofarak Varantlarin fiyatlarinda gerekli.
diizeltmeler yapilacaktit. Ancak, Varantlar'in itfa tarihinden -sonra Dayanak Varlik/Gosterge
fiyatlarmda yapilan ve- ilan edilen diizeltmeler iIgiI‘i tutarin belirlenmesi veya hesaplanmasi,
ve/veya belitli bir tertip ihraca iligkin olarak belirlenen herhangi bir olaymn ortaya ¢ikip
gtkmadiginin tespit edilmesinde Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktir.

4.2.4.4. Hukuka Aykirilik ve imkansizlik
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(1) bir Kanun 'Degisikligi Olayl"na 'tamamen veya kismen bagli olarak Varantlar’a

(i)  bir Kanan Degisikligi Olayr’na bagh olarak Thrager’mn Varantlar’a iligkin riskten
korunma islemlerini stirdirmesinin,

hukuka aykin veya imkansiz hale gelmesi veya gelecek olmast durumunda Varantlar’
feshetme yetkisine sahiptir bulunmaktadir.

Bu durumda; ilgili kanun ve diizenlemeletin cevaz verdigi lgiide, Varant sahiplerine bir
nakit tutar Gdenecektir; bu tutar, s6z konusu fesiliten (hukuka aykirihik veya imkansizlik géz
Oniinde bulundurulmaksizin) hemen 8nce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant
i¢in Hesaplama Kurulugu’nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklagimla hesaplanacak makut
degerinden, riskten korunma iglemlerine. iligkin olarak tarafimzca tek ve nihai takdir yetkimiz
gergevesinde belirlenecek olan sona erdirme masraflari ‘mahsup edilérek belirlenecektir. Varant
sahiplerine yapilacak demeler, hem KAP'ta hem de Ihragci ve Piyasa yapica kurumun intérnet
sitelerinde ilan edilen duyuru ile Viarant sahiplerine bildirilerek yapilacakir.

4.3. Diger
BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi (“Endeks™) sadece Borsa Istanbul tarafindan olugturulmakta ve
hesaplanmakta olup Endekse iligkin tiim fikei ve smai miilkiyet haklar1 Borsa Istanbul’un
miilkiyetinde kalacaktir. Borsa Istanbul Endeksin veya Endeksteki herhangi bir bilginin
dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup, bu Endeksin
hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan &tiirii, Endeksin hesaplanmasmdak1
ve/veya yaymlanmasindaki herhangi bir hata, yanlighk, gecikme ve/veya ihmalden veya Endeksin
finansal bir iiriine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir. Barsa Istanbul
hicbir sekilde Endeks bazinda olugturulan bit Varant (“Finansal Uriin™) icin sponsor veya
garantdr olarak hareket etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullamlmas: Bersa
Istanbul’un bu tirtini onayladifini veya amaca uygun buldugunu ifade etmeyecektir:

Borsa Istanbul A.S. (“BiAS”), unvan, logo, miilkiyet:ve marka ile ilgili higbir fikri ve -
endiistriyel miilkiyet hakkmin kullaniimas: ile igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda tanimlanan
Varanﬂarm ihracina iliskin olarak highir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yilkiimlilik altina
gitmez. Isbu dokiimanda BIAS a atifta bulirulmuy olmasi, Varantlarm BIAS tarafindan ciro
edildigi veya tavsiye edildigi anlami tasimamaktadir. BIAS Varantlarm ¢ikarlmas: icin herhangi
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bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadur. Flerhangi bix siipheye
mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamastmin dogrulugunu ve/veya
yeterliligini garanti 'eLIn_e'mekted'ir ‘ve bunun Varantlara uygulanmasida ve Endeks Degeri’nin
herhangi bir finansal iiriine uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlis, ihmal
veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa karst sorumluluk kabul etmemektedir.

5. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

51. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin vapiimasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

~ Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onayi. ile ihra¢ edilecek ve Borsa Istanbul
Yapilandirilriug Urtinler ve Fon Pazan’nda iglem gorecektir.

'5.1.2. Halka arz edilen yatinm kurulusu varantlarinin toplam adedi ve miktar

Toplam 50.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet Varant ihrag edilecekiir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini hallca arz takvimi

llgili bilgiler icin litfen 11 numaral “EKLER” béliminde yver alan EK-2'deki tabloya
bakimz: '

5.1.3.2.Halka arza basvuru siireci ile basvaru verleri ve satis sekli

Thrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul*un Yapilandirilmis Urlinler ve Fon Pazari’nda
Borsa’da satig yontemi ¢ercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile
bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapieilik iglemleri Unli Menkul Degerler A.S.
tarafindan g_erc;ékiestirilecektir. Ihrager Bilgi Dokibmant tahtinda yapilacak Varant ihraglarinda,
fiyat hesaplamalar ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii aracihiyla Borsa Istanbul’a
iletilecekiir. Uniti, GSI tarafindan ihrag edilen tiriinlerin adil ve devaml olarak fiyatlanmiasinida.
GSI'y1 kontrol edecektir.

Piyasa yapicl, yetkilendirildigi Varantlarda likit ve dtizenli bir piyasa olusmasina yonelik
olarak mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-satis seklinde g;ift tarafli.kotasyon ve&crek piyasa.

\ :.\\, : y . j
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olugmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimlidiir. Bu amagla. yatirimeilar,
iglem emirferini hizmet aldiklan arac1 kurumlar vasitasiyla verebilecektir. Bu cercevede iglemler
Piyasa Yapier tarafindan verilecek kotasyonla baslayacak olup, yatirmeilar alum emirlerini yatirim
kuruluslarina verebilir ve halka arza herhangi bir yatirim kurulusu araciligiyfa katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi.

YOKTUR.

5.1.5. Yatirmm kurulusu varantysertifikas: almak i¢in bagvuru yapilacak verler ile bunlarin
bedellerinin_édenme veri ve sekli ile feslim siiresi de dahil vahirim Kurulusu
varantlarmn/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

(a)  Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varanty/sertifikasi bedellerinin 6denme
yeri ve gekline iliskin bilgi

Varantlar Borsa [stanbul Yapilandirilms Utrlinler ve Fon Pazari'nda islem gorecektir.
Halka arz borsada sati5 yontemi ile gergekleseceginden dolayi, yatmmeilar emir iletimine aracilik.
veya iglem aracilifina ‘yetkili herhangi bir yatrmn kurulugu vasitasiyla Borsa Istanbul'da
gergeklestirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilir. Aracr Kurumlarm miisterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve s6zlesme imzalamadan 6ncé varantlarin isleyis
esaslarini ve getirdigi hak ve yiikitmliiliikler ile s6z konusu i$lenﬂer_i_n-risk_lerini aciklayan ve igerigi
Tiirkiye Sermaye Piyasaldar Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Serinaye Piyasast
Araclar1 Risk Bildirim. Formu"nu kullanmalar ve séz konusu formu miigterilerine vermeleri
zorunluduy, Varant yatirmmeilarnin s6z konusu formu okuyup. anlanmig olmatan ve-ilgili formda
belirtilen hususlart g6z 6niine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

(b)  Yatirim kurulisu varantlarmm/sertifikalarmm teslimine iliskin 'bilg_i-
Halka arz edilecek varantlar/sertifikalar, satgm tamamlanmasini miiteakip seérmaye
piyasasi mevzuati ge_r_(;evesix_lde_. MKK nezdinde hak sahipleri bazinda Kayden izlenmeye

baglanacaktir.

Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas: ile eszamenl olarak MKK
kayitlarina alinacaktir.

Varantlar satistan sonraki ikinc¢i giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirimel
hesaplarina yansitilacakur.
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5.1.6. Halka arz sonu¢larinum ne sekilde kamuya duyurulacag haklanda bilgi

Ihrage: tarafindan, Varanta iligkin alih satim emirleti Piyasa Yapicisi araciligi ile Borsa
istanbul’a iletilecektir. S6z konusu emirler neticesinde gerceklestirilen iglemlerile Piyasa Yapicisi
tarafindan gerceklestirilen diger alim satim iglemlerine yonelik bildirimlér Kurul'un ozel
durumlarin 'kamuya aciklanmasma iliskin diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydmlatma
Platformu aractligiyla yapilacaktir, Ayrica Ihrage, Thrageida idari -sorumlulugu bulunan kisiler,
bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemelerinde
tamimlanan iliskili taraflarca Varantlara iliskin olarak gerceklegtirilen alim satim iglemleri giinliik
olarak, Piyasa Yapici tarafindan gergeklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gercevesinde kamuya agiklanacaktir.

5.1.7. Basvuran vatinmalar tarafindan satis fivatinmn iizerinde $denen tutarlarin iade sekli
hakkmda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatwmn kurulusu varantlarmmn/sertifikalarimn_satisinin ne zaman ve hangi sartlar
altnda iptal edilebilecegi; durdurulabilecesi veva ertelenebilecefi hakkinda aciklama

thraggt Varant iliracim Kaydi fhrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkim saklr tutrhaktadir.
Kaydi Thrag Tarihi sonrasinda, Thraggl, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevetit
olan yiitkiimliitiiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykuwrt veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii disindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten
korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadigim tespit ‘etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak tizere yiiriirlikteki kanunlarm izin verdigi Olglide
Varantlai erken feshedebilir. Thraggnn Varantlati erken feshetmesi durumunda, Ihragei
uygulanacak hukukun izin verdigi dlciide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kuiulugu tarafindan gercek piyasa defieri olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varliga/Gostergeye bagli riskten korunma islemlerinin yerine getirilmemesi
sebebiyle yaptifi masraflart gikardiktan sonra elde edilen tutar: 8deyecektir.

2,13, 214, 2.1.5 ve 4.2.4 no’lu bolimdeki hususlar sakh kalmak kaydiyla, Thrage:
Varantlarm ihracini agagidaki sebeplet de dahil olmak tizere herhéngi bir sebeple iptal edebilir:

a. Thragemn Varantlar gergevesindeki yikimitliiklerini yerine getirmesinin kisimen veya

tamamen hukuka aykinn veya makul bir degerlendirme gercevesinde imkKansiz hale
geldigini veya (Varantiarin halka arzina baglandig) durumla kargilastirnldiginda) dogrudan
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veya dolayll olarak maliyet_l'érd'e_, vergilerde, harglarda ve mastaflarda Gnemli artiglara
sebep olacafini tespit etmesi:

b. Thragemin Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlarr satin almasimin, olugturmasimn,
yeniden yapilandirmasinin, bu pozisyonlan birbirleriyle ikame etmesinin, siirdiirmesinin,
bu pozisyonlarin kapatilmasimn veya satilmasimin (“Riskten Korunma Islemleri”) kismen
veya tamamen hukuka aykirt veya makul bir degerlendirine gercevesinde imkansiz hale
geldigini veya her tilii vergi artigs, vergi menfaatleri veya Ihracemm vergisel durumuna
iliskin ‘diger olumsuz etkiler de dahil olmak iizere (Varantlarin halka arzma baglandigy
durumla kargilastuildifinda) dogrudan veya dolayll olarak Varartlara iliskin riskten
korunma iglemleri igin katlandig maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya
ticretlerde Snemli artiglara sebep olacagini tespit etmesi;

C. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak V'arl-lglnfGé'st'ergenin seviyesinin veya
fiyatmn belirlenmesine iligkin olarak uyguladigr yoniemi veya Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir Dayanak Varligin/Géstetgenin seviyesini veya fiyatini belirleme yeterliligini
olumsuz yénde etkileyer bir olayin meydana gelmesi;

d. Bir Dayanak Varligin/Gostergenin kottan ¢ikanlmasi, birlesme olayr, pay alim teklifi,
fesih, itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varligm/ Gostergenin hesaplanmasina iligkin
formulde veya yontemde veya yatirim kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya
kurucu belgelerinde Snemli bir degisiklik meydana gelmesi veya Ihragemin kendi malkul
takdiri gergevesinde belirleyecegi bagka dnemli bir degisiklik sonucunda Dayanak
Varlifin/Gostergenin Snemli l¢iide degismesi veya etkilenmesi;

€. Bir miichir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep Thragemin yitkiimlaliklering
yerine getirmesini engelleyecek veya onemli Glgiide etkileyecek herhanigi bir durum veya
olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangun, bina tahliyesi, dogal veya insan
trtinii felaketler, silahli catigma, terdtist eylemler, isyan ve isci -ayaklanmalar: ve diger
benzer etkili durumlan da kapsamaktadur;

f. Herhangi bir Dayanak Vat-‘:_hgaf Gostergeye ('he.r_ tﬁrlii:Refer’ans'Varhgm alim satimi da dahil
olmak iizere) iliskin likidite veya piyasa kosullarinm nemli 6leiide olumsuz etkilenmesi;

g Ihraggimin gelirlerinde onemli bir olumsuz etki gorlilmesi veya finansal veya ticari
durumunda 6nemli bit degi s_iklik meydana gelmesi.
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5.1.9. Yatmmalara satin_alma taleplerini geri cekme imkam verilivorsa, taleplerin geri
cekilebilecesi siire

YOKTUR.

5.2. Da@tim ve tahsis plam
YOKTUR.

3.3.  Yatinm kurulusu varantlarpun/sertifikalarimm satis fivat veya fivatin _tespit
edildigi/edilecei yontem ile nihai fivatin kamuya acklanma siireci

Varantlanin satis degeri Satig Tarihindeki Dayanak Varlik/Gosterge fiyat, Varantin Isleme
Koyma Fiyati, Dayanak VarhktakllGostergedekl beklenen oynaklik degeri, vadeye kalan zaman,
temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarma bagl olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile
hesaplamr. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullar1 ve likidite sartlari da varantin satrg
fiyatmu etkiler.

Her bir tertip i¢in Varant bagina ilk sati ﬁyatl Borsa Istanbul’da satistan bii- giin once
Ihragcinin  www.goldmansachs.com.tr adresli ve TUnli Menkul Degerler  A.S.’nin
ww.unlumenkul.com adresli infernet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.ir) ilan edilecektir. Varantlarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baglamasimndan
itibaren alum ve satim fiyatlart degisiklik gdsterebilir,

54. Araclik viiklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1. Halka arza aracihk edecek vetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok
No:21 K:1 Maslak 34485 Sartyer, [stanbul, Ttirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul Degerlér A.S.
olacaktir,

5.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve deme kurulnglarun jsimleri

YOKTUR.
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5.4.3. Aracbk tiirii hakkmda 'bilg'i_'

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunalmayan
Yatirmm Kurglusu Yatirm Kurulusu
Varantlarimmn/Sertifikalarmm | Varantlarimn/Sertifikalarinin
Olusturulmussa Halka Arz Halka Arz-
Yetkili Konssorsi umjaiki Araciligin ‘Nominal Edilen Nominal Edilen
Kuorulus [ y ' Tiirii Degeri (TL) Varanta: Degeri (TL}) Varanta
Pozisyonu o .
Orani (%) Oram (%)
_ Unld Eii lyi
Menkul . Gayret ’ - 50,000 100
Degerler Aracilig
AS.

5.4.4. Araalk ve viiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Ihrager ve Unli Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Eyliil 2021 tarihinde Varantlar &
Sertifikalata iligkin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yapicthg) Sozlesmesi akdedilmigtir.
Sozlesme uyarinca Unlit Menkul Degerler A.S., igbu Sermaye Piyasast Aract Notu tahtinda ihrag
edilecek Varantlar igin temsilei, yetkili kurulug ve Piyasa Yapic: olarak faaliyet posterecektir.

Stzlesme tahtinda, Thrager, Unlii Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar icin temsilci, yetkili
kuralusu ve Piyasa Yapici olarak atamakta ve Unlit Menkul Degerler A.S. bu gérevi yerine
getirmeyi kabul ve taahhiit etmektedir. S6zlesmenin diger 6zel sartlari zaman icinde yapilacak
Varant ihraglarina bagh olarak miinferiden kararlagtirabilecektir. Sézlesme Tiirkiye Cumhuriyeti
kanunlarina tabi olup s6zlesmeden dogacak her tiirlii uyusmazlik igin Istanbul merkez (Caglayan)
mahkemeleri ve icra mildirlitkleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu
Hesaplama Kurulusu Goldman Sachs International’dur.

Ihragg1, herhangi bir zamanda, baska bir kurulusu da Hesaplama Kurulugu olarak
gorevlendirme- hakkma sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gérevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hésap_iama- Kurulusu atamnicaya kadar meveut Hesaplama Kurulusu’nun
gorevi devam edecekiir. Kurulusla ilgili her tiirlit atama ve atamarin feshine ‘dair bildirin Varant
sahiplerine Kutul’un kamuyn aydinlatma diizenlemeleri g¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihgiyla yapilacaktir.
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Hesaplama Kurulusu (aym zamanda Ihrage1 oldugu hallerin haricinde), sadece Thraggmmn
temsilcisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine kargt herhangi bir ytikiimlilitk veya gorev
{istlenmeyecei gibi Varant sahipleri ile vekalet, acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligkiler de
tesis etmis Saylllnayacaktlr. Hesaplama Kurulusunun Varantlara dair tiim hesaplama veya tespitler
(agik hatalarin haricinde), Varant sahipleri i¢in baglayici, kesin ve son olacaktir.

Hesaplama Kurulugu, Thrageimin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygun gérecedi tiglincii sahuslara devredebilir.

5.5, _I-Ialka:a'r‘za- iliskin olarak ikiraccinin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim kurulusu varantysertifikasi basina malivet

Kurum Ucret Acgiklama

‘Kurul Ucreti Thrager Bilgi Dokiimant | Isbu  baglangi¢  iiereti, bagvuru
tahtmdaki Varantlann | agamasinda ihrage: tarafindan Kurul
Nominal Degeri | adina  actlmis  banka hesabina
tizerinden %0,2 yatirilacaktir. Ek hesaplamalar ve

ddemeler takip eden 6 (alty) aylik
donemlerde:  Varantlarm  vade
tarihine kadar yapilacakiir. Ucret,
Varant Tebligi’nin 16'nc1
maddesine gdre hesaplanmaktadir.

Borsa Istanbul Kotasyon | Kota alman her bir | Isbu ticret, 6denccek toplam. tictret
Uereti Varant igin 787 TL + | hakkinda thrage Bilgi
BSMV Dokiiman’nin ~ siresine  iliskin
senelik limit dahilinde, kota alinan
her bir Varant (ISIN basmng). igin

hesaplanmaktadar. Kotasyon
{icretine iliskin tist limit 196.656 TL

+ BSMVdir.
Borsa  Istanbul  Endeks | 10.000 USD Sabit Ucret | Her bir Varant igin ddenen isbu
Lisanslama Ucreti + her bir Varant i¢in 500 | ticret icin fist limit 1’inei Endeks
USD icin 25.000 USD ve 2’nci Endeks

igin 40.000 USDdir. Sabit iicret 1
(bir) yilik sézlesme déneniinin
baginda ve degisken iicretler
sozlesme  déneminin  sonunda
yatirilir,
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MKX Uyelik Ucreti 30.000 TL: Uyelik  bagvirusu  esnasinda
MKK’ya odenen tek seferlik
licrettir,

MKK Thrag Hizmetleri Ucreti | 0,01% Kaydilestirilen  varant  adedi
lizerinden &denen {icrettit. Varant
bagina {ist limit 3.886 TL ve: yillik
| fist limit 103.592 TL dir.

MKK Nakdi Uzlas1 Ucreti 0,05% Ihrage1 tarafindan, yapilan her bir
islem i¢in Gdenecek nakdi uzldsi
ficretidir. Islem bagma alt limit
1.300 TL ve tst limit 64.742 TL djr.

Takasbank ISIN Kodu Tahsis | 20 TL +BSMV Adet smirlamast  olmaksizin 1

Ucreti yildan kisa vadeli bir ISIN kodu
| | tahisisi igin 20 TL + BSMV"dir.

KAP Hizmet Bedeli 8.091 TL + KDV Sirketlerin = KAP  iiyeligi  i¢in

MKK ’va ddedikleri ticrettir.

Yukarida belirtilen teretler diginda Thrager ayrica Borsa Istanbul ve MKK’mn talep.

edebilecegi ek hizmet bedellerinin yan sira, Ihrager Bilgi Dokiimani’mn nerede yayimlandigi
hususunun ilan ve ticaret siciline tescil {icretlerini ddemekle yiildiimbiidiir,

5.6. Talepte bulunan yatirimeinin sdeyecegi malivetler hakkinda bilgi

Yatinmeilar Varantlann alumiyla ilgili elarak hizmet .aldiklar yatrim kuruluslara
komisyon édemek durumunda olabilirler. Ayrica yatirimeilar olast vergisel sonuglar igin isbu
Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 9 no’tu béliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iliskin mastaflar, ilgili Varant sahibine ait olup; herhangi bir Nakit Uzlag
Tutarinm ve/veya Varanta iliskin bagka bir tutarin demesi, ilgili Varant sahibi tarafindan tiim
masraflar uygun sekilde Thraggrya 6deninceye kadar yapilmayacakiir.,

6.  BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Yatinm_kurulusu varantlarmm/sertifikalarmim borsada islem gcirmesine iliskin

esaslar ile islem gormeye baslavacag muhtemeleii tarihler

Varantlarin islerm gormeye baslayacagl muhtemel tarih 30 Kasim 2021°dir. Aneak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve diger siireclerinde gecikme olmast halinde. miimktin olan en kisa
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zamanda baglamak {izere ihrag ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi
Ihrag. Tarihine iligkin bilgiler www.goldmansachs.com.tr ve www.unlumenkul.com internet
adresleri ile Kamuyu Aydmlatina Platforina'nda (www kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2; Ihrac_edilecek ve borsada islem girecek avni nitelikteki vatirim _kurulusu
varanti/sertifikas1 grubundan yaturnm kurulusu varantlarmm/serfifikalarimn halen

islem giirmekte olduklar tiim diizenlenmis pivasalar ile ilgili bilgi

Thragei tarafindan Tiirkiye diginda ihrac edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar ve
senetler basta Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX Isvicre ve Hong Kong Borsalart
olmak fizere diinyanin gesitli borsalarinda islem gérmektedir.

6.3.  Borsada jslem girecek olan yatwim kurulusu varantlarmm hangi durumlarda islem
srrasimn kapatilabilecegi haklanda bilgi

Borsa Istanbul Pay Piyasast Prosediitii'niin “Varantlarin Borsada Islem Gormesine Iligkin
Usul ve Esaslar” bdliimiinde yer alan 14’fincii madde uyarinca, Varantlarin islem smasmin
kapatiimasina yol agabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Dayanag pay olan Varantlarda,"il'gili payini sirasinin isleme kapatilmast durumunda,
bu pay ile:"ilgil'i_ tiim Varant siralar da isleme kapatilir.

'b) Dayanad endeks olan Varantlarda endekse déhil paylardan isleme kapatilanlar olsa
dahi Varant igleme kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi stirece Varant sirast
da acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira:
isleme kapatilabilir.

¢) Yasanan bir aksakhk neticesinde ya da yatirimer gikarlarimmn koruntasina ySnelik
olarak Piyasa Yapici ilgili oldugu Varant sutalarinin gegici olarak isleme kapatilmasm
talep edebilir. $&z konusu talép Borsa Genel Mudtirliigtince degerlendirilir.

d) Piyasa Yapicin faaliyetlerinin Kurul onaytyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da Piyasa Yapici olmaya iliskin sartlar: yitirdiginin Kurulea tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekeeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmas: durumlannda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicis: ataniicaya
kadar !Iglh Varantlarin' islem  sirast gecici olarak  durdutulur. Is__iem s1ras:
durduruldukéan sonra Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicim
belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapieist atanmasina iliskin yeni bir karar
alinmadig stirece) Varantin islem sirast vade sonuna kadar kapali kalir.

e) Ihrageimn herhangi bir Varantta yitkiimliilitklerini yerine getirememesi, ihrag:(;l ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, Thrageinin tum Varantlan
isleme kapatihr,

Goldman Sachs International

Av. A@Eﬁén Cakir 65
Erylirekli Hukuk Biirosu




| Dayanak Varligin/Géstergenin islem gordigii piyasalarn kapali olmast veya Thrager’nim
faaliyetlerini stirdiirdtigii tilkelerde resmi tatil olmasi durumunda kotasyon verilmez ya da soz
konusu Varantlarin islem siralarinin gegici olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir.

6:4.  Pivasa vapic ve pivasa yapicihifin esaslan

a) Piyasa yapicinmnm unvant
Unlii Menkul Degerler A_S.
b) Piyasa yapicilik esaslart haklanda bilgi

13 Eylial 2021 tarihli Varant & Sertifikalara iliskin Temsilcilik, Ana Aracilik ve Piyasa
Yapicihgr Sozlesmesi ile Thrage, Unlii Menkul Degerler A.S.yi Varant Tebligi’nin 13. maddesi
uyarinca Varantlar igin Piyasa Yapici tayin etmistir. Sozlesme esasen Unlit Menkul Degerler
A.§.nin Turk hukukuna gore Piyasa Yapici, temsilci ve yetkili kurulug olarak yikimliilitklerini
diizenlemektedir.

Séz.konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatim Thraggr belirleyecektir.
Ihrage tarafindan belirlerien ve ikineil piyasada yetkili Piyasa Yameisi olan Unlti Menkul Degerlér
A.S. aracilifiyla Borsa Istanibul A.$.’ye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliveti
olmayan likit.bir piyasada olugacak fiyatlardan farklilik g6sterebilecektir.

[hrager tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlanim belirlemede dikkate alman
hususlar Varantlann gergek deggeri ile Thragg: tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim
makasidir. Thraggr buna ek olarak Varantlar igin baglangigta belirlenen bir ‘pesin ticreti 've
Varantlanin vadesinde nakit tutardan diisiilecek olan tiim iicretleri ve masrafian (yonetim, islem ve
diger ticretler dahil olmak tizere) dikkate alacaktir. Aymea, ikincil piyasada olusan fiyatlar
Varantlann Thrag Fiyatindaki baglangie degeri. iizerine konulacak bir primden ve Dayanak:
Gosterge veya bilesenleri tarafindan ddenen veya alinan temettiilerden veya Varantlarn niteligi
itibariyle Ihragciya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasasi
Arac1 Notw’nun 5.3:n0’lu bslimil). |

Varantlara iligkin alim-satim njakast Ihrage1 tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebé ve
belirli gelir karsiliklarina gore belirlenecektir.

Yonetim iicretleri gibi bazi masraflar ¢ogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan
fiyattan diizenli bi¢imde dityiilmemekie (pro rata temporis), ancak Thrage: tarafindancbelirlenecek

i
!
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daha erken bir donemde Varantlarin gergek degerinden bir biitiin olarak dusiilmektedir, Aym husus
Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii ve Varantlann niteligi gerepi Thraggiya:atfolunabilecek diger
gelirler igin de gegerlidir ve bunlar genellikle Dayanak Gosterge veya bilégenleri islem gériirken
degil, ancak daha dnceki biragamada vade boyunca veya belirli bir zaman aralifinda beklenen kar
Payina gore digiilmektedir,

Ayrica Thrage1 tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belitleme yontemi degistirebilir;
drnegin alim-~satim makasim yiikseltebilir veya diistirebilir.

Buna ¢k olarak, Varant Teblizi’nin 14(3) Maddesi uyarinca Ihragetya yapilacak her tiirtii
tebligat Unli Menkul Degerler A.S. aracihfiyla gerceklestirilebilir.

9. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BiLGILER

YOKTUR..

8. DIGER BIiLGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracciya damsmanhk yapanlar hakkmda bilgiler
Eryiirekli Hukuk Biirosu, Thrage: tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasasi araci notunun, ihrage: bilgi dokiimamnim ve 6zetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iligkin

konularda danismanlik hizmeti vermigtir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden aliman bilgiler

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda sektére ve miisteriye iligkin veriletin yant swra
tigtineii faraﬂarca'yayi'nlanan sektorel raportardan, piyasa aragtirmasi raporlarindan, kamuya agik.
bilgilerden ve ticari yaymlardan elde edilen veya tiiretilen hesaplamalann ("Harici Veriler") yer
aldigt hallerde, s6z konusu ticari yaymlarda genel olarak igerdikleri bilgilerin glivenilir oldugu
vatsayilan kaynaklardan temin edildigininancak stz konusu bilgilerin dogrulugunun ve taml ginin
garanti edilmediginin ve s6z konusu yaymlarda yer alan hesaplamalarin bir dizi varsayimlara
dayal1 oldupunun belirtilmekte oldugu yatirimerlar tarafindan unutulmamalidir, S6z konusu Harici
Veriler {hragel tarafindan ayr .ayri ‘dogrulanmargtir. Bununta birlikte, bu bilgiler dogrn bir
sekilde ¢o galtilmistir ve Ihraggmin bilgisi dahilinde ve bu tiir tigiineii tarafga yaymlanan bilgilerden
tespit edebildigi kadariyla, ¢ogaltilan bilgileri yanlis veya yaniltic kilabilecek herhangi bir gercek
g6z ardh edilmemistir. |
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Piyasalarm tantimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde Harici Verilere bagvurulmus
oldugn gergegi bilhassa g6z oniinde bulundurulmalidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve
boyutlarimn belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan uygulanan kategoriler de dayanak olarak.
kullanilnigtst. Bu kategoriler genellikle, Thracor tarafindan kendi finansal ve diger verileriniit
belirlenmesinde uygulanan kategorilere tekabil etmemektedir. Bu sebeple, harici verileri
Thraggimin finansal ve diger verileri ile karstlagtirma kabiliyeti sinirlidir; Thragoimin pazar paylarna
iligkin olarak bulunulan beyanlarin simrh diizeyde karmlagtirilabilecegi bilhassa g6z éniinde.
bulundurulmalidir:

Bilgilerin herhangi bir tigtincti taraf kaynaktan elde edildigi hallerde sz konusu kaynak
tanimlannugstir.

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin ad1 ve soyad:

7 More London Riverside, Londra, SEI1 2RT adresinde vyerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetgiler.
PricewaterhiouseCoopers LLP, Ingiltere ve Gallerdeki Yeminli Mali Missavirler Birligi'ne kayith
bir liye firmadir: Sorumlu ortak bag denetci Jonathan Holloway'dir.

31.12.2020 tarihinde sona eren dioneme iliskin finansal tablolarmm denetlenmesine
iliskin rapor:

Goriis
Goriisiimiize gore, Goldman Sachs International'in finansal tablolat;
. 31 Aralik 2020 itibariyle girketin faaliyetlerine ve sdz konusu tarihte sona eren on

iig ayltk déneme iligkin karma ve nakit akiglarma iligkin duruma ydnelik gergege
uygun bir gériiniim yansitmaktadir;

. 2006 tarihli Sirketler Kanunu’nun sartlarina riayet edilerek uluslararas: muliasebe
.standarﬂarma-uy.g_}m olarak gerektigi sekilde ve

. 2006 tarihii Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak
hazrrlanmagtir.

Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2020 tarihli Bilan¢o ile ayni tarihte sona eren hiesap
dénemine ait; gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkay-nakla'r degisim
tablosu ve dnemli muhasebe politikalarina‘iliskin agiklamalar da dahil olmak tizére finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.
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Géﬁi_stimﬁz_, Y&netim Kuruju Denetim Komitesine sundugumuz rapor ile tutarlidir.

Avrupa Birligi dahilinde gecerli olmasi sebebiyle 1606/2002 Sayik Regii'l'asyon (AT)
uyarimca benimsenen ulnslararasy finansal raporlama standartlarma iligkin ayr1 goriis

Finansal tablolarmn. ilisiginde yer alan Dipnot 2 "Hazirlik Esaslar1"nda ac¢iklandigi iizere,
sitket 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gerekliliklere uygun olarak uluslararas:
muhasebe standartlanimin uygulanmasma ilaveten, AB dahilinde gegerli olmasi sebebiyle
1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyarinca benimsenen uluslararast finansal raporlama
staridartlarini da uygulamistrr.

Gorligtimiize gére, finansal tablolar Avrupa Birligi dahilinde gegerli olmas: sebebiyle
1606/2002 say1lt Regiilasyon (AT) uyarmca benimsenen uluslararas: finansal raporlama
standartlanina uygun olarak hazirlanmigtir..

8.3. Ihracaya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmm anlami hakkinda
bilgi

Gunliik faaliyetlerinin bir kisnumin fonlanmasi igin GSI tarafindan borg sermaye
piyasalarina itimat edilmektedir ve bor¢ finansmamnin maliyeti ve kullamlabilifligi GSI'nin ve
Grup'un kredi notundan etkilenmektedir. Derecelendirmeé notlan, GSI tarafindan tezgahtistii tiirev
araglar gibi belirli piyjas‘a’larda_ rekabet edildigi ve daha uzun vadeli iglemlere girigilmesinin
planiandig: durumlarda aynea énem arz etmektedir.

Thragermn kredi notlari, hicbiri Avrupa Birligi'nde kurulu veya 1060/2009 Sayili
Regulasyon (AT) (tadil edllmlg haliyle, "CRA Regiilasyonu") kapsaminda tescilli kurulug
olmayan Moody's Investors Service, Inc. ("Moody s"} ve' The McGraw-Hill Companies, Inc.'in
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Services LLC. ("S&P", Moody's ile. birlikte
"Deérecelendirme Kuruluglarl") tarafindan Ve'rilmi§tir. Genel olarak, s6Z konusu kr_‘_ed_i notunun
(1) Avtupa Birliginde kurula ve Avrupa Menkul Kiymetler veé Piyasalar Otoritesi ("ESMA")
nezdinde CRA Regtilagsyonu kapsaminda tescilli olan herhangi bir derecelendirme kurulusu
tarafindan verilmemesi veya gegerli bir sekilde onaylanmamasi veya (2) CRA Regiilasyonu
kapsaminda onayl olan, Avrupa Birligi diginda kurulu bulunan herhangi bir derecelendirme
kurulugu tarafindan verilmemesi halinde, Avrﬁp‘a'da diizenlemeye tabi olan yatirimealar tarafindan
mevzuata y_fim:lik amaglar bakimindan kredi notunun kullamilmas: yasaktir.

Moody's'in ve S&P'nin AB bagh ortakliklari CRA Regiilasyonu kapsaminda tescillidir.
DBRS, Fitch, Moody's ve S&P tarafindan verilen kredi notlarinin sz konusu AB bagh ortakliklar.
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tarafindan onaylanmasi ESMA tarafindan onaylannustir. Bu degrultuda, Meody's ve S&P
tarafindan verilen kredi notlart AB'de mevzuata yénelik amaglar i¢in kullanilabilir.

Kredi notlan zamanla diizeltmeye konu olabilir ve Tescil Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlanimn gegerli olacagima dair herhangi bir giivence sdz konusu degildir. Kredi notlar,

teskil etmemektedir.

Eylil 2021 itibariyle yukarida belirtilmekte olan kurutuglar tarafindan verilen GSI'nin
derecelendirme notlari agagidaki sekildedir:

. . Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Derecelendirme , . ' T
o Derecelendirme Derecelendirme Goriniim
Kurulusa . - '
Notu Notua
Moody’s Al P-1 Duragan
S&P ATt A-1 Duragan

8.4. Diger hususlar

Mhragemin 31 Aralk 2020 ve 30 Kasun 2019 tarililerinde sona erei dénemleie iligkin
denetimden gegmis mali tablolar, www.goldmansachs.com.ir adresi {izerinden [hrageinin internet
sitesinde ve www.kap.org. it adresi Gizerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecektir.
Sz konusu mali tablolar Unlit Menkul Degerler A.S.’nin asafida ver alan adresinden tcretsiz
olarak temin edilebilecektir.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sariyer, Istanbul, Tiirkiye

Yatnmelar, mali tablolarin Ingilizee ve Tiitkge versiyonlan arasmda herhangi bir ¢eliski
bulunmas: halinde Ingilizce versiyonun fistiin tutulacagmin bilincinde olmahdir.
9, YATIRIM _KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGIL]
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant ahéiari ve/veya saticilan, Vaiantlarm satm alm fiyatma ek olarak; devrin
gerceklestigi tlkenin kanunlarina ve uygulamalarina uygun olarak damga verg’is'i ve difer
resimleri ddemekle yikiimlii olabilirler. Buna ek olarak Varantlan igeren islemler (alimlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantlardan elde edilecek gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant. sahibinin vefat, sahipler v€ potansiyel
alicilar bakimundan,. diget hususlarin yani sira sahibin veya zpotansiyelka,hﬂgﬁrkun verg] statiisiine
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bagh olabilecek ve diger hususlarin yant su&,_-ye'rgiler ve-resimler, gelir vergisi, kurumlar vergisi,
BSMYV ilelgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir.

Her bir Varanta iliskin olarak iirtin kosullarinda éngdriilen tiim Varant sahibi masraflar
ilgili Varant sahibi tarafindan ddenecektir. Varantlara iliskin tiim sdemeler veya halinicabina gére.
teslimatlar, her durumda tiim gecerli mali ve diger kanunlara ve diizenlemelere tabi olacaktir. Stz
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iliskin miilkiyet, s62 konusu,
Varantlarm herhangi bir devri ve/veya teslimati neticesinde veya bunlarla baglantili olarak
dogabilecek vergilefden, resimlerden, miikellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tiirden olursa
olsun diger demelerdeén Ihrager sorumlu olmayacak veya bunlart $demekle yiikiimlii olmayacak.
ve bunlara iligkin sorumluluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlarin ttimii ilgili Varant sahibi
tarafindan 8denecektir. Ihragg1, bu tiir herhangi bir vergi, resim, mitkellefiyet, stopaj veya diger
sdeme dolayisiyla veya bu tiir herhangi bir verginin, resmin, miikellefiyetin, stopajin veya diger
meblagin ddenmesi igin gerekli oldcak meblaglarl veya meblag kisimlarim, Varant sahibine
odenimiesi icap ederi meblaglardan veya halin icabina gére Varant sahibine yapilmasi gereken
teslimatlardan tutma veya tenzil etme hakkina sahip olacak, ancak buna yﬁkﬁmlﬁ olmayacaktir.
Her bir Varant sahibi, sahip oldugu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilmekte olan herhangi
bir vergiye, resme, mitkellefiyete, stopaja veya diger 6demeye iliskin olarak [hirager tarafinden
altina g_"irilen' veya maruz kalinan her ne tiirden olursa olsun bilciimle kaysp, maliyet veya diger
sorumluluk kargisinda Thragéiyi tazmin edecektir.

Asafidaki fikralar; Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmasi ve bilinmesi gereken
belirli vergilere ydnelik olarak genel bir rehberlik sunmak amaci tagimaktadir. Bununla birlikte,
asagidaki bilgiler, Varantlann alimina, elde bulundurulmasina, devredilmesine veya igleme.
koyulmasina ytnelik karar ile ilgili olabilecek olan tiim vergisel hususlara dair kapsamli bir goriig
anlamina gelmemektedir. Potansiyel Varant sahipleri tarafindan Varantlan igeren islemlerin
sonucu bakimindan kendi vetgi danigmanlarina danisilmas: gerekmektedir.

'a) Stopaj Vergisi.

Tiirk menkul kiymetler borsalarinda iglem géren Varantlann elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler Gelir Vergisi Kanunu'nun 67.
Gegici Maddesi ("Gegici Madde") kapsaminda stopaj vergisine tabidir. S0z konusu rejime
gore, Tirkiye'de faaliyet gdsteren bankalar vé araci kurumlar tarafindan, bu banka veya
araci kurumlar tarafindan misterileri adina yaptiklari iglemlerden kaynaklanan gelitlerine
li¢ aylik esasta stopaj uygulanmasi gerekmektedir.

Varantlarin elden gikariimasi halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarma (diger bir
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gikarilmasindan sonra kalan tutara), itfa isleminden/Varantlari isleme koyulmast tizefine
yapilan édemeden elde edilen gelire (diger bir deyigle, itfa degerinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin cikarilinasi) uygulanir.

Varantlar elden ¢ikarilmadig veya isleme koyulmadigi stirece, Varantlar herhangi bir gelir
tiretmedikleri stirece Varantlarm elde bulundurulmasinm vergisel. bir  etkisi
bulunmamaktadir.

Stopaj vergisi, normalde, Tiirkiye'deki, Tiirkiye'de mukim olmayan ve Tiiikiye'de isyerine
veya daimi temsilciye sahip olmayan yatirimeilarm sermaye piyasasi araglarindan elde
ettikleri gelir lizerinden ahnan nihat vergidir. Stopaj vergisi ayrica, Tiirkiye'de, sermaye
piyasasi araglarm ‘igletme disi varliklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel.
yatinmeilar agisindan da ge]if lizerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye'de mukin olan kurumlar yatmmeilar igin, sermaye piyasast araglarindan elde
edilen gelir kurumlar gelirvergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca 6denen
stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasas: araglarint
isletme varhklarinin bir parcast olarak elde bulunduran mukim bireysel yatirimelar igin bu
sermaye piyasast araglarindan elde edilen gehr bunlarin ticari kazanglarmna dahildir ve
boylelikle, Gegict Maddeye uygun olarak odenen stopaj vergisi igin potansiyel vergi
mdmml ile gelir vergisine tabidir.

Igbu Sermaye Piyasasi Atact Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi oram %15'dir.
Bununla birlikte, ayni tarih itibariyle, Gegici Madde kapsamidaki belirli gelir kategorileri
i¢in %0'a veya %10'a diigiirilmiis oranlar séz konusudur,

Bununla birlikte, potansiyel yatirmeilar tarafindan agagidaki hususlarin dikkate alinmasi
da tavsiye olunur:

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926.sayili Bakanlar
Kurulu Karari'nin 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da islem géren vadeli ilemler ve opsiyonlar ile ataci kurulus Varantlan da dahil
olmak tizere, paylardan (yatirim Kuruluslarinin ;payl'ari harig) elde edilen kazanglardaki
stopaj vergisi, tam. veya dar miikellef gercek kisi ve tiizel kisiler igin 01 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanhgi'mn 19.01,2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan. 282 seri numatali
Gelir Vergisi Tebligi'ne gore (Boliim 6); paylara ve pay endekslerine.iligkin olarak Borsa
Istanbul‘da_-is_lem goren Varantlardan elde edilen gelirler igin %0 ?raﬁi“n%a_ stopaj gegerli
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10.

b}

d)

olacaktir. Bununla birlikte, bu kapsama daliil olmayan diger Varantlara iliskin gelirler,
Gegici Madde uyarinca stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul'da islem
gorecek olan ve hisse sénedi veya hisse senedi endeksine dayalt olmayan yatirm kurulusu
varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10 orarunda stopaj uygulanacaktir.

Isbu Sermaye. Piyasast Aract Notunun ‘tarihi itibariyle Thraggimn herhangi bir stopaj

-uygul_am_ayiﬂéﬁmliﬂiigij bulunmamaktadr,

Katma Deger Vergisi

3065 sayili Katma Defer Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012

tarihinden itibaren gegerli olmak iizere 6322 sayili Kanun'un 21.maddesiyle eklenén ibare
ile Ttirkiye’de kurulu borsalarda iglem géren sermaye piyasas: araglarinin teslimi katma
deger vergisinden miistesna kilmnmstir.

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi.

Genel olarak, Tiirki-y‘e'de faaliyet gdsteren bankalar ve sigorta girketleri ve yatiim

kurutuglart da dahil olmak, ancak bunlarla simirh kalmamak {izere, finansal kuruluglar gibi
Tirk vergi kanunlan uyarinca BSMV 6demesinden sorumlu olan vatiimeilar icin, elden.
¢ikarma veya itfa/tasfiye fizeringe BSMV muaccel hale gelebilir. Maliye Bakanligi
tarafindan 19 Ocak 2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmig bulunan 89 seri numarali

Gider Vergileri Genel Tebliginin (E) Bolimiinde yapilan agiklamaya gore, Borsa

Istanbul'da iglem géren Varantlara iligkin muameleler ve bumuameleler sonucu lehe alinan
paralar, 6802 sayily Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu maddesinin (p) bendi uyarmnca,
BSMV'den istisnadir.

Bamga Vergisi

Tirkiye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harclara ve resimlere veya benzer
mikellefiyetlere tabi degildir: Stipheye mahal vermeiriek adina, s6z konusu Varantlara
iligkin olarak akdedilen, taahhiit iceren belgeler (sozlegmeler vb.) 488 say1h Damga Vergisi
Kanunu'nun hitkiimleri geregince damga vergisine tabidir.

INCELEMEYE ACIK BELGELER.

Agapidaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, 'Birleg__ik Krallik

adresindeki ihragginin merkezi veya piyasa yapicisi Unlti Menkul Degerler A.S. nin Ahi Evran

Goldinan Sachs Inteinationa

-Avﬁ

Erylirekli Hukuk Biirosu

73




merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihraggimmn internet sitesinde (www;goldmsnsachs.comtr) ve

Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesing agik tutulacakfir:

Sermaye piyasast aract notunda yer alan bilgilerin dayanagin olusturan her tiirlii rapor ya

da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile;

vetkili kuruluglarca hazirlanan raporiar, vb,).
11. EKLER.

Bu boliim agagida yer alan EK-1 ve BK-2 olmak fizere iki ayri ekten olugmaktadir,
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EK-1

Kurulea / / tarihinde ‘onaylanan ihragg: bilgi dokiimant kapsaminda daha énce ihrag
edilen yatirnim kurulugu varantt ya da sertifikas: bulunmamaktadar,
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