IHRACCT BILGI DOKUMANI

Goldman Sachs International
Thra¢ei Bilgi Dokiimamdur

Bu ihrace: bilgi dokiimam Sermaye Piyasast Kurulanca _/ /_ tarihve _/__
sayl ile onaylanmistir. Bu ihrag¢e bilgi dokiimanr gercevesinde ihrag¢ edilecek yatirim
kurulusu varantlarma/sertifikalarma iliskin ihrac tavam  50.000.000 TL olarak
‘belirtenmistir.

Bu ihrage bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye. piyasas1 araclarma iliskin yatinm kararlan
ihracer bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve ozetin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Thracg bilgi dokiimamnn ilanindan s6z konusu dokiiman kapsammda halka arz
islemini gergeklestirmek icin Sermaye Piyasasy Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya Kadar gecen siire boyunca bu ihrage bilgi dokiimanmin
giincellenmesi gerekmez,

Ihra(;g:l bilgi dokiimanmm onaylanmasi, ihragor bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecedi gibi, ihra¢ edilecek sermaye
‘piyasasi araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrag bilgi dokiiman:
gercevesinde ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ihraggmimn
yatirimeilara karsy olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu Kkurulusu
tarafindan garanti altina alinmamstir.-

Bu ibrag¢gr bilgi dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek yatinm kurulusu
varantlarysertifikalar farkl Gzelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosnllar,
ihracin ozelllklerl,_ ihrag tutari, sats siiresi ve esaslari gibi bilgiler ihractan 6nce ilan edilecek
olan sermaye piyasas: araci notu ve §zet aracilifiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihragg bilgi dokiimant ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi aract notu
ve fzet, ihraceimin www.goldmansachs.com.tr adresli ve piyasa yaplcxhgl gorevini iistlenecek
Unlii Menkul Degerler A.$.nin www.unlumenkul.com adresli internet siteleri ile Kamuyu

—
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Aydinlatma Platformu (__KAP)’nda‘ I tarihinde yaymlanmistir. Ayriea basvuru
_yerlerind'e'.in'celem eye acik tutulmakitadir .

Sermaye Piyasasi Kanunu(SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yamltiaa ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihragei sorumludur. Zararin ihrac¢erdan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agtkea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili .kurlilug, varsa garantér ve ihracoimn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumiun gereklerine _gﬁref zararlar kendilerine yiikletilebildigi- 6lclide sorumludur.
Bagimsiz. denetim, derecelendirme ve degerlemie kuruluslar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kigi ve Kurnmiar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracga  bilgi  dokilmam, “diisiinitlmektedir”, *“planlanmaktadir”,
“hede¢flenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen
gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece ihrager bilgi dokiimammm yaymm tarihindeki ongbriileri veé beklentileri
gostermektedir. Bircok fakior, ihragemin gelecege yiinelik agiklamalarm éngbriilenden ¢ok
daha farkli sonuglanmasma yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

"TANIMLAR
EMEA: Avrupa, Orta Dogu ve Afrika.

Goldman Sachs Grup veya GS Gx_‘up: Banka[ar; sermaye piyasasi sirketléri, finans sirkétleri ve
diger _yerli ve yabanei sirketlerden olugan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.

GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.
GSI1: Goldman Sachs International.
GSYH: Gayri Safi Yurtici Hasila.
Ihracer: Goldman Sachs International.

Sermaye Piyasast Araci/Araglars: Sermaye Piyasasi Kurulu'nca onaylanan ihraggr Bilgi
Dokiimanindaki kosullara gore ihrag edilecek varantlar ve sertifikalardur.

Sermaye Pivasast Araci Notu: Borsada islem gﬁrecek veya ihrag edilecek sermaye piyasasi
aracimn &zellikleri ve bunlarla iligkili hak, yikimbilik ‘ve risklerle beraber halka arz ile ilgili
bilgileri iceren belgedir,

TLAC: Toplam zarar karsilama kapasitesi.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmig Thracer Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek
yatirmn kurulusu varantlar ve sertifikalan.

KISALTMALAR
[aB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
BK Birlesik Krallik
Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.
FCA Finansal Ydnetiim Otoritesi
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK | Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
| PRA Ihtiyati Denetim Otoritesi N
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L Borsa {stanbul'un Gériisii

Borsa Istanbul'un Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 16/07/2021 tarih ve BIAS-4-2536
sayil1 yazisinda;

. .Varantlar ve Yatirom Kurulugu Sertifikalart Tebligi'nin 6 et maddesine. gove, yatirim
kurufu;*u varantlarmn/sertifikalavinm Borsadu islem gérmeleri zorunly olup, by cergevede
izahmamede yer almasim gerekli goirdiigiimiiz bir husus bulunmamaktadir.” denilmektedir.

s

II.  Diger Kurumlardan Alnan Goriis ve Onaylar

YOKTUR.

Goldman Sachs International

W e ;

Eryiirekli Hukuk Blirosy




1. IHRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu ihrage:
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sornmlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve ihracer bilgi dokiimanmnda bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her titrlii makul ézenin gﬁéterilmis
oldugunn beyan ederiz.

ih‘ra'g_gl

Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:.
Vekilinin

Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

A\r“g :

v datTaran Gakir \ IHRACCI BiLGI DOKUMANININ
Eryiirekli Hukuk Biirosu TAMAMI
26~10-202|
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
Unlii Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Ad, Soyady, Girevi, imza, Tarih

THRACCI BILGI DOKUMANININ
TAMAMI

rmz el ictara
2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagumsiz denetim kurulusunun ticaref unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin adi soyads:

GS8I'nin bagimsiz deneteisi, 7 More London Riverside; Londra, SE1 2R T adresinde yerlesik
olan PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavitler ve Kanuni Denetciler unvanl
kurulustur. PricewaterbouseCoopers LLP, Ingiltere ve Gallerde Yeminli Mali Miisavirler
Birligi'ne kayith bir tiye firmadsr.
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Sorumlu ortak bag denetgi ise Jonathan Holloway'dir,

2.2. Bafmmsiz denetim kuruluglarimn/sorumlu_ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da defismesine iligkin bilgi:

Izahnamede. yer wverilen mali tablolarm siresi boyunca bafunsiz  denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bag denetginin gérevden alimmasi, gérevden cekilmesi veya degismesi
stz konusu olmamistir.

3. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Bilango
Milyon A.B.D. Dolar: 30 Haziran 31 Aralik 2020 | 30 Kasum 2019
2021 '
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 42,645 43,833 22,397
Teminatli anlagmalar 214,818 140,682 156,348
Miisteri alacakldr ve diger alacaklar 82.768 90,380 71,807
Ticari varliklar (teminat olarak o e
rehnedilen. 34,921% ve 27,295% dahil) 797,409 982,919 785,365
Yatirnimlar (teminat olarak tehnedilen _ _
43 ve 62§ dahil) L132 388 1:492
Krediler 408 567 1,550
Diger varliklar 3,392 8,589 2,617
Toplam vaihklar 1,142,572 1,267,858 1,041,576
Yiikiimliiliikler
Teminatli finansmanlar 170,488 113,127 115,936
Miigterilere borglar ve diger borglar 101,860 100,519 84,968
Ticari yiikiimlitliikler 745,929 932,414 714,640
Teminatsiz bor¢lanmalar 80,216 80,351 88,669
Diger ytkiimliiliikler 6,147 4,869 3,109
Toplam yitkiimliiliikler 1,104,640 1,231,280 1,007,322
Ozkaynaklar
Esas sermaye 598 598 590
Hisse senedi prim hesabt 5,568 5,568 5,196
Goldman Sachs International Un]u Me_nk]\jl_ Degerler A
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dzkaynaklar

Diger 6zkaynak araglart 8,300 8,300 8,300
Dagitilmarmis karfar 23,661 22,437 20,336
‘Birikmis diger kapsamh gelirler (195) (325) (168)
Toplam &zkaynaklar 37,932 36,578 34,254
T . Ay uw l-- a . o .
oplam yiikitmliiliikler ve 1,142,572 1,267,858 1,041,576

31 May1s 2021 tarihinde sona eren déneme 1liskin bilango, Birlesik Krallik’ta Genel Kabul Goren
Muhasebe ilkeleri (UK GAAP) gergevesinde hazirlanmg olup, 30 Haziran 2021 tarthinde sona

eren déneme ait bilango ile karsilagtirma imkam bulunmamaktadir.

Milyon A.B.D. Dolari

31 Mays 2020

Duran varhklar 501

Donen varliklar

Sahip olunan finansal araglar

(teminat olarak rehnedilen 30,749% 1,044,670

ve 35,335%)

Teminatl anlagmalar 166,759

Borglular 93,413

‘Banka ve kasadaki nakitler 27,223
1,332,065

Alacakhlar: bir yildan énce muaccel olacak tutarlar

Satilan ancak heniiz alinmamis

farks

finansal araclar (981,680)
Teminatlt finansmanlar (127,665)
Diger alacaklilar (106,137)
(1,215,482)
Net donen varhiklar 116,583
Toplam varhklar ile ca¥i borclar 117.084

Alacakhlar: bir yildan sonra muaceel olacak tutarlar

Teminatli finansmanlar.

6319

Diger alacaklilar

(75,019)

(8 1;,338) —

Goldman Sachs International
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Yitkiimliiliik karsiliklara

Emeklilik bakiyesi fazlas1 hari¢ net |

5,746
varliklar 33,746
Emeklilik bakiyesi fazlast 399
.E?n'(.%kll_llk bakiyesi fazias1 dahil net 36,145
varliklar
Sermaye ve ihtiyat akgesi
Esas sermaye 598
Hisse senedi prim hesab 5,568
Kar ve zarar hesabn 21,502
Birikmis diger kapsaml gelirler 177
Diger dzkaynak araglan 8,300
Toplam 8zkaynaklar 36,145
‘Gelir Tablosu
Milyon A.B.D. Dolart 30 Haziran 31 Mayis 31 Arahk 30 Kasim
2021 2020 2020 2019
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal vatliklardan 4,340 3,658 7,729 5,786
kazanglar veya zararlar
Ucretler ve komisyonlat 1,932 1,195 3,191 2,506
Diger gelirler - - 76 -
Faiz dis gelirlex 6,272 4,853 10,996 8292
Gergefie uygun deger fark: kar veya |
zarara yanstitlarak dleiilen finansal 1,106 1,485 2,657 4,965
araglardan faiz geliri
Itfa-c.dllm.l_s.'m‘ghygt. u.;.;eere;r_l Glgtlen 552 930 1,539 2,694
finansal ard¢lardan faiz geliri
Gergefe uygun deger farks kar veya
zarara yansitilarak Slgiilen finasisal o . ot
araglardan faiz gideri. (1,001) (1,139) (3.053) (4,310)
Goldman Sachs International
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['Itfa edilmig maliyet lizerinden Slgiiten ]

kapsaml gelir

finansal araglardan faiz gideri e12) (1,559) (2.128) (3,782)

Net faiz gideri (257) (463) (985) (433)

Net kazanclar 6,015 4,390 10,011 7,859,

Net operasyon giderleri (4,458) | (2.832) (6,487) | (5.425)

Vergi tncesi kar 1,557 1,558 3,524 2,434

‘Gelir vergisi gideri (31D (369) (769) (426)

Finansal dénem kan 1,246 1,189 2,755 2,008

Kapsamh Gelir Tablosu
[ Milyon 4.B.D. Dolar: 30 Haziran | 31 Mayss | 31 Aralik | 30 Kasim

2021 2020 2020 2019

Finansal dsnem kart 1,246 1,189 2,755 2,008

Diger kapsaml gelirter

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak kalemler

Emekhhk planlarnna iligkin aktiieryal 149 150 (76) (159

zarar _

Borg degerleme diizeltmesi (9) 294 (183) (201)

Diger kapsamh gelirlerin bilesenlerine

atfedilebilen ertelenmis Birlesik (40) (123) 62 20

Krallik vergisi

Diger kapsatmlr gelirlerin bilesenlerine |

atfedilebilen cari Birlesik Krallik. 8 7 11 1

vergisi

F.mzi.nsa_l d({peme qlt diger kapsamh 108 328 (186) (269

Zarar, vergi sonrasi : -

Finansal doneme ait toplam 1,354 1,517 2,569 1,739

Yatirimei,, yatirmm  kararmt vermeden énce ihraggmin finansal durum ve faaliyet
sonuglarina ‘iliskin ayrintilt ‘bilgilerin yer aldigs isbu ihragg: bilgi dokiimammn 13 numarali

‘béliimiinii de dikkate almalidir.

Goldman Sachs International
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4.  RISK FAKTORLERI

Isbu ihracqr bilgi’ dokiimam ger¢evesinde lhrag: edilecek olan yatirnm Kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iligkin 1hrat;§mm yatirnmeilara Kars olan §deme yiikiimliiliigd
herhangi bir kamu kuralugu farafindan garanti altina almmamis olup, yatirim kararinm,
ihracemnin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Asagida  listelenen risk  faktsrleri, 4.1 Ihraginn  Yatnm  Kurtilugu
Varantlarina/Sertifikalarma Iligkin. Yiikiimltiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek
Riskler” ve “4.2 Diger riskler” seklinde kategorilere aynlmigtir. Bir kategoride birden fazla risk
faktoriine yer verilmesi durumunda, en 6nemli olan risk faktorleri ilk dnce belirtilecektir. Risk
faktérlerinin Snem derecesi, meydana gelme olasiliklar: ve olumsuz etkilerinin beklenen boyutuna
dayanir.

Agsagida, yalmzca GSI'ya 6zgit olan ve GSI’nin griisiine gore, bilingli bir yatimm karan
almak agisidan dnemli-olan risk faktorleri verilmektedir. Aynica, herhangi bir 'S':.e'mlaye' PiyaSa'SI
'Arac1 satm almiadan evvel, yatirimetlar, Sermaye Piyasasi Araci Notunda agiklanan ve GSI'nin
goriigiine gore, bu Sermaye Piyasasi Araglarina 6zgii ve Snemli olan risk faktorlerini de dikkatlice
okuyup, gz Sniinde bulundurmalifar. Bununla beraber, isbu Thracer Bilgi Dokiimani, Sermayé
Piyasasi Araci Notu ve Ozetinde yer alan diger tiim bilgiler dikkate almmali ve goz tniinde
bulundurulmalidir: P'ota'nsi'yel alicilar, belirtilen tiim risklerin birbirlerini etkileyebileceklerini,
do’IaylsLyla da pekigtirebileceklerini unutmamalidir. Agagida agrklanmakta olan risklerden:
herhangi birinin gergeklesmesi durumunda, yaturimeilar, yatinmlarmin bir kismin veya tamamint
kaybedebilirler.

4.1. hracomn_yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin yiikiimliiliiklerini
verine. getirme giiciini etkilevebilecek riskler:

4.1.1. Piyasa ve Ekonomi Riskleri

“Piyasa ve Ekonomi Riskleri” kategorisinde yer alan riskler, onem derecesine gére.
siniflandirimaktadir, Oneelikli olarak en dnemli risklerden s6z edilmektedir:

4.1.1.1.Ekonomi ve piyasa kogullari ile ilgili riskler
GSPnin ticari faaliyetleri yapilan geregi, $ngoriilebilir kazanglar getirmemektedir. Kiiresel

finans piyasalarindaki kosullar ve genel olarak ekenomik kesullar GSP’nin ticari faaliyetlerini,
dogrudan veya miigteri faaliyetleri ile kredi itibar itzerindeki etkileri aracihgiyla, énemli dlgiide
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GSI'nin finansal performansi, ylksek oranda iy kollarmin faaliyet gosterdifi cevreye
baglidir. Elveush bir faaliyet ortami, diger faktorlere ek olarak, genellikle viiksek kiirese]l GSYH.
biiyiimesi, seffaf, likit ve verimli sermaye piyasalari, diisiik enflasyon, yiiksek 4§ ve yatirimei
gliveni, istikrarls jeopolitik kosullar, agik diizenlemeler ve giicliiis kazanclar: __sagla)_f.an diizenleyici
kosullar ve pivasa kogullar ile nitelendirilmektedir. |

Elverigsiz veya belirsiz ekonomi ve piyasa kosullarina yol agan unsurlar: ekonomik
biiytime, ticari faaliyet veya yatirimes, is veya tilkétici giivenindeki diigiisler; kredi ve sermaye
kullan:labilitligi ile ilgili simrlamalar veya kredi ve sermaye maliyetindeki artiglar; likit olmayan
piyasalar; enflasyon, faiz oranlan, déviz kuru veya temel emtia fiyat1 volatiliteleri veya temerriit
oranlarindaki artiglar; devletlerin temerriidii ile ilgili endiseler; mali politika veya para politikasina
iligkin belirsizlik; vergi kapsarnl ve. vergiyle ilgili belirsizlik -ve diizenleméler ile ilgili diger
degisiklikler; uluslararasi ticaret ve seyahate giimriik veigileri veya bagka siirlamalar getirilmesi;
yurtiginde veya uluslararas: dlcekte gerilim veya husumet patlak vermesi, terdrizm, niikleer
silahlarin yayilmasi, siber giivenlik tehditleri veya saldirilari ve kiiresel iletigim, enerji iletimi veya
ulagim aglarini bagka tiirlit kesintiye ugratma veya kisitlama bi¢im]eri yahut yatirimerlarin
sermaye plyasasina olan giivenini azaltan kurumsal, 31ya51 veya bagka tiirlii skandallar gibi diger
jeopolitik istikrarsizlik veya behrs1zhk]er ekstrem hava olaylan veya difer dogal afetler veya
salginlar; veya bu veya baska faktstlerin bir araya gelmesidir.

Finansal hizmetler sektorii ve menkul kiymet piyasalan ve diger finansal piyasalar;
ge¢miste neredeyse tiim varhk simflanimin degerlerinde meydana gelen belirgin diigtigler, ciddi
likidite eksikligi ve kredi alanlarin yiksek seviyelerdeki temerriitlerinden, énemli dlgiide ve
olumsuz yonde etkilenmistir. Bununla beraber, Avrupa ile ilgili kamu borcu riski ve bummn Avrupa
bankacilik sistemi tizerindeki etkisine iligkin endigeler, Brexit etkisi, buna karsihk olarak diger
tilkeler tarafindan uygulanan giimriik vergileri ve aliian aksiyonlar ve faiz oranlarindaki ve diger
piyasa kosullarmdaki degisiklikler veya faiz oranlarmdaki ve diger piyasa kosullarindaki fiili
degisiklikler, zaman zaman 6némli dalgalanmalara yol agarken, miisteri faaliyeti seviyelerini
olumsuz yénde etkilemistir.

Ekonomik, siyasi ve piyasa faaliyetlerine iliskin genel belirsizlik ve diizenlemelerle ilgili
reformlarin kapsami, zamanlamas1 ve etkisi, biiyiik oranda bu belirsizlik sebebiyle tiiketici giiveni,
‘yatirmner giiveni ve icra kurnlu bagkanina olan giivenin diisiik olmast ile birlikfe, gecmigte miigterl
fadliyetlerini olumsuz yonde etki'lemist_ir_ ki bu; GSI'nin birgok ticari faaliyetini de olumsuz y&nde
e‘tkil'e_yebi'llir. Diigiik volatilite donemleri ile yiiksek volatilite dSnemlerinin, likidite eksikligi ile bir
araya gelmesi, GS'nin piyasa yapicih@ faaliyetleri tizerinde zaman zaman olumsuz bir etki
yaratmigtir.

Goldman Sachs Intérnational
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Genel olarak pek ¢ok Ulkede finansal kurulug getirileri ve aynca GSI'nin kazanclari;
gelecekte' bir finansal kriz yasanmasi durumunda finansal kuruluslara saglanan hitklimet
déstegi'nin, hiikiimet destegi siirdiiriilen iilkelerdeki finansal kuruluglara kiyasla hissedilir bir
seviyede olmarriasi nedeniyle artan finanisman maliyetlerine kismen bagh olarak olumsuz yénde
etkilenebilir. Ayrni¢a, piyasa katilimeilan ve piyasa uygulamalarr ve yapilarn, yeni diizenlemelere
uygun hale getirilirken, finans piyasalarindaki likidite de olumsuz ysnde etkilenmigtir.

GSP’nin ve rakiplerinin gelirleri ve karlilifi, sermaye, ilave zarar kargilama kapasitesi,
kaldirag, -asgari likidite ve uzun vadeli fonlama :-séviyderi, ¢Oziimleme Ve kurtarma planlamasi,
titrev takast ve matj Kurallari ile ilgili gereklilikler ve mevzuata dayali denetim seviyelerinin yam
sira, finansal kuruluglarin yiiriitebilecekleri ticari faaliyetler ve izin verilmesi halinde, bu ticari
faaliyetlerin nasil ylriitiilebilecegine iligkin simrlamalardan etkilenmistir ve etkilenmeye devam:
edecektir.

4.1.1.2.Kredi piyasalart ile ilgili riskler

GSI veya GSG igin kredi marjlarmin  genigletilnesinin - yant  sira, kredi
kullanilabilirligindeki belirgin dugiisler, GSFnin teminath ve teminatsiz borglanma kabiliyetini
gegmiste olumsuz yonde etkilemis 'o'lup, gelecekte de etkileyebilir. GSI, teminatsiz fonlamastnn
¢ogunlugunu dolaylr olarak, uzun vadeli botg itirag ederek, banka istiraklerine mevduat kabul
ederek, hibrit finansal araglar ihrag ederek veya kredi limitleri yahut banka kredileri elde ederek
kendisini teminatsiz olarak ﬁ_na_n_se eden GSG'den elde etmektedir. GSI, varliklanimn: gogunu
teminatl olarak finanse etmeyi amaglamaktadir. Kredi piyasalarindaki herbangi bir aksaklik, ficari
faaliyetler i¢in finansman saflamayi daha zor ve daha maliyetli hale getirebilir. GSI'nin
kultamlabilir finansmammin simrh olmasi veya GSI’nin, operasyonlari daha yitksek bir maliyetle
finanse etmeye zorlanmasi halinde, s6z konusu Kogullar, ticari faaliyetlerin azaltilmasini
gerektirmekle beraber, finansman maliyetini artirabilir ki her ikisi de bilhassa yatirimlari ve plyasa
yapieihgint igeren ticari faaliyetlerde karhligs diistirebilir.,

Birlesme, devralma ve bagka tiirlii stratejik islemlerle istigal eden miigteriler, islemlerini
finanse etmek igin genellikle teminath ve teminatsiz kredi piyasalarindan faydalanma imkéanina
giivenirler: Kullanilabilir mahiyette krediye etisim eksikligi veya artan kredi maliyeti, bilhassa
bityiik hacimli iglemler olmak tizere, misterilerin birlesme ve devralma islemlerinin boyutunu,
‘hacmini ve zamanlamasini olumsuz yénde etkileyebilir ve GSI’nin mali damsmanlik ve aracilik
yiiklenimi faaliyetleri iizerinde olumsuz etkiye sahiptir,

GSI'nin kredi faaliyetleri, kredi piyasalanindaki likidite eksikliginden olumsuz yénde
etkilenebilir. Likidite eksikligi, fiyat seffaflifini azaltir, fivat volafilitesini artirr ve islem
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hacimlerini ve boyutunu kiigiiltiir ki bunlarin tamamy, iglem riskini artirabilir veya bu faaliyetlerin
karlihgim dagorebilir,

4.1.1.3.Piyasa oynakhg: ile ilgili riskler

GSI'nin ficari. faaliyetleri, diigsen veya oynak varlik degerlerinden olumsuz yonde
etkilenebilir. Piyasa oynakligi, likit olmayan pivasa kosuilar1 ve finans piyasalarindaki diger
aksakltklar, bilhassa olaganiistii piyasa hareketlerinin oldugu dénemlerde belirli finansal araclarn
degerlemesini son derece zotlastirabilir.

Bu, bilhassa, GSI'mn net "uzun" pozisyonlara sahip oldugu, yoretilen varhklarin degerine
gore tcret aldigx veya teminat aldig veya sundugu faalivetler igin gegerlidir. GSI'min faaliyetleri
agirhikli olarak borglanma senetleri, krediler, tirevler, ipotekler, 6z kaynaklar (6zel sermaye dahil)
ve diger varlik siiflarinimn ¢ogunlugunda net "uzun” poziSyonlar.igermektedir-. Bunlar arasinda,
GSlI, doviz bazh piyasa yapicilif 'faaliye-tl'eri' de dahil olmak iizere, miigterilerin faaliyetierini
kolaylastirmak adma asli olarak hareket ederken veya faiz orami ve kredi iirlinlerindeki
pozisyonlan korumak igin bityitk miktarlarda sermaye taahhiit ederken ve doviz, emtia, hi_sSe_
senedi ve ipotekle ilgili faaliyetler: aracthiiyla aldigi pozisyonlar da yer almaktadir. Bununla
beraber, GS1, benzer varlik smiflarina yatirmm yapmaktadir. GSI'mn yatirim ve piyasa yapicihig
pozisyonlariin biiyiik dlgiide tamamu, glinliik bazda gergede uygun olarak d’egerlenir ve GSI,
varlik degerlerindeki diisislere kargi risklerini etkin sekilde korumadikea, bu diistisler, kazanglan
dogrudan ve amnda etkiler. | '

Belirli durumlarda (bilhassa kredi iiriinleri ve 6zel sermaye iirtinlerinde veya serbestce
islem gormeyen veya yerlesik ve likit islem piyasalarindan yoksun olan difer menkul kiymetler
s6z konusu oldugunda), bu tiir risklerden korunmak miimkiin veya ekonomik olmayabilir ve bunun
yaptlabildigi dlctide riskten korunma etkili olmayabilir veya GSI'nin varhiklann degerlerindeki
artislardan kar elde etme becerisini oldukea azaltabilir. Varhik fiyatlarinda yaganan ani diigtisler ve
bityiik dalgalanmalar geemiste, belirli varliklarn islem piyasalarinda. Ghemli kisitlamalara. veya
piyasalarin tasfiyesine yol agmus ve gelecekte de yol acabilecek olup, bu durum bu tiir varhklarin
satisimn, finansal risklere karst korunmasinm veya degerlemesinin’ zorlagmasi sonucunu
dogurabiiin Varliklarin satilamamasi veya finansal risklere karg: etkin bir sekilde korunamamasi,
bu tiir pozisyonlardaki kayiplart sinirlama becerisini azaltirken, varliklarin degerlemesindeki
zotluk, GSI'nin sermaye, likidite veya kaldirag oranlarint olumsuz yonde etkileyebilir, finansman
maliyetlerini artirabilir ve genellikle ilave sermaye saglanmasim gerektirebilir.

Déviz bazl piyasa yapieiligs faalivetlerinde GSI, dustigteki bir piyasada menkul kiymet

satin almak da dahil olmak (zere, menkul kiymetler borsas: kurallarina gore diizgiin sekilde
o
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igleyen bir piyasa saglamakla yiikiimlidiir. Varlik degerlerinin diisiiste oldugu piyasalarda ve
oynak piyasalarda, bu durum, kayiplara ve likidite thtiyacinin artmasina neden olmaktadir.

GSI'min yitkiimliiliiklerine destek olmak-amaciyla teminat sunulurken, miisterilerin ve kars:
taraflarn, miigteri islemlerini yiiriitme faaliyetleriyle baglantili yitkiimliiliklerine destek olmak
icin ise teminat almmaktadir. Teminat olarak sunulan varliklarin degerinde veya teminati sunan
tarafin kredi notlarinda. diigtis meydana geldiginde, teminati sunan tarafin ek teminat saglamas:
veya miimkiinse ticari po‘zi"sy.o‘nunu diigiirmesi gerel‘cebilir-. Bir atact kurum hesabiyla baglantil
teminat tamamlama ¢agrist buna bir rnek teskil eder. Bu nedenle, teminat olarak kullanilan varlik
simflarimn degerindeki diistisler, fonlama pozisyonu maliyetinin arttigi veya pozisyonun diistiigii
anlamina gelmektedir, Teminat1 saglayan tarafin GSI olmasi, maliyetleri artinp, karhh'gl
dugiirebilirken, teminatr alan tarafin GSI olmas: da, miisteriler ve katst taraflarla yapilan is
seviyesini diigiirerek; karlilig: azaltabilir. |

Bununia beraber, oynak veya daha az likit piyasalar, varliklarin degerlemesini
zorlastirarak, varlik degerleri ve gerekli teminat seviyesi iizerinde malivetli ve zaman alan
anlasmazhklara ve yeterli teminatin alinmasindaki gecikmelerden &tiirii teminati alacak taraf icin
artan kredi riskine neden olmaktadir. GSFnin teminat iizerindeki haklarm kullanimu sinirlandirdif
durumlarda, teminatin degerinde veya likiditesindeki -ani digtisler; kredi izleme, fazladan
zotlama gliciine ragmen, bilhassa, yiikiimliligi koruyan tek bir teminat tiirQ stz konusu
oldugunda, GSI i¢in Onemli zatarlara neden olabilir. Ayrica, GSI, yasal belgelerde haklarin
kullanimimn - sinirlandirilmasina izin verilmedigl, sz konusu islemin usulsiiz bir sekilde
ylirfittildiigii veya bu iglemin, bir miigteri yahut kars: tarafin ticari faaliyetinin sonlanmasina neden
aldugu iddialar1 ile karstlagabilir:

Yukarida agiklanan faktérlerden herhangi birf, GSI'nin énemmli kayiplar yagamasma yol
acabilir ve GSI'nim operasyonlartriin sonu¢larim olumsuz yénde etkileyebilir.

4.1.1.4.Brexit ile ilgili riskler

31 Ocak 2020 tarihinde Birlesik Krallik, Avrupa Birligi'nden aynlmigtir ve 31 Aralik 2020
tarihinde Birlesik Krallik ile Avrupa Birligi arasimdaki Geri Cekilme Anlagmas: tahtinda belirlenen
gegls dénemi tamamlanmistic. GSI, -Avrupa Birliginde GSI tarafindan tistlenilen islemlerin ve
faaliyeﬂeﬁn tabi oldugu diizenleme gergevesinde: Sneimli degisiklikler ile karsitlasmistir. Birlesik
Krallik, 31 Aralik 2020 tarihinde yiiriirlikte olan Avrupa Birlii finansal hizmetler mevzuatin:
kabul etmis olup bu durum, Birlegik Krallik’taki finansal hizmetler rejiminin énemli oranda
Avrupa Birligi finansal hizmetler mevzuat: ile: ayn1. kalacagl anlamina gelmektedir. Ancak,
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Krallik'ta ylriirlige alinmamis Avrupa Birligi mevzuatina dair kurallar: i¢ hukuka yansitmama
karar alabilir. Sonuc olarak GSI, faaliyetlerini yiiriitebilmesini, karligim ve likiditesini olumsuz.
'yonde etkileyebilecek ¢ok sayrda riskle kars: kar styadir. Bununla beraber, tigiincii itlke subelerini
kurmasinin bir sonucu olarak, GSI s6z konusu yarg yetki bolgeleriride ek diizenleme ve-denetime
tabidir ve tabi olacakfar.

GSl, Birlesik Kralhk'ta kurulniug olup, merkezi de Bitlesik Krallik'tadir ve gecis donermi
esnasinda, siur dtesi "pasaport” ve AB subélerinin kurnlmasi ile ilgili diizenlemeler de dahil olmak
tzere, AB anlasmalarma ve'AB mevzuatina dayali olarak AB. miisterilerine ve altyapisina ayrime
nitelikte olmayan erigimden yararlannugtir. 2020 yilumn sonunda Birlesik Krallik ile Avrupa
Birligi ardsinda imzalanan Ticaret ve: Igbirligi Anlagmast’na karsin, 31 Aralik 2020 tarihinden
itibaren etkili olmak tizere, GSI:dahil Birlesik Krallik’ta kurulu firmalar, Avrupa Birligi’ne iligkin

pasaport”laum kaybetmis olup, genel olarak Avrupa Birligi disinda kurulmus ve Aviupa
Birligi‘ne erisimi Aviupa Birligi ve tilkesel mevzuata gore olan diger kuruluglar ile aym sekilde
istem gérecektir.

Gerektiginde, GSI tarafindan halihazirda tistlenilmekte olan belirli miisteri iliskileri ve
faaliyetleri, GSG'min differ AB istiraklerine aktanlabilir ki ba, GSPnin net gelirlerinde ve
karlth§inda bir diistise neden olabilir ve faaliyetlerini ve likiditesini olumsuz yinde etki]_eyebilir.

4.1.2. Mevzuata iliskin ve Yasal Riskler.

“Mevzuata [ligkin ve Yasal Riskler” kategorlsmde yer alan risklet, Gnem derécelerine gore
suirflandiriimaktadir. Oncelikli olarak en énemli risklerden séz edilmektedir.

4.1.2.1.Mevznat degisiklikleri, diizeénleyici cevredeki degisiklilder ve diizenleyici kurumlar
tarafindan yiiriitiilen iglemler ile ilgili riskler

GSI, finansal hizmetler sektériiniin bir katilimeis: ve sistematik Sneme sahip bir finansal
kurulugun igtiraki olarak, bilhassa Birlesik Krallik'ta, genel olarak AR'dé ve Goldman Sachs
Grup'un bir istiraki olarak ABD'de ve diger belirli yargi vetki bolgelerinde, kapsamh
diizenlemelere tabidir ve GSI, faaliyetlerini ytiriitmekte oldugu tiim yarg: yetki bélgelerinde, 6zel
hukuk davalannmn yam sira, kolluk makamlar, diizenleyici kurumlar ve vergt makamlar
tarafindan ciddi bir- mudahale riskiyle kars1 karstyadir. Pek ¢ok durumda, GSI’nin faaliyetleri,
farkl yarg yetki bolgelerinde birbiriyle ¢akisan ve birbirinden ayri diizenlemelere tabi olmustur
veolmaya da devam edebilecektir. Digerlerinin yan: sira, kolluk makamlari, diizenleyici kurumlar
ve Ozel taraflarca GSI'nin kanun ve diizenlemelere uygunlugunun sorgulanmast sonucunda, GSI
veya calisanlan para cezasina, cezai kovusturmaya veya yaptirima tabi tutulmus, belirli ticari
faaliyetlerde bulunmalari men edilmis, daha yiiksek sermaye gereksinimleri de dahil olmak iizere,
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ticari faaliyetleri-agisindan sart veya sinirlamalar getirilmis yahut yeni veya onemli dl¢iide daha
yiiksek vergilere yahut faaliyetlerinin yuriitilimesiyle baglantili veya calisantariyla ilgili yeni veya
onemli dlgtide daha yitksek diger resmi ticretlere tabi tutulmus ve tutulabilecektir. Bu simrlamalar
veya sartlar, GSI"nin ticari faaliyetlerini simirlandirabilir ve karhligim olumsuz yonde etkileyebilir.

GSI'nin ticari faaliyetlerinin kapsamt ve karlilig1 Uzerindeki etkiye ilaveten, kanunlara ve
diizenlemelere giinit giiniine uyum saglamak, bu. diizenlemelerden bazilannin degistirifdigi veya
aksi takdirde yiiriirliikten kaldirildip1 haller diginida, GSI'min {ist duzey liderierinin ve GSI'mn
karlihgini olunisuz. yonde etkileyebilecek nitelikte olan, atanmig gok sayida uygunluk ve diger
raporlama personeli ve operasyonel personelin ciddi zaman harcamasimi gerektirmiy ve
gerektirmeye devam edecektir.

Yeni kanunlar veya diizenlemeler yahut sermaye, likidite, kaldirag, uzun 'vadel:i bore,
toplam zarar kargilama kapasitesi ("TLAC") ve marj gereklilikleri, diger ticari teamiillerle ilgili
kisitlamalar, raporlama gereklilikleri, AB Banka Kurtarma ve Coziimleme Direktifinin
uygulanmas: ile ilgili gereklilikler, GSI veya GSG'vi kapsayabilecek nitelikte, finansal
kuruluglarin simirl bir alt kitmesine uygulanan tazminat kisitlamalan ve vergi yiikleri {finansman
boyutu, yontemi, faaliyetler, cografya veya diger kriterlere gire) dahil olmak iizere, GSInn
faaliyetler] ve GSI'mn migterilerinin faaliyetleri igin gegerli olan meéveut kenun veya
diizenlemelerin uygulanmasindaki degisiklikler, bu yeni kanun ve diizenlemelere veya meveut
kanun veya diizenlemelerin uygulanmasindaki degisikliklere uygunluk, GSI'nin; benzer sekilde
etkilenmeyen diger kuruluglarla etkili bir sekilde rekabet etme becerisini olumsuz y&nde
etkileyebilir: Ayriea, finansal kuruluglarin veya piyasa katilimeilannim, finansal istemlere yonelik
vergiler gibi tabi tutulduklar: ditzenlemeler, piyasa faaliyet seviyelerini, dolayisiyla da GSI'nin
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Bu gelismeler; GSI'nin etkilenen yargl yetki bolgelerindeki karlihint etkileyebilir veya
hatta bu-yafgl- yetki bolgelerinde tiim veya belizli faaliyetleri yiiriitmeye devam etmesini maliyetli
bir hale getirebilir veya GSI'mn, defisen ticari teamiiller ile iliskili ciddi maliyetler altina
girmesine, faaliyetlerini yeniden yapilandirmasina, tiim veya belitli faaliyetlerini ve ¢alisanlarun
baska yerlere tagimasina veya GSI'in finansman _maliyetlerini olumsuz yonde artiracak veya aksi
halde pay sahiplerini ve alacaklarim olumsuz yonde étkileyecek sekilde sermaye artirimi veya
varhklarin tasfiyesi dahil olmak tizere, gegerli sermaye gereksinimlerini yerine getirmesine neden
olabilir.

Daha yiiksek setmaye gereksinimleri, likidite yeterlik oran:, net istikrarli fonlama orani,
uzun vadeli bor¢ ve TLAC ile ilgili gereklilikler uygulanmasi ve Voleker Kurali kapsamindaki
fonlarla yatirim veya sponsorluk ve 8z sermayeli alim satumin yasaklanmasi, bilhassa, bu
gerekliliklerin, GSTI'nin, raklplen igin gegerli olmamasi veya esit dletide uygulanmemas: yahut
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yargi yetki bolgeleri arasinda b_iréirnék_ sekilde uygulanmamasi, GSI'nin karlihm ve rekabet
konumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

GSI ayrica mug:terllerme ¢aliganlarina veya bagkalarma ait bilgilerin glzllhglyle ilgili
kanun ve diizenlemelete tabidir ve bu kanun ve diizenlemelere uyulmamasi, GSI'nin sorumlulugn
ile sonmuglanabilir ve/veya itibar zararina ugratabilir. Gizlilikle ilgili yeni kanun ve diizenlemeler
uygulandikea, GSI'nin bu tiir kanun ve diizenlemelere uymas i¢in gereken zaman ve kaynaklar ile
GSI'mn veri ihlali durumunda uygunsuzluk ve raporlama ytkiimluliiklerine yonelik potansiyel
ytikiimliiltigi ciddi slgtide artabilir.

Bunurla beraber, GSI'in faaliyetleri, GSPmun faaliyet gosterdigi yarg: yetki bolgelerinde
gbzetim, sifreleme ve verilerin. iilke ‘iginde depolanmas: (on-shoring) ile ilgili kanun ve
diizenlemelere gittikce daha gok tabi olmaktadir. Bu kanun ve diizenlemeleré uygunluk, GSI'nmn
bilgi glivenligine yonelik politikalariny, prosediirlerini veteknolojisini degistirmesini gerektirebilir
ki digerlerinin yam swra, bu, GSI'y1 siber saldirilar ve suiistimal, bilgi veya teknoloji yolsuzlugu
veya kaybina kars: daha agik hale getirebilir.

Finansal kurulusun, misterisinin bulundugu faaliyetle ilgili dogrudan bilgisi olmasa dahi, .
diizenleyici kurumlarm ve mahkemelerin, finansal kurulusun kendi miisterisinin kanuna aykir
eylemini tespit etmis olmasi gerektlgml kararlastirdiklar: halterde, bu ditzenleyici kuromlar ve
mahkemeler, misterilerinin kanuna aykir1 eylemlerinden zaman icerisinde artan oranda finansal
kuruluglar sorumlu tutmaya gahismaktaditlar. Diizenleyici kurumlar ve mahkemeler, finansal
kuruluglanin veya finansal kuruluslarin kontrolit altindaki fonlarin yatinma sahip. oldugn, ancak-
aktif olarak yonetmedikleri kuruluslann faaliyetleri i¢in "denetleyici" sifatryla gittikge daha ¢ok
yukiimlalik tstlénmislerdir. Bununla beraber, diizenleyici kurumlar ve mahkemeler, bu tiir bir
vazifesinin bulundugu varsayllmayan kars: taraflara "miitevelll" yitkiimliliikleri tesis etmeye.
devam etmektedir. Bu tiir gmslmler ne kadar bagaril olursa, aracilik, takas, piyasa yapiciligi, ana
aracilik, yatinm ve dig ger benzeri faahyetlenn maliyeti ve bunlatla 111$k111 yiiktimldiliikler de o denli
dnemli- dlgiide artabilir. GSI, mali da_m_sma_n veya yatirim daiigman sifatiyla hareket etmesi ile
ilgili veya bireysel, kurumsal, deviet veya yatirim fonu miisterilerine yonelik diger rollerdeki
"miitevelli" yikKiimltiliklerine sahip oldugu takdirde, bu tiir yiiktimHiltiklerin herhangi bir gekilde.
ihlali veya hatta ihlal edildigine dair iddia, dnemli mahiyette olumsuz _yasal-_,_ diizenleme ilgili Ve
itibari sonuglar. dogurabilir.

4.1.2.2.Yasal sorumluluk ile ilgili riskler

GSI'ya kars: onemli hukuki veya cezai sorumluluk iddialarl veya 6nemli diizenleyici
sorusturma islemleri, dnemli derecede olumsuz finansal etkiler 'yaratabilir. veya ciddi itibar
zararina neden olabilir ki bu da ticari beklentilere ciddi gekilde zarar verebilir. GSI, faaliyetlerinde
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ciddi yasal risklerle karst karsiyadir ve finansal kurulugtara karsi dava ve diizenleyici islemlerde
talep edilen tazminat taleplerinin hacmi ile para cezas1 ve tazminatlarn miktari hala yiiksektir. GSI
zaman zaman, faaliyetleri ve operasyonlar ile ilgili gesitli hususlar agisindan, farkli resmi merciler
ve diizenleyici kurumlar ve &z-denetim kuruluglart tarafindan birtakim bagka sorusturmalara ve
incelemelere tabi tutulmakta olup, bazi hallerde, belge ve bilgi talepleri almistir. Deneyimlerden
yola ¢ikarak, mitsterilerin yasal hak talepleri, piyasa gerileme déneminde iken artarken, istihdamla
ilgili hak talepleri, personel sayisimn azaldifi dénemlerin akabinde artmaktadr, Ayrtica, resmi
smerciler, GSI'mn dahil oldugu bazi yasal iglemlerde davact olmus ve davac: olmaktadir ve ayni
veya bagka resmi merciler tarafindan gelecekte de hukuki veya cezai iglemler veya davalar ve
genellikle diizenleyici kurumlar 1le yapilan uzlagmalar akabinde agilan takip davalan ile kargs
karsiya da kalabilir.,

Cesitli biiyiik ¢apli finansal kuruluglar tarafindan resmi merciler ile gergeklestirilen dikkate
deger uzlasmalar resmi olarak duyurulmakta olup; resmi merciler ile ofan bilyiik ¢apl uzlasmalara
iligkin trend, benzer islemlerde diger finansal kuruluslara yérelik sonuglara olumsuz yonde etki
edebilecektir. Bu nedetile ozellikle kamu grevlileri tarafindan soz konusu bilyiik caplt
uzlagmalarin difer uzlagmalara yonelik dayanak veya sablon olarak kullanilacagimm ilan edildigi
hallerle kargilasiimasi kaginilmaz olacaktir, Diizenlemelere iliskin icra eylemlerinin belirsizligi,
olasi kayplarm Sngoriilebilmesini zorlaghrmakta ve yasal karsihklar ile daha sonraki gercek:
uzlagsma: véya para cezalari arasinda Snemli farkliliklara yol agabilmektedir.

GSI, diinya getielinde, A.B.D Yurtdisn Yolsuzluk Faaliyetleri Yasasi ve Birlesik Krallik
Riigvetle Miicadele Yasasi da dahil olmak fizere, kamu gdrevlilerine ve bagkalarina usulsiiz ve
kanuhsuz od_emeler_m yapilmasiha ve kamu gérevlilerinin ve ba§_ka1ar;m1n ige almmasina-iligkin
usulsiiz ve kanuhsuz uygulamalarda bulunulmasina iligkin kanunlara ve diizenlemelere tabidir. Bu
veya benzer kanunlarm ihlali, kayda deger para cezalanina, GSI'nin faaliyetierine yonelik siki
kisitlamalara yol acabilir ve GSI'nin itibarina zarar verebilir.

GSI'y1 veya GSI'nin ¢alisanlarini kapsayan herhangi bir cezai konunun gdziime
kavusturulmas:; hukuki davalara daha ¢ok maruz kalmmasina yonehk artan riske sebebiyet
verebilir, GSI'nin itibarina olumsuz yénde tesir edebilir ve genel olarak veya belirli durumlarda.
GSI'nin faaliyetlerini yiiriitme ehliyetine yonelik sinirlamalara veya para cezalarina yol agabilir ve
diger olumsuz etkilere sahip olabilir.

4.1.2.3.Tasfiye ve kurtarma planlanias: ile ilgili riskler

Hethangi bir tasfiye otoritesi tarafindan teminatsiz borcun devredilmesi veya 6zsermayeye
dﬁn‘ﬁstﬁrtﬂmesi sufet’iy’le 'h'e’rha'j-.gi bir 'ba§ar151z kurulusun sermaye 'yap1sm1 yenjden diizenlemek
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olarak bu yetkilerin kullantlmast halinde (veya bu yetkilerin kuilanilabilecegine yénelik teklif s6z
konusu oldufunda), s6z konusu kullanimin, s6z konusu yatirimlarin bir kisminin veya timiintn
olasi kayb1 da dahil olmak tizere, GSI binyesindeki tahvil vb. yatininlarin degeri {izefinde maddi
olumsuz etkiye sahip olmast muhtemeldir.

4.2. Diger riskler:
4,2.1. Ticari ve Sektorel Riskler

| "Ticari Riskler ve Sekisrel Riskler" kategorisinde, riskler onem derecesine gdie
sintflandirilmaktadir. Oncelikli olarak en Shemli risklerden soz edilmektedir.

4.2.1.1.Risk yinetimi ¢ercevesinin aksamasi ile ilgili riskler

GS]I, risk tutarlarini, birbirinden ayr ancak tamamlayic: nitelikteki gesitli finansal, krediye
iligskin, operasyonel, mevzuata uyum ve yasal raporlama. sistemlerini, ic kontrolleri, ydnetim
gbzden gecirme stireclerini ve difer mekanizmalar igeren bir risk ve kontrol ¢ergevesi vasitasiyla
izlemeyi amaclamaktadir. GSI'niin risk yonetimi siireci, piyasa yapiciligi pozisyonlanndan ve
aracilik yiiklenimi faaliyeflerinden yararlanma kabiliyetini, olasi zararlara maruz kalma riski ile
dengelemeyi amaclamaktadir. GSI tatafindan genig ve gesitlendirilmis bir risk izleme ve risk
hafifletme teknikleri seti kullamlmakla birlikte, bu teknikler ve bu tekniklerin uygulanmasma
iligkin kanilar her bir ekonomik ve finansal somicu veya. s6z konusu sonuglarn inceliklerini ve
zamanlamasin ongéremezler. Dolaysiyla, faaliyetlérinin seyri ‘sirasinda GSI kayiplara maroz
kalmigtir ve gelecekte kayiplara maruz kalabilecektir. Gectigimiz yillatda piyasa kosullar benzeri
goriilmemig hateketler yagamis olup; bu durum, risklerin yonetilmesi igin geemis verilerin
kullanilmasinda yaganan zorluklar vurgulamaktadir.

GSI tarafindan risk tutarlarim degerlendirmek ve kontrol etmek igin kullanilan miodeller,
gesitli varlik siuflarimin fiyatlari veya diger piyasa gostergeleri arasindaki korelasyona yonelik
varsayimlar yansitmaktadir.. Piyasa stresinin veya diger 6ngdritlmeéyen durumlann s6z konusu
oldufu dénemlerde, daha dnceden korelasyonsuz olan géstergeler kolerasyonlu hale gelebilecek
veya tam tersine, korelasyonlu gostergeler farkli yénlerde hareket edebilecektir. Bu tiir piyasa
hareketleri, zaman zaman GSI'nin riskten korunma stratejilerinin etk-inl'ig_ini siturlandirmis ve
belirgin kayiplar yasamasina sebebiyet vermistir ve gelecekte de bu sonuglan dogurabilecektir.
GSI tarafindan kullanilan varsayimlata veya algoritmalara sahip risk veya islem modellerinin
benzerlerinin diger piyasa katihmicilan farafiidan kullamimasi durumunda, korelasyondaki
degigikliklerin -etkisi daha belirgin olmustur ve gelecekte de daha belirgin. olabilecektir. Bu
durumda ve diger durumlarda, varlhk degerlerinin belirgin Sl¢lide diistiigii veya belirli varhiklar
icin piyasamn mevcut olmadify haller de dahil olmak iizere, difer piyasa katlimcilarmmn,
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faaliyetine veya yaygin piyasa ayrilmalarina bagl olarak-GST'nin risk pozisyonlarinin azaltiimast
zor olabilecektir. [laveten, risk yonetimi ve diger sayisiz kritik faahyet[el ile baglantili olarak
modellerin kullamlmasi, kétii tasarim veya etkisiz test etime, uygun olmayan veya kusurlu girdiler
ve s6z konusu modellerdeki veya girdilerindeki onaylanmamus veya kotii niyetli degigikliklere
sebebiyet veren, modellere izinsiz erisim sebebiyle stz konusu modellerin etkin olmayabilecegine
dair riskler ortaya koymakitadr.

(SI'nin piyasa yapiciligi veya olusturma faaliyetleri vasitasiyla pozisyonlara sahip oldugu
veya yerlesik likit islem piyasasina sahip olmayan veya satiga veya riskten Korunmaya yénelik
olarak bagka sekilde kisitlamalara tabi olan, 6zel sermaye de dahil, yatirim faaliyetleri vasitasiyla
dogrudan yatthimlar yaptigi hallerde, ‘GSI, pozisyonlarint azaltamayabilecek ve dolayisiyla bu
pozisyonlar ile iligkili olan riskini azaltamayabilecektir. Buna ilaveten, gecerli kanun ve
duzenlemeler tarafindan cevaz verildigi hallerde, GSI tarafindan kendi sermayesi, GSI tarafindan
yonetilmekte olan 6zel sermayeye, kredi, gayrimenkul ve serbest yatirim fonlarmna yatiriimaktadr
ve GSI'nin bu fonlara yonelik _y'at1r1mlarmln bir kismint veya bazilanim geri gekime kabiliyetine
Y 6nelik.._ola11, ister yasal, itibara iliskin ister'dige'r sebeplerle olsun, sinirlamalar, GSI tarafindan bu
yatitimilar ile ilgili risk tutartarmm kontroltini daha zor bit hale getirebilecektir.

Ihtiyath risk yonetiminin yam sira. mevzuat kaynaklh kisitlamalar, GSI tarafindan 15
firsatlarint  sinirlandirabilecek ve fonlama mahyetlm veya riskten koruhma faaliyetlerini
arttirabilecek olan kar_s_l taraflara, cofrafi bolgelere veya piyasalara kargt olan tisk tutaninmn
simrlandiriimasina sebebiyet verebilecektir.

Dola_yxsryla,_ GSI'nin risk yonetimi ¢ergevesinin yetersizligi veya eksikligi sonucunda, GSI
tarafindan faaliyetlerinin seyri sirasinda kayiplara maruz kalinabilecek ve GSI'nin mali durumu
veya faaliyet sonuglar, maddi bakimdan ve olumsnz olarak tesir _gijrebilecektir.-

4.2.1.2.Likidite ile ilgili riskler

Likidite, GSI'nin ticari-faaliyetleri bakimindan 6nemnili bir unsurdur. Finansal kuruluglarin
yagadifs basarisizliklarin gogunun agirhikh olarak yetersiz Tikidite sebebiyle ortaya cikmus
olmasina bagh olarak likidite GSI igin kritik Sneme sahiptir. Teminatls ve/veya teminatsiz
borglanma piyasalarina erigilememesi, GSG'den veya diger bagli ortakliklardan fonlara
erigilememesi, varhklanin satilamamasi veya yatrunlarin paraya cevrilememesi veya
Ongorillemeyen nakit veya teminat ¢ikaglart _sebebiyle-GSI'ni'n likiditesi zarar gorebilir. Bu durum,
genel piyasa bozulmasi veya iigiincil taraflara veya GSl'ye veya GSI'min bagli ortakliklarina etki
eden herhangi bir operasyonel sorun gibi GSI'iin kontrol edemedigi kosullar sebebiyle ve hatta
piyasa katilhmailan arasinda GSI'nin veya diger piyasa katilimeilarinin daha biiyiik likidite riski.
yasadiklarina dair algi dolayrsiyla ortaya ¢ikabilir,
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GSI, miigterilerine fayda saglamak ve kendi riskleri igin koruma saglamak iizere
yapilandirilms -driinler kullanmaktadir. GSI tarafindan elde bulundurulan finansal araclar ve
GSI'nin taraf oldugu sézlesmeler genellikle karmagiktir vé b katmagik yapilandinlmis iirtinler
genellikle, likidite stresi stz konusu oldugunda erisilebilecek hazir piyasalara sahip degildir.
GSI'nin yatiim ve finansman faaliyetlerinde, meveut olan varliklar s6z konusu piyasalarin snemli
bir kismint olusturdugundan GSI'nin pozisyonlarina iligkin likiditesinin kisitlandig1 durumlar
olabilir,

Ayrica, bu tir varliklara yénelik genel bir likit piyasa butunmadiginda ve herhangi bir
likidite veya difier piyasa krizi halinde veya kuraliardaki veya diizenlemelerdeki degisiklikleie
karsiltk olarak olmast muhtemel olmak tizere, diger pivasa katilimeilan tarafindan ayni zamanda
benzer varliklarm satilinaya ¢aligildig hallerde, GSI'nin varliklarn satma kabiliyeti zarar gorebilir,
Ilaveten, GSI'nin etkilesimde bulundugu finansal kuruluslar tarafindan, GSI'nin likiditesine daha
fazla zarar verebilecek olan, zorlu piyasa kogullart halinde olmas: da dahil olimak tzere, makhisup
haklar1 veya ek teminat talep etme hakk kullanilabilir.

GSI; GSG'nin dolayh, tek ortaklt ve faal bir istirakidir ve sermaye ve fonlama bakimindan
GSG'ye baghidir. GSI'nin ve GSGmin kredi notlart GSI'nin likiditesi bakimindan Gnemlidir.
GSF'nin ve/veya GSG'nin kredi notlarindaki indirim, GSI'nin likiditesine ve rekabetci konururia
olumsuz yonde etki edebilir, borglanma maliyetlerini arttirabilir, sermaye piyasalarina etigimi veya
GSG'den fonlamayt smirlandirabilir veya bir takim alim satim ve teminata baglanmig finansman
stzlesmelerindeki belirli hiiktimler kapsamindaki yuktimliilikleri tetikleyebilir, Bu hiikiimler:
kapsaminda, kargi taraflar tarafindan GSI veya GSG ile olan sézlesmelerin feshedilmesine veya
ek teminat talep edilmesine izin verilebilir. Alim saftm veya teminata baglanms finansman
stzlegmelerinin feshi, GSG veya GSI tarafindan bagka finansman kaynaklarnm bulunmasm veya.
kayda deger nakdi ddemelerin veya menkul kiymet hareketletinin yapilmasini gerekli kilarak
kayiplara sebebiyet ve likiditeye zarar verebilir.

GSI'nin ve GSG'nin uzun vadeli teminatsiz fonlama elde etime maliyeti hem GSPnin hem
GSG'nin kredi marjlari ile dogrudan ilgilidir. GSI'nin ve/veya GSG'nin kredi marjlarindaki artislar
bu fonlamanin maliyetini belirgin Slgiide arttirabilir. Kredi marjlarindaki degisiklikler siirekli,
piyasa odakll ve zaman zaman dngdrillemez ve yiksek diizeyde degisken hareketlere tabidir.
GSI'nin ve/veya GSG'nin kredi matjlart aym zamanda, GSI'nin ve/veya GSG'nin kredibilitesine
yonelik piyasa algilarmdan ve GSG'nin uzun vadeli borcuna referansl kredi temeriiit swaplarinin
alrcilarmin maliyetlerindeki hareketlerden de etkilenir. Kredi temepriit swaplanina ydnelik
piyasanin agint ditzeyde: degisken oldufu ve zaman zaman yiksek diizeyde seffafliktan veya
likiditeden yoksun oldugu kanitlanmustir.

Likiditeye iliskin mevzuat degisiklikleri de GSI'nin -_faaliye‘t_' sonuglarina ve rekabetgi
konumuna olumsuz yonde etki edebilir. Biiyiik ¢aph finansal kuruluglara ytnelik olarak daha katt

Goldman Sachs International

Av. A«? Gakir 26

Erylrekhi ukuk Burosu




likidite gerekliliklerinin getirilmesine yorielik sayisiz diizenleme kabul veya teklif edilmistir. Bu
dtizenlemeler, diger hususlarin yani sira, likidite stres testine, asgari likidite gerekliliklerine, toptan
fonlamaya, fist diizey holding girketler tarafindan ihrag edilen kisa vadeli borglanma senetlerine ve
yaplandirilmis tahvillere yonelik kisitlamalara ve. belirli ¢apraz temerriitlere tabi olan ana sirket
garantilerine yonelik yasaklamalara isaret etmektedir. Yeni ve muhtemel likidite ile ilgili
diizenlemeler, bityiik ¢apli finansal kuruluglar icin gecerli olan asgari uzun vadeli borg
gerekliliklerine ve toplam zarar kargilama kapasitesiné (TLAC), sermayeye, kaldiraca ve
¢Oziimleme ve kurtarma cercevelerine iligkin kurallar da ddhil olmak tizere, diger mevzuat
degisiklikleri ile gakigabilir ve bunlardan etkilenebilir. Bu veni ve muhtemel diizenlemeler
arasindaki ¢akisan ve. karmasik etkilesimler gbz &niinde bulunduruldugunda, s6z konusu
diizenlemeler amaglanmamis kiimilatif etkilere sahip olabilit ve mevzuat reformlari kabul
edilirken ve piyasa uygulamalari gelisirken bunlarin tam etkisi belirsizli gim koruyacaktir.

4.2.1.3.Risk yogunlagmasi ile ilgili riskler

Risk yogunlagmasi, piyasa yapicihigndaki, aracilik yuklemmlndekl ve yatirim
faaliyetlerindeki belirgin kayiplara yonelik potansiyeli arttir. Bu islemlerin say1si ve boyutu,
GSI'nin belithi bir dénemdeki faaliyet sonuglarina etki edebilecektir. Buna ek olarak, risk
yogunlasmast sebeblyle ekonomik kogullar ve piyasa kogullan rakipler icin genel olarak lehte
oldugu strada dahi GSI tarafindan kayiplara maruz kalmabilecektir. Kredi piyasalarindaki
bozulmalar, bu kredi riskléerinin etkin veya ekonomik bir gekilde riskten korunmaya tabi
tutulmasini zorlastirabilir.

Ticari faaliyetin olagan seyri swrasinda, GSI, belirli bir kars: taraf, kredi alan, ihrage:
devletler de dahil ihragg1 veya cografi bolge veya AB gibi ilgili iilkeler grubu karsisinda kredi riski
yogunlagmasma tabi olabilecektir. Bu tiir kuruluslarin herhangi bir baganisizlifi veya not
dusuru[meSL veya temertiidi, GSI'nin ticari faaliyetlerine, onemli olabilecek sekilde olumsuz
olarak etki edebilir ve- GSI tarafindan limitlerin. belitlendigi ve miinferit kuruluslar, sektorler,
tlkeler ve bolgeler karsisindaki kredi riskinin seviyesini 1zled1g1 sistemler Sngorildugii. sekllde
1§Iemeyeb1hr Avrupa Piyasa Altyapisi Diizenlemesi ve Dodd-Frank Wall Street Reformu Ve
Tiiketiciyi Koruma Yasas: da dahil olmak i tizere, mevzuat reformlai1, Belirli takas merkezleri,
merkezi kayit kuruluslanm  veya borsalar vasitasiyla ‘alim satim faaliyetinin artan
:metkezilestirilmesine yol agmistir ve bu durum, GSP'nin by kuruluglara iligkin risk yoguntagmasin
belirgin diizeyde arttrrmuigtiz.  GSI, faaliyetleri sebebiyle birgok farkli sekivre, kars: tarafa ve
lilkeye maruz olmakla, GSI tarafindan rutin olarak aracilar ve tacirler, ticari bankalar, takas
merkezleri ve borsalar da dahil olmak tizere, finansal hizmetler faahyetlermde bulunan kars
taraflarla yiiksek hacimde islem gerceklestirilmektedir, Bu da sz konusu kars: taraflara iligkin
olarak piyasa yapiciligy, aracilik yiiklenimi ve yatirim faaliyetlerinde Snemli kayiplara vinelik
potansiyeli arttiran belirgin kredi yogunlasmasiyla sonuglanmgtir.
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4.2.1.4.Rekabet ile ilgili riskler

GSI yeni is alanlarina ve yeni cografi bolgelere yayildika, ilgili piyasadaki miigteriler,
diizenleyici kurumlar ve sekiér katiincilan ile daha oturmusg iliskilere ve daha fazla deneyime
sahip olan rakipler ile kargilagacaktir ve bu da GSI'nin genisleme kabiliyetine olumsuz yonde etki
edebilecektir, Hiikiimetler ve diizenleyici kurumlar tarafindan son zamanlarda, finansal kuruluglar
tarafindan yiiriitiilmesine. izin verilen faaliyetlerin tiiriine ydnelik kisitlamalara iliskin teklifler de
dahil olmeik ﬁzere GSI'nin ticari faaliyetlerinden bazllarlm belirli Veya tiim yarg'l ye'tkl
kabihyelme e_:‘fkl_ etm1$ olan veya etkl_ ._e_d_eblle_cek o_lan duzenlemeler l_(_abu_l_ _e_dllml_s, ve_rgller'
koyulnitg, iicretlendirme kisitlamalan. kabul edilmis veya gesitli teklifler getirilmistir. Birgogu
GSI'nin titm rakipleri i¢in geerli olmayan bu veya diger benzer kurallar, GSI'nin etkin bir sekilde
rekabet etme kabiliyetine etki edebilecektir.

GSI'nin ticart faaliyetlerindeki fiyatlama ve difer rekabet baskilary, bilhassa birtakim
rakipler tarafindan fiyatlar diigiirtilerek pazar payinn arthnimasinn amaclandig hallerde olmak
tizére, artmaya devam etmistir,. Ornegin, yatirim bankacihigi ve diger faaliyetler ile ‘baglantih
olarak, GSI tarafindan yasanan rekabet baskisina cevaben, GSI tarafindan alnan risklerin her
zaman tam karsiligim vermeyebilecek seviyelerde kredi kullandirtimig ve fiyatlandrrilmstir.

Finansal hizmetler sektori yiiksek diizeyde i¢ iliskiye sahip olup, bu durum islem hacminin
snemli bir bolimilniin sektériin simirli sayidaki katilimeis -arasimda gergeklesmesi sonucunu
dogurmaktadir. Bir¢ok islem, diger finansal kuruluslara sendikasyona tabidir ve finansal
kuruluglar islemlerde genellikle kars: taraflara sahiptir. Bu da diger piyasa katilmcilart ve
ditzenleyici kurumlar tarafindan, tekeleilik kargiti kanunlarin ihlal edildigine dair iddialar dahil
olmak iizere, s6z konusu kuruluslarca piyasalarin veya piyasa ﬁyatlarm‘m manipiille edilmesi
amactyla gizli anlagmalarin yapilms oldugunun iddia edilmesine yol agmistir. GSI, bu tir
faaliyetlerin saptanmasina ve dnlenmeésine yonelik olarak tasarlanan kapsamh prosediiriere ve
kontrollere ‘sahip olmakla bitlikte, bilhassa diizenleyici kurumlar tarafindan olmak tizere bu tiir
faaliyetlere yonelik olarak éne siirlilen iddialar, itibara yonelik olumsuz etkiye sahlp olabilmekte.
ve GSI’y1 biiytik cezalara ve Sdemelere ve ii¢ kati haklt bulmalar da dahil olmak tizere, potansiyel
‘olarak kayda deger para cezalarina tabi kilabilmektedir.

4.2.1.5.Cikar ¢atigmas: ile ilgili riskler
Potansiyel ¢ikar ¢catismalannm wygun bir sekilde saptanmamasi ve ele alinmamasi, GST'nin
ticari faaliyetlerine olumsuz yonde tesir edebilir. GSG'nin ticari faaliyetlerinin ve miisteri

tabarumin genig kapsamli olmasi sebebiyle, belirli bir miigteriye sunulan hizmetlerin veya GSG'nin
kendi yatinmlarmin veya diger menfaatlerin s6z konusu miigterinin veya baska bir mustermm_
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menfaatleri ile catistig veya catisigimin algilandigh hallerin yam sira, isletmelerinden bitinin veya
daha fazlasinin GSG biinyesindeki diger igletmeler ile paylagilamayacak nitelikteki halka agik
olmayan maddi bilgilere erigime ‘sahip oldupu haller ve GSG'nin aynmi zamanda damsmanlik
iligkisine veya bagka tiirden bir iligkiye sahip oldugu herhangi. bir kurulusun alacaklisi oldugu
haller de dahil olmak Uzere, GSI tarafindan potansiyel ¢ikar catigmalar diizenli olarak ele
alinmaktadar.. | |

Isletmeler arasinda bilginin uygun olmayan bir gekilde paylagilmasmin 6hlenmesi icin
tasarlanmig olanlar da dahil olmak {izere, gikar ¢atigmalarinin saptanmasi ve ele alinmasi igin
‘tasarlanmis kaps_am’h prosediirler ve kontroller unygulanmaktadir. Bununla birlikte, cikar
¢atismalarimn uygun bir sekilde saptanmast ve iistesinden gelinmesi karmagik ve zorlu olup, ¢ikar
catismalarinin GSI tarafindan uygun bir gekilde saptanimamasi, agiklanmarasi ve {istesindén
gelinmemesi veya saptanmadigs, agiklanmadigt ve iistesinden gelinmedigi ybniinde izlenimin
olusmast halinde, GSI'nin, en dnemli varliklarmdan biri olan itiban bundan zarar gorebilir ve
miisterilerin GSI ile isletn gergeklestirme yontindeki istekliligi bundan etkilenebilir, Ayrica,
'potans1yel veya algilanan gatigmalar davalara veya yaptuim islemlerine sebebiyet verebilir.
Ayrnica, GSG’nin igletmeleri arasindaki is birliginin arttirilmas planlanmakta olup; séz konusu
durum gergek veya algilanan gikar ¢atigmalari ve/veya uygun olmayan bilgi paylagimi ihtimalini
arttirabilecektir,

4.2.1.6.GSI'nin miisteri tabanmin olugumu ile ilgili riskler

GSTI'nin miigteri tabani, GSI'nin baglica rakiplerinin miisteri tabani ile ayni degildir. GSI'nin
igletmeleri, belifli sektorlerde veya. piyasalarda rakiplerinden bazilarmmn veya rakiplerinin
tiimiiniin sahip oldugundan daha yiiksek veya diigiik miisteri yiizdesine sahip olabilir. Bu sebeple,
gecmiste belirli sektdilere veya piyasalara etki eden olumsuz sektorel gelismeler veya piyasa
kogullari ortaya ¢ikmigtr ve GSI'nin isletmelerinin bu tiir sektdilerde veya piyasalarda daha
yiiksek miigteri yogunlagmasima sahip olmasi halinde herhangi bir rakibin benzer-isletmelerine
gore beklénenden daha diisiik performans gésteren GSI isletmelerinde gelecekte bu tiir geilsmelel
s6z konusu olabilir,

oldugu sektord_ekl_ veya _plyasadakz herhang1 bir 1§Ietmenm faahyet g_ostepd_IgL selct_orlcrl veya
piyasalart kapsayan olumlu veya bagka bir ifadeyle, daha az olumsuz gelismeler ortaya gikmustir
ve gelecekte, sz konusu sektdrde veya piyasada daha yiiksek miisteri yogunlagmasia sahip olan
hethangi bir rakibin benzer isletmesine gére beklenenden daha diigiik performans gosteren GSI
igletmesinde bu tiir gelismeler $6z konusu clabilir. Ornegin, GSI, pi_yasa yapiciligt faaliyetlerinde
emsallerinden gofuna gore daha kiiciik kurumsal miisteri tabanina sahiptir ve dolayisiyla,
kurumsal miisterilerle artan faaliyetten GST'nin rakipleri tarafindan daha fazla avantaj saglanabilir,

/___.\.. . :"“‘\-.,__
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4.2.1.7.Kredi kalitesi ile ilgili riskler

GSI, nakit, menkul kiymetler veya difer varliklardan cinsinden borglu olan iigiincii
taraflarca yilk{imliliiklefinin yerine. getiﬁlm‘emesi riski ile kars: kargiyadit. Bu taraflarca, iflas,
likidite eksikligi, operasyonel ariza sebebiyle veya baska sebéplerle GSl'ye kargi olan
yikiimliiliiklerinde temerriide diistilebilir. Onemli bir piyasa katihmaisimn iflast veya bu tiir
herhangi bir kurulugun temerriide diismesine yonelik kaygilar dahi diger kuruluslar tarafindan
dnemli likidite problemlerinin, kayiplarin veya temerriitlerin yaganmasina yol agabilir ve bu da
GSI'y1 olumsuz yonde etkileyebilir.

GSI .ayni zamanda, figiincii taraflar Karsismda sahip oldugu haklarin her durimda
uygulanabilir nitelikte olmayabilmesi riski ile kars1 karsiyadir. Tlaveten, tiirev iglem sozlesmeleri
ve kredi s6zlesmeleri kapsamimdaki GSI'ye kargt olan yitkiimliiliiklerinin teminat altina alinmast
icin ticlineti taraflarca verilen teminatlarin deéer_indeki herhangi bir bozulma da dahil olmak iizere,
menkul kiymetleri veya yikiimliliikleri GSI tarafindan elde tutulmakta olan tigiincii taraflarin
*kredi kalitesindeki bozulma kayiplara yol agabilir ve/veya GSI'nin bu menkul kiymetleri veya
yitktimliilikleri likidite amaclan i¢in yeniden ipotek etme veya bagka sekilde kullanma
kabiliyetine olumsuz yonde etki edebilir,

GSI'nin kars: taraflarinin kredi notlanndaki kayda deger agags yonlii degisiklik de GST'nin
sonuglar1 iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir. GSI tarafindan finansal zorluk yasayan kargi
taraflatdan ek teminatlarin talep edilmesine pek ok durumda izin verilmekle biriikte, GSI'nin alma
hakkina sahip oldugu teminatin tutar ve rehin edilen Varhklarm'-degeri--baklmlndan uyugmazliklar
ortaya cikabilir. Sézlesmelerin feshi ve teminatin paraya gevrilmesi, GSI'y1, sahip oldugu haklarin-
“uygun olmayan bir sekilde kullanildigina dair hak taleplerine tabikilabilir. Temerriit oranlari, not
indirimleri ve teminatin degerlemesi bakimindan karsi taraflarla. yaganan uyusmazliklar, piyasa
stresi, artan oynaklik ve likidite azlif1 s6z konusu oldufunda genellikle belirgin diizeyde
artmaktadir. |

4.2.1.8.Tiirev islemler ile ilgili riskler

GSI, kredi tiirevlert de dahil olmak iizere, ¢cok sayida tiirev islemlere taraftir. Bu tiirev
araglarin birgogu miinferiden miizakere edilmistir ve standart disidir ve bu da pozisyonlardan ¢ikig
yapilmasini, pozisyonlarn devir veya tasfiye edilmesini zorlagtrmaktadir. ‘Birgok kredi tiirevi
kapsammda 6demenin aliimast amactyla GS1 tarafindan dayanak menkul knymetin, kredinin veya.
diger yukiimlilugiin kars: tarafa teslim edilmesi 6ng_ﬁrﬁimektedi"r. Bir dizi durumda, GSI, dayanak.
menkul kiymeti, krediyi veya digei yiikiimliiliigi elinde bulundurmamaktadir ve dayanak menkul
kiymeti, krediyi veya diger yukiimliliigti elde edemeyebilir. Bu durum, $6z Konusu s6zlesmelei
kapsamindaki 6demeler ile ilgili olarak GSI'nin hak kaybina uframasina sebebiyet v_ere_bil_'_ir veyd
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iliskili kredi riski ve operasyonel riskle.5demede gecikmelerin yani sita GSTigin artan maliyetlere
yol acabilir.

Uluslararas: Swap ve Tiirev Araglar Birligi Evrensel Tasfiye Erteleme Protokoliintin
("ISDA Evrensel Protokolii”") ve Uluslararasi Swap ve Tiirev Araglar Birligi 2018 ABD Tasfiye
Erteleme Protokoliiniin (birlikte, "ISDA Protokolleri") imzacisi olarak, GSI, karst taraflara kars:
fesih haklarini ve diger yasal yollan kullanamayabilir ve bu yeni rejimin heniiz test edilmernis
olmast sebebiyle, GSI tarafindan, herhangi bir fesih olayina miiteakiben islemlerin derhal tasfiye
edilebilecek olmast halinde maruz kalinmas: beklenmeyecek risklere veya kayiplara maruz
kalinabilir. ABD disi gesitli diizenleyici kurumlar tarafindan da ISDA Evrensel Protokoli
kapsaminda Sngdriilen diizenlemeler teklif edilmistir ve bu durum, GSI'nin kars: taraflara karst
yasal yollan kullanma kabiliyetine yonelik ek simrlamalara. yol 'ag_:abi'lecektir. ISDA.
Protokollerinin ve bu kurallar ile diizenlemelerin etkisi, repo sozlesmelerine ve tilrey stzlesmeler
olmayan diger araglara kadar nzanmakfadir ve ortaya gikardiklan etki, piyasa uygulamalarinin ve
yapilarmn geligimine bagh olacaktir.

Tiirev s6zlesmeler ve iigiineii taraflarla yapilan diger iglemier kars: taraflarca daima teyit
edilmemekte veya zamaninda denmemektedir. Iglem teyitsiz kalmaya devam ettigi sirada veya
ddemedeki herhangi bir gecikme sirasinda, GSI, artan kredi riskine ve operasyonel riske maruzdur
‘ve herhangi bir temerriit halinde, sahip oldugu haklarin kullandmast daha zor hale gelebilir.

Iaveten, daha genis bir yelpazede dayanak kredi ve difier araclan igeren :yemi karmagik
tiirev Oriinler olusturuldukea, dayanak sdzlesmelerin sartlarma iliskin uyusmazliklar ortaya
¢ikabilir ve bu da GSI'nin, bu tiriinlerden kaynaklanan risk tutarlarim etkin bir gekilde yonetme
kabiliyetine zarar verebilir ve GSI'y1 artan maliyetlere maruz birakabilir. Kredi tiirevlerinin ve
diger tezgah Uistii tirevlerin merkezi takasim gerektiren mevzuat hiiktimleri veya standart hale
get"ir'ilmis tiirevlere yonelik piyasa yénelimi, bu islemler ile iliskili riskleri azaltabilecek olmakla
birlikte, _.'b'elir.li duirumlarda GSI'nin, miisterilerin ihtiyaglarina en ttygun olan tiirevler gelistirme ve
kendi risklerine kargi. korunma saglama kabiliyetini sirlandirabilecek ve GSI'nin karlihgna
olumsuz yonde etki edebilecek ve merkezi takas platformlarina yonelik kredi riskini
arttirabilecektir.

4.2.1.9.Yeni faaliyet inisiyati

fleri ile ilgili riskler

Yeni faaliyet inisiyatiflerinin GSI tarafindan daha genis yelpazede miisteriler ve kars
taraflar ile islem yapiimasina yol agmasina ve GSI'yi yeni varlik simflarma ve yeni-piyasalara
maruz kilmasina bagh olarak GSI, artan riskler ile karsi karsiyadir. GSI'nin son zamanlardaki ve.
planlanmig bir dizi. faaliyet girigimi ve mevout isletmelerin genislemeleri GSI'yi, GSI'nin
geleneksel miigteri ve kars: taraf tabanma dahil olmayan kisilerle ve kﬁru]u_slarla dogrudan veya
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dolayli olarak temas haline getirebilecek ve GSI'y1 yeni varhk smuflarina ve yeni piyasalara maruz
birakabilecektir. Ornegin, GSI, genis bir yelpazeye yayilan, gelismekte olan ve biiyiiyen piyasalar
da dahil olmak iizere, yeni bolgelerde is ve yatirim yapmaya devam etmektedir.

Yeni faaliyet itii_siyatiﬂei'.i-, (GSDy1, resmi mercilerle islem yaptlmasi, farkli miigteri, kars:
taraf ve yatinimer tiirleriyle iglem yapimasindan kaynaklanan itibar kaygilari, bu faaliyetlerin
mevzuat bakimindan daha ayrintili olarak incelenmesi ile iliskili olan riskler, artan kredi ile ilgili
riskler, piyasa riskleri, iilke riskleri ve operasyonel riskler, kazalardan veya terdr eylemlerinden
kaynaklanan riskler ve belirli varliklarin igletilme veya elde bulundurulma veya GSI tarafindan by
kars1 taraflarla etkilegimde bulunma sekline iligkin itibar kaygilan da dahil olinak {izere yeni ve
artan risklere taruz birakmaktadir. Yéni Griinleri veya billiassa bu tiir tiriinlerdeki iglemletin
birden fazla yarg: yetki bolgesini icerebildifi hallerde olmak iizere mevzuat bakimindan
belirsizligin veya ilgili diizenieyici kuruma veya yarg: yetkisine bagls olarak farkli veya gaftigan
diizenlemelerin s6z konusu oldugu piyasalar igeren faalivetler ve islemler ile baglantih olarak-da
yasal, mevzuata iliskin ve itibar riskleri meveut olabilecektir.

4.2.1.10. Dayanak unsurlardaki dcgiSildikle_r ileilgili riskler

GSI'nin belirli isletmeleri ve fon kaynaklari, bilhassa IBOR'lardaki degisiklikler veya
[BOR'lara son vetilmesi olmak iizere, GSI tarafindan sunulan irtinlerin veya GSI tarafindan
saglanan finansmamin bagh oldugu referans oranlardaki, para. birimlerindeki, endekslerdeki,
sepetlerdeki, borsa yatirm fonlatindaki ("ETF'ler") veya finansal gostergelerdeki "(__day_an'ak unsur)
degisikliklerden olumsuz olaral etkilenebilir.

GSl'ye ait olan veya GSI tarafindan sunulan, yapilandirilmg tahviller, varantlar, swaplar
veya teminata: dayali swaplar gibi firiinlerin pek ¢ogu, vadesinde faiz Sdemekie veya vadesinde
ddenecek anapara tutarim belitlemekie ‘veya temerriit halinde oranlara referansla veya baska bir
dayanak unsura referansla vadesinde faiz 5demekte veya vadesinde Gdenecek anapara tutarini
belirlemektedir, Dayanak unsurun olusumunun belirgin bir sekilde degismesi, soz konusu dayanak
‘unsurim tabi oldugu kurallara referansla veya bagka bir sekilde soz konusu dayanak unsurun.
varhiginin sona ermesi ($rnegin, Londra Bankalararas: Faiz Ofaminm ("LIBOR") sonlandirilmasi,,
herhangi bir iilkenin Euro'dan ¢ekilmesi veya paza birimini bagka bir para birimine veya géstergeye
baglamas1 veya para birimini bagka bir-para biriminden veya gostergeden ayirmasi veya herhangi
bir endeksin veya ETF sponsorunun herhangi bir endeksin veya ETFnin olusumunu maddi
bakimindan degis_tirmesi) veya s6z konusu dayanak unsurun artik kabul edilebilir piyasa gstergesi
olarak tamnmarmast halinde, GSI tarafindan fiyatlama degiskenligine, belirli firtinlerdeki pazar
payinin kdybma, olumsuz vergi veya muhasebe etkilerine, miigteri agiklamalar: ile iligkili
mevzuata uyuria dair, 'yasal ve opefasyonel maliyetlere ve risklere ve kesinti, model kesintisi ve
diger is siirekliligi sorunlarina maruz kalnabilir. [laveten, potansiyel diisiik islem hacimleri,
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likidite eksikligi veya IBOR'lara veya IBOR'lardaki degisiklikler ve IBOR'larin sontandirilmast
ile iligkili. operasyonel olaylar ve yikselen yeni oranlara bagli risklere iliskin gdzlem
kabiliyetlerinin sinitls olmasi goz oniinde bulunduruldugunda, IBOR'lara iliskin belirsizlik GSI
i¢in artan sermaye yiikiimliiliiklerine sebebiyet verebilir.

Stzlesmelerdeki ve finansal araglardaki belirlenmis oranlarin sonlandirlmasinm veya
belirlenmis stz konusu oramlarmn -artik kabul edilebilir referans otanlar olmaktan ¢ikmastin
finansal hizmetler sektdrii tarafindan nasil ele alinacag: bakimindan belirsizlik sz konusudur. Bu
belirsizlik, nihayetinde, GST'nin IBOR bazli sézlesmelerinin ve finansal araglarmn uygun bir
sekilde yorumlanmasinr igeren miisteri uyusmazhklarina ve dava ikamesine yol agabilir.

Ayrica, herhangi bir IBOR'un sonlandiriimast, herhangi bir IBOR'daki degisiklikler veya
herhangi bir IBOR'un referans oran olarak piyasa tarafindan kabuliindeki degisiklikler de GSI
tarafindan elde bulundurulan kredilere veya menkul kiymetlere iliskin getiriyi, GSI tarafindan
ihrag edilen menkul kiymetlere Odenen tutarlar, GSI tarafindan girisilen tiirev araglara iliskin
olarak alinan ve 8denen tutarlary, bu tiiv kredilerin, menkul kiymetlerin veya tiirev ‘araglann
degerini, menkul kiymetlere yonelik islem piyasasin, farklr veya degistirilmis referans oranlar
kullantlarak olusturulan yeni kredilerin sartlarmy, GST'nin riski yonetmek tizere tiirey araclart etkili
bir sekilde kullanma kabiliyetini veyd GST'nin degisken faizli fonlamasinmn elverisliligini veya
-maliyetini ve faiz oranlarindaki dalgalanmalarla kargilasma riskini olumsuz yonde. etkileyebilir.

Herhangi bir dayanak unsurdaki veya dayanak unsurlardaki bu tiir degisiklikler, GSI'nin.
fiskten korunma iglemlerinin etkisiz olmasina veya baska bir sekilde herhangi bir {iriine iliskin
kayiplara veya GSI'nin sahip oldugu veya GSI tarafindan ihrag edilmis olan menkul kiymetier igin
daha fazla 6deme yapilmak veya daha az getiri almak zorunda kalinmasina yol acabilir. Ilaveten,
soz konusu belirsizlikler, uzun siireli ve mastafli dava ikamesing neden olabilir.

4.2.1.11. Birden fazia yarg: bolgesinde faaliyet gosterilmesi ile ilgili riskler

GSI'nin ticari faaliyetlerinin yiriitiilmesinde ve global operasyonlarinm siirdiiriilmesinde
ve desteklenmesinde, GSI, olasi millilestirme, kamulastirma, fivat kontrolleri, sermiaye kontrolleri,
kambiyo kontrolleri ve difer ksitlayici hiikiimet tedbirleri ile diigmanhklarin veya terdr
eylemletinin ortaya gikmas: riskierine maruz kalmaktadir. Ornegin, ABD ve AB tarafindan Rusya
ve Veneziiella’daki belirli kigilere ve sirketlere yaptirmlar uygulanmstir. Pek cok iilkede, menkul
kiymetler ve finansal hizmetler sektdrleri ile GSI'nin katildig islemlerin birgogu igin gegerli olan
kanunlar ve diizenlemeler belirsiz ve gelisim halindedir ve her pazardaki yerel kanunlara yénelik
tam gerekliliklerinin tespit. edilmesi zor olabilmektedir. Yerel diizenleyici makamlarin GSI
tarafindan belirli bir pazardaki-yerel kanunlarm uygulanmasina riayet edilinemis olduguna yonelik
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o pazardaki ticari faaliyetlerinin iizerinde degil, aym zamanda GSI'nin itibar: tizerinde belirgin ve
olumsuz bir etkiye sahip olabilecektir. Ayrica, kanunlara ve diizenlemelere riayet edilmemesi veya
riayet edilmedigine dair iddialar, baz: yargi yetki bolgelerinde GSI'y1 ve GSI'nin personeli hukuk
davalarinin yam sira ceza davalarma da rharuz"bu'akmlstu‘ ve gelecekte de birakabilecektir, GSI
ayn1 zamanda, kendisi tarafiidan yapilandirilan islemierin her durumda hukuken uygulanabilir
olmayabilecegine yonelik artan riske maruzdur.

Ticari faaliyet ve dier uygulamalar diinya genelinde degisiklik gostermekle birlikte, GSI,
diinya genelindeki faaliyetlerinde usulsiiz ve kanunsuz ddemelere, ise alim uygulamalarina ve kara
paranin aklanmasinin 8nlenmesine iliskin kanunlarn ve diizenlemeletin yam sira, ABD Yurtdigt
Yolsuzluk Faaliyetleri Yasasi ve 2001 tarilili ABD Vatanseverlik Yasas: ve Birlesik Krallik
Riigvetle Miicadele Yasas1 gibi, belirli kigiler, gruplar ve iilkeler ile i3 yapilmasina iligkin
kanunlara tabidir.

GSI tarafindan egitime ve mevzuata uyum gozetimine kayda deger diizeyde kaynak
yatirimi yapilmis Ve yaptlmaya devam ediliekte iken, GSI'nin faaliyetlerinin, calisanlarmin ve
niisterilerinin yam sira GSI tarafindan iglem yapilan saglayicilann ve diger tigiingit taraflarin
cografi cesitliligi, GSI tarafindan bu tiir kurallann ve diizenlemelerin ihlal edildiginin tespit
edilebilmesine iliskin riski biiyiik. dlgiide arttirmaktadir ve bu tiir ihlaller, kayda deger para
cezalarma sebep olabilecek veya GSI'nin itibarina olumsuz yénde etki edebilecektir,

Ilaveten, tiim diinyada, son yillarda finansal hizmetler sektoriindeki ¢alisanlar tarafindan,
gergekleshnlm@ gergek veya iddia edilen dolandmcilik veya diger sufistimalleri. kapsayan,
kamuoyuna yitksek diizeyde yansttilmig bir dizi olay ortaya ¢ikmis olup, GSI, ‘gecmiste calisanlarm
cesitli suiistimallerine konu olmugtur ve gelecekte de konu olabilecektir. Bu suiistimaller; gegerli
politikalann, kurallarin veya prosedtirlerin gdz ardi edilmesine veya atlatilmasina yonelik kasitl
girisimleri veya fonlarin zimmete: gecirilmesini ve 6zel miilkiyete konu yazilimlar da dahil elmak
ﬁZete_, ozel bilgilerin calinmasint igermis’tir ve gelecekte de igerebilecektir, Caliganlar tarafindan
gerceklestirilen suiistimallerin -cay‘dml’mam veya Snlenmesi daima miimkiin olmayabilmektedir ve
bu faaliyetin dnlerimesine ve tespit edilmesine yonelik olarak alinan tedbirler her durumda etkin
olmamistir ve olmayabileeektir.

4.2.1.12. Ongoriilmeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile ilgili riskler

Koronaviriis gibi herhangi bir salguun veya diger yaygin saglik acil durumunun (veya
boyle bir acil durum ihtimaline yénelik'kaygllarm) terdt- saldinlarmim, siddetli dinyevi veya
giinese bagh hava olaylarmm veya baska dogal afetlerin ortaya ¢ikmasy da dahil olmak iizere,
ongdoriilemeyen veya felaket boyutundak1 olaylarnn meydana gelmesi, ekonomik ve finansal
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kesintiler yaratabilir ve GSI'nin igletmelerini yonetme kabiliyetine zarar verebilecek ve kayiplara
sebebiyet verebilecek olan operasyonel zorluklara (seyahat sinirlamalart) yol agabilir.

4.2.2. Operasyonel riskler

“Operasyonel Riskler” kategorisinde yer alan riskler, onem derecelerine gore
simflandimimakiadir. Oneelikli olarak en énemli risklerden s6z edilmektedir.

4.2.2.1.0perasyonel altyap ile ilgili riskler

GSI'nin ticari faaliyetleri, birgogu yiksek diizeyde karmasik olan ve yiiksek hacimlerde ve
sikliklarda gergeklesen, birgok para birimi cinsinden sayisiz ve cesitli piyasalardaki cok sayida
islemi giinliik olarak igleme koyma ve izleme kabiliyetine yﬁkseko'rainda'baglmhdlr. Buislemlerin
yan1 sira miigterilere.sunulan bilgi teknolojisi: hizmetleri 'g'c-:’n‘ellikle miisteriye 6zgii ana ¢saslar ile
yasal ve diizenleyici standartlara bagh kalmahdir.

GSI'nin iglem gergeklestirme ve bu igleri ve diger bilgileri ditzenleyici kurumlara, borsalara
ve yatirumctlara rapor-etme yitkinmliiltikleri dinya _geﬁelinde_ birgok kurala ve diizenlemeye tabidit.
Bu yasal gerekliliklere ve raporlama gerekliliklerine riayet zoriaylcl olabilir ve GSI, bu kurallara
riayet edilmemesinden veya bi'lg'il'erir'i bu kurallara uygun olarak zamaninda, dogru ve eksiksiz
olarak rapor edilmemesinden dolayi_ gegmiste mevzuattan kaynaklanan cezalara ve para cezalarina
tabi' olmustur ve gelecekte de olabilecektir. Bu tiir gereklilikler genisledikce, bu kurallara ve
diizenlemelere riayet daha zorlu hale gelmistir.

Hesaplama araglanmin ve telefonlarmn kullaninmi, GSInin calisanlan tarafindan
gergeklestirilen ¢aligma ve GSI'nin ve miisterilerinin ve tigiinet taraf hizmet saglayicilarinin ve-
saglayicilarn sistemlerinin ve ticari faaliyetlerinin yiirtitiilmesi bakumindan kritik énem arz
etmektedir. Bilgisayarlar ve bilgisayar aglar, digerlerinin yan sira siber saldinlar, igsel teknolojik
kusurlar, sistem arizalart ve insan operatdrler tarafindan yapilan hatalar da dahil olmak iizere,
gesitli risklere maruz kalmaktadir. Ornegin, gecmiste, buhesaplama araglarinn ve telefonlann pek
gok tiirlerinde bulunan bilgisayar ciplérinde énemli giivenlik agiklar: rapor edilmistir ve gelecekte:
de bu tir agiklar tespit edilebilecektir. GSImin sistemlerinin ve platformlannm calismas
bakimindan bulut teknolojileri de kritik dneme sahiptir ve GSI'nin bulut teknolojilerine bagimlilig
artmaktadir. Hizmet kesintileri, GSI'nin ticari faaliyetleri bakimundan énem arz eden veriléere
erigilmesinde gecikmelere veya bu verilerin kaybina yol a¢abilir ve GSI'nin miisterileri tarafindan,
GST'hin platformlarina erisimi engelleyebilit. Bu ve benzer hususlarin ele alinmast maliyetli
olabilir ve soz ticari faaliyetlerin ve. sistemlerin performansma etki edebilir. Diizeltmelerin
uygulanmasinda -operasyonel risklere maruz kalinabilir ve artik glivenlik riskleri $6z konusu
olabilir,
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llaveten, dagitik hesap defteri teknolqjisin_e-ve."benzer teknolojilere iliskin uygulamalarm
yaygmbigiun ve kapsaminin artmasina kargin, s6z konusu teknoloji yeni geligmektedir ve siber
saldirilara kars: kirilgan olabilit veya diger igsel zafiyetlere sahip olabilir. GSI, blok zinciri veya
kripto para birimieri, GSI'nin dagink hesap defteri tekinolojisine dayal1 platformlar gelistirmeyi
amaglayan sirketlere yaphg yatinmlar ve dagittk hesap defteri teknolojisinin tglincii taraf
saglayeilar, migteriler, kars: taraflar, takas merkezleri ve diger finansal araci kurumlar tarafindan
kullanilmas: gibi, dagitik hesap defteri teknolojisine bagh finansal iriinleri igeren miisteri
faaliyetlerine GSI tarafindan aracilik edilmesi vasitasiyla, dagitik hesap defteri teknoloj isine iligkin
risklere maruz kalabilir. |

Bunuan yam sira, GSI, menkul kiymetlere ve tiitev islemlere aracilik étmek igin kullanmakta
oldugu takas kuruluslarindan, borsalardan, takas merkezlerinden veya difer finansal aract
kurumlardan herhangi birinin operasyonel ariza veya belirgin operasyonel gecikme; sonlandirma
veya kapasite kisitlari riski ile kargi kargiyadir ve miisteriler ile olan ara baglantisallik arttikea,
GSI, milgterilerin sistemlerine iliskin operasyonel ariza veya énemli operasyonel gecikme riskiyle
giderek artan bir gekilde kars1 kargiya kalacaktir.

GSI'nin esneklik planlarina ve imkénlarina karsin, GSI'nin: ticari faaliyette bulunma
kabiliyeti, GSI'tin bulundufu toplumlari ve ticari faaliyetlerini destekleyen altyapidaki herhangi
bir Kkesintiden olumsuz yonde tesir gorebili. GSI, GSI'nin ¢alisanlann veya bulut hizmeti
saglayicilarr da dahil olmak tizere GSI'nin iy yaptig: iiglincii taraflar tarafindan kullamilan elekirik,
uydu, denizalti kablolarini veya diger haberlesme, Internet, ulastirma veya diger hizmet araglarin
igeren kesintiler buna dahil olabilir. Bu kesintiler, sadece GSI'nin birialarim veya sistemlerini veya
stz konusu ti¢lincii {araflarin binalarin veya sistemlerini etkileyen olaylar neticesinde veya dogal
afetler, savag, sivil itaatsizlik, teror, ekonomik veya sivasi gelismeler, salginlar ve hava olaylar da
dahil olmak, ancak bunlarla sinirh kalmamak tizere, globzﬂ veya blgesel olarak daha genis ¢apli
etkiye sahip olan veya stz konusu binalarin veya sistemlerin bulundugu sehirferdeki olaylarm
neticesinde ortaya ¢ikabilir.

Hlaveten, esnekli gini arttirmak iizeére GSI tarafindan iigiincii taraf hizmet saglayicilarimn.
¢esitlendirilmesine ¢aligilmasina karsin, GSI.aynr zamanda, GSI'nin saglayicilarina hizmet veren
herhiangi bir ortak hizmet saglayicismda ortaya gikan herhangi bir kesintinin veya diger bilgi.
teknolojisi olaymin bu saglayieilarin GS8I'ye {iriin veya hizmet sunma kabiliyetine engel olabilmesi
riskine maruzdur. GSI, hizmet saglayicilart tarafindan ortak hizmet saplayicilarinm kullammina
iligkin operasyonel riskleri etkin bir sekilde izleyebilecek veya hafifletebilecek bir du'rumda
olmayabilif.
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4.2.2.2.Siber giivenlik ile ilgili riskler

GSI, hizmeti engelleme saldirilars da dahil olmak iizere devamht ¢larak siber saldin
girisimlerine hedef olmaktadir ve tekrioloji altyaprsinin biitiintiigiinii ve islevselligini ve verilerine
eris_iini: ve verilerinin giivenligini korumak iizere sistemlerini siirekli olarak izlemesi ve
geligtitmesi gerekmektedir. GSI tarafindan yiiriittilen haberlesmenin GSI tarafindan temin edilen
cihazlardan giderek c¢alisanlara ait olan cihazlara _gegis_i, ek siber saldun riskleri ortaya
¢ikarmaktadir. Buna ek olarak, iiglincii taraf hizmet saglayicilar (ve bunlarm ilgili hizmet
saglayicilar), merkezi kayit kuruluglary, borsalar, takas merkezleri ve diger finansal kuruluslar ile
olan ara bag-lanttsa[-h'ga bagls olarak GSI, bunkardan herhangi birinin herhangi bir basarili siber
saldinya veya diger bilgi giivenligi olayina maruz kalmasi halinde olumsuz olarak etkilenebilir.
Bu etkiler, siber saldiriya veya diger bilgi glivenligi olaymna maruz kalan fi¢iincit taraftan elde
edilen bilgilere veya hizmetlere erigimin kaybim igerebilir ki bu da GSI'nin belitli ticari
faaliyetlerinin kesintiye u_s‘ci',v_ramasma- sebebiyet verebilir.

GSI tarafindan sistenlerinin ve bilgilerinin biitlinliglinin saglanmasina yénelik olarak
¢aligmalarin yapilmasina karsin, zellikle kullanilan tekniklerin giderek sofistike hale gelmesi,
stkea degigmesi ve genellikle baglatihincaya degin fark edilmemesi sebebiyle olmak iizere, tiiin
siber tehditlere karst GSI tarafindan etkili &nleyici tedbirler '-6ng6rﬁl‘emeyebi_lir’,__ tespit
edilemeyebilir veya uygulanamayabilir.- Siber saldirilar, yabanci hitkiimetler ile baglantily olan
veya yabanei hilkiimetler tarafindan desteklenen veya organize sug veya terdr drgiitlerine dahil
olan iigﬁnc‘ii taraflar da dahil olmak lizere, -gesitli kaynaklardan kaynaklanabilir, Aym zamanda
liglinel} taraflarca, hassas bilgilerin ifya edilmesi veya GSI'nin verilerine veya miisterilerinin
verilerine erisim saglaninasi icin GSI'min ofisine kisilerin yerlegtirilmesine veya ¢ahganlarin,
miigterilerin veya GSI'nin sistemlerini diger kullameilarinin bu amagla tesvik edilmesine yonelik
girigimlerde bulunulabilir ve bu tiir risklerin tespit edilmesi veya énlenmesi zor olabilir.

GSI tarafindan koruyucu tedbirlerin ilefiye etkili bir sekilde almmmasina ve kogullar
gerektirdikge bu tedbirlerde. degisik]ik yapilmasmma yonelik caligmalarda bulunulmasina kargin,
GST'nin bilgisayar sistemleri, yazilimlai1 ve aglary, yetkisiz erisime, kotitye kullanima, bilgisayar
virtislerine veya diger zararl kodlara, GSI'nin saglayicilanna yonelik siber saldmlara ve giivenlik
etkisine sahip olabilecek diger olaylara kars1 hassas olabilir. GSI'nin sisternlerinin karmagiklz gma.
ve-birbirine baglantil olmasina bagli olarak koruyucu tedbitlerin iyilestirilmesi siireci basli basma
sistem kesintileri ve giivenlik sorunlari riski olugturtaktadir. Ilavetesi, verilerini béliimlere
ayirmak igin GSI tarafindan uygulanan koruyucu tedbiiler, GSI'nin siber tehditlere ve sistemleri
dahilindeki sorunlara yénelik gorimiirligtint azaltabilir ve siber tehditlere ve sistemleri
dahilindeki sorunlara tepki verme kabiliyetine olumsuz ydnde etki edebilir.
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Bu tiir olaylardan herhangi birinin veya daha fazlasinm ortaya ¢cikmasi halinde, bu dorom
potansiyel olarak GSI'y1 veya GSI'nin miistérilerinin veya karg: taraflarinin GSI'nin bilgisayar
sisteriler] ve aglari v‘asitasn?la._ iglenen, saklanan veya iletilen gizli ve diger bilgilerini tehlikeye
atabilir veya GSI'nin faaliyetlerinde veya GSI'nin miigterilerinin, kars: taraflarmin yeya li¢lincil
taraflanin faaliyetlerinde, GSI ile islem yapma kabiliyetlerine etki edebilecek tlirden kesintilere
veya arizalara sebebiyet verebilir veya yasal veya mevznat kaynaklriglemlere, 6nemli kayiplara
veya itibarin zarar gdrmesine yol agabilir, Buna ilaveten, boy l‘é.‘bir--ol'ay'_, tespit edilmesi 8ncésinde.
uzunca bir siire devam edebilir ve tespit edilmesi sorrasmda, gizliligi ifsa edilen bilgi boyutu,
miktar ve tiirti hakkinda tam ve giivenilir bilgi edinitmesi GSI igin kayda deger zaman alabilir,
Herhangi bir sorusturmami seyri-sirasinda, $6z konusu elayin tam etkisi ve nasil giderilebilecegi
GSI tarafindan bilinmeyebilir ve alinan tedbirler, kararlar veya yapilan hatalar séz konusu olay_m_
GSPnin ticari faaliyeti, faaliyet sonuglan ve itibann lizerindeki olumsuz etkilerini daha da
arttirabilir.

GSI tarafindan koriryucu tedb‘irlefi_nde degisiklik yapiinas1 ve zafiyetlerin veya diger
risklerin sorusturulmast ve giderilmesi igin stireklilik esasina dayali olarak Snemli slciide kaynak
harcanmis ve harcanmaya devam edilmesi beklenmekte birlikte, bu tedbirler etkisiz olabilir ve
GSI, yasal veya mevzuat kaynakli islemlerin yam swa, sigortalanmanms veya yaptirtlan
sigortalarda tiimiiyle teminat kapsamind alinmayan. finansal kaylplara maruz kalabilir.

Musterilerin kigisel elektronik cihazlarnimn gizliliginin ifsa edilmesi sebebiyle veya
herhan’g_i‘ bir ilgisiz sirketteld herbangi bir veri giivenligi ihlali sonucunda, GSI gizli bilgileri de
risk: altinda olabilir, Yetkisiz hesap hareketi sebebiyle olusan kayiplar GSI'nin itibarina zarar
verebilir ve igletmesi, finansal durumu ve faaliyet sonuglart tizerinde olumsuz etkilere. sahip
olabilir..

Mobil ve. bulut teknolojilerin artan kullammi bu ve diger operasyonel riskleri arttirabilit,
Bu tiir teknolojilerin birtakim yOnleri ongoriilemez ve GSI'nin kontrolit digindadir ve mobil
teknoloji ve bulut hizmet saglayicilan tarafindan kendi sistemlerinin yeterli diizeyde korunmamas:
ve siber saldirilarin énlenememesi GSI'nin faaliyetlerini kesintiye ugratabilir ve gizli ve diger
bilgilerin kétiiye kullamilmasina, suiistimaline veya kaybina yol agabilir. Buna ilaveten, bilhassa
yeni hesaplama teknolojilerinin izt ve meveut hesaplama giictinii yiiksek oranda arttirdips hallerde
olmak @zere, sifreleme ve diger koruyucu tedbirlerin, karmagikliklarma ragmen, bertaraf
edilebilme riski s6z konusudur.

GST tarafindan kigisel, gizli ve 6zel bilgiler e-posta ve difer elektronik yollarla rutin olarak
iletilmekte ve alinmaktadir. GSI tarafindan giivenli iletim kabiliyetlerinin geiigtirilmesi ve siber
saldmilarakarst koruma saglanmasi igin miigteriler, saglayicilar, hizmet saglaylcllarl kargi taraflar
ve diger figlincit taraflar ile gorugmeler ve galismalar yapﬂmlstlr ancak GSI, fiimi milgterileri,
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saflayicilar, hizmet saglayicilan, karsi taraflar ve diger tgtincti taraflar nezdinde .giivenli
kabiliyetlere sahip degildit ve bunlann tiimii igin gtivenli kabiliyetleri uygulamaya alamayabilir
ve sbz konusu tglinct taraflarin bilgilerin glzhhgmm korunmasi i¢in uygulanmakta olan. uygun
kontrollere sahip olmalanm safilayamayabilir. Herhangl bir miigteriye, saglayiciya, hizmet
saglayicisina, kargy tarafa veya diger Uglincii tarafa gonderilen veya herhangi bir miisteriden,
saglayicidan, hizmet saglayicisindan, karst taraftan veya difer tigiincit taraftan alinan kigisel, gizli
veya dzel bilgilerin ele gegirilmesi, suiistimali veya kotis kutlanmimi hukuki sorumluluga, mevzuoat
kaynakli isleme ve itibarin zarar gérmesine yol agabilir.

4.2.2.3.Personel ile ilgili riskler

Kalifiye calisanlarin istihdam edilememesi ve elde futulamamas: halinde GSI'nin ticari
faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir. GSI'nin performanst bilyik 6lgiide, yitksek diizeyde
kabiliyetli kisilerin yeteneklerine. ve galigmalarina baghdir; dolayisiyla, GST'nin siireklilik
gergevesinde ticari faaliyetlerinde etkili bir gekilde rekabet edebilme, ticari faaliyetlerini etkin bir
sekilde yonetebllme ve yeni ticari faaliyetlere ve cografi bolgelere yayilma kabiliyeti, yetenekli ve
farkli yeni caliganlar cezbetme ve meveut ¢aliganlan elde tutma ve motive etme kabiliyetine
baghdir. Ucretlendirme ve yan haklarin seviyesi ve yapisi ile ¢alisanlarin adil bir ekilde ige
almmasina, egitilmesine ve terfi ettirilmesine yonelik kiiltiire sahip olan bagarili bir isletme olarak
itibar, GSI'nin bu tiir galisanlan cezbetme ve elde tutma kabiliyetine etki ‘eden faktorlerdir. GSI
tarafindan calisanlara verilen iictetlerin Snemli bir kismimn, 8zsermaye ile ilgili vadeli tegvikler
seklinde olan y1l sonu ihtiyari ticretlendirme seklinde Gdenmekte olmasina bagl: olarak, Goldman
Sachs Grup'un karlihigindaki veya gelecekteki karlilifima yénelik genel gétiiniimdeki dusislerin.
‘yam sira, ticretlendirme seviyelerine ve sartlarina iliskin mevzuat kaynakh sinirlamalar, GSI'nin
yilksek diizeyde kalifiye calisanlan ise alma ve elde tutma kabiliyetine olumsuz ydnde etki
“edebilmektedir.

Kalifiye: calisanlara yonelik finansal hizmetler sekiériinden, ve teknoloji sektérii-de dahil
olmak izere, finansal hizmetler sektorii. digindaki faahyetlerden kaynaklanan rekabet genelhkle
yogun olmustur. Son dénemlerde, GSI tarafindan yeni mevzuat kaynakh gerekliliklere ve GSI'nin
teknoloji inisiyatiflerine yonelik taleplerin ele alinmas: i¢in galiganlarm ise ahnmasinda ve ¢lde
tutulmasinda artan rekabet yasanmstie. GSI'nin kalifiye ¢alisanlara ydnelik olarak bolgede belirgin
Blclide daha fazla varliga veya daha kapsamli deneyime sahip. olan kuruluslarla rekabet ettigi
gelismekte olan ve bilyiliyen piyasalarda da durum bbyledir.

GSI'nin faaliyetlerinin oldugu yarg: yetki bolgelerindeki kanunlardaki veya mevzuattaki,
GSI'nin ¢aliganlariiun gelirine veya ticret tutarna veya yapisina uygulanan vergilere etki eden
degisiklikler de GSI'nin bu yargt yetki bolgelerinde kalifiye ¢aliganlan ise alma ve e;l‘de tutnia
kabiliyetine olumsuz yonde etki edebilir,
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GSI'nin Geretlendirme uygulamalar, PRA ve FCA ‘tarafindan incelemeye ve PRAmin ve
FCA'mn standartlarina tabidit. Biiyik dlgekli bir finansal 'kurulu;;__.olar_ak, GSI, PRA ve FCA ile
diinya genelindeki diger diizenle_yi‘ci kurumlar tarafindan yiiriitiilen, (rakipleri etkileyebilecek veya
etkﬂemeyetek olan) iicretiendirme uygulamalatina yonelik simirlamalara tabidir. Gelecekieki
mevzuat veya diizenleme tarafindan veya gelecekteki mevzuat veya diizenleme neticesinde
dngoriilen sinirlamalar da dahil olmak tizere, bu smirlamalar, GSI tarafindan ticretlendirme
uygulamalarinin GSI tarafindan yetenekli calisanlar cezbetme-ve elde tutma kabiliyetiie olumsuz
yonde etki edebilecek yollara degistirilmesini gerektirebilir.

4.2.2.4.Jklim degisiklizi ile ilgili riskler

Iklim degisikligi kaygilart GSI'nin ticari faaliyetini kesintiye ugratabilir, miisteri faaliyet
seviyelerini ve kredibilitesini etkileyebilir ve GSI'tin itibarina zarar verebilir, klim degisikligi,
GSI'ninvana yerlesim yerlerinden birindeki veya daha fazlasindaki faaliyetleri kesintiye ugratan ug
hava olaylarma sebebiyet: verebilir ve bu durumda, GSI'nin miigterilerine hizmet verme ve.
miisterileri ile etkilegimde bulunma kabiliyeti olumsuz olarak etkilenebilir, Tklim degisikligi ayni
zamanda, GSI'nin miisterilerinin finansal durumu iizerinde olumsuz etkiye sahi_p olabilir ve bu
durumda, bu miisterilerden elde edilen gelirler azalabilir ve bu miisterilere sunulan krediler ve
diger kredi riskleri ile iligkili-olan kredi riski artabilir. Buna ek olarak, iklim degigiklizi ile iliskili
olan belirli sektotlere veya projelere katithmi veya miigteriieri tarafindan bu tiir sekidrlere veya
projelere katthm neticesiride GSI'iin itibari zarar gorebilir.

4.3. Thracomm risk yénetim politikas: hakkinda bilgi:

Risk Yo6netimi

Riskler GSI'nin ticari faaliyetinin dogasinda vardir ve likidite riskini, piyasa riskini, kredi
riskini, operasyonel -ris'k'i'_, model ‘riski, yasal riski, Ievzuata uyum riskini, uygulama riskini,
mevzuat kaynakli riski ve itibar riskini igerir, GSI’nin riskleri, kendi risk kategorilerine,
bdlgelerine veya global faaliyetlerine yayilan risklerin yam sira belirsiz sonuglara ve GSI’nin
finansal sonuglarina, likiditesine ve itibarina maddi olarak etki etme potansiyeline sahip olan
riskleri igetir,

Genel Bakas ve Risk Yonefiminin Yapisi
Genel Bakig

GSI, etkin risk yonetiminin sirketin bagarisi bakimindan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogrultuda, GSI tarafindan risk yonetimine yonelik kapsanili, entegre bir yaklagim kullanan bir
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isletme risk yonetimi gergevesi tesis edilmistir ve stz konusu risk yonetimi gergevesi, GSI'nin
ticari ‘faaliyeti ile iliskili olan risklerin tanimlandig1, degerlendirildigi, izlendigi ve: yonetildigi
kapsamli risk ySnetimi siire¢lérine imkan verecek sekilde tasarlanmgtir.

GSI’nin risk yonetimi yapisi ve ana risk yonetimi stiregleri, sirketin risk yohetiminden
sorumlu ydneticisine bagl olan ve GST'nin igletme riski yonetimi gergevesi tarafindan girketin
yonetim kuruluna, GSI'nin risk komitelerine ve iist yonetimine, gesitli risklerin GSI’nin risk istah:.
ile tutarh olarak yonetilmesine yoénelik tutarli ve entegre bir yaklagimm sunulmasimn
saflanmasindan sorumlu olan Igletme Riski Departmam tarafindan denetlenmektedir.

GSI’nin yénetim kurulu ile birlikte, GSI genelindeki risk yénetimi kiiltiiriintin basansi igin
GSI'nin st yonetiminden temsilcilerin bulundugu, birimler arasi kapsamli bir komite kilit rol
fistlenmektedir. GSI'nin risk yonetimi yapisi, GS Grup ile tutarh olarak yonetim, stiregler ve kigiler
seklindeki ii¢ ana bilesen etrafinda olusturulmustur. |

fdare. Risk ydnetiminin idaresi, gerek dogrudan gerek GSI Yonetim Kurulu Risk Komitesi.
ve GSI Risk Komitesi de dahil olmak iizere, komiteleri vasitasiyla GSP’nin risk yonetimi
politikalarim ve igletme riski yonetimi ¢ercevesi vasitasiyla yiirtitillen uygulamalarn denetleyen
GSPnin yonetim kurulu ile baglamaktadir.

GSPnin gelir treten birimlerinin yam sira Hazine, Mihendislik, Insan Sermayesi
Yénetimi, Operasyon ve Hizmetler birimleri birinci savinma hatti olarak degerlenditilmektedir.
Bu birimler, GSI’nin risk tireten faaliyetletinin sonuglarmin yani swa bu risklerin GSI'nin risk
istahn dahilinde degerlendirilmesinden vé yénetilmesinden sorumludurlar.

(GSI'nin bagimsiz risk denetim ve kontrol fonksivonlar ikinci savunma hattt olarak
degerlendirilmektedir ve birinei savunma hatfi tarafindan alinan risklerin bagimsiz olarak
degerlendirilmesinin, gozetilmesinin ve sorgulanmasinin saglanmasmim yan siratisk komitelerine
liderlik etmekte ve katilmaktadir. Bagimsiz risk denctim ve kontrol fonksiyonlari, Mevzuata.
Uyum, Catigmalarn Coziimlenmesi, D'e'netg:i'ler_-, Kredi Riski, {sletme Riski, Hukuk Miisavirligi,
Likidite Riski, Piyasa Riski, Model Riski, Operasyonel Risk ve Vergi insurlarini igesmekitedir.

I¢ Denetim, Tiglinctl savunma hath olarak degerlendirilmektedir ve GSI Yonetim Kuruluw
Denetim Komitesine veidari olarak GS Grup'un genel miidiiriine baglidir. ¢ Denetim, biinyesinde,
risk yonetimi uzmanh da dahil olmak iizere, denetim alaninda ve sektirde deneyime sahip olan
profesyonelleri bulundurmaktadir. I¢ Denetim, risk yonetimi gergevesi dahilinde olanlar da dahil
olmak ‘iizere, kilit ©neme sahip -olan konirollerin etkinliginin bafimsiz olarak
degerlendirilmesinden ve. dogrulanmasindan ve ‘GSI Yénetim Kurulu Denetim Komitesine, {ist
yonetime ve diizenleyici kurumlara zamaninda rapotianmasindan sorumludur.
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Stz konusu @i¢lii savunma hatti, birinci hatta risk alanlarin sorumlulugunu yiikseltic ve
ikinci hat tarafindan etkili bir sorgulamaya ySnelik bir cerceve sunar ve tigiineii hat tarafindan
bagimsiz inceleme yaptimasina yetki verir.

Sitrecler. GSI tarafindan (i) risk tammlamas: ve degerlendirmesi, (if) risk istahunimn, limit
ve-esiginin belirlenmesi ve (iv) risk karar alma siireglerini igeren, risk yonetim gercevesinin kritik
bilegenlerini tegkil eden ¢esitli stiregler yiiriitiilmektedir,

GSI, tiim ¢ahsanlar tarafindan risk olaylarmim rapor edilmesini ve {ist seviyeye intikal
ettirilmesini gerektiren, sirket genelinde gegerli olan politikalar'da dahil olmak iizere, kapsamili bir
veri foplama siirecine sahiptir. GSD’nin risk tammlamasia ve degerlendirmesine vonelik
yaklagimt tiim risk tiirleri genelinde kapsamlt, dinamik ve GSI’nin degisen risk profilini ve is
ortamini yansttmak ve bunlara adapte olmak tizere ileri y&nliidiir, konu uzmanhgim desteklemekie
ve GSI'nin en kritik risklere dncelik vermesine imkan vermektedir, GSI tarafindan aym zamarida.
iklim degigikliginin de GSI"nin ticari faaliyeti i¢cin hem zorluklar hem firsatlar sunan yiikseleri bir
risk -:olduﬁ_u kabul edilmektedir. GSI'nin varhklarina ve kargi taraflarina yonelik olan, iklim
degisikliginden kaynaklanan risklerin tammlanmasina veé yorietilmesine yonelik yaklasim risk
yonetimi fonksiyonlar tarafindan gelistirilmeye devam edilmektedir.

GSI'nin risklerini etkin bir gekilde degerlendirmek ve izlemek 'tiZelie'-,_'GSI tarafindan tiim
envanterinin giincel piyasa seviyelerinde biiyiik dlgiide igaretlenmesine yonelik giinliik bir disiplin
uygulanmaktadir.

Stres. testi, GSI'nin risk yonetimi siirecinin dnemili bir pargasi teskil etmektedir. GSI
tarafindan  kuyruk risklerine maruz kalma hallerinin  8lciilmesine, potansiyel kayip.
yogunlagmalarinin - vurgulanmasina, risk/6diil -analizinin yapilmasina. ve sirketin risk
pozisyonlarimn degerlendirilmesine ve hafifletilmesine imkan: verir. Stres testleri diizenli olarak
yapilmaktadir ve GSI’nin zaftyetlerini -ve kredi riski, piyasa tiski, likidite ve fonlama riski,
operasyonel risk ve mevzuata uyom riski, stratejik risk,- sistemik risk ve yiikselen riskler de dahil
olmak iizere, finanisal ve finansal olmayan riskleti tek bir kombine senaryoda birlestiren, GSI’nin
risklerinin kapsamli bir sekilde analiz edilmesini saglamak tzere tasarlanmustir. Pivasa olaylarinin
veya kogullarinin gergeklesebilecegi diistincesiyle dzel amagl stres testleri de yapilmaktadir. Stres
testi aym zamanda, sermaye planlamasi ve stres testi slireci l{apsammda sermaye yeterliliginin
degerlendirilmesi igin.de kullamimaktadir,

GSP’uin risk raporlama ve izleme siiregleri, bu sayede GSI'nin risk komiteleri ve-iist
yonetimi tarafindan sorumlutuklanmin risk tutarlanna yénelik uygun seviyede icgoril ile yerine
getirilmesine’ "irnka'r_l verérek meveut ve yikselen riskler hakkindaki bilgiler gdz oniinde
bulundurulacak sekilde tasarlanmigtir. Ayrica, GSI’nin limit ve esik ihlali sﬁregleri list seviyeye
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zamaninda intikale imkan vermektedir. Isletme alanlarmda ve GSI'nin faaliyet gosterdigi yargs
yetki bolgelerindeki degisiklikler de dahil olmak fizere, risk profilindeki degigiklikler sirket
tarafinidan risk faktorlerinin girket geneli seviyesinde izlenmesi suretiyle degerlendirilmektedir.

Kisiler. GSI’nin profesyonellerinin sahip oldugu deneyim ve bu kisiler tarafindan her bir
risk tedbirinin nilanslanmn ve simirlamalarinm -anlagilmasy, riske maruz kalma hallerinin
degerlendiriimesinde ve bunlann ihtiyath seviyeler dahilinde muhafaza edilmesinde GSI'ye
rehberlik etmektedir.

Yap1

GSI biinyesindeki risk denetiminden nihai olarak, riski gerek dogrudan. gerek cesithi
komitelere yetki devri vasitasiyla gbzeten, GS’nin ydnetim kurulu sorumludur. GSI biinyesinde
yer alan, GSPnin ticari ‘faaliyetlerinin 6nemli yénlerini kapsayan belirli risk yonetimi yetkilerine
sahip olan bir dizi komite de denetim ve karar alma sorumluluklarina sahiptic. GSI’nin
faaliyétlerine yonelik denetim yetkisine sahip olan baglica komiteler Thraget Bilgi Dokiimannm
11.1 numarali maddesinde fanimlanmaktadir.

GS Grup Risk Ydnetimi

GS Grup seviyesinde uygulanmakta olan kapsamls global risk yénetimi- ¢ergevesi, GSI
biinyesindeki risk yonetimi siireglerinin ayrnlmaz bir parcasum teskil etmektedir. GS Grup
tarafindan belirli risk yonetimi yetkilerine sahip olan bir dizi komite tesis edilmigtir. GSPye iliskin
hususlarin denetimiyle gdrevli olan komiteler, GSI nin iist yonetiminden temsilciler igermektedir.
Birincil GS Grup risk ve denetim komiiteleri, hrage1 Bilgi Dokitmanmin 11.1 numaral
maddesinde tanimlanmaktadr.

Catigina Yonetimi

Catigmalarin ¢oziime kavusturulmasy ile ilgili politikalar GS Grup'un iist ySnetimi.
tarafindan denetlenmektedir ve Catisma. Coziimleme Bitimi ile birlikte Hukuk Miisavirligi ve
Mevzuata Uyum Birimi, Grup.Sirket Geneli Miisteri ve I3 Standartlari Komitesi ve diger kurum
ici komiteler tarafindan politikalar, standartlar ve ilkeler olusturulmakta ve belirli ¢atigmalarin
uygun sekilde ¢oziime kavusturulmasma. iliskin yargida. bulunulmasma yardin sunulmaktadsr.
Olas1 uyugmazliklarin belirlenmesine ve GS Grup politikalarina ve. prosediirierine riayet
edilmesine iliskin sorumluluk tim Grup caliganlary tarafindan paylagilmakfadir.

Genel olarak Yatirim Bankaciligindaki ve-GS Grup'un belirli yatirim, kredi verme ve diger

faaliyetlerindeki finansman ve damsgmanlik gorevlendirmeleri .Catigma__ Coziimleme Birimi
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tarafindan gézden gegirilmektedir. Ilaveten, GS Grup, yeni aracilik yiiklenimlerini, kredileri,
yatmimlar ve yapilandirilmyg iiriinleri inceleyen gesitli islem denetimi komitelerine sahiptit. Bu
gruplar ve komiteler, gergek veya potansiyel catismalart degerfendirmek ve ele almak izere kurum
igi ve kurum disi hukuk miigavitleri ve Mevzuata Uyum Birimi ile birlikte cahsmaktadir. Catisma
Coziimleme, -GS Grup'un yonetim kurulu bagkanma ve genel miidiitiine baghdir, Cikar
catigmalarina yonelik olan politikalar ve prosediirler GS Grup tarafindan ticari faaliyetinin en
yiiksek etil standartlara uygun olarak ve tiim gecerli kanunlara; kurallara ve diizenlemelere riayet
edilerek yiiriitilmesini saflayacak sekilde diizenli olarak degerlendirmelere tabi tutulmaktadir.
GSI’nin gatisma gtziimine yonelik ¢ercevesi, GS Grup gercevesi ile tutarlt ve GS Grup cergevesi
kapsamindadir.

Mevzuata Uyum Riski Yinetimi

GS Grup'un Mevzuata Uyum Birimi tarafindan yonetilmekte olan Mevzuata Uyum Riski
Yonetimi Programi, GS' Grup'un mevzuata uyumunu, mevzuat kaynakh riskini ve itibar riskini
degetlendirir; yeii veya tadil edilmis kanunlara, kurallara ve diizenlemelere riayeti takip eder;.
kontroller, politikalar, prosediirler ve egitimler tasarlar ve yuriitir; bagimsiz testler gergeklestirir;
mevzuata uyum tisklerini ve ihlallerini sorugturur, denetler ve izler ve mevzuat kaynakli
incelemelere, denctimlere ve tahkikatlata verilen yamtlara liderlik eder. Ticari faaliyetie
bulundugu tiim piyasalardaki ve yarg yetki bélgelerindeki asgari mevzuat kaynakli veya yasal
standartlar Kargilayrp karsilamadiklarini veya agip asmadiklarm degerlendirmek iizere iy
uygulamalart GS Grup tarafindan izlenir ve incelenir. GSInin mevzuata uyum riskinin
yonetilmesine yonelik cergevesi, GS Grup ¢ergevesi ile tutarh ve GS Grup gergevesi
kapsamindadir.

Likidite Riski Yonetimi

Likidite riski, sirkete 6zgii, daha genis kapsamli sektSrel veya piyasa likidite stresi olay:
halinde GSP'in kendi kendini fonlayamayacak veya likidite ihtiyaglarim karsilayamayacak
olmas: riskidir. GSI, halihazirda uygulanmakta. olan kapsamli ve muhafazakar bir likidite ve
fonlama politikalar1 setine sahiptir. GSI'nin birincil amaci, olumsuz kogullar altinda dahi kendi
kendini fonlayabilecek ve ana is kollarinm miigterilere hizmet vermeye ve gelir tiretmeye devam
etmelerini saglayacak durumda olabilimektit.

GS Grupun likidite ve fonlama stratgjisinin GS “Grup'un risk igtal dahilinde

olugturuimasina, yonetilmesine ve yiirtitiilmesine iliskin birincil sorumluluk, GS Grup'un mali
islerden sorumlii yoneticisine bagli olan Hazineye aittir.
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GS Grup'un global is kollari genelinde ydriitiilen denetim ve: stres testi ve limitler
gergevelerinin tesis edilmesi vasitasiyla GS Grup'un likidite riskinin degerlendirilmesine,
izlenmesine ve yénetilmesine _iliskin birincil sorumlutuk, gelir iireten birimlerden ve Hazineden
bagimisiz olan ve GS Grup'un mali islerden sorumlu olan ydneticisine bagl olan Likidite Riski
Birimi’ne aittir. GSPnin likidite riskinin y8netilmesine y&nelik cergevesi, GS Grup gergevesi ile
tutarli ve GS Grup gergevesi kapsamindadir. |

‘Piyasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, GSP’nin gergege uygun degerden muhasebelestirilmis olan envanterinin ve
diger finansal varhiklatimn ve borglarinm degerinde, piyasa kogullarindaki degisiklikler sebebiyle
ortaya ¢ikan kayip riskidir. GSI tarafindan piyasa riskinin izlenmesi i¢in, her biti agagidaki ilgili
bolimlerde tanimlanan gesitli risk tedbirleri uygulanmaktadir: Piyasa riski kategorileri
asagidakileri kapsamaktadr:

+ Faiz orani riski; getiri egrilerinin seviyesindeki, egimindeki ve egrilik derecesindeki
degisimlere, faiz oranlarmin, on &8deme hizlarmin ve kredi marjlannm
degiskenliklerine maruz kalinmasindan kaynaklanir;-

* Hisse fiyat: riski: miinferit pay senetlerinin, pay senetleri sepetletinin ve pay senedi
endekslerinin fiyatlanindaki degisimlere ve degiskenliklere maruz Kkalinmasindan
kaynaklanir;

* Déviz Kuru riski: doviz kuorlarinm spot fiyatlarindaki, forward fiyatlarmdaki
degisimlere ve degiskenliklere maruz kalinmasimdan kaynaklanir ve

* Emtia fiyat: riski: ham petrol ve madenler gibi emtialarn spot fiyatlarindaki, forward
fiyatlanindaki degisimlere ve degiskenliklere maruz kalinmasindan kaynaklanir.

GS Grup'un global ig kollar1 genelinde ydriitiilen denetim vasitasiyla GS Grup'un piyasa
riskinin degerlendirilmesine, izlenmesine ve yonetilmesine ifiskin bitineil sorumliiluk, gelir fireten
birimlerden bagimsiz olan vé GS Grup'un risk ydnetiminden sorumlu yéneticisine bagh olan
Piyasa Riski Birimi’ne aittir.

Piyasa bilgileri, pozisyonlar ve tahmini zarar senaryolari, gelir Gireten birimlerdeki
yoneticiler ve Piyasa Riski tarafindan siireklilik esasina dayali olarak goriigiilmektedir. Gerek GS
Grup gerek GSI seviyesinde olmal iizere, riskin éngoriilen limitler dahilinde yonetilmesinden gelir
iireten birimlerdeki yoneticiler sorumludur.

— 4
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Kredi Riski Yonetimi

Kreds riski, hethangt bir kars tarafin (Ornegin, herhangi bir tezgahiistii tiirev arag isleminin
karg1 tarafi veya herhangi bir kiedi alan) veya GSI’nin elinde bulundurdugu menkul kiymetlerin
veya diger enstriimanlann herhangi bir ihraceisimn temerriidii veya kredi kalitesindeki bozulma
sebebiyle ortaya ¢tkabilecek zarar potansiyeli anlamina gelmekiedir. GSI'nin kredi riskine maruz
kalmas1 genellikle tezgahiistii tiirev ara¢lardaki miigteri islemleriniden ortaya cikar. Kredi riskiayni
zamanda, bankalara, menkul kiymet: finansman islemlerine (baska bir deyisle, yeniden satis ve
Tepo sdzlegmeleri ve menkul kl_ymet' ‘borglanma ve &diing faaliyetieri), musterilere diger alacak ve
borglara tahisis edilmis nakitten kaynaklanr. llaveten, GSI tarafindan kredi riskine sebebiyet veren
bagka pozisyonlar (émegin, tahviller) elde bulundurulmaktadir. Bu kredi riskleri, Piyasa Riski
Birimi tarafindan izlenen ve ydnetilen, piyasa riski tedbirlerinin bir bileseni olarak tutulur.

GS Grup'un global is kollar genelinde yiitiitilen denetim vasitasiyla GS Grup'un kredi
riskinih.degerl'endi'rilmesine, izlenmesine ve yonetilresine iliskin birineil sorumluluk, gelir ireten
birimlerden bagimsiz olan ve GS Grup'un risk yénetiminden sorumlu yoneticisine bagl olan Kredi
Riski Birimi'ne aittir. GSI’nin kredi riskinin. yénetilmesine yénelik cercevesi, GS Grup Risk
Yonetimi Komitesi tarafindan tesis edilen GS Grup gercevesi ile tutarladir.

Operasyonel Risk Yénetimi

Operasyonel risk, yetersiz veya bagarisiz i¢- siireglerden, kisilerden, sistemlerden veya
kurvim dist olaylardan kaynaklanan herhangi bir olumsuz sonug riskidir. GSI*nin operasyonel riske.
maruz kalmasi, rutin isleme hatalanmin yam sira biiyilk ¢aph sistem anzalan veya hukuki ve
mevzuat kaynakli hususlar gibi olagandist olaylardan kaynaklamr.

Kurum i¢i ve kurum dis1 operasyonel riske iliskin potansiyel zarar olays tiirleri asagidakileri
icerir:

+  Migteriler, iitliriler ve ig uygulamalary;

»  Qergeklestirme, teslimat ve siireg yonetimi;
. fg kesintisi ve sistem arizalarr;

» Istihdam uygulamalan ve igyeti glivenligi;
»  Fiziki varliklarin hasar gérmesi;

> Kurum i¢i dolandiriealik ve

«  Kurum disi dolanditicilik.

GS Grup'un operasyonel riske Grup'un rigk istahi dahilinde .olan seviyelerde maruz
kalmasimn siirdiirtilmesi amaciyla operasyonel riskin degerlendirilmesine,. izlenmesine ve

/
Goldman Sachs International ‘\Umlu
Av. Cakir 46
EryiirgKli Hukuk Biirosu




yonetilmesine yonelik bigimlendirilmis bir cer¢évenin olusturulmasina ve uygulanmasina iliskin
birineil sorumluluk, gelir iireten birimlerden bagimsiz olan ve GS Grup'un risk yénetiminden
sorumlu ydneticisine bagli olan Operasyonel Risk Birimi’ne aittir. GSI'nin operasyonel riskin
yonetilmesine yonelik gergevesi, GS Grup ¢ergevesi ile tatarli ve GS Grp cergevesi
kapsamindadir,

Model Riski Yinetinii

Model riski, yanlis olabilecek veya uygun bir sekilde kullamilmarmusg olabilecek model
¢iktilara ddyal olarak alman kararlardan kaynaklanan olumsuz sonuglar potansiyelidir. Esasen
belirli finansal varliklan ve bor¢lar1 degerlemiek; riskini izlemek ve yonetmiek ve yasal ozkaynagin
slemek veizlemek tizere, is kollar genelinde GSI tarafindan kantitatif modellere dayamlmaktadir.

GS Grup'un global is kollan genelinde yiiriitillen denetim vasitasiyla GS Grup'un model
riskinin degerlendiriimesine, izlenmesine ve yénetilmesine iligkin birincil sorumluluk, 'g_e'lir iireten
birimlerden, model gelistiricilerden, model sahiplerinden ve model kullanicilarindan bagimsiz
olan ve GS Grup'un risk yénetiminden sorumlu yoneticisine baglr olan Model Riski Birimi’ne
aittir ve bu departman tarafindan ist yonetime, risk komiitelerine ve GS Grup Ydnetim Kurulun
Risk Komitesine periyodik olarak giincel bilgiler aktanlmaktadir. GSI’nin model riskinin
yOnetilmesine. '-yfj_ne_l'ik gercevesi, GS Grup gergevesi. ile tutarth ve GS Grup gergevesi
kapsamindadir. |

GS Grup'ur model riski yonetimi gercevesi, risk degerlendirme ve simflandirma, saglam
model olusturma uygulamalari, bagimsiz inceleme ve modele 6zgii kullanim kontrolleri de dahil
olmak. iizere, kapsamli bir model envantérinin siirdiiriilmesinin saglanmasina yonelik olarak
tasarlanan standartlar1 kapsayan bir yonetim yapisi ve risk yOnetimi kontrolleri vasitasiyla
yonetilmektedir. Model riski yonetimi ¢ergevesi, GS Grup'un Sirket Geneli Model Riski Kontrol
Komitesi tarafindan denetlenmektedir.

4.4. Risk bildirim formuna iliskin a¢iklama:

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmeldar, duruma gore yatirim kKurulusu varanti
yatirnmlarimn tamamin veya bir béliimiinii kaybedebilirler.

Menlk 1 Degerler AS
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VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gerceklestitecefimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasasi araglari alm satim islemieri sonucunda kar edebilecefiniz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada kargilagabileceginiz
riskieri anlamamz, mali durumunuzu ve kisitlariizr dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir,

Bu amagla, VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatuim Kurulugu Sertifikalan Tebl1g1 nin
(Teblig) 9 uncu maddesinde dngoriildtigii tizere “Varantlara Ihskm Risk Bildirim Formu”nda vet
alan agagidaki hususlar: anlamaniz gerekmektedir.

Uyan
Islem ‘yapmaya baglamadan 6nce ¢alismayi diisiindtigiiniiz-kurulusun “alim satim aracilif

vetki belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu. yetki belgesine sahip banka ve aract
kurumlarin unvanlar: www.spk.gov.tr veya www,tspb.org.tr web sitelerinde yer almaktadir.

Varantlara fligkin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varantr (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhgt ya da
gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte, veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildigi varant
nitelifindeki sermaye piyasasi aracadir.

Varantin dayanak varliging, BIST 30 endeksindé yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi.
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gstergesi ise Borsa
Istanbul A.$. (Borsa Istanbul) tarafindan olugturulmus pay endeksleridir,

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériflmesi halinde, yukanda belirtilen
Dayanak Varlik ve gdstergeler diginda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararast alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir,

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un. uygun gdrecefi

varantlara benzer nitelikli sermaye piyasas: araglar: (varant benzeri) igin de. gegerlidir, Varant
benzeri sermaye piyasasi araci alim satim islemini gergeklegtiren yatirim lgurulu%ﬁz konusu
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sermaye piyasasi aracinin Ozellikleri hakkinda miisterilerini bil gi]endirmek zotundadir. Isleme
baglamadan ¢nce bu bilgileri edinmeniz Snemlidir. Yatirun kuralusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliiliikler

1, Varaptlann ahm satimi, Kurulun onay: tzerine Borsa Istanbul mevzuati cergevesinde
belirlenecek islem esaslan kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapiclik. esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicilifi kapsaminda, piyasa yapicisi
yatim kurulugu likidite saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ercevesinde siirekli
alim-satim Kotdsyohu vermek zorundadur. Piyasa yapicilifina iliskin -esaslar, Kurulun
uygun goriisii iizerine Boisa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlanin satigmm yatirmm kuruluglar vasitasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul’da islem
gormesi zorunludur. Borsa -IStanbul’d'a_ iglem goren varantlarn  iglemi  Sirasiiin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbiil tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varlig: veya gbstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda tizlag bigimi

kaych teslimat veya nakit uzlas: olarak belirlenebilir. Dayanak varlign bunlarin disinda
varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagt esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagi yiikimliliiglnin yerine getirilmesinden ihracet
sorumludur, Garantdr bylunmas: halinde, ihr_ag:_gl ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihrageinin MEKK tiyesi olmast zorunludur,
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatrim kurulusu ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlary a_n_lamam-z_gok dnemlidir:

1. Yatirim kurolusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestitilecek
tim islemler igin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve sakiama merkezleri

tarafindan- gakartilan ilgili her tiirlit mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme hiikiimieri
uygulanacaktrr.,
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2. Varant iglemleri gesitli. oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda yatiim kurulusuna yatirdiginiz paramin timiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacagimz islemin tiiriine gore yatirdiginiz para tutarim dahi agabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe gahsabilecegi gibi
aleyhe de gahisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yitksek kazanclar
saflayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali goz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladigs dayanak varlig ya da gostergeyi onceden.
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belitli bir tarihe kadar alma veya satma hakkmi.
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta Sdediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele tcereti ile smirlamanz miimkiindir.

5. Yatirim kmulu_sunun piyasada iglem yapacaguuz varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracap bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizea dikkate alinmalidir.

6. Varant ahm satimina iligkin olarak yatirim kurulusunun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kigiden kisiye farklilik arz edebilecesi ve bu analizlerde yapilan
dngoriilerin kesin olarak gerceklesmeme olasihifmn bulundugu dikkate alinmahdir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihrageinin maruz kaldipi risklere iliskin risk yonetim politikasimn
izahnamede yer almas1 zorunludur. Izahname, Teblig uyarmca ihraggi ile piyasa yapicimm.
internet sitesinde yayinlamr. fhracciun tisk yénetim politikasi, yatim Karanmzi
vermeden 8nce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanc1 para cinsinden diizenlenen vatantlar ve/veya varantlarin dayanak varlifinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kut riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle
Tiirk Liras1 bazida deger Kaybr olabilecegi, devletlerin yabane sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecei, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim ‘satum
islemlerinin zamaninda ger@ek!egmeyébil’ebegi bilinmelidir,

9, Islemlerinize baglamadan &nce, yatmm kurulugunuzdan yilkiimlii olacagtniz biittin
komisyon ve diger muamele ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ticretler parasal
olarak ifade edilmemisse, iicretlérin parasal olarak size nasil yanstyacags ile ilgili anlasilir
drneklerigeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimery: genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin  alim satmindan ... ve  uygulamadan
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kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilix. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden dnce dikkatli bit sekilde arastirma yapmalisimz,

5.  TEMEL BiLGILER .

5.1, lIhrace hakkinda genel bilgi:

5.1.1. lhracer haklonda genel bilgi:

ihragguﬂntimret unvam Goldman Sachs International’dar,

5.1.2. Ihraccimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

G8SI, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurlitfuna 02263951 sicil numarasi ile kayithidir.
GSI'nin ticari- merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU
adresindedir. GSI'nin tiizel kisi kimlik numarast (LE]) W22LROWP2IHZNBB6K 528'dir.

5.1.3. IThraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngériilen siiresi:

GSI, 02 Haziran 1988 taﬁh’i_nd'e-kurulmus ve 25 Subat 1994 tarihinde 6zel kolektif sirket
seklinde siiresiz olarak yeniden tescil edilmistir.

5.1.4, Thraconin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, jhraceimn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin_ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi_ile telefon_ve. faks

numaralari:

Hukuki Statiisii « Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Krallik Kanunlart
Kuruluy Ulkesi : Birlesik Krallik

Kaylt"ll Merkez Adresi : Plumiree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik,

EC4A 4AU
Internet Sitesi : www.goldmansachs com.tr
Telefon Numaras: 444 20 7774 1000
Goldman Sachs: International i?nll‘f I'lk/__lenl;al] Degetler .S)
A% > 51 A



Faks Numarasi : +44.207 5520925

Birlesik Krallik’ta kurulu olarak yabanci yasal mevzuata tabi olan GSI; Kurulun yatirmm
kurulugu varantlarina ve sertifikalarina iligkin diizenilemeleri kapsaminda, satisi yapilacak yatirim
kurulusu varantlarnuy/sertifikalarthin - hukuki niteliinden, halka arzindan, satisindan ve
garantOrliik, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili diger sézlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas
ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacafii ve uyngmazliklarin ¢éziimiinde Tiirk Mahkeme ve
yargi organlarinin yetkili oldugunu 13/09/2021 tarihli yazis: ile beyan etmistir.

5.1.5. lbraccim odeme giiciiniin deferlendirilmesi icin Snemli olan, ihracciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

GSI'ye iliskin olarak, GSI'nin Varantlar’a iligkin édeme: yiikiimlillikklerinin tamamim
zamaminda yerine getirmesi ile maddi dlgiide ilgili olan yakmn zamanh herhangi bir olay
olmamistr.

5.2. Yatwunmlar:

5.2.1. Ihracc bilgi dokiimanmda ver almas: gereken son finansal tablo tarihinden itibaren

yapilmis olan baslica vatirimlara iliskin aciklama:

Son finansal tablo tarihinden itibaren, isbu ihrage: bilgi dokiiman: tarihi itibariyle, Thragel
tarafindan olagan ticari faaliyetlerin disinda yapilmig dnemli bir yatinm bulunmamaktadir.

5.2.2. Ihragomm yénetim organ: tarafindan gelecege yonelik nemli yatrimlar hakkinda
ihraceiy: baglayics olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimiler

hakkinda bilgi:

Tim meveut bilgiler 1s1ginda, Thragemin yénetim organlan tarafindan, olagan ticari
faaliyetlerin disinda gelecefe yonelik onemli yatnmlar hakkinda ihrageiy: baglayict olarak
alinmis karar, sézlesme ve diger bir girigim bulunmamaktadir.

5.2.3. Madde -5.2.2'de belirtilen baglavier taahhiitleri yerine getirmek icin _gereken
finansmamm planlanan kaynaklarma iligkin bilgi:

Isbu ihraggr bilgi doktimans tarihi itibariyle, tiim mieveut bilgiler igiginda, Thragemin yonetim
orgatlart tarafindan, olaan ticari faaliyetlerin digmda gelecege yonelik Snemli yatimlar
hakkinda orlakhgl baglayict taahhiitleri bulunmadigindan finansman kaynaklar1 hakkinda konuyla
ilgili bir bilgi bulunmamaktadir.
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5.2.4. Ihracenm vatirim kurulusu varantysertifikasi sahiplerine karsi yiikiimliiliklerini
yerine getirebilmesi icin dnemli olan ve grubun herhangi bir ityesini viikiimliiliik
altma sokan veya ona haklar tamiyan, olagan ticari faalivetler disinda imzalanmis
olan tiim dnemli sézlesmelerin kisa dzeti:

Isin olagan -akis1 igerisinde, Ihragel, diger sirketlerle gok sayida sézlegme yapmakta olup tiim
meveut bilgiler 11ginda olagan ticari faaliyetlerin diginda ve Thrage igin 6nem tastyan akdedilmis
bir s6zlegme bulunmamaktadir:

Yatmmmlara iliskin  daba fazla bilgi ic¢in litfen, Thrager’mn KAPta ve
www.goldmansachs.com. fr adresinde yer alan finansal tablolarina ve 6zellikle finansal tablolarin

14 numaral dipnotuna bakimz.

6.  FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1.  Ana faalivet alanlar1:

6.1.1. Ihrace bilgi dokiimanmnda ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracer faalivetleri hakkinda bilgi:

GSP'nin faaliyetleri ve gelir kaynaklari, menkul kiyimet aracihik yiiklenimi ve tevziat, 5zel
sektdr bor¢lanma araglar: ve hisse senetleri, ABD dis1 itlke borclanma araclan ve ipotege dayalt
menkul kiymetler, swaplann ve tirev arag iglemlerinin gerceklestirilmesi, birlesmeler ve
devralimalar, yeridén yapilanmalara, ozel plasmanlara ve finansal kiralama ve proje
finansmanlarina y&nelik finansal danigmanhk hizmetleri, gayrimenkul komisyonculugu ve
finansman, ticari bankacilik ve arac1 kurum ve arastitma faaliyetlerini igermektedir ve bunlardan
kaynaklanmaktadir. Diinya genelinde, sirketleri, finansal kuruluglar, hiikiimetleri ve bireysel
Yyatrimerlar igeren Snemli Ve.i;esitli bir miigteri tabanina hizmet sunulmaktadir.

Oneeki ve cari mali yitlarda, GSI mevcudiyetini kesintisiz olarak siireklilik esasinda
stirdlirmiigtiir,

GSI'nin faaliyet konulari ve amaglar1, GSI'nin Ana S6zlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konular) yer almakta ve siipheye mahal vermemek adina, diinyamn her yerinde tiim yonleriyle
olmak fizere finansal hizmetlerin sunumunu gergeklestirme salahiyetini ve bu hususta anzi
nitelikte olan veya Ana Sézlesmenin tarihi sonrasinda ‘herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet
veya benzer veya ilgili faaliyetler ile baglantili olarak mutat olabilecek bilclimle iglemlerin
gergeklestirilmesini ve bilctimle fiil ve eylemlerde bulunulmasi kapsamaktadir.
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GSI'nin birineil fonlama kaynaklan, teminata dayall finansmanlardan, sirketler aras:

teminatsiz  borglanmalardan,
olusmaktadur.

harici teminatsiz borclanmalardan ve hissedar fonlarndan

Son mali yildan itibaren GSI'nin borglarima ve fonlama yapisinda herhangi bir maddi

degisiklik olmamgtir.

GSI'nin, bagl ortakliklara saglanan 6z kaynaklara ve birinci derece yﬁkﬁmlﬁlﬁklere_ iligkin
olarak saglamast gereken asgari gereklilikler("MREL") bulunmaktadir. Bu asgari gerekliliklere
iligkin olarak, 01 Ocak 2019 tarihinde uygulanmaya baslayan ve 01 Ocak 2022 tarihinde timiiyle

yiiriirlitkte olacak olan bir gecis dénemi mevcuttur,

(SFnin, tabiiyet ve vade gerekliliklerinj

karsilamak lizere tadil edilmis bulunan yasal Gzkaynag ve sirketler arasi borg¢lanmalarinin
paylastirilmasi MREL gerekliliginin kargilanmasim saglamaktadir.

2021 yihmin Haziran ay1 itibariyle, GSI'nin MREL' 58,09 milyar ABD$ olup, bu tutar,
GSI'nin asgari ‘gegicl gereklilifinin tzerindedir ve 40,401 milyar ABD $'lik ‘toplam yasal

Ozkaynagindan ve 16,69
bor¢lanmalarindan olusmaktadir.

milyar ABD  §lik

biringi

derece Oncelikli

gitketler arasi

g

Net Gelirler
Milyon A.B.D. Dolart 30 Haziran | 31 Mayis 31 Arahk 30 Kasmm
2621 2020 2020 2019
Faiz dis1 gelir
Gergege uygun deger fark: zorunlu
olarak kar veya zarara yansitilan o _ _ _
finansal varliklardan kazanglar veya 4611 678 6,200 7372
zararlar
Gergege uygun deger farkinin kar
veya zarara yansitiimasina karar _ . _ o
verilen finansal varliklardan kazanglar (271) 2,980. 1,529 (1,586)
veya zararlar
| Ucretler ve komisyontar 1,932 1,195 3,191 2,506
Diger gelirter - - 76 -
Faiz din gelir 6,272 4,853 10,996 8,292
| Faiz geliri
Gergegie uygun deger farki kar veya | | |
zarara yansitiarak dl¢iilen finansal 1,104 1,485 2,657 4,965
araglardan faiz geliri -
7
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Itfa edilmis maliyet tizerinden dlgiiien
finansal araglardan faiz geliri
“Toplam faiz geliri 1,656 2,415 4,196 7,659
Faiz gideri
Gergege uygun deder fark: kar veya
zarara yansitilarak 8lgiilen finansal (1,001) (1,319) (3,053) (4,310)
araglardan faiz gideri |
[tfa edilmis maliyet {izerinden dlgiilen
finansal araglardan faiz gideri
Toplam faiz gideri {1,913) (2,878) (5,181) (8,092)
Net faiz gideri 257} (463) (985) (433)
Net gelirler 6,015 4,390 10,011 7.859

552 930 1,539 2,694

(912) (1,559) (2,128) (3,782)

Miisteriler ile Sozlesmelerden Gelirler

Milyori A.B.D. Dolar: 31 Aralik 2020 30 Kasim 2019
Finansal danigmanlik ve yiiklenim
anlasmalalrt

TIslem gergeklestirme ve miigteri takas

islemleri

Yétrun ydnetimi hizmetleri 394 338

Toplam 3,191 2,506

2,198 1,516

599 652

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirine siirecinde gelinen asama
hakkimda ticari s aqiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

YOKTUR.

6.2. Bashca sektdrler/pazarlar:

6.2.1. Faalivet gisterilen sektérler/pazarlar ve ihraccanm bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

GSI diinya genelinde miisterilerine genig bir yelpazede finansal hizmetler sunmaktadir.
GSI aynica Avrupa ve EMEA bolgelerinde miigterilerine finansal hizmetler saglayan birkag sube
ve temsileilik ofisi yonetmektedir.

Goldman Sachs Internatior
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GSI'nin ‘nihai ana sirketi ve hakim kurulusu, Amerikan Merkez Bankalar1 Sistemi
Bagkanlar Kurulu (FRB) tarafindan diizenlemeye tabi olan bir banka holding sirketi ve finansal
holding sirketi olan GSG’dir. GS Grup, sirketleri, finansal kuruluglan, hilkiimetleri ve bireyleri
igeren onemli ve ¢esitlendirilmis bir miisteri tabanma cok gegitli finansal hizmetler sunahn, 6nde’
gelen bir global yatirim bankacilifil, menkul kiymetler ve yatirim yonetimi kurulugudur.

GS  Grup, siirdiriilebilic ekonomik biiyiimeyi ve finansal firsatt ilerletmeyi
erigilebilir, kapsamly ve etkili bir gekilde desteklemek {izere gok gesitli hizmetler sunmaktir. GS
Grup, GSI de. dahil olmak iizere bir dizi istirak vasitasiyla EMEA'da varliga sahiptir. GSI
miigterileri icin tercih edilen dantsman ve kiiresel finansal piyasalarda &nde gelen bir kattlimei
olmay1 hedeflemekiedir. GS Grup’un bir parcas: elarak GSI, piyasa yapicilik faaliyetleri ile genel
operasyonlarinin bir pargasi olarak; ticari islemlerin olagan seyri ierisinde istiraklerile de islemler
gercellestirmektadir,

GSI sayilan ticari faaliyetlerden gelirler elde etmektedir: Yatirim Bankaciligr; Sabit Getirili
Uriin, D6viz ve Emtia Islemleri (FICC); Hisse Senedi Islemleri; ve portfdy yonetimi ile varlik
yonetimini kapsayan Yatmm Yonetimi. Uluslararast. finansal piyasalarin yiiksek oranda
biitiinlesik yaprss geregi, GSI ticari faaliyetlerini, igletmenin bir biitiin olarak karhiligim esas alarak
yonetmektedir. Karliligin bblgelere tahsisine iliskin metodoloji tahminlere ve yonetim kararlarina
baglidir. Cografi Sonu@lar as_agldaki sekilde tahsis edilmistir:

- Yatirtm Bankdcilifi: milgterinin, yatiim bankaciligt ékibinin ve dayanak riskin
bulundugu yer.

- FICC ve Hisse Senedi Islemleri: piyasa yapicilik ekibinin veya dayanak menkul
kiymetin bulundugu ana piyasanin bulundugu yer.
Yatirim Yénetimi: yatirim ynetiimi ekibinin bulundugu yer.

Yukanda agiklanan metodoloji uyarinca cografi bolgelere. gore net gelitler agagidaki
tabloda sunulmaktadis:

Sona Eren Dénem.
Aralik 2020 Kasim 2019

Milyon A.B.D.

Dolart

EMEA $6,676 $5.608
Kuzey ve Giiney 1,406
Afnetika 1,564

Asya 1,771 845

Toplam $10,011 $7.859
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Piyasadaki Rekabet Konuimu
GS Grup’un segmentlere gére siralamas: a;saé_;ldaki sekildedir:

- Yatimm Bankaciligy

0 GS Grup, duyurulan ‘ve. tamamlanan birlesme ve deyralma islemlerinde
birinci siradadir (Kaynak: Dealogic - 1 Ocak 2020 ile 31.Aralik 2020 arast)
o GS Grup, hisse senedi ve ortaklik hakk: veren merikul kiymet ihraglarinda

birinei siradadir (Kaynak: Dealogic. - 1 Ocak 2020 ile 31 Aralik 2020 aras)
- Kiiresel Piyasalar

o GS Grup, kiiresel olarak FICC ve Hisse Seriedi kategorilerinde ikinci
siradadir (Kaynak: 2020 yili tigtincd geyreginden bugiine kadar gegen sitreyi
kapsayan McKinsey kurumsal miigteri analizleri. Anahzler bagh hesaplart
igermermekiedir.)

0 GS Grup, en iyi 100 miisterinin 64 ile ilk 3 sira igerisindedir (Kaynak:
Mitisteri Siralamast / Skor Kartt / Geri' Bildirim ve/veya Mckinsey gelir
siralamas: (veriler 2020 yilinn bitinei yarisima veya tiglineli geyregme_
iligkindiz))

Siralamalar, GSI'nin 19 Ocak 2021 tarihli Stratejik Giincelleme belgesinden- alinmistir
(https://'www.goldmansachs. comfmed1a—reIannstress—releasesfcurrenb’ndfsQOZO g4-strategic-

update. pdf).

GSI'nin miigteri tabant, Snemli rakipleri ile ayni degildir. GSI*nin ticari faaliyetleri ge$1t11
sektorler ve piyasalarda, rakiplerinin bir kismi veya tamamindan fazla veya az oranda miisteri
igerebilir. Dolaysiyla, geemiste cesitli sektorleri veya piyasalar etkileyen veya olumsuz sektor
gelismeleri veya piyasa kosullarr, GSI’nin ticari faaliyetlerinin s6z konusu sektdr ve piyasalarda
yilksek misteri yogunluguna sahip oldugu hallerde, GSI'nin ticari faaliyetlerinin, rakiplerinin
benzer ticari faaliyetlerine kiyasla diisiik performans gOstermesine yol agmistir ve gelécekte de yol
-agabilecektir: Benzer olarak, GSI’nin daha diisitk miigteri yogunluguna: sahip oldugu sektdr ve
piyasalarda, olumiu veya daha az olumsuz gelismeler ve piyasa kosullan da GSI'nin ticari
faaliyetlerinin, s6z konusu sektor veya piyasada daha yilksek miisteri yogunluguna sahip
rakiplerinin benzer ticari faaliyétlerine kiyasla dugitk performans gdstermesine yol agabilir. Ornek
olarak, GSI'nin piyasa vapialik faaliyetindeki kurumsal musterx tabani rakiplerine gére daha
kiictik olup, GSI'nin rakipleri kurumsal miisterilerin faalivetlerindeki artigtan daha gok fayda
saglayabilecektir, Benzer gekilde, GSI tarihsel olarak, b1reysel hisse senedi iglemlerine aracilik
faaliyetini rakipleri ile aynr oranda yiir litmemigtir; bu durum hisse senedi islemlerine aracilik
piyasasindaki payin1 gegmiste olumsuz etkilemis ve gelecekte olumsuz etklleyc\lecektlr

N
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GSI yeni is alanlarma ve yeni cofirafi bolgelere yayildikea, ilgili piyasadaki miig;teri"ler',
diizenleyici kurumlar ve sektdr katilimeilan ile daha oturmus iligkilere ve daha fazla deneyiime
sahip olan rakipler ile karsilasacaktir ve bu da GST'nin genisleme kabiliyetine olurmsuz yonde etki
edebilecektir. Hiikiimetler ve diizenleyici kurumlar tarafindan son zamanlarda, finansal kuruluslar
tarafindan yiriitiiimesine izin verilen faaliyetlerin tiirline yonelik kisitlamalara iligkin teklifler de
dahil olmak tizere, GSI'nin ticari faaliyetlerinden bazilanm belirli veya tim yarg: yetki
bolgelerinde maliyet etkin bir sekilde yiiritme veya buralarda faaliyette bulunabilme kabiliyetine
etki etmis olan veya etki edebilecek olan diizenlemeler. kabul edilmis, vergiler koyulmus,
ticretlendirme kisitlamalan kabul edilmis veya cesitli teklifler getirilmigtir. Bircogu GSI'nin tiim
rakipleri i¢in gegerli olmayan bu veya diger benzer kurallar, GST'nini etkin bir sekilde rekabet etme
kabiliyetine etki edebilecektir.

6.3.  ihraccimin rekabet konumuna iliskin olarak vaptig1 agiklamalarin dayanag:

[hrager*nin rekabet konumuna iliskin agiklamalar, Thrager’mn igsel kaynaklarina dayanarak
yaptimaktadir.

7. GRUP BAKKINDA BiLGILER

7.1, Ihraceinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faalivet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢cmin girinp icindeki veri:

GSI'nin nihai ana sirketi ve hakim kurulosu, Amerikan Merkez Bankalart Sistemi
Bagkanlar Kurulu (FRB) tarafindan diizenlemeye tabi olan bir banka holding sirketi ve finansal
holding sirketi olan GS8G*dir. GS Grup, sirketleri, finansal kuruluglari, hitkiimetleri ve bireyleri
igeren hatir sayilir ve gesitlendirilmis bir miisteri tabamina ¢ok gesitli finansal hizmetier sunan,
onde gelen bir global yatirm bankacihii, menkul kiymetler ve yatirim ydnetimi kurulusudur. GS
Grup, sirdirilebilir ekonomik biiyiimeyi ve finansal firsati ilerletmeyi amaclamaktadir. GS
Grup'un amac, i§ kollan ve @iriin alanlar genelinde misterilerine daha erisilebilir, kapsamli ve
etkili bir sekilde desteklemek lizere ¢ok gesitli hizmetler sunmakur. GS Grup, GSI de dahil olmak
{izere bir dizi igtirak vasitasiyla EMEA'da varliga sahiptir.

Yap:. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de yiizde 100 ortaklik payina-sahip olan,
Ingiliz hukukuna gore kurulmus bir sirkettir. Goldman Sachs (UK) L.L.C., Delaware Eyaleti
kanunlarn g:crge.vesi'nde kuralmugtur ve Goidman Sachs Group UK Limited'in adi hisse senetlerinin
yiizde 100'inii elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman Sachs (UK)
L.L.C.'nin yiizde 100 ortaklik payina sahiptir.

l\\Unlul\:fenklzl}l Degefilena.
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GSI Ortaklik Yapisi

The Goldman Sachs Group, Inc.

l 100%

Goldman Sachs
{UK) L.L.C.

l 100%

.Gbld_man Sachs
Group UK Limited

l 100%

Goldman Sachs
International

Not: Belirtilen yiizdeler, adi hisse senetlerinin veya muadillerinin dogrudan sahipligine
iliskindir.
7.2, ih'ragg-inm grup icerisindeki dier bir sirketin va da_sirketlerin faalivetlerinden
dnemli dlciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

GST'nin Varantlar'a iligkin 6deme yiikimltlikletinin tamamin zamanimida  yerine
getirebilme giicit ile Snemli Slgiide baglantili olan GS- Grup igerisindeki diger sirket veya
sirketlerin faaliyetlerinin, GSI tizerinde driemli etkisi bulunmamaktadar,

i
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8. EGILiM BILGILERI

8.1. Bagimsiz denetimden gecmis son finansal tablo doneminden itibaren_ihraccinim
finansal durumu ilé faalivetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigma iliskin beyan:

31 Aralik 2020 tarihinden bu yaria GSI'nin beklentilerinde nemli bir olumsuz degisiklik
olmamigtir.

31 Aralik 2020 tarjhinden bu yana GSI'nin finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda énemli bir ohunsuz d'egi_siklik olmamustir.

Yukaridaki beyanlarda Ihraggi'nin “beklentilerine” ve “finansal pozisyonu veya finansal
performansina” yapilan referanslar, Dbilhassa Ihragernin  Varantlar’a iliskin  Sdeme
yikiimliiliiklerini makul bir siire igetisinde tam olarak yerine getirme kabiliyetine iligkindir,
Ihrac;g;mm finansal durumuna ve beklentilerine iligkin 6nemli bilgiler, Ihragq;l mn 31 Aralik 2020
ve 30 Kasim 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bagmsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolarinda yer almaktadur.

8.2. Ihracemun beklentilerini dnemli ‘éleiide _etkilevebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler; taahhiitler veya olaylar haklanda bilgiler:

Ihragemin finansal durumu veya faaliyetleri izerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilecek
tiim egilimler, belirsizlikler, talepler; taahhifitler veya olaylar hakkindaki bilgiler icin, riskler icin
5.1.5 numaral (lhra¢¢inm ddeme glictiniin deferlendirilmesi igin 6nemli olan, ihrag¢iya iligkin
son zamarilarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi) ve 13.3 numaralt (Son 12 ayda ihraggimin
ve/veya grubun finansal durumu veya karlihf tizerinde dnemli etkisi olmus veya izleyen
donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri) biliimlere bakimz.

9, KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
YOKTUR.

10.  IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE T'ST DUZEY YONETICILER

10.1. fhracewn genel organizasyon semasi:

Goldman Sachs -_Intematio‘na
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Yonetim Orgam

GSI'in Yénetim Kuruly, Thragi’min ticari faaliyetlerinin idaresi ve yonetimi-ile ilgili genel
sorumluluga sahip yonetim bl'gamd]r. Yénetim Kurulu, fhrager’min stratejik amaglarm,
risk stratejisini ve yonetim diizenlemelerini kontrol etmektedir. Yénetim Kurulu séz
konusu yitkiimkiiliiklerin- yiiriitiilmesinde kendisine yardim etmek iizere Yoénetim Kurulu
Komiteleri’ni kurmug ve siirdlirmektedir (liitfen asag: bakiniz).

Yonetim Kurulu Bagkanlig: ve Genel Miidiiftiik g6revleri Thrace1 nezdinde farkl kisiler
tarafindan yerine getirilmektedir.

Grup Yénetimi dahil GSG ve bagh sirketleri ile iligki

Yénetim Kurulu GSI icerisinde ticari faaliyetlerin g6zetiminden sorumludur, Thragei aym
zamanda kiiresel GS Grup’un bir pargast olup, yénetimi GS Grup’un kiresel yonetim ve
birimsel altyapr matrisi ile biitlinlesiktir. GSG Yoénetim Kurulw’nda (Grup Yonetim
Kurualu) zaman zaman grev yapan liyeler aym zamanda GSI Yonetim Kurnlu’nda da gérev
yapabilmekte olup, bu kesisim yonetim koordinasyonu ve istikrar imkar saglamaktadir.
GS Grup’un genel kurumsal yonetimi, yonetim ekiplerinin yani sira, iist yGnetimin
yaklagimiru belirleyen, yonelimlere karar veren ve kiiresel gozetim saglayan, GS Grup’un
ticari faaliyetleri ve yonetiminin gdzetimini yapan, GS Grup’un stratejik planlarin
yonetim ekipleri tarafindan formiilasyonu ve uygulamasi konusunda goriis ve yonlendirme
saplayan, GS Grup Yénetim Kurulu'na baghdir. GSP'nin Yénetim Kurulu dahil, GS
.Gi'-up’un bagh '_sirketl'eri'nih yonetim kurullarinm kurumsal yonetim yapilar, ilgili yarg:
bolgelérindeki yerel yasal ve ikincil diizenlemelerden kaynaklanan gereklilikleri
yansitmalctadir:
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Yonetim Kurulu

Yonetim Kurilu Komiteleri

Genel Mitdiir
Bagkan/Bag lsfetme Miidikr
Bas Finans Midiri

Ig Denetim
Direktérii

Bag Risk Yonetim Miidiirti

Yénetim Komitesi

Yonetim Kurulunun Isleyisi

Yonetim Kurulu, dnceden belirli-sekilde diizenli olarak ve gerektigi hallerde 6zel olarak
toplanmaktadir..

Yonetim Kurulu Uyeleri, yliktimliilitklerini (diger hususlann yani sira) agagidaki sekillerde:
yerine getirmektedir:

Goldman Sachs International
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(i) Yonetim Kurulu ve Yonetim Kufulu Komitesi toplantilarima ve gériismelerite
igtitak etmek ve katilim gostermek;

(i)  Tavsiye ve itiraz sunmak da dahil olmak {izere toplu Yonetim Kurulu ve Yonetim
Kurulu Komitesi kararlarinda yer almak;

(iif)  Thragermin stratejik hedeflerinin yénetim ekipleri tarafindan uygulanmasini
denetlemek; | |

(iv)  Performans raporlamasmm takip etmek;

(v)  Finansal bilgiletin, muhasebe islemletinin, finansal kontroilerin ve risk yonetim
sistemlerinin biittinttigtinit denetlemek;

(vi)  Ueret politikasiin diizenlenmesini ve uygulanmasim denetlemek;

(vi)  Yonetim Kurulu'nun devamlilik planlamasinda yer almak; |

(viiiy GS Grup kiltiiritniin Thraggr biinyesindeki yonetimini denetlemek;

Yiinet'im;-()_ljganma Destek ve Goreve Baglama ile Egitim

Yénetim Kurulu ile Yonetim Kurulu Komiteleri’nin bagkanlan ile Ihragei'nin ferac
Olmayén Yonetim Kurulu Uyeleri gorevlerini yerine getirirken, gerektigi slgtide ic ve dis
goriigler ve kaynaklara erigim saglajJan ve toplant1 ydnetimine iliskin idari destek saglayan
Bagkanlik Ofisi’nden destek almaktadir. Yonetim Kurulu Uyéleri’nin géreve baslamast ve
egitimine iliskin destekler de Bagkanlik Ofisi tarafindan koordine edilmektedir.

Bagkanlik Ofisi, Icra Ofisi Uyeleri ve Sirket Sekreteri’nden olugmaktadir. Ofis ayrca,
Sirket Sekretarya Grubu, Diizenleyici Islemler, Hukuk, Mevzuata Uyum ve Insan
Sermayesi Yonetimi'nden. {iyeler de dahil olmak iizere, GS Grup icerisindeki dnemli
paydaslarin birimler aras1 caligma gruplan tarafindan destek almaktadir.

GSI Yénetim Kurula 'Sevi_yesind'e Komiteler

Belirli birtakim konular yalmzca GSI Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine birakilmig
iken, Yonetim Kurulu gesitli fonksiyonlan ve sorumluluklari, kendisi tarafindan kurulan
ve yetkilendirilen, agagida sayilan Yonetim Kurulu Komiteleri ne vermistir,

Yonetim Kurulu Risk Komitesi

Thraggs, Thrager nin meveut ve gelecekteki risk istalina iligkin Yonetim Kurulu'na goris
vermek ve s6z konusu risk istahn ile stratejisinin Gist yonetim ekipleri tarafindan
uygulanmasmin denetlenmesinde Yénetim Kurulu’na destek olmak ile sorumlu bir
Yénetim Kurutu Risk Komitesi’ne sahiptir. Komite, Ihlag:(;l nin risk ;Iratejlsmx ve istahim
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gozden gegirmek, Thrager’nin risk kiiltiirtini gézden gegirmek ‘ve raporlamak, Thrager mn
risk fonksiyonlarimn biitiinliigiini saglamak ve performansimt denetlemek, ve Bas Risk
Yonetim Mudiri’niin performansint denetlemekten sorumludur.

Yonetim Kuralu Denetim Komitesi

Thragg, dzellikle Thraggr’ nin muhasebesi, finansal ve operasyonel kontroller dahil finansal
tablolar1 ve finansal raporlama siireglerinin biitiinliigiint, [hrace’min Mevzuata Uyum ve
f¢ Denetim fonksiyonlarmm performansi ve Ihrag:qsl nm dig’ denetgiginin atanmas,
yemden atanmasi veya deg1§t1111mesme 111§:1<1n sureglen denetlemek suretlyle Yonetlm

Kommitesi’ne bahlptll.'.
Yénetim Kurulu Ucretlendirme Komitesi

.ihrag:g;l,__ PRA Kural Kitabi ve FCA El Kitabi’nin ilgili hitkktimlerine uygun olarak, Grup
genelinde uygulanan tcretlendirme politikalar: ve prosediirlerinin tamamlayici ekleri
olmasi gereken tcretlendirme politikalarr ve uygulamalanmin  gelistirilmesini ve
uygulanmasiu denetlemek ile sorumbu bir Yénetim Kurulu Ucretlendirme Komiitesi’ne
sahiptir.

Yénetim Kurulu Aday Belirleme Komitesi

Thrage1, Yénetim Kurulu’na yapildcak veni atamalar ile ilgili olarak Yonetim Kurulu ve
Ihrager’nin pay sahiplerine yonlendirme ve tavsiyelerde bulunmak ve Yénetim Kurulu ve
Yénetimn Kurutu Kemiteleri’nin performansiru degerlendirmek ile. sorumlu bir Yonetim
Kurulu Aday Belirleme Komitesi’ne sahiptir. Yonetim Kurulu Aday Belirleme Komitesi
Tiizisgt, Komite™nin gdrevlerini ve sorumluluklarim belirlemektedir. $6z kontisu gérev ve
yiiltimlitliikler, Komite’nin PRA. ve FCA gerekliliklerini Karsilamasim saglayacak sekilde:
belirlenmistir,

Yonetim Kurulu ﬁyeleri’ni_n Bilgi, Beceri ve Deneyimleri

Yonetim Kurulw Uyeleri’nin, st yonetime iliskin kararlar etkin bir sekilde
degerlendirmek ve sorgulamak, ve yonetim ekiplerinin aldiklas kararlar1 etkin bir.gekilde
denetlemek ve izlemek i¢in adil, diiriist ve bagimsiz bir sekilde hareket etmeleri
beklenmektedir. Yénetim Kurulu Uyeleri’nin, Thraggr icerisindeki gorevlerini verine
getirmek igin yeterli vakti tahsts etmeleri beklenmektedir. Yonetim Kurubu Uyeleri’nin
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bulunduklan mudurtiklerin niteligi ve sayisi, devam eden mevzuata uyum siireglerini
temin.etmek amaciyla izienmektedir.

10.2. Idarivapr

10.2.1. ihraccinin yénetim kurulu iiveleri hakkinda bilgi:

Ad ve Soyady Giirevi Son 5 yilicerisinde | Girev Siiresi/Geri
ihragg Kalan Gérev Siiresi
biinyesindeki
girevleri

Josg M.D. Barroso Yonetim Kurulu | Yatirim Bankacist Uygulanmamaktadir*

‘Bagkam & Icrac |

Olmayan Uye

Sally A. Boyle Icrac Uye Yatiim Barnkacis) Uygulanmamaktadir*-
Richard J. Gnodde Genel Miidiir (CEQ) | Yatiim Bankacis: Uygulanmamaktadir*

‘& Icract Uye |
Nigel Harman Icract Olmayan Uye | Yatirim Bankacist Uygulanmamaktadir*
Esta E. Stetcher Ieraci Olmayan Uye | Yatinm Bankacisi Uygulanmamaktadir*
Dermot W. | Icract Uye Yatirim Bankacist Uygulanmamaktadir*
McDonogh
Marius 0. | Icract. Olmayan Uye | Yatinm Bankacist Uygulanmamaktadir®
Winkelman |
Therese L. Miller fcract Olmayan Uye | Yatimm Bankacisi | Uygulanmamaktadir®
Catherine G. Cripps | Icract Olmayan Uye | Yatirim Bankacisi Uygulanmamaktadir®
Sam P. Gyimah leract Olmayan Uye | Yatirum Bankacisi Uygulanmamaktadi*

*Yonetim Kuratu Uyeleri belirli bir donem icin atanmanus olup; gorevlerinin devams, heryil gergeklestirilen
elverislilik ve uygunluk degerfendirmelerinin basariyla tamamlanmasina baghdir.

| GSI Yénetim Kuruly ﬂye’le'ri, GSI hiéséleri'ne- iligkin herhangi bir dogrudan, dolayls,
yararlandiric1 veya ekonomik menfaate sahip degildirler.

GSI Yonetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU adresinde gérev

yapmaktadir.

GSI Yénetim Kurulu Uyeleri’nin, GSI dismdaki énemli faaliyetleri asagidaki tabloda

sunulmaktadir:
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‘Ad ve Soyadi

GSI Dismdaki Onemli Faaliyetleri

Jose M.D. Barroso

Bilderberg Toplantilari, Yonlendirme
Komitesi Uyesi

UEFA Cocuk Vakfi Yénetim Kurulu
Uyesi

Kadin Siyasi Liderler Kiiresel Forumu
(WPL), Kiiresel Danigma Kurulu Uyesi
Portekiz Diaspora Konseyl Yonetim
Kuruly Bagkam

Publius International Ltd. Yénetim
Kurntu Uyesi

{ Sally A. Boyle

Kraliyet Hava Kuvvetleri Icraci Olmayan
Yénetim Kurulu Uyesi

Goldman Sachs Bank FEurope SE,
Goldman Sachs Europe SE, Goldman
Sachs Group Europe SE Denetci Yonetim
Kurulu Uyesi

| Richard J. Gnodde

Goldman Sachs Group, Ine. Yénetim
Kurulu Bagkan Yardimcis:

Morse Partnership LLP Sirli Sorumlu
Ortag

Nigel Harman

Goldman Sachs International Bank
Yénetim Kurutu Uyesi

Cumberland House BPRA Property Fund
LLP Uyesi

Waverton Property LLP Uyesi

Cobalt Data Centre 3 LLP Uyesi

Esta E. Stetcher

Goldman Sachs Bank Furope SE,

Goldman Sachs Ewrope SE, Goldman

Sachs Group Furope SE Denetgi Yonetim
Kurulu Uyesi

Columbia  Investment Management

Company LLC Yénetim Kurulu Uyesi
(A.B.D.)Dis [ligkiler Konseyi Uyesi
Goldman Sachs. Banks USA Yénetim
Kurulu Uyesi ve Bagkam

Director of Goldman Sachs Philanthropy
Fund |
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« (AB.D) Columbia Diinya Projesi
Bagkanlik Konseyi Uyesi

* (AB.D.) Vergi Politikast Merkezi
Liderlik Konseyi Uyesi

s Genel Danismanhk Demegi Oriursal
Uyest

«+ New York UJA Federasyonu Finans

_ Komitesi Uyesi

Dermot W. McDonogh « Goldman Sachs Bank USA, Londra
Subesi Yénetim Kurulu Uyesi

»  Goldman Sachs (UK) LLC Ydnetim
Kurulu Uyesi

» Goldman Sachs International Bank
Yoénetim Kurulu ﬁyesi

* Goldman Sachs Bank FEurope SE,
Goldman. Sachs Europe SE, Goldman
Sachs Group Europe SE Deriet¢i Yénetim
Kurulu Uyesi

Marius O. Winkelman «  Goldman Sachs Government Securities {
(UK.} Yonetim Kurulu Uyesi

*  Goldman Sachs: Europe Limited Yonetim
Kurulu Uyesi

«  Goldman Sachs (Russia) Yanetim Kuruiu
Uyesi

+ Goldman Sachs International Finance
Yonetim Kurulu Uyesi

s Ariel Re Property and Casualty Yonetim
Kurulu Uyesi

« Goldman Sachs International Bank
Yonetim Kurulu Uyesi

Therese L. Miller » Goldman Sachs International Bank
Yénetim Kurulu Uyesi

» Eventinglive Limited Y&netim Kurulu
Uyest

«  Galliford Try PLC Yénetim Kurula Uyesi

« Rothesay Holdco UK Limited Yonetim
Kurulu Uyesi

» Rothesay Life PLL, Yonetim Kurulo
Uyesi -
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Catherine G. Cripps

Goldman Sachs Internafional Bank
Yonetim Kurulu Uyesi

CQS Management Limited Yonetim
Kurulu Uyesi

Merian Global Investors Holdings
Limited Yénetin: Kurulu Uyesi

Merian  Global Investors Limited
Yonetim Kurulu Uyesi

Nuclear  Liabilities Fund Limited
Yénetim Kurutu Uyesi

Sam P. Gyimah

Goldman Sachs International Bank Icraci
Olmayan Yonetim Kurulu Uyesi

Halpin Partnership Limited Kidemli
Damsmans

British Academy Gelistirme Kurulu
fj_yes_i

Young Epilepsy (Epilepsili Gengler Milli
Merkezi) Yénetim Kurulu Uyesi

Blume Equity LLP Danisma Kurulu
Uyesi.

Oxford University Innovation Limited
Yénetim Kurulu Uyesi

Michael Schmitz aym zamanda Goldman Sachs International, Zweigniederlassung

Frankfurt'un daimi temsilcisidit (Geschéftsfiihirer) ve Goldman Sachs Bank Europe SE’de genel.

ticari temsil yetkisine sahiptir (Prokurist). Michael Schmitz'in Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH biinyesindeki roliéinden kaynaklanan yitkiimlfiliikler ile ki sisel menfaatleri dahil, Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH disinda gergeklestirdigi faa]iyeftler arasinda bir gikar ¢atigmasi

bulunmamaktadir,

10.2.2, Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yonetimde s6z sahibi olan ¢aliganlara iliskin bilgiler icin Liitfen 10.2.1 numarali béliime
(Ihragginin yonetimn kurulu fiyeleti hakkinda bilgi) bakimz.
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10.3. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde vetkili olan personelden
alman,_ilgili kisiler hakkimda sermaye pivasasi mevzuati, 5411 savik_Bankacihk
Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kapununun 53 iincii_maddesinde belirtilen_siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes vil veva daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, delandwiicilik; sahtecilik, giiveni
kitiive kullanma, hileli iflas, ihaleve fesat karistirma. verileri vok etme veya
degistirme, banka veva kredi kartlarimm kitiive kullamlmasy, kacakerhk, vergi

kacakelifs veva haksiz mal edinme suclarindan dolavi alinmis cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava kenusu

hukuki uyusmazhk vel velveya kesinlesmis hiikiim bulunup bulusmadifina dair bilgi:

IsboThrage: Bilgi Dokiimani’nin 13.3 numarah bétiimiinde detayli olarak agiklanan 1MDB
hususu ile ilgili olan hukuki siirecler ve davalar kapsaminda, genel miidiir (CEO) dahil fhraccr’nmin
bes adet meveut ve eski yénetim kurulu iiyesine kars1 cezai kovugturma b'aslatﬂm;s olup; 56z
konusu cezai kovusturmalar, uzlagma kapsarminda geti gekilmistir.

Yukaridaki paragrafta deginilen hususlar thginda; son 5 yilda, ihrageinm yonetim kuruly
diyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda kasten islenen bir
sugtan dolayi bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikap, riigvet, hirsizlik,
dolandurieilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karstiria, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlannmn kétiiye kullanilmast, ka’c;ak(;lhl’c_, vergi
kacakeilig1 veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr alintis cezal kovugturma: ve hiikiiml1iiliik
buluninamakta olup, ortalklik isleri fleilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmaziik ve
kesinlesmis hitkiim bulunmamaktadur.

10.4. Yonetim kurulu iiveleriile vonetimde stz sahibi personelin ihragciva karsi gorevleri
ile sahsi cikarlar veya difer girevleri arasinda bulunan olasi_cikar catismalan
hakkinda bilgi:

GSI Yénetim Kurulu Uyelerinin miikellef oldugu gorevier. ile kendilerinin kisisel
menfaatleri ve/veya diger grevleti arasinda herliangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismas: yoktur.

11.  YONETIM KURULU UYGULAMALARI

Yonetim Kurulu tarafindan. yonetim kurulu adina her titlt bel'ge_yi onaylamak iizere
GSI'nin miinferit Idari Midiirlerine yetki verilmistir.

 GSP'nin yonetim kontroli Ingiliz hukuku tahtinda ve GSI'min esas sozlesmesinde
belirt'il'digi' tizere Yonetim Kurulu'na aittir: 9 Mayis 1989 tarihinde Yonetifi Rqrulu, Yonetim
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Kurulw’nun icracr liyelerinden olusan ve Yonetim Kurulu’nun yapabilecedi her tlrlii islemi
yapmaya tam yetkili olan Icra Komitesi’ni kuran bir karar almigtir. GSI’nin giinlilk yénetimi,
Yonetim Kurulu’nun gézetimine tabi olarak, GSI’nin icrac: Yonetim Kurulu .ﬁYeléri. ile diger tist.
ybnetim ekipleri tarafindan yiirtiiilmektedir. GSI"nin icract Yonetim Kurulu tyeleri Genel Miidiir
Richard G'n'o"d_de_, Genel Finans Miidirii Dermot McDotiogh ve feracs Yénetim Kuruhy Uyesi Sally
Boyle'dur. 2006 tarihli Birlesik Kiallik Sirketler Yasasu, girket yonetim kurulu tiyelerinin, ybnetici
olarak sahip olduklar yetkileri suistimal etrhemeleri igin cesitli gdreviere uyum saglamasim
gerektirmektedir. Ayrica, GSI Birlesik Krallik’ta FCA ve PRA tarafindan diizenlemeye tabi olup,
30z konusu Yonetim Kurulu Uyeleri ve st yonetim ekiplerinin, bireysel davrams
ytiktimliiliklerine uymasi gerekmektedir. Son olarak, GSI tist yonetim ekiplerinin davranislarin
izleyen ig sistemlere ve kontrollere sahip olup, Yonetim Kurutu Uyeleri ve ist ydnetim ekipleri
senelik olarak, goreviefini yerine gelirmeye yetkinlikleri ve uygunluklari a¢isindan
deerlendirilmektedir.

11.1. 1hraccinin denetimden sorumlu komite ityeleri ile diger komite iiyelerinin ady, sovad
ve bu komitelerin gérev tammlar::

GSI Yénetim Kurulu Denetim Komitesi. GSI Yonetim Kurulu Denetim Komitest,
GSI'nin bolgedeki sistemlerinin ve kontrollerinin uygunlugunun ve etkinliginin saglanmasma
yonelik siireclerin gézden gegiritmesinde GSFnin yonetim kuruluna yardim ve destek saglar. Bu
komite: ayn1 zamanda, kurum dis1 denetim diizenlemelerinin' denetlenmesinden ve kurum ¢l
denetim faaliyetlerinin gézden gegirilmesinden sorumiudur. Bu komitenin.iiyeleri, GSI’nin icract
olmayan yénetim kurulu iiyelerinden olusur, GSI Yénetim Kurula Denetim Kormnitesi, GSInin
yOnetima kuruluna baglidsr.

GSI Yonetim Kurulu Risk Komitesi. GSI Yonetim Kurulu Risk Komitesi, GSI’nin
glincel ve gelecekteki genel risk istahina iligkin olarak GSI’nin yonetim kuruluna tavsiyelerde
bulunulmasindan ve 56z konusu risk istatumin ve __stratej:inin.-iist- -yﬁnet’im tarafindan uyg_ulandlg_l'mn
denetlenmesinde yonetim kuruluna yardim ve destek saglanmasindan sorumludur. GSI’nin risk
stratejisinin gozden gegirilmesi ve GSI'nin risk stratejisine ve sermaye, likidite ve fonlama
pozisyonunun denetlenmesine yonelik tavsiyelerde bulurulmast buria dahildir. Bu komitenin.
iiyeleri, GSI’nin icraci olinayan yénetim kurulu tiyelérindén olusur. GSI Yonetim Kurulu Risk
Komitesi, GSI'nin yénetim kuruluna baglidir.

Avrupa Yénetim Komitesi (EMC). EMC, GSI'nin bslgedeki tiim faaliyetlerini denetler.
Bu komiteye GSI'nin genel miiditrii’ baskanlik eder ve bu. komitenin siyeleri, gelir tireten
birimlerden ve bagimsiz kontrol ve destek fbn’k'siyonlanndan' tist diizey yoneticilerden olugur.
EMC, GSI'iin yénetim kuruluna baglhidir.
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GSI Risk Komitesi. GSI Risk Komitesi, GSI'nin faaliyetleri ile iligkili otan tiim finansal
ve finansal olmayan risklerin siirekli olarak izlenmesinden ve. kontroliinden sorumlu olan bir
yonetim komitesidir. Kar ve zarar, sermaye (ICAAP dahil), fonlama, likidite, kredi riski, _piyasa
riski, operasyonel risk, fiyat dogrulama ve stres testleri de dahil olmak, ancak bunlatla smirli
kalmamak tizere, dnemli finansal metriklerin ve risk metriklerinin gdzden gegirilmesi buna
dahildir. Piyasa'fiski_,_’kr‘edi riski, likidite ve-yasal sermaye limitleri GSI Risk Konitesi tarafindan
ohaylanir. Bu komitenin ii_y_é’ler’i'_,:__ gelir ireten birimlerden ve bagimsiz risk denetimi ve kontrolit
fonksiyonlarindan iist diizey yoneticilerden olugur. GSI Risk Komitesi, GSI Yonetim Kurulu Risk
Komitesine ve GSI'nin yonetim kuruluna baglidur.

GSI Varhk ve Yiikiimliilik Komitesi. GSI Varlik ve Yikiimlilik Komitesi, setmaye,
likidite, fonlama ve bilango da dahil olmak iizere, GSI'nin finansal kaynaklarinin stratejik yéniini
gbzden gegirir ve onaylar. Bu komite, faiz orant ve kur riski, kaynak transferi fiyatlamasi, sermaye
dagilim ve tegvikleri ve kredi notlan da dahil olmak tizere, aktif ve pasif yénetimine ydnelik
denetim sorumluluguna sahiptir. Bu komite tarafindan giincel olaylarn, risklerin, maruz
kalmalarin ve mevzuata dayali gerekliliklerin -.tglgmd'a ‘aktif ve pasif 'jyénetimindé ve finansal
kaynak tahsisinde yapilacak diizeltmelere iligkin olarak tavsiyelerde bulunur ve ilgili politikalar
onaylanir. Bu komitenin tiyeleri, gelit iireten birimlerden ve bagimsiz risk denetimi ve kontrolii
fonksiyonlarmdan st diizey yoneticilerden olusur, GSI Varlik ve Yiikiimlilik Komitesi, GS
Grup’un Sirket Geneli Varlik ve, Yiikiimliliik Komitesine ve EMC'ye baglidir.

EMEA Kiiltiirii ve Uygulama. Riski Komitesi. EMEA Kiiltirii ve Uygulama Riski
Komitesi, kiiltlir ve uygulama riskinin yani sira is standartlarina veé uygulamalarma yodnelik
denetim sorumlulu}:,una sahiptir. Bu komitenin’ uyelerl gelir Uireten birimlerden ve bagimsiz risk
denetimi ve: kontrolii fonksiyonlarmdan Ust diizey yéneticilerden olusur. EMEA Kiiltlir ve
Uygulama Riski Komitesi, EMC'ye, GS Grup'un Sirket Geneli Miigteri ve Is Standartlari
Komitesine ve. GSI'nin y&netim kuruluna veya uygun gorildugi sekilde yénetim kurulunun
komitelerine bagli olarak ¢aligir:

Yinetim Komitesi. Yénetim Komitesi, GS Grup'un global faaliyetlerini denetler. Soz
konusu komlte GS Grup'un en kidemli ydneticilerinden olusur ve bu komiteye GS Grixp'un genel
‘midiiri baskanhk eder. GSI'nin genel mudiirit bu komitenin bir iiyesidir.

Sirket Geneli igletme Riski Komitesi. Sirket Geneli Isletme Riski Komitesi, GS Griip'un
tim finansal ve finansal olmayan risklerinin denetlenmesindenn sorumludur. Bu denetim
kapsaminda, soz konusu komite, GS Grup'un isletme riski’ yénetimi ¢érgevesinin yans sira risk
limitleri cer(;evesmln siireklilik esasina dayal olarak goyden gecirilmesinden, onaylanmasindan
ve izlenmesinden sorumludur. Bu komiteye, GS Grup'un genel miidirii tarafindan komite
baskanlar1 olarak atanan GS Grup'un geénel mudiirii ilé risk yéljeti___igdé?ﬁ’_sﬁjnﬁu yﬁneti'c'is'\
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‘tarafindan bagkanlik edilir ve s6z konusu komite, GS. Grup'iin Yonetini Komitesine baghdir. Bu
komitenin iiyeleri, GSI’nin iist yénetiminden temsilcilerden olugur.

Sirket Geneli Miigsteri ve Is Standartlari Komitesi. Sirket Geneli Miisteri ve Is
Standartlar Kom:tesz , miigteriler ile olan iligkilerin, misteri hizmetinin ve dencyiminin ve ilgili iy
standartlarimin’ yati sira miigteri ile ilgili itibar konusundaki hususlarn denetlenmesinderi
sorumludur. Bu komiteye, GS Grup'un g_enel miidiiri tarafindan komité bagkam olarak atanan
isletmeden sorumlu yonetici ve GS Gruphun yoietim kurulu tarafindan bagkanlik edilir ve stz
konusu komite, GS Grup'un Yonetim Komitesine bagli olarak: ¢alisir, Bu komitenin diyeleri,
GSI’nin {ist yénetiminden temsilcilerden olusur.

Sirket Geneli Varhk ve Yiikiimliilik Komitesi. Sirket Geneli Vathk ve Yitkomliilik
Komitesi, sermaye, likidite, fonlama ve bilango da dahil olmak iizere, GS Grup'un finansal
‘kaynaklarimn stratejik yoniinii gbzden gegirir ve onaylar, Bu komite, faiz orant ve kur riski, kaynak
transferi fiyatlamasi, sermaye dagilimr ve tegvikleri ve kredi notlar da dahil elmak iizere, aktif ve
pasif yénetimine yénelik denetim sorumluluguna sahiptir. Bu komite tarafindan giincel olaylarin,
tisklerin, maruz kalmalarin ve mevzuata dayali gerekliliklerin 1;13inda aktif ve pasif yonetiminde.
ve finansal kayhak tahsisinde yapilacak diizeltmelere iliskin olarak tavsiyelerde bulunur ve ilgili
politikalar onaylanir. Bu komiteye, GS Grup'un genel miidiirii tarafindan komite bagkanlari olarak
atanan GS Grup'un mali iglerden sorumlu yoneticisi ve global hazine yoneticisi tarafindan birlikte
baskanhk edilir ve s6z konusu komite, GS Grup'un Yénetim Komitesine bagh olarak ¢ahisir, Bu
komitenin iiyeleri, GSI’nin {ist ydnetiminden temsilcilerden olusur.

11.2. ihraccmnm kuruldugu iilkedeki karumsal yonetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

GSI yoénetimi, finansal raporlama konusunda yeterli diizeyde ig kontroliin tesis ve
muhafaza edilmesinden sorumludur. GSI'nin finansal raporlama konusundaki i¢ kontroli, Birlesik
Krallik'taki Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkelerine uygun olarak kurum digi raporlama
amaglart dogrultusunda GSI'nin mali tablolanmin hazirlanmasina ve finansal raporlamamn
giivenilirligine iliskin makul diizeyde giivence saglamak {izere tasarlanimigtir.

GSI'nini finansal raporlama konusundaki i¢ kontrolit; iglemilert ve wvarliklarin elden
cikarilmasim makul seviyede detayla dogru ve gercege wygun bir: sekilde yansitan kayitlarin
muhafaza edilmesine iligkin olan, iglemlerin Birlesik Krallik'taki Genel Kabul Gérmiis Muhasebe
flkelerine uygun olarak mali tablolaruy hazirlanmasina imkan vermek iizere gerektigi sekilde kayt
altina alindigina ve gelirlerin ve harcamalarin sadece GSI'nin yénetimi ve yonetim kurulu
tarafindan verilen yetkilendirmielere uygun olarak gerceklestirildigine dair makul giivence sunan
ve GSI'nin mali tablolari iizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip glaﬁﬂéﬁs‘k olan, G-Sl“‘nin'
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varliklarinin yetkisiz bir sekilde iktisabin, kullamminin veya elden ¢ikarilmasinm énlenmesine
veya zamaninda tespit edilmesine yonelik makul giivence ortaya koyan politikalar ve prosediirler
icermektedir.

12,  ANA PAY SAHIPLERI

12.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibarivle sermavedeki veya toplam oy hakk
icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %3 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler avri olarak gisterilmek kavdiwyla ortaklik vapisi:

Dogrudan Pay Sahipligi Hakkmda Bilgiler

Pay Sahibi Sermaye/Oy Haklan

Ticaret: Son Genel Kurul Toplantrst Tarihi 21 Eylul 2021

Unvany/ Itibaryla*

Ad1 ve Soyad (ABD DOLARI) (%) (ABD (%)
DOLARI)

Goldman Sachs - - 598.182.053 100.

Group. UK

Limited

TOPLAM - - 598.182.053 100

Dolayh Pay Sahipligi Hakkinda Bilgiler

Pay Sahibi Sermaye/Oy Haklan
Ticaret Son Genel Kurul Toplaniis: Tarihi 21 Eyliil 2021
Unvany/ Itibaryla*
‘Adive Soyadi (ABD DOLARI) (%) (ABD (%)
DOLARI)
The Goldman - - 598.182.053 100
Sachs Group,.
Inc.
TOPLAM. - - 598.182.053 100

* Ingiltere kanunlar uyarinca, bir 6zel kolektif girket olan GSI'nin senelik genel kurul toplantist yapma yikimlalagi
bulunmamaktadir.
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12.2, Sermavedeki veya toplam oy hakk icindeki paylart %3 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarm birbiriyle akrabahk iliskileri:

YOKTUR.

12.3. Sermayeyi temsil eden paviar hakknda bilgi

Grup Nama/Hamiline | Imtiyaz Her Bir Toplam | Sermayeye
Yazih Paylar Tiirit Hissenin (ABD | Oram (%)
(Hamiller) itibari DOLARI)
Degeri
(ABD
| DOLARI)
Adi Hisse Nama Yazlt YOKTUR 1,00 598.182.053 100
Senetler:
TOPLAM | 598,182.053 100

12.4. Ihracomun ybnetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, sovads, ticaret unvani, yinetim
hakimivetinin kaynag ve bu giiciin kétiiyve kullandmasini engellemek icin _alman
tedbirler:

Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayli pay
sahipligi yoluyla GSI'nin y&netim kontroliinii elinde bulundurmaktadir.

GSI, Amerika Birlesik Devletleri’nde borsaya kote edilmis ve halka agik olarak islem
goren GSG’nin yiizde yiiz pay sahibi oldugu bir baglr sirketidir. GSG diinya genelinde kapsamls
diizenlemelere ve denetime tabi olup, ticari faaliyetleri, stratejisi ve yonetimine iliskin olarak
kamuya detayli agiklamalar yapmaktadir, bu aciklamalara firmamin www.gs.com adresinden
erigilebilir. Bir bagh sirket olarak GSI, kapsayict kurumsal ¢erceve kurgusu icerisinde faaliyet
gostermektedir. Bir pay sahibi olarak GSG, uygulanacak kurallar ve diizenlemeler cergevesinde
GSI'ya uygun kaynaklari saglamaktadir. |

12.5. Ihraccmmn yonetim hakimiyvetinde degisiklife yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

YOKTUR.
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13.  IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

13.1. -ihrac_cmm uluslararast muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinea
hazirlanan ve ihracei bilgi dokiimanmda ver almas) gereken finansal tablolan ile

bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:

GST'n 2020 ve 2019 yillarma iligkin senelik finansal tablolan ile ilgili denetirh raporlari
ile 2021 ve 2020 yallanina iligkin ara dénem finansal tablolan referans yoluyla isbu belgeye dahil
edilmistir ve Karriuy.u. Aydinlatma Platformu’nda yapilacak ilam takiben, Unlit Menkul Degerler
A.S’nin Genel Miidiirlik merkez ofisinden ficretsiz olarak temin edilmesi saflanacaktir.
Thragomin - son  durum. itibariyla yayinlanmis en son finansal tablolarina Ihragginm
www.goldmansachs.com.tr adresindeki internet sitesinden ve Kamuyu Aydinlatmia Platformu’nun
www.kap.org.ir adresinden ulagilmas) saglanacaktir.

13.2. Ihracer bilgi dokiimaninda ver almasi gereken finansal fablo dénemlerinde bagmsiz
denétimi gerceklestiren kuruluslarin unvaniar, bafimsiz denetim piriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu _oriak bas denetcinin defismis olmas: halinde nedenleri
hakkinda bilgi;

Bagimsiz Denetim Hesap Dionemi: Sorumlu Ortak Bas Goriis
Kurulusu Deneteinin Adve
Soyadi
PricewaterhouseCoopers | 01/12/2019 — Jonathan Holloway | Olumlu
LLP, Mali Musavirler | 31/12/2020
ve Kanuni Denetciler 01/12/2018 - Jonathan Holloway | Olumlu
30/11/2019

13.3. Sen 12 ayda ihraccimin ve/veva grubun finansal durumu veya karlilif iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleven dénemlerde etkili olabilecele davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri:

GSI, ticari faaliyetlerinin yiriitilmesinden kaynaklanan hususlara iliskin olarak (asagida
agiklananlar dahil) cesitli yargisal, idari ve tahkim islemlerine taraftir; ancak asagida “Karstliklar”
boliimiinde yer verilenler haricinde sz konusu islemlerin GSI tizerindeki finansal etkisini makul
olarak tahmin etmek imkant bulunmamaktadir.

Banco Espirito Santo S.A. ve Oak Finance
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Banco Espirito S.A. (BES)in &deme aczine diimesi oncesinde, GSI tarafindan
yapilandirtlan ve kredi ile baglantih olarak olusturulan bir 5zl amagch kuram olan Oak Finance
Luxembourg $.A. (Oak Finance) ile BES arasmdaki 835 milyon § degerinde kredi sézlesmesinin
(Kredi) Novo Banco'ya (Novo Barco) devredilmemesine yoniindeki Portekiz Merkez Bankasimin
(BoP) Aralik 2014 tarihli kararma Karsi, Subat 2015'de baslamak tizere GSI tarafindan Thgiliz
Ticaret Mahkemesi nezdinde Novo Banco’ya kar ile Portekiz Idare Mahkemesi nezdinde BoP’a
kars1 davalar agilmistir. Temmuz 2018'de, Ingiliz Yiiksek Mahkemesi tarafindan, GSI tarafindan
agilan dava konusunda Ingiliz mahkemelerinin yarg: yetkisine sahip olmadigina hitkmedilmistir,
Temmuz 2018'de, BES'in muhtemel iflas riskine konu oldugunun GSI tarafindan bilinmekte
oldugunun iddia edilmesi dé dahil olmak tizete, s6z konusu Kredinin kullandirilmasinda GSI
tarafindan kitii niyet ile hareket edildigi iddia edilerek BES Tasfiye Kurulu tarafindan, sz konusu.
Kredi ile baglantili olarak GSI 8denen 54 milyon $'1n ve Oak Finance'a ddenen 50 milyon $'m geri
almmasinin amaglandigy bir karar gikanlmigtie. GSI tarafindan ayni zamanda, Portekiz Devleti
kargisinda, Tasfiye Kurulu tarafindan talep edilen 104 milyon $'a yonelik bir durima baglr talepte
dahil olmak tizere BES'in iflasina iligkin zararlara yénelik olarak tazminat talebinde bulumilan bir
hak talebi ileri stirilmiistiir.

1Malaysia Development Berhad (IMDB) ile Ilgili Hususlar

2012 ve 2013 yilan arasinda GSI dahil olmak iizere, GSG bagh ortaklari, 1MDB’nin
vaklagik 6.5 Milyar Dolar degerindeki borclanma araglatina iliskin olarak araci veya alic1 olarak
hareket etmigtir.. 1 Kasim 2018 tarihinde, GS Grup eski yoretici direktorii ve istirak sahibi Tim
Leissner’e yonelik bir cezai iddianame ve'sugun ikrarina iligkin bir savunina ile, Low Taek Jhe ve
GS Grup’un eski y&netici direktorii Ng Chong Hwa’ya kars: bir dava A.B.D. Adalet Bakanlig
(DOJ} tarafindan kamuya agiklamistir. Leissner, kendisine yonelik para aklama kastiyla hareket
etmek ve A.B.D. Riigvetin Onlenmesi ve Yabancr Ulkelerde Yolsuzluk Uygulamalar Kanunu
(FCPA)'nun riisvetin Snlenmesi ve ig:muhasebe kontrollerine iligkin hiikiimlerinin ihlali kastyla
hareket etmek suglariyla kendisine- yoneltilen iddianameye karst savunmasinda suclari ikrar
etmistir. Law ve Ng’ye kars1 ise para aklama kastiyla liaréket etmek ve FCPA’nin riisvetin
onlenmesine iliskin hitkiimlerinin ihlali kastiyla hareket etmek iddialartyla dava agitmistir. 28
Agustos 2018 tarihinde Leissner’in sug ikrart A.B.D, New York Dogu Bolgesi Mahkemesi
tarafindan kabul edilmis ve Leissner iki sugtan da hitkiim alnustir, Isbu dava kapsaminda
FCPA’mmn i¢ muhasebe kontroliine iliskin hitkiimlerinin ihlali kastiyla hareket etmek-iddias1 ayni
zamanda Ng'ye de yoneltilmistir. 6 Mayis 2019 tarihinde, Ng DOJ’un cezai iddialarma kars:
sugsuz oldugu yéniinde savunmasint sunmusgtur.

18 .AQUStos 2020 ‘tarihinde GS Grup, Malezya Hiikiimeti ile, Malezya'daki Grup’u

ilgilendiren ‘cezai islemler ile” diizenleyici iglemlerin ¢dziilmesi igin, Malezya Hiikiimeti’nin
IMDB konusu ile ilgili olarak diinya genelinde kamu kurumlart tarafindan el k—'ongil}an varlik ve

Goldman Sachs International

Eryiirekh Bukuk Biirosy 7




gelirlerden asgari 1.4 Milyar Dolar almasina ydnelik bir garanti igeren bir uzlagma anlagmas
yapildigini duyurmustur.

22 Bkim 2020 tarihinde GS Grup, IMDB konusu ile ilgili olarak yiiriitilen kamu
sorusturmalar1 ve diizenleyici kurim sonisturmalarina iligkin olarak DOJ, Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu (SEC), FRB, New York Eyaleti Finansal Hizmetler Eyalet Dairesi (NYDES),.
FCA, PRA, Singapur Bassavcilik Dairesi, Singapur Ticari Iglemler Dairesi, Singapur Para
Otoritesi ve Hong Kong Menkul Kiymetler ve Vadeli [slemler Komisyonu ile uzlasmaya.
vanldigim agiklanmstir. GS Grup, DOJ ile ti¢ yillik ertelenmis bir kovusturma anlagmas
imzalanmgtir; anlagma kapsammda, FCPA’mn ihlal editmesi kastina yonelik bir GS Grup aleyhine
bir iddia yer almakta olup, séz konusu iddia GS Grup’un anlasma sartlarina uymas: halinde
reddedilecektir. Ayrica GS Malezya, FCPA”nin kasten ihlaline yonelik bir iddiay1 kabul etmistir.

GS Grup, s6zkonusu uzlagmalarm GS Grup’un faalivetlerini veya: musterilerine sundugu
hizmetleri etkilememesi icin ilgili diizenleyici kuruluslardan gerekli muaﬁyetlen ve izinleri almak
igin galigmaktadir. Ekim 2020 tarihinde GS Grup, nitelikli profesyonel varlik yéneticisi (QPAM)
statlistintin strdiiriilmesi i¢in A.B.D. Calisma Bakanligi (DOL)na basvuru yapmis olup, Ocak
2021 tarihinde DOL teklif edilen muafiyete iligkin bir duyuruyu kamuoyunun goriisine sunmustur.
GS  Grup, -muafiyetin GS Malezya’nin cezasrmn  belirlenmesinden &nce  taninmasin
beklemektedir.

Kasim 2018 tarihinden itibaren GS Grup, Delaware Genel Sirketler Kanunu’nun 220°nci
béliimii uyarmnca pay sahipligi iddiasinda bulunan taraflardan, diger hususlarm yamnda, GS
Grup’un IMDB ile -'i-li_$ki‘_si1_1&: ve §irketin mevzuata uyum prosediirlerine iliskin sirket defterleri ve
kayrtlarma dair gesitli talepler alnustir. 13 Aralik 2019 tarihinde, GSG’nin pay sahibi oldugunu
iddia eden bir sahus, Delaware Eyaleti Chancery Mahkemesi nezdinde, diger hususlarin yan sira,
GS Grup’un IMDB ile iligkisine ve sirketin mevzuata uyum prosediirlerine iligkin sirket defterleri
ve kayitlann tespitine Ill$k111 bir dava acmistis. Taraflar,- talep edilen defter ve kayitlanin
incelenmesine kadar yargilamamn durdurulmas: hususunda anlagmiglatdir.

19 Subat 2019 taiihinde, pay sahipligi iddiasinda olan bir salus tarafindan 1MDB:ile il gili
olarak A.B.P. New York Giiney Bélgesi Mahkemesi nezdinde GSG’ye, GS Grup’un s6z konusu
donemdeki belirli direktorletine, eski bir yénetim kurulu baskanina ve genel miidiriine karst bir
tiirev dava agilmigtir. Ikinci kez tadil edilmis dava dilekgesi 13 Kasim 2020 tarihinde sunuloug
olup, (4:8G’nin olagan Lisse geri alimlart ile: ¢agr1 yoluyla vekalet toplanmast islemleri ile ilgili
birtakim hususlar dahil olmak. tizere, bazi meveut ve eski direktorler tarafindan icsel bilgilere
dayamlarak gergeklestirilen islemlere iligkin iddialar, haksiz zenginlesme ve Borsa Kanunu’nun
yolsuzlukla miicadele diizenlemelerinin thlali gibt konularda giiven sorumlulugunun ihlaline dair
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iddialar ve belirsiz miktarda tazminat, geri verme ve ihtiyati tedbir talepleri igermektedir. Davalilar
15 Ocak 2021 tarihinde davanin reddini talep etmistir.

Mart 2019 tarihi ve devamimnda GS Grup, pay sahibi oldugunu iddia eden kisiler tarafindan,
GSGnin birtakim mevcut ve eski direktrleri ile yoneticileri hakkinda, s¢z konusu kisilerin IMDB
ile ilgili gozetim ve kamuyu aydinlatma faaliyetleri ile ilgili i¢. kontrol islemlerine dayanarak,
sorugturma ve hak takibi yapilmast igin talepler aloustir,

20 Arahk 2018 tarihinde A.B.D. New York Giiney Bolgesi Mahkemesi nezdinde, GSG ve
GS Grup’un birtakim eski galiganlarina kargi, GSG’nin 1MDB ile ilgili kamuyu aydmnlatma
islemlerine bagh olarak Borsa Kanunu’nun yolsuzlugu onlemeye iliskin hiikiimlerinin ihlaline
'ilig_kin iddialar ile belirsiz alacak talebi iceren, mefruz menkul kiymetlere . iligkin toplu dava
agtlmigtir. Davacilar, tadil edilmis ikinei dilekgelerini 28 Ekim 2019 tarihinde sunmus olup,
davalilar 9 Ocak 2020 tarihinde davamn reddini talep etmistir.

Faiz Swap Islemleri Antitrost Davalary

Faiz swapi iglemlerine iliskin olarak Kasim 2015°te agilan ve A.B.D. New York Giiney
Bélgesi Mahkemesi nezdinde birlestirilen bir toplu antitrést davasinda GSI davalilar arasinda yer
almaktadir. GSI aym zamanda faiz: swap iglemlerine iligkin olarak, li¢ adet swap gergeklestirme
merkezini igletmecisi ve bunlarin istirakleri tarafindan Nisan 2016 ve Haziran 2018de A.B.D.
New York Giiney Bolgesi Mahkemesi agilan iki antitrost davasmnda davalilar arasinda yer
almaktadir, S8z konusu davalar n inceleme amaciyla birlestirilmistir. Sikayetler genel anlanida,
davalilar arasmda faiz swap: iglemlerini borsalarda yapray: durdurma yéniinde bir -anlagma
yapilmas: 6ne siiriilmek edilimek suretiyle federal antitrést yasalar ve evalet hukukuna dayanan
iddialar igermektedir. Bireysel davalardaki sikayetler de eyalet antitrdst yasalarina iligkin iddialar
icermektedir. Sikayetler, tespit, ihtiyati tedbir ve belirsiz miktarda zarara iliskin ti¢ kat tazminat
talebi icermektedir. Davahlar-'toplu dava ve ilk bireysel davaya iliskin itirail’arml.'sunmug olup,
bolge mahkemesi davacilar tarafindan ilk bireysel davada 6ne stiriilmiis olan eyalet hukuku
iddialarm reddetmis ve toplu davada Sne siiriilen eyalet hukuku iddiatanm ve iki davada da ¢ne
siirlilen antitrést- iddialapmi 2013 ile 2016 yular1 arast olmak tizere sinulandiristir. 20 Kasim
2018 tarihinde davalilarin ikinei bireysel davada sunduklarini itirazlarim kismen kabul ve kismen.
reddetmis olup, davacilann haksiz zenginlesmeye ve sizlesmenin kastt olarak. ihlaline iliskin
eyalet hulaaku iddialarm ve davalilarin federal ve eyalet hukukundan kaynakly antitrost iddialara
yonelik itirazlarim reddetmistir. 13 Mart 2019 tarihinde mahkeme, davacilarin toplu davadaki,
2008-2012 yillarmdaki islemlere yonelik olarak davamin islaln taleplerini reddetmis ancak
davactlarin 22 Mart 2019 tarihinde sundugu dérdiincti degistirilmis sikayette ekledikleri 2013~
2016 yallarindaki islemlere iligkin smiirl iddia ekleme ‘taleplerini kabul etmigtir. Toplu davadaki

davacilar, 7 Mart 2019 tarihinde davarin toplu dava niteliginin kabulii icin talgplf;{i;ﬂ sunmustur,
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Emtia islem'ler.i Davalari

Platin ve paladyum iglemlerine iligkin olarak 25 Kasim 2014 tarihinde A.B.D. New York
Giiney Bolgesi Mahkemesi nezdinde agilan ve son olarak 15 May1s 2017 tarihinde 1slah edilen bir
toplu davada GSIL, davallar arasinda yer almakfadir. Depistirilmis sikayet genel anlamda
davalilarm, fiziki platin-ve paladyum fiyatlarina iligkin esikleri ‘manipiile etmek igin anlamak
suretiyle federal antitrost yasalarmi ve Urlin Ihtisas Botsast Kanunu’nu ihlal ettigi iddiasim
igermekte olup, tespit, ihtiyati tedbir ve belirsiz miktarda zarara iliskin ti¢. kat tazminat. talebi
igerinektedir. 29 Mart 2020 tarihinde mahkeme, davalilarin itiraz-ve yeniden inceleme taleplerini.
kabul etmig olup, bu ¢ercevede iddialar reddedilmistir. 27 Nisan 2020 tarthinde davaitlar karara
kars: Temyiz Mahkemesi Ikinci Dairesi nezdinde temyiz yoluna bagvurmustur.

GSI ayn1 zamanda 1 Agustos. 2013 tarjhinde a¢ilan ve A.B.D, New York Giiney Bolgesi
Mahkemesi nezdinde birlestirilen birtakim toplu ve bireysel davalarda davalilar arasmda yer
almaktadir. Sikayetler genel olarak aliiminyum depolamasi ve aliminyum islemleri ile baglantilt
olarak federal antitrost yasalarinin ve-eyalet yasalarinm ihlal edildigi iddialarmi igermektedir.
Sikayetler, tespit, ihtiyati ve parasal olmayan tedbirler ve belirsiz miktarda parasal zarara iliskin,
lig'kat taziminat talebi dahil tazminat talepleri igermektedir. Aralik 2016 tarihinde bolge mahkemesi
davalilarm itirazlarim kabul efmis olup, 27 Agustos 2019 tarihinde Ikinci Daire, bélge
mahkemesinin kararini bozmug ve dosyayr yeniden incelenmek tizere bolge mahkemesine
gondermistir. 23 Temmuz 2020 tarihinde bdlge mahkemesi, davacilarm toplu dava talebini
reddetmis ve 16 Aralik 2020 tarihinde Temyiz Mahkemesi Ikinci Dairesi s6z konusi karara kars:
sunulan temyiz talebini reddetmistir. 17 Subat 2021 tarihinde. bolge mahkemesi, davacilarin
bireysel taleplerine iliskin durusmasiz yargilama talebini kabul etmistir. 14 Nisan 2021 tarihinde,
davacilar tarafindan Temyiz Mahkemesi ikinci Dairesi nezdinde temyiz bagvurusunda
bullxnulmu$tur. '

GSI 27 Subat 2020 tarihinde Ingiltere ve Galler Ticaret ve Miilkiyet Mahkemeleri, Yiiksek
Adalet Mahkemesi nezdinde agilan bir davada davalilar arasinda yer almaktadir. Davacilarn
talepleri, aliminyum depolanmas: ve ticaretine iliskin olarak Birlegik Krallik ve Aviupa Birligi
rekabet kurallarimn ihlal edildigi iddiasma dayali belirsiz denklestirme tazminati ve cezai tazminat
talebi icermektedir. 21 Mayis 2021 tarihinde taraflarca bir sulh stzlegsmesi imzalanmistic, Soz
konusu sulh islemine ydnelik katk: payinmn toplam miktarn GS Grubu tarafindan ddenmistir. GS
Grubu'nun aleyhine olan tiim takibatlar 04 Haziran 2021 tarihinde diisiiriilmiistiir.

Kredi Temerriit Swap Istemleri Antitrdst Davalarr

GSI, New Mexico igin Yetkili Olan ABD Bolge Mahkemesi nezdinde 30 Haziran 2021

tarihinde acilan, kredi temerrit swaplarinin uzlasisina iligkin mefruz bir tekellegmeyi engelleme
)
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grup davasmda davalilar arasinda yer almaktadit. S6z konusu dava dilek¢esinde genel olarak,
uzlagi amaciyla kredi temerriit swaplarinin degerlemesi igin kullamlan gésterge fiyatin maniptile
edilmesi j¢in davahlararasinda bir komplo gerceklestirildigi iddias: ile ilgili olarak tekelciligin
engellenmesine yonelik federal kanunlar ve Emtia Borsasi Kantinn kapsaminda iddialarda
bulunulmaktadir, Dava dilekgesinde ayni zamanda, miigterek eyalet hukuku kdpsaminda haksiz
zenginlesmeye yonelik bir iddia da ileri stirilmektedir. Dava dilekcesinde tespite yonelik ve
ihti_yat'i tedbirin 'y-am sra, belirlenmemi§ tutarda olmak tizere, mahkeme tarifindan yarali tarafin
normalde olandan ti¢ kati hakli bulunmasi talep edilmektedir.

Diizenleyici Kurum Sorusturmalar: ile Incelemeler ve ilgili Davalar

GSG ve Ihrager dahil gesitli bagl sirketleri, :q:_e_s'itli-' kamu-makamlan ile ditzenleyici kurum-ve
kuruluglar tarafindan yiriitiilen sorugturma ve incelemelere konu olmakta, bazi hallerde bilgi ve
belge saglanmast i¢in talep ve celpler almakta ve asagidakiler dahil olmak jizere GS Grup’un ticari
faaliyetleri ve operasyonlan ile ilgili ¢egitli konularda davalara taraf elmaktadur:

o Menkul kiymet lalka arz stiregleri ve aracilik yiiklenimi faaliyetleri;

o Yatirim ydnetimi ve finansal damismanlik hizmetleri;

¢ Cikar catigmalan;

e Kamu finansimani ve diger hususlar igefen iglemler;

o Sirket ve kamu menkul kaymetleri, ddvizleri, emtialar ve diger finansal tirtinlerin halka
arzi, ihalesi, satig, alim satinm ile takas: ve ilgili satiglar ve dig'er irtibatlar ve faaliyetler
ile, agia satig kurallarina uyum, algoritmik, yiiksek frekans ve nicel iglemler, vadeli
islemier, opsiyon iglemleri, ihrag ani iglemleri, islem taportamalari, teknoloji sistemléri ve
kontrolleri menkul kiymet diing is_l'eml'eri-,--kredi tirev araglan ve faiz swam islemleri ile
bunlarintakasi, emtia faaliyetleri ve metal depolama, fahsisli satig igslemleri, menkul kiymet
dagrtimi ve alim satimi, kur degerleri gibi esik degerlerin olusturulmasina iliskin iglemler
ve iletigimler dahil olmak iizere Grup’un s6z konusu faaliyetler tizerindeki gdzetim ve
kontroli;

¢ B.XK. Riigvet Yasas: ve FCPA’ ya uyuni,

o Isle alma ve licretlendirme/tazmin uygulamalar,

» Risk ydnetim ve kontrol sistemleri, ve

. 'ic;se_l bilgilere dayali islemlér, kurumsal veya kamusal olup heniliz kamuya agiklanmamasg
bilgilerin potansiyel kétiye kullanmu ve yayimasi, icsel bilgilere dayalt islem
kontrollerinin etkinligi ve bilgi bariyerleri.

Ek olarak, yukaridaki konular ve bagka konular da dahil olmak tizere, Ihrager’mn bagh
sitketlerini ve stz konusu bagh sirketlerin ticari 'faaliyet'leri: ile '0per?/sy nlarna iligkin
N '
'Unlﬁ-ﬁngkul Degerler WS,
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sorugtirmalar, incelemeler ve davalar da Thrager’nin ticari faalivetleri ve operasyenlara etki
edebilecektir.

Karsihklar

GSI’nin taraf oldugu hukuki ve idari iglemlere iligkin olarak ayrilan karsiliklar agagidaki tabloda.
sunulmaktadir.

Milyon 4.B.D. Dolar:

Kasim 2019 itibartyla $ 1
Dénem igi degisiklik 127
Nakit dis1 sermaye katkis (126)
Dénem icinde-kullanilan (1)
Aralik 2020 itibariyla $ 1
Haziran 2021 itibariyla $ 1
Yukaridaki tabloda,

e Aralik 2020°de sona eren donemde ddenen kargiliklar, IMDB ile ilgili -olarak devlet ve

13.4.

diizenleyici kurumlar tarafindan yiiriitillen sorusturmalar tahtinda GS Gruip’un uzlagmasma
iligkin olarak FCA ve PRA tarafindan uygulanan 126 milyon A.B.D. Dolar1 para cezastm

igermekte olup, IMDB zararlarina iligkin olarak GSG ve GSI arasindaki tazmin anfamas
uyarinca s6z konusu miktar GSG tarafindan ddenmigtir. S6z konust para cezalari GSI’mn

gelir tablosunda, baglantili dagrtrlmarms kar icerisinde nakit dig1 sermaye katkis: kalemi
de yansitilmug olan, bir gider olarak tammlanmig olup, Aralik 2020 itibariyla GSI’nin pay
sahibinin toplam 6zkaynaklan tizerinde net etkisi olmamigtir.

Kasim 2019 tarihide sona eren dénemde kullanian. karsiliklar, iglem raporlamalarima
iligkin olarak FCA tarafindan Mait 2019°da uygulanan 45 mifyon A.B.D. Dolari para
cezasim igermektedir, Séz konusu meblag Nisan 2019°da 0d6111111§t1r

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccimin ve/veva grubun

finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, malivet ve satis fiyatlar: haklkindaki gelismeleri de

_igermelid"i"r. ):

Ihragei Bilgi Dokiimammn tarihi itibariyle, son mali tablolarm tarthinden itibaren

Ihragei'nin ve/veya Grup'un mali durumuna veya ticari konumuna etki eden herhangi bir énemli
degisiklik ortaya ¢ikmamistir.
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14. DIGER BiLGILER

14.1. Sermaye hakkinda bilgiler:

30 Haziran 2021 itibariyle, ihraggimn esas sermayesi 598.182.053: ABD Dolandir. 11
Agustos 2021 itibariyle soz konusu esas sermayede degigiklik olmamigtir.

14.2, Kayith sermaye tavani:

Ihrage1 kayitl sermaye sistemine tabi degildir.

14.3. Esas sozlesme ve i¢ vonergeve jligkin onémli bilgiler:

Thragginin yetkili kisilerce imzalanmig esas sdzlesmesi igin litfen Ek-1°e bakimiz. Yurt
diginda yerlegik fhragg’nin ic ynergesi bulunmamaktadir, Genel kurulun isleyisine iliskin esaslar
icin Ek-1"de yer alan esas sozlesmenin ve 2008 tarihli Sirketler (Omek Ana Sozlesme)
Diizenlemelerinin (SI 2008 No: 3229) 1 mumarali ekinde yer alan hisse sénetleri halka arz
edilmeyen limited :girketi‘er‘.e yonelik drnek esas stzlesmenin 4 numarali “Hissedarlar Tarafindan
Karar Alinmast” baglikh baliimiine bakimz,

14.4. Esas sbzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihracemin amac ve -

faalivetleri:

Ihraggumin faaliyet konusu ve amaglari, Ihrageimin Ek-1 kapsaminda sunulan Ana
Sézlegmesinin 2. Maddesinde. (Faaliyet Konulart) belirtilmekte oldugu iizere, siipheye mahal
vermemek adina, dl‘inyam_n her'yerinde tiim y&nleriyle olmak iizere finansal hizmetlerin sunumunu
gergeklestirme- salahiyetini ve bu hususta arzi nitelikte olan veya Ana Sézlesmenin tarihi
sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile baglantili
olarak mutat olabilecek bilciimle iglemlerin gerceklestirilmesini ve bilciimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasini kapsamaktadir,

14.5. Sermayeyi temsil eden pavlarin_herhangi bir borsada islem goriip girmedigi
hakkinda bilgi:

Ihragemin paylart herhangi bir menkul kiymetler borsasina kote degildir ve herhangi bir
menkul kiymetler borsasinda iglem gérmemektedir:

/

Unlii Menkul Deggg
Av. A Takir's : \l \h -
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15. ONEMLIS67Z1L ESMELER

Ihrageinin veya grup sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetlerin
ylirtitlmesi diginda bir nedenle imzalanan herhangi bir snemli sézlesme bulunmamaktadiz,

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU TARAFLARDAN ALINAN BiLGILER

Isbu ihragei bilgi dokiimanmda, tgtincii sahislardan saglanan bilgiler aynen alinmis olup
Ihraggitin bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yayinladis bilgilerden kanaat- getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgilert yanhs veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamiaktadar.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agsagidaki belgeler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapilacak ilan takiben, ihragginin
Plumtree Coust, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindeki yOnetim
merkezinde veya piyasa yapict olan Unlti Menkul Degerler A.S.'nin Ahi Eyran Cad. Polaris Plaza
B Blek No:21 K:1 Maslak 34485 Sarlyer, Istanbul , Tiirkiye adresindeki yénetim merkezinde ve
bagvuru yerlerinde, ihragemin web sitesiide (www.goldmansachs.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformunda yatitimetlar tarafindan incelenmeye agik hale getirilecektir:

1y Thrage1 bilgi dokiimaninda ve degerleme raporlannda ve goriiglerde. sunulan bilgilere
dayanak teskil eden bilciimle raporlar ve belgeler (yetkili kuruluslar tarafindar hazirlanan
degerleme; uzman, faaliyet ve tiim bagimsiz denetim raporlar, and sozlegme, vb.)

2) Ihrac;gl bilgi doktimarinda yer verilmesi gereken mali tablolar.

18. EKLER
Ek-1: Jhragginim, imza yetkilileti tarafindan imzalanmis ana sozlesmesi
Ek-2: Varantlar ve Yatirmm Kurulusu Sertifikalart Tebligi ile Yabane:1 Sermaye Piyasas

Araglat ve Depo Sertifikalar ile Yabanci Yatirim Fonu Paylan Tebligine iliskin olarak verilen
beyanlar.
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