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Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasast Kuruln (Kurul)’nea _/_/ tarthinde onaylanmstir.

Ortakhgmzin toplam 50,000.000 TL tutaridaki ihrag tavam kapsammdaki yatirmm kurulusu
varantlarinm ve sertifikalarimn halka arz edilecek 50.000 TLlik kismimin halka arzina iliskin
Buettir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamma
gelmeyecefi gibi, siz konusu yatirrm kurulusu varantlarna iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu dzet cercevesinde ihra¢ édilecek yaturmm kurdlusu varantlarma iligkin ihraggimn
yatrumcilara kargi olan ddeme yiikiimlitliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
'.gar_a_nti alima almmamistir. Ayrica halka arz edilecek yatirnm kurulugu varantlarinm fiyatimn
belirlenmesinde Kurulun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bit 6zet, ihrager bilgi dokiimant ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir izahname
olusturuy-ve ihracer bilgi dokiimam ve sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgilerin 6zetini’
icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz edilecek yatirim kurulusu
varantlarma iliskin yatirim kararlar: ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin'
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. '

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihrace bilgi dokiiman: __/ /  tarihinde ve sermaye
piyasasiaracinotu _/ /  tarikinde, ortakhfimizin www.ooldmansachs.com.tr-adresli.ve piyasa
yapieth@ gbrevini iistlenecek ve halka arzda satiga aracibk edecek Unlii Menkul Degerler A:S.’nin
www.unlumenkul.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’ nda
(kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun' 10°uncu maddesi uyarmneca, izahnameyi' olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhg, yamitica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢er sorumbndur. Zararin ibraceidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
a¢ikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulag, varsa
garantor ve ihragein yonetim kurulu iyeleri ‘kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamevi_ olusturan diger belgelerle.
birlikte okundugu takdirde Gzetin yamltica, hatah veva tutar olmasy durumu haric olmak iizere,
sadece Ozete bafh olarak ilgililere herhangi bir soruminluk yiiklenemez. Bafimsiz denetim,

! Varantlar ve Yatmm' Kuruhigii Sertifikalan Tebligi (VI=128.3) wyanncd, yaunm kuriluse varanti ve scrtifikas ihracinda keliamlacak
izahnantenin birden fazia befgeden olugacak sekilde hazilanmas: zorurilu olup-izatiname, isbu. ihrager bilgi dck pitun, setraye piyasagi aract notw.
ve dizetten olugmakiadir.
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derecelendirme ve degerleme kuruiu§lar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak {izere
hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirlaciklar raporlarda yer alan yanls,
yanitica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Gisterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsast veya herhangi bir kabul edilen ‘endeks
saglayicisi tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara dayanak
olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.

Dayanak Varlik: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer.
alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhiangi bir sepet ve/veya Kurulun onayma istinaden
baglanabifecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasast sirketleri, finans sirketleri ve diger
yetli ve yabaiici slrketlerden olugan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.

Hesaplama Kuralugu: Ihraggn Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda Varantlara iliskin
tiim hes_ap]amala_rl ve belirlemeleri yapan kurulug.

GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.

GSI: Goldman Sachs Interiiational.

Ihrar;g:l Goldman Sachs International.

Thrace Bilgi Dokiimam: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan __/ /  tarihinde _/_ sayt ile
onaylanan ve KAP'ta _ /_/ __tarihinde yaymnlanan ihrage: bilgi dokiiman. '
Sermaye 'Piyasam Aract Notu: Borsada' i;;‘lem gt'}'recek veya ihrag edilecek sermaye piyasa’s’i aracinin
bc]gedlr.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmig Thrage1 Bilgi Dokiimamna uygun olarak ihrag edilecek yatirim
kurufugu varantlan ve sertifikalart. '

KISALTMALAR

Borsa Istanbul | Borsa istanbul A.S.
Karul Serinaye Piyasasi Kurulu

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumfuluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu dzette ve
eklerinde yer alan soramlu olduSumuz kissmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve dzette bi bilgilerin anlanum degistirecek nitelikte bir eksiklilkk bulunmamast igin her
tiirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu bey'an ederiz.

ihraco

‘Goldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:
Vekilinin

Ad1, Soyadr, Gorevi, Imza, Tarih

Av. Aﬁ% OZETIN TAMAMI
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Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulu§
Unlii Menkul_,])egerler A. S -So_r'_umlu.Oldug'u'- Kistm:
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2.1.  ihraceimmn ticaret unvani
Thraggimin ticaret unvam Goldman Sachs International dir.

2.2. ihracemn hukuki statiisii, tabi cldugu mevzuat, ihraceimn_ kuruldugin iitke ve iletisim
bilgileri

GSI, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Meniurluduna 02263951 sicil numaras: ile kayitlidir, GSI'nin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Bitlesik Kralhk, EC4A 4AU adresindedir. GSI'nin.

tiizel kisi kimlik numaras) (LEI) W22LROWP2IHZNBB6K 528'dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektf Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Krallk Kanunlar
Kurulduga Ulke : Birlesik Krallik

Internet Sitesi s www. goldmansachs.comiir
Telefor Numaras s +44 207774.1000.
Fax Numarasi : +44 207 552 0925

Konuya iliskin ayrmtih bilgi Thracer Bilg_i Dokiimaninin 5.1:4 numaralh maddesinde yer almaktadir.

2.3.  Thracay ve faalivet gosterilen sekibrii etkileyen dnemli egilimler
Ihraggty1 ve faaliyet gosterilen sektoril etkileyen Snemili. bir egilim bulunmamaktadir, Konuya
iliskin ayrintith bilgi Thrage: Bilgi Dokiimanimin 8.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

2.4, ihragglnm dahil oldugu grup ve grap icindeki konumu hakkinda bilgi

GSlI'nin nihai ana sirketi ve hakim kurulusu GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de
yiizde 100 ortaklik payma sahip olan, Ingiliz hukukuna gére kurulmus bir sirkéttir, Goldman Sachs (UK)
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlan ger¢evesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse seretlerinin yiizde' 100%inii elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C.'nin yiizde 100 ortaklik: payina sahiptir. Konuya iliskin ayrmuli bilgi Thrage: Bilgi
Dokiimaniniin 7.1 numaral maddesinde yer almaktadir.

2.5.  Kar tahminleri ve beklentileri
YOKTUR,

Goldman Sachs International
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2.6.  Ihracc bilgi dokiimanmda ver alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
sart olusturan hususiar hakkinda acgklama
YOKTUR.

2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclar
Thrager Bilgi Dokiimanmin 3 numarali maddesinde detayli olarak yer verilen Thragginm finansal
bilgilerinden se¢ilmis en énemli 5 kalem agagida sunulmaktadir:

Milyom A.B.D. Dolart 30 Haziran 31 Mayis 2021 | 31 Arahk2020 | 30 Kasim 2019
. 2021
Toplam varhklar 1,142,572 - 1,267,858 1,041,576
Toplam yiikiimliiliikler 1,104,640 - 1,231,280 1,007,322
Toplam dzkaynaklar 37.932 - 36,578 34,254
Finansal dénem kan 1,246 1,189 2,755 2,008
Flnansal ﬂoneme . ait 1,354 1,517 2569 1739
toplam kapsaml gelir : -

31 Mayis 2021 tarihinde sona eren déneme iliskin bilango, Birlesik Kralhik’ta Genel Kabul Goren
Muhasebe ilkeleri- (UK GAAP) gercevesinde hazirlanmis olup, 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren
doneme ait bilango ile kargilagtirma imkam bulunmamaktadir.

Milyon A.B.D. Dolari 31 May1s 2020
Duran varliklar 501
Dinen varhklar 1,332,065
Alacakhlar: bir yidan tnce muaccel ie
olacak tutarlar (1,215,482)
Alacakhlar: bir yildan sonra muaccel o
olacak futarlar (81,338)

. Toplam dzkaynaklar 36,143

31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSI'nin beklentilerinde onemli bir olumsuz degisiklik
olmamugtir. 31 Aralik 2020 tarihinden bu yana .GSI'nin finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda dnemli bir olumsuz degisiklik olmamstir. Konuya iliskin ayemtilt bilgi Thrager Bilgi
Dokiimanimn 8.1 numarali maddesinde yer almaktadir. '

2.8. lhracamn ddeme_giiciiniin deferlendirilmesi icin Snemli olan, ihraccrya iliskin son
‘zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi
GSl'ye iligkin olarak, GSI'nin Varantla*a iliskin deme yiikiimiifiiklerinin tamammi zamaninda
yerine getirmesi ile maddi 6lgiide ilgili olan yakin zamanl herhangi bir olay olmamistir. Konuya iligkin
bilgi [hraggr Bilgi Dokiimamnn 5.1.5 numarah maddesinde yer almaktadur.

2.9.  Ihracoumm grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faalivetlerinden Snemli dlciide
etkilénmesi durumunda bu firisus hakkinda bilgi
GSI, grup igerisindeki diger bir sirketin ya da girketlerin, GST'nin Varantlar’a iligkin tdeme.
yilkiimiiilitklerinin tamamim zamaninda yerine getirebilme giich ile tnemli olgiide ilgili olacak
faaliyetlerinden, onemli lgiide etkilenmemektedir. Konuya iligkin bilgi Ihraggs B%Dc%ﬁmammﬁ 7.2

numarali maddesinde yer almaktadur.




2.10. ihragglnm ana faalivet alanlan hakkinda bilgi

GSI'nin faalivet konular ve amaglar, GSI'nin Ana Sézlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konulari) yer almakta ve siipheye mahal vermemek adna, diinyann hier yerinde tiim y@nleriyle olmak iizere
finansal hizmetlerin sunumunu gergeklegtirme salahiyetini ve bu hususta arizi nitelikte olan veya Ana
Stzlesmenin tarihi sonrasmda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile
baglantth olarak mutat olabilecek bilciimle islemlerin gergekiest-irilmesini ve bilclimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasini kapsamaktadir. Konuya iliskin ayrnintihi bilgi Ihrage1 Bilgi Doktimamnm 6.1 numarali
maddesinde yer-almaktadr,

2.11. Ihracoimin yénetim hakimivetine sahip olamlarin_adi, soyadi, ticaret unvami, ynetim
hakimiyetinin kaynag:
Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolaylr pay sahipligi
yoluyla GSI'nin yonetim kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Konuya iliskin ayrintili bilgi Thrage: Bilgi
Dokiimanuin 12.4 numaral maddesinde yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi _
lgili kuruluglar tarafindan GSI've Eylil 2021 tarihi itibartyla verilen derecelendirme. notlan

asafidaki gibidir:
Derecelendirme Uzun Vadeli Kasa Vadeli .
o . . _ N . Goriiniim
Kurulusu Derecelendirme Notu Derecelendirme Notu
Moody’s Al P-1 Duragan
S&P A+ A-1 ' Duragan

Konuya -iligkin ayrintil bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 8.3 numarah maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri
YOKTUR.

2.14. Garantdr hakkuidaki bilgiler
YOKTUR.

2.15. Yonetim kurulu iiveleri hakkmida bilgiler.

Isim, Soy Isim Ihrace nezdindeki gorevleri
Jose M.D. Barroso | Yénetim Kurulu Bagkan, Ieraci Olniayan Uye, GSIYatiim Bankaciss
Sally A. Boyle lerac Uye, GSI Yatirm Bankacisi
Richard J. Gnodde Genel Miidiir (CEO), Icract Uye, GSI Yatirim Bankacist
Nigel Harman. icract Olmayan Uye, GSI Yatinm Bankacisi
Esta E. Stetcher feract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacis:
Dermot W. McDonogh Ieraci Uye; GSI Yatirum Bankacist
Marius O. Winkeiman feract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacisi
Therese L. Miller [craci Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacist 7 \ .
/ .
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| Catliering G. Cripps ferae1. Olmayan Uy_e_,_ GSI Yatirim Bankacist
“Sam P. Gyimah Ieract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacisi

GSI Yonetim Kurulu Uyeleri, GSI hisseleriné iligkin herhangi bir dogrudan, dolayl, yararlandiric:
veya gkonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yonetim Kurulu, Plumtrée Court, 25 Shoe Lane, Londra,
EC4A 4AU adresinde gérev yapmaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu haklkinda bilgiler

GSP'nin bagimsiz denetcisi, 7 More London Riverside, Londra, SE] 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve' Kanuni Deneteiler unvanli kurulisstur.
PricewaterhouseCoopérs LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali Miisavirler Birligime kayith bir iiye
firmadir. 01/12/2018 — 30/£1/2019 hesap dénemine ve 01/12/2019 — 31/12/2020 hesap dénemine iliskin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni
Denetgiler tarafindan olumlu griis verilmistir.

3. iHRA EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILiSKiN BILGILER

3.1.  Ibracedilecek yatinm kurnlusn varantlari/sertifikalan ile ilgili bilgiler

Ortakligimyz tarafindan 50.000 TL nominal degerli ve 31 Ocak 2022 vade tarihli yatirrm kurulugy
varantlan/sertifikalart ihrag edilecektir. Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4
numaral maddesinde yer almaktadur.

3.2, Yatuin karulisu varantlarmin/sertifikalarimn hangi para birimine gore ihrac edilecei
Yatirtm kurulu varantlary/sertifikalart Ttrk Liras: cinsinder ihrag edilecektir.

33, Yatunm kurnlusu varantlarysertifikalan tizerinde, yatirim kurulusu
varantlarinin/sertifikalarimin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlan alanlarin haklarin
kullanmasina engel olacak kavitlari bylunup bulunmadigma iliskin bilgi .
Varantlarm tizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya bunlari alanlari haklarini kullanmasimia.

engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarn arzt ve Sermaye Piyasasi Araci Notunun

dagitimy, belirli iilkelerde kaminen stmrlanmig olabilir. Ilgili yasaklar i¢in Iitfen Sermaye Piyasasi Aract

Notu’nun 4.1.10 numaral maddesine bakimz.

3.4.  Jbrac edilecek vatinm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin yatinmerya sagladign haklar,
bu_haklarin kullanim ile isleme_kovima esaslari, nakavt durnmuna iliskin hususlar ve bu
haklara iliskin Kisitlamalar
Varantlar yatirimeilarina Dayanak VarllglfGostergeyi Bnceden belirlenmig bir fiyattan (kulianim

fiyat1) belirli birtarihte (vade) alma (Alim Varantr) veya satma (Satim Varanfi) hakk: vermektedir. Bu hakk:

elde etmek icin 6denen fiyat cesitli risklere ve parametrelere baglidir. Alm Varantlarinda vade sonunda

Varantm karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyat ile Isleme Koyma Fiyati arasindaki

fark nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger Varant zararda veyabasa bay ise herhangi bir 6deme yapilmiaz

ve Varant degérsiz olarak itfa olur. Satim Varantlanindd vade sonunda Varantin karda olma dururmunda
isleme KoymaFiyat ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt fiyati arasindaki fark na}dl’d@mﬁ Varantsa
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odenir, Efer Varant zararda veya baga bas ise herhangi bir deme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa
olur. Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.7 numarall maddesinde yer
almalctadir.

3.5, Davanak varhfn/gbstergenin deperindeki degisimin yatirum kurulusa

varananm/sertifikasimn degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Genel olarak, Dayanak Varlifin/Gostergenin .degeri -artarsa ve/veya piyasalarda- Dayariak
Varhgin/Gostergenin degerinin Varantlarii1 kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
‘normal kogullar altinda diger tiim faktSrlerin esit olmasi kosuluyla, Alim Varantlaruun fiyat yiikselecek ve
Satim Varantlanmin fiyat diisecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varhgmm/Gostergenin degeri diigerse.
ve/veya piyasalarda Dayanak Varlgm/Gostergenin degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda,
diisecefine dair bir beklenti mevcufsa, normal kosullar altinda diger tiim faktdrlerin esit olinasi kosubuyla,
Alm Varantlarinun degeri diigecek ve Satim Varantlanimin degeri yitkselecektir.

Aynca, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate almarak hesaplantyorsa,
Vararitlartn degeri, Dayanak Gostergenin bilesimine bagli olacak ve bu husus Varantlardan saglanan.
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetienebilir. Konuya iligkin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.2 numaralh maddesinde yer almaktadir,

3.6.  Yatuym kuruluse varantlarimn/sertifikalarinin vadesi ile isleme kovma tarihi

Isbu Ozet gergevesinde ihrag edilecek Varantlar’m vade tarihi 31/01/2022 ve igleme koyma tarihi
31/01/2022*dir. Konuya iliskin ayrintil bilgi Sermaye Piyasasi Aracs Notunun 4.1.11 numarali maddesinde
yer almaktadir.

3.7. Takas esaslart

Yatirim kurulusu varantlarmin takas islemleri Borsa Istanbul dilzenlemeleri gergevesinde
gergeklestirilir. MKK da hak sahibi kayitlarmm olugmasi igin, Son Islem Tarihinde gerceklesen islemlerin
takasimin tamamlanmas: gerekmektedir (son islem tarihi + 2 i3 giinii). Dolayisiyla yatirm kurulusu
varantlarimn son hak sahipleri (son iglem tarihi + 2 i giinii) sonunda belitlenir ve hak kullanim islemleri
(son istem tarihi + 3 ig giinii) sonunda yapihr. Varantlarin doniisiimil nakdi olarak gergeklestirilir. Konuya
iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunun 4.1.12 numarall maddesinde yer almaktadr,

3.8.  Yatwin Kurulusu varantlarinda/sertifikalarmda getirinin nasil gerceklesecegi.

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama miodelleri kullamlr,
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklrk degerine,
dayanak varhgn temetiii beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz'-o_ranlarma-.bagh olarak vade
iginde degistr. Bunlarm yanimda arz talep dengesi, piyasa kosullar ve likidite sartlan da Varantin piyasa
fiyatnm olugmasina etki eder. Varantlann piyasa degeri yukaridaki kogullarini bir ve/veya birkagmin
‘Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde gergeklesmesi durumuida vadesinden énee. sifira inebilir. Bu
durumda, yatitimetlar vadesindén dince yatinmim kaybedebilir. Yatirimeilar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantm karda ¢lmasi halinde Varant doniisiimii nakdi olarak
gerceklesir. Vade sonu Nakit Uzlagt Tutarr Hesaplama Kurulugu tarafindan hespplanyr. Konuya iliskin




3.9.

Davanak varhga/gistergeye iliskin hususlar

fiyat: veya isleme koyma fiyats

a) Dayanak varligin / gostergenin son referans

Dayanak varhgin/gostergenin  Isleme Koyma
Fiyat1 i¢in isbu Sermaye Piyasasi Araci Noti’nun

11 numaral: “EKLER” bglimiinde yer alan EK-
2’deki tabloya bakimz.

b) Nakavt ozellikli yatmm  kurulusu | YOKTUR
varantlarinda bariyverin deferi
¢) Iskontolu yahrim kurufusu sertifikalarinda | YOKTUR

| dayanak varhgin/gdstergenin azami degeri

3.10. Davanak varligin/gistergenin tiirii ve daxanak varllkf'gfistergey.e.iligkin hilgi

Paya dayal Varantar’da asagida sayilan Dayanak Varliklar kullanilacaktr:.

e Akbank T.A.S. (AKBNK)

e Tirkiye Garanti Bankasi A.S. (GARAN)

« Tirkiye [ Bankasi A.$. (ISCTR)

» Kog Holding A'S. (KCHOL)

s Turkcelt iletisim Hizmetleri A.S. (TCELL)
» Tiirk Hava Yollart A.O. (THYAO)
Tirkiye Petrol Rafinerileri A.$. (TUBRS)

Endekse dayali Varantlar’da BIST 30 Endeksi Dayanak Gosterge olarak kullanitacaktir. BIST 30
Endeksine ve paya dayall Varantlar i¢in Dayanak VarligmfGéstergenin gecmisi ve geemis performans
hakkinda bilgi ve Dayanak Varhgm/Gostergenin fiyatiun Varantlarin vadesi boyunca kamuya.
agiklanmasina iliskin esaslar Borsa [stanbul’un www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden
edinilebilir: Dayanak Varhigin/Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilanina ve Foreks, Euwroling ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglaylc"llar111a..
bagvurunuz. Konuya iligkin ayrmtilt bilgi Setmaye Piyasasi Araci Notunun 4.2.2 numaral maddesinde-yer
almaktadir.

3.11. Davanak varhf pay olan vatirim kurulusu varanilarina/sertifikalarina iliskin zel hiikiimler
Dayanak Varlig: pay olan Varantlar’in doniisiim{ nakdi olarak ger¢eklesecektir. Konuya iligkin
ayrmtili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2.2(b) numarals maddesinde-yer almaktadir,

4.  RISK FAKTORLERI

ihracome vatirim kuruluse varantlarma/sertifikalarina iliskin viikiimliiliiklerini verine

getirme giiciinii etkileyebilecek riskler -
'GSI tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatirim, GSI'nin Sermaye Piyasasi
Araglarmim ihraci neticesinde dofan yitkiimlitliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tagimaktadir. Bu ihtimalin gerceklesmesi halinde, yatinmeilar Sermaye Piyasasi Araglarina yapinklarml
yatimin bir kismint veya tamamimr yitirebilirler. Ihraggiya iligkin bir %aﬁraﬁ’rp\(iﬂ

4.1..
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baglatildifinda Sermaye Piyasasi Araer yatinmeisinin elde edebilecegi meblag smirhi-olabilir ve durumun
iyilesmesi yiiksek ihtimalle Snemli dleiide ertelenebilir: Riski degerlendirmek i¢in, yatirnmer adaylarmin,
isbu. belgede sunulan tiim bilgileri kapsamh bir sekilde degerlendirmeleii ve gerekli gormeleri halinde
danismanlarinad bagvurmalari gerekmektedir. ihrages yiikiimlittiklerini tamamen yeritie getirse dahi;
Sermaye Piyasas Araglarinin -degerinin, yati rlmcmln'ihrag:gnnm kredibilitesine iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. Ihraggimin kredibilitesinde Sermaye Piyasasi Araglarmin vadesi- boyunca
gorlilecek bir diisiis ihra¢ginin refinansman masraflarimin artmasina ve Sermaye Piyasasi Araclarinm
degerinin dilsmesine sebep -olabilir. Ancak, Sermaye Piyasasi Araglarmin vadesi boyunca- iiu‘&r;_m_gnh
kredibilitesindeki herhangi bir _yii'kscli$ Sermaye Piyasast Araglarinin fiyatint olumlu yonde eikitemeyebilir.
Bir ihraggimn Sermaye Piyasast Aract ibraci ile iistlendigi yiikiimliiliiklerini yerine getirememesine iliskin
risk bagimsiz derecelendirme kurnluslary tarafindan verilen kredi notlan dikkate alinarak belirlenebilir,
Konuya iliskin ayrmtili bilgi Sermaye Piyasas1 Aract Notunur 4.1 numarah maddesinde yer almaktadir.

4.2.  Diger riskler hakkindaki témel bilgiler
isbu Ozet’in 4.1 numarali maddesinde agiklanan hususlard ek olarak, agagidaki riskler fhrager
tizerinde :etkiye- sahip olabilir:
¢ Fkonomi ve piyasa kogullar ile _ilg'i'li'-r-i'sk[er,_
e Kredi piyasalart ile-ilgili riskler,
o Piyasa oynakhg ile ilgili riskler,
» Brexit ile ilgili riskler,
¢  Mevzuat d'égisiklikleri, diizenleyici gevredeki degisiklikler ve -dﬁz‘enleyici karumliar
tarafindan yiiriitiilen istemler ile ilgili-rfskler, | "
*  Yasal sorumluluk.ile-ilgili’ riskler,.
& Tasfiye ve kurtarma planlamasi ile ilgili riskler,
» Risk yonetimi gergevesinin aksamast ile ilgili riskler,
e Likidite ile ilgili riskler,
e Risk yogunlagmast ile ilg_i'li rigkler,
e Rekabet ile ilgili riskler,
o (Cikar gatlsmésl.-i!e ilgili riskler,
¢ GSI'nin misteri tabamnin olusumu ile ilgili riskler,
o Kredi kalitesi Hle ilgili riskler, |
s Tiirev iglemler ile ilgili riskler,
e Yeni faaliyet inisiyatiferi ile ilgili riskler,
» Dayanak unsurlardaki degisiklikler ile ilgili riskier,
e Birden fazla yargl-b_{‘ilges'ihd'e faaliyet gosterilmesi ile ilgili riskler,
o  Ongorillmeyen véya-felaket Eb'o_yutundaki olaylar ile ilgili riskler,
o  Operasyonel altyapi ile ilgili r_i_ékler,
o Siber giivenlik ile ilgili riskler,
» Personel.ile ilgili riskler,
o [klim degigikligi ile ilgili riskler,

¥

Konuya iliskin ayrintili bilgi Thraget Bilgi Dokiimana’nin 4.2 numarah mgddeéﬁﬁs\{cr_almaktadm ~
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4.3.  Ihracoumn risk yonetim politikasi haklanda bigi

GSI, etkin risk ydnetiminin sirketin basarist bakimindan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogruituda, GSl tarafindan fisk yonetimine yGnelik kapsaml, entegre bir yaklasim kullanan bir igletme risk
yonet1m1 gercevesi tesis edilmistir ve s6z konusu risk yonetimi gergevesi, GSI’nin ticari faaliyeti ile: iligkiti
lan risklerin tanumlandig, degerlendirildigi, izlendigi ve yonetildigi l\apsamh risk ynetimi siireglérine
imkan verecek sekilde tasarlanmigtir. GSPnin risk yonetimiyapisi ve ana risk yonetimi siiregleri, sirketin
risk yonetzmmden sorumlu y&neticisine baglt olan ve GSI'nin igletme riski yonetimi gercevesi tarafindan
sirketin ydnetim kuraluna, GS*nin risk komitelerine ve iist yonetimine, ¢esitli risklerin sirketin risk igtabu
ile tutarll olarak yone‘nlmesme yonelik tutarli ve entegre bir yaklasimin sunulmasinin saflanmasindan
sorumlu olan isletme Riski Depattmany tarafindan denetlenmektedir: Konuya iliskin ayrmtih bilgi Thragg
Bilgi Dokiimani’nin 4.3 numaral: maddesinde yer almaktadir

4.4.  Risk bildirim formuna iliskin aciklama-

Kutul'un VI - 128.3 sayili Varantlar ve Yatrim Kuralugu Sertifikalart Tebligi*nin 9(3). maddesi
uyarinca Varantlara iligkin herhangi bir iglem yapilmadan &nce, yatteun Kuruluglarmun yatimmicilara
Varantfara iliskin yatrimiardaki risklere iligkin risk bildirim formunu sagfarnasi gerekmektedlr
‘Varantlarm/Sertifikalari alim satimina aracilik, alin satim araciligi yetki belgesme sahip aract kurumlar
tarafindan yapifir. Aract Kurumlarin miigteriferiyle varantlara ifi skin herhangi bir iglem gerceklestirmeden
ve sozlesme imzalamadan 6nce varantlarin 1sley1$ esaslarinl ve. getirdigi hak ve yikiimliifiikler ile soz
konusu 1slemlerm risklerini agiklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nce belirlenen "Varant
ve Vasant Benzeri Sermaye Piyasast Araglart Rigk Bildirim Formu"nu kullanmalari ve s8z kenusu formu
wmiigterilering vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatinmedlarinin séz konusu formu okuyup -anlamis.
‘olmalari ve.ilgili formda belirtilen hususlars géz Snine alarak islem yapmatary gerekmektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araglari Risk Bildirim Form'u ile ilgili ayrintih bilgi Ihrager Bilgi Dokiimani'nii
4.4 numaral ve Sermaye Piyasas1 Araci Notu' nui 2.2 numarah maddesinde yer almaktadir. Ayrica
stz konusu form Tirkiye Sermaye Piyasalar Birlifi'nin internet sitesinden (www.tsph.org.tr) temin
edilebilir.

4.5. lhrac edilecek yatirnm kurulusun varantlarina iliskin rigskler hakkindaki temel bilgifer
Asagida sayilan riskler Varantlarin. alim satun, fivat, kullanm: ve diger szellikleri ve sartlarr
iizerinde etkiye sahip olabilir:

e. Varantlarm piyasa degerinin veya getirisinin Dayanak Varls gin/Gostergenin performansina
bagl olmasina iligkin riskler, |

« Uzlagt dncesindeki sdemelere iligkin riskler,

e Varantlarinolaganiistii feshi ile ilgili riskler,

¢ Varantlanin hukuka aykiribk veya imkansizlik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler,

o Dilzeltmeler, piyasa bozulmast veya olaganiistii fesih halinde ihraget veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan makul takdir yetkisi dogrultusunda alinan kararlardan kaynaklanan
riskler,

» Vergilendirmeye iligkin riskler,
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¢ Kullarim veya teslimat bildirimi ve res’mi"belg’elere iligkin riskler,
o Kullanim ve uzlasi riski_,_

o Kullanm ve uzlagi zdmanina iligkin riskler,

o Ugiincii taraflarn halka afza katilmmna iligkin riskier,

¢ Dayanak Varlik olan‘paylara iligkin riskler,

» Dayanak Gosterge olan Endekslere iligkin riskler,

s Zaman degeri kaybn riski,

¢  Oynaklik riski,

®  Varantlarm piyasa degerine iligkin riskler,

» Varantlara iligkin riskten korunma degerlendirmelerine iligkin riskler,
» Varantlarin likiditesi ile-ilgili riskler.

Konuya iligkin ayrintily ;b'ilg__i' Sermaye Piyasast Aract Notunun 2.1 numiaraly bSlimiinde yer
almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARIL: Yafirnmelar, yatinm  kurulugy  varanti/sertifikas
yatirnmlarimn tamamini veya durama gére bir béliimiinii kaybedebilirfer.

5. HALKA ARZA ILISKIN BiLGILER

5.1.  Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yeri
Varantlarm ihracindan -elde edilen gelirler; Varantlarin ihracindan kaynaklanan &deme

yitkiimliiliiklerine iliskin finansal riskten korunnia islemleri igin ve lhrag:g:mm olagan ticari faaliyetlerinin
yiiriittilmesi amactyla kullanilacaktir (her durumda, Iluaggl Varantlarm ihracindan elde edilen hiasilatin
kultaniminda serbesttir). Konuya iliskin ayrintil bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 3.2 numaral
maddesinde yer almaktadir.

5.2.  Halka arza iliskin temel bilgiler

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandirilmig
Uriinler ve Fon Pazarr’nda islem gorecekdtir. ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un ‘Yapitandiriimig
Uriinler ve Fon Pazarr’nda Borsa’da satis yditemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama yontemi ile bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicihik islemleri Unlii Menkul
Degerler A.S. tarafindan gerceKlestirilecektir. fhragei Bilgi Dokiimam tahtinda yapilacak Varant
ihraglarinda, fiyat hesaplamalan ve kotasyonlar GSI iarafindan saglanacak ve Untii araciligiyla Borsa
Istanbul’a iletilecektir. Unlii, GSI tarafindan ihrag edilen iiriinlerin adil ve devaml olarak fiyatlanmasinda
G'SI’_'y-i' koentrol edecektir. Halka arz borsada satig yontemi ile gercekleseceginden dolayi, yatirimeilar emir
iletimine aracilk veya islem araciligina yetkili herhangi bir yatiim kurulusu vasitasiyla halka arza
Katrlabilir, Halka arz edilecek Varantlar, satisin tamamlammasint milteakip sermaye piyasasi mevzuati
gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafiridan onaylanmast ile eszamanh olarak MKK kayrtlarma abnacaktir. Varantlar satigtan sonraki
ikinei giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatmumer. hesaplarina yansitifacaktir. Konuya iliskin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 5.1 numarali maddesinde yer almaktadL\
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5.3. Menfaatler hakkmda bilei

Unlit Menkul Degerler A.$.’ye Gdenen komisyonlar ve/veya iicretler ile ihragg:l tarafindan verilen
yetki uyarinca hareket eden, gergekle$t1nlen hizmetlere dayal olarak komisyonlar ve/veya iicretler alan
aracilardan hizmet almmas ihtimali hatig olmak {izere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahlp olan herhangi bir Ggiincii taraf gercek Kisi veya titzel kisi 56z konusu degildir. Konuya 1]151(1:1 bilgi
Thrager Bilgi Dokiimamnin 3.1 numarali maddesinde yer almaktadir

5.4.  Halka arzdan talepte bulunan yatirimeilarin katlanacagi malivetler hakkinda bilgi

Yatinmeilar Varantlann alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklait yatinm Kuruluglara komisyon
tdemek durumunda olabilirler. Muhtemel vergisel sonuglar igin liitfen Sefmaye Piyasasi Aract Notu’nun 9
numarall maddesine bakmiz.
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