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SPK- Muhasebe Standartlar1 Dairesi Bagkanligi’na
Merkezi Kayit Kurulugu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.$.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

Firmanin sektorde yiiksek tecriibesi, kapasitesi, genis bayi ag1 ve tecriibesi ile sektérde 6nde gelen oyunculardan biri olmast
2019 ve 2020 yillarinda artis trendinde olan satis hacmi ile bitlikte nakit akis yaratma kapasitesi ve makul FAVOK marjlart

Kisa vadeli finansal yiktimliliikleri agan likit varlik seviyesi ve agirliklt olarak uzun vadeli finansal borg yapistnin likidite yonetimini
kolaylagtirmast

Thracatlarin net satis icindeki makul payi ve cografi gesitliligi

Operasyonel verimlilik ve distik tahsilat riskleri ile desteklenen varlik kalitesi

Faaliyetlere iliskin yatirim tesvikleri ve vergi avantajlart

Kurumsal yénetim uygulamalarina yiiksek diizeyde uyum seviyesi

Hammadde temininde ithalata bagimlilik ve emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar

Faaliyet gosterilen sektdr sebebiyle sirket operasyonlart tizerinde uyum ve regiilasyon riski

Yart mamul satts hacminde ve gelirlerdeki artisa ragmen 2021 ilk yarisinda glbre satis ve tiretim hacminin diismesi
Kapasite kullanim oranlarinin heniiz arzu edilen diizeyde olmamast

Belli 6l¢iide dogal korunma saglanmasina ragmen maruz kalinan kur riski

Son kurulan fabrikanin ytklenicisi ile devam eden dava siirecine iligkin bilangoda izlenen 24,5 milyon Euro yikumliligin, karlilik Gizerinde bask:
olusturmast ve nakit akist iizerinde olast olumsuz etkisi

Covid-19 salgininin global ve yerel ekonomik aktiviteler tizerinde yarattig belirsizlik

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.”nin notlar1 agagidaki sekilde olusmustur.
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