Sirket’in, 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla kiralama iglemlerinden borglar
finansal kiralama hizmeti veren ¢esitli kuruluslara olup, kullanim amacl makine ve ekipman
ahmlarindan kaynaklanmaktadir. Kiralama islemlerinden borglar bu yillarda sirasiyla
1.409.374 TL, 1.518.997 TL ve 5.390.942 TL olarak gergeklesmistir. 30.06.2021 itibariyle ise
Sirket’in kiralama islemlerinden borglari 8.970.716 TL olmustur. Kiralama islemlerinden
borglar 2018’den 2019°a %8, 2019’dan 2020°ye %255 artig gdstermistir. 2020 yih ve 2021
yilmmn ilk 6 ayindaki artiglar Sirket’in kapasite artinm: ve yenileme yatirimlarindan
kaynaklanmaktadur.

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlann TL, Euro ve ABDS$ cinsi banka
kredilerinden olusup, tamamu sabit faizlidir. Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari
2018, 2019 ve 2020 y1llarinda sirasiyla 29.541.058 TL, 34.545.603 TL, 85.602.320 TL olmus,
toplam ytiktimliiliikler ve ozkaynaklar igindeki pay1 sirasiyla %6, %6 ve %10 oraninda
gerceklesmistir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisumlar1 104.949.785 TL olurken bu kalemin toplam yiikiimliliikler ve 6zkaynaklar
igerisindeki pay1 10% seviyesinde gerceklesmistic. Bu kalemde 2018’den 2019°a %17,
2019°dan 2020’ye %148 oraninda artis gozlenmektedir. 2020 yilinda faizlerin diismesiyle
beraber Sirket, vadesi gelmis veya yakinda gelecek olan yiiksek faizli kredilerini vadelerinde
kapatmak ve finansman giderlerini diigirmek amaciyla uzun vadeli kredi garanti fonu
garantili kredi kullanmustir. Bu durumun, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin
artiginda 6nemli etkisi olmugtur. 2021 yil1 ilk alti aymnda ise kur kaynakl artislar ve leasing ile
yapilan makine yatirimlarinin etkisi olmustur.

Ticari borglar, iligkili taraflara ticari borglar ve iligkili olmayan taraflara ticari borglar olmak
tizere iki temel kalemden olugmaktadir. Ticari bor¢lann biiyiikligi 2018, 2019 ve 2020
yillarmda sirastyla 100.158.521 TL, 85.938.265 TL ve 72.206.775 TL olmustur ve aym
yillarda toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar igindeki pay1 sirasiyla %21, %14 ve %9 olarak
gergeklegmistir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in ticari bor¢lar1 77.388.915 TL olurken, bu
kalemin toplam ytikUimliliikler ve Ozkaynaklar igerisindeki payr 9% seviyesindewf
gergeklesmistir. 2018 yili ile 2019 yih kargilastirildiginda Sirket’in ticari borclarn %14

oraninda, 2019 yili ile 2020 yili karsilastirildiginda %16 oraminda azalmistir. Sirket’in borg

6deme giin stiresi 2018 yilinda 121 giin iken 2019 yilinda 82 giine, 2020 yilinda ise 66 giine N

dugmustiir. 30.06.2021 ile tarihi itibariyle son 12 ay igin borg ddeme siiresi ise 52 giin
olmustur $irket bankalardan sagladigi ucuz maliyetli krediler ile hammadde alimlarmi pesin
veya daha kisa vadelerde gerceklestirmeye baglamig, bdylece tedarikgilerden hammadde
temininde déviz bazinda 6dedigi yiiksek vade fark: yiikiinii azaltmay1 hedeflemistir.

2018, 2019 ve 2020 yilsonu finansal tablolar: incelendiginde ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsammda borglarm sirasiyla 4.821.920 TL, 3.636.313 TL ve 6.303.871 TL oldugu

. /:“'.“”-"‘""-‘4 priilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
F ‘%,%f" borgjar kalemi 4.535.470 TL’dir Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2018°den {

%25 dislis, 2019°dan 2020°ye %73 artis gostermistir. Bu kaleme ait detaylar \
aki tabloda gosterilmektedir.

/ Etiler Mah
Demirken



TL oo 31.12.2018 31.12.2019|  31.12.2020 30.06.2021
Personele borclar 3.648.408 2.256.281 4.369.714 3.107.391
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 790.382 854.604 1.220.572 1.109.329
Odenecek vergi ve fonlar 383.130 525428 713.585 318.750

Diger borglar kalemi iligkili taraflara diger borglar ve iliskili olmayan taraflara diger borglar
kalemlerinden olugmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yilinda Sirket’in diger borglari sirasiyla
123.540 TL, 213.938 TL ve 343.003 TL olmustur. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in diger
borglar kalemi 4.763.334 TL’dir. Sirket’in diger bor¢lan 2018°den 2019’a %73, 2019°dan
2020’ye %60 artig gostermistir. 1ligkili taraflara olan borglar Sirket’'in dénem sonu itibariyle
sahis ortaklarina olan temetti borglarini gésterirken, iligkili olmayan taraflara diger borclar ise
resmi kurumlara olan borglar: gostermektedir.

Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliilitkler alinan siparis avanslarim géstermektedir.
2018, 2019 ve 2020 yilsonu finansal tablolart incelendiginde bu kalemin sirasiyla 1.357.989
TL, 825.697 TL ve 1.101.472 TL oldugu gériilmekte olup bu kalemde 2018°den 2019°a %39
diistis, 2019°dan 2020°ye %33 artis gergeklesmistir. 30 Haziran 2021 itibariyle miisteri
stzlesmelerinden dogan yikiimlilikler kalemi 4.635.698 TL olmustur. 2021 yili ilk alt:
ayinda termin sikisiklig nedeniyle miisterilerden alinan avanslar artnmstir.

Tirev ara¢ yilikiimiiiliikler: Sirket’in kur riskinden korunmak amagh yaptii yabanci para
forward islemlerinin dénem sonu itibariyle degerlerini gbstermektedir. Gegtigimiz tic yilin
finansal tablolar incelendiginde tirev araglarin sirasiyla 9.679.613 TL, 320.172 TL ve _
2.503.313 TL oldugu goriilmektedir. 2018°den 2019°a tiirev arac yikiimliililkleri %97 |
azalirken, 2019’dan 2020’ye %682 artnmgtir. 30.06.2021 itibariyle tiirev arag yitkiimliiliikleri

kalemi 919.940 TL olmustur.

Dénem kar vergi yiikiimliligd kurumlar vergisine iliskin bir kalemdir. 2018, 2019 ve 2020
yilinda dénem kar1 vergi yiitkiimliliigi sirasiyla 3.442.065 TL, 224.187 TL ve 10.467.173 TL
olarak gerceklesmistir. 30.06.2021 itibariyle dénem kar1 vergi yikiimliiliigi 14.548.108 TL
olmugtur.

Kisa vadeli karsiliklar dava karsihiklarindan olugmaktadir. Dava karsiliklary agirlikli olarak
Sirket’in fason hizmet aldig: alt yiiklenicilerinden kaynakl is¢ilik alacaklarinm tazmini icin
Sirket’e acilan is¢i davalarmdan olugmakta olup, karsiligin tutarinin belirlenmesinde Sirket
yonetimi hukuk miigavirlerinin goriisleri ve yerel mahkemelerde sonuglanmis davalar emsal
alarak 6nemli seviyede muhakeme kullanmaktadir. Kisa vadeli kargiliklar gectigimiz {i¢ yilda
i 31ras1yia 4.117.714 TL, 6.752.200 TL ve 4.656.293 TL olmus, 2018°den 2019’a %64 artis
rd ,;"%» ot gosterlrken 2019°dan 2020°ye %31 disiis gdstermistir. 30.06.2021 itibariyle kisa vadeli
/ . /r; gkalg;ﬂiklar 2.748.103 TL olmustur.

& f.‘) W L ;Dlgeﬁ‘ iqsa vadeli yiikiimliilikler vergi dairesine bor¢lar, hesaplanan KDV ve diger

'»\ A’f o {,,,Jcaie}n ermden olusmaktadir. Son ti¢ yilin finansal tablolan incelendiginde diger kisa vadeli

gg %S\'\\ m%&d&umlulukler ka}emmma rastyla 553. 360 TL, 675022%{%TL ve 954 601 TL oldugu
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goriilmektedir. Diger kisa vadeli yikiimliliikler 30.06.2021 itibariyle 1.265.545 TL olmustur.

Diger kisa vadeli ytikiimliiliiklere ait detaylar asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

: Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler e

™o | srazzo1s| 31122009 31122020 30.06.2021
Vergi dairesine borglar 346.930 348.254 562.366 740.950
Hesaplanan KDV 101.398 96.312 243.595 330.003
Diger 105,032 230.455 148.640 194,592

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler:

Uzun vadeli yitkimHiliikler; uzun vadeli borglanmalar, kiralama iglemlerinden borglanmalar,
uzun vadeli karsiliklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olusmaktadir. 2018, 2019 ve
2020 yil1 finansal tablolan incelendiginde uzun vadeli yiikiimliiliiklerin sirastyla 35.921.956
TL, 67.402.122 TL ve 139.299.020 TL oldugu gériilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise
Sirket’in  180.957.989 TL wuzun vadeli yikimliligii bulunmaktadir. Uzun vadeli
yiikktimliiliklerin toplam yiiktimliiliikler ve ézkaynaklar icindeki pay: 2018, 2019 ve 2020
villart igin smasiyla %8, %11 ve %17 seviyesindeyken, 30.06.2021 itibarivle %18’e
yitkselmistir. Uzun vadeli yitkiimliliikler 2018 yihindan 2019°a %88, 2019 yilinda 2020°ye ise
%107 oramnda artis géstermistir.

Uzun vadeli ylkiimliliikler icerisindeki en buyilik paya sahip kalem uzun vadeli
bor¢lanmalardir. Sirket sabit faizle hem TL hem de déviz bor¢lanma gergeklestirmektedir,
Gegtigimiz li¢ yila ait finansal tablolar incelendifinde uzun vadeli borglanmalarin sirasiyla
27.753.112 TL, 54.684.577 TL ve 119.018.461 TL oldugu gorillmektedir. 30.06.2021
itibariyle ise uzun vadeli bor¢lanmalar 142.493.183 TL’ye cikmistiz. Uzun vadeli
bor¢lanmalann toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar icindeki payr 2018,2019 ve 2020
yillaninda ve 30.06.2021 itibariyle sirasiyla %6, %9, %14 ve %14 olarak gerceklesmistir,
2018’den 2019°a uzun vadeli bor¢lanmalar %97 oraninda, 2019°dan 2020°ye %118 oraninda
artts gostermistir. Kisa vadeli borglanmalarin uzun vadeli kisimlarina dair yapilan
agtklamalarda bahsedildigi gibi Sirket 2020 ve 2021 yillarinda diistik faizli uzun vadeli kredi
garanti fonu garantili krediler kullanmis ve faiz yikiinii hafifletmeyi amaclamgtir. 2020 ve
2021 yillarmda uzun vadeli bor¢lanmalarda yasanan artigin ana sebebi bu tiir kredilerdir.

Kiralama iglemlerinden borglar, Sirket’in finansal kiralama hizmeti aldig1 gesitli kuruluslara
olan borcu olup, kullamim amach makine ve ekipman alimlarindan kaynaklanmaktadir.
Kiralama islemlerinden borglar 2018, 2019 ve 2020 ylllarmda sirastyla 4,346. 185 TL

13! mdﬂ apmls oldugu yatzrlmx ﬁnansal kiralama yolu 1le uzun vadell olarak ﬁnanse etmigtir.
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kiralama yoluyla gergeklesmigtir. Bu makine yatinmlariyla ilgili detayli bilgi isbu
Jzahname’nin 6.2.1 numaral: bslitmiinde verilmistir.

Caliganlara iligkin uzun vadeli karsiliklar, kidem tazminati karsiligi ve kullamlmarms izin
karsihgindan olusmakta olup 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 3.026.416 TL, 4.995.120
TL ve 6.124.268 TL’dir. 30.06.2021 itibariyle ise ¢aliganlara iliskin uzun vadeli karsiliklar
8.074.639 TL olmustur. Bu kaleme iliskin kirilim asagida yer alan tablodaki gibidir.

S g j:-_Cﬁ:il§anlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsilklar - _ i i
TLE i | 31122018  31.122019]  31.12.2020|  30.06.2021
[K1dem tazminati kargiligi 2.444.740 4.003.406 4.892.455 5.860.369
Kullanilmamuig izin karsilif 581.676 991.714 1.231.813 2.214.270

Sirket’in ertelenmis vergi yiikiimliligii 2018, 2019 ve 2020 yili finansal tablolarinda sirasiyla
796.243 TL, 4.117.922 TL ve 1.488.902 TL olarak gdsterilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise
bu kalem 3.723.070 TL’ye yiikselmigtir. Bu tutar 2018°den 2019°a %417 artarken, 2019°dan
2020’ye %64 dismiigtiir.

Ozkaynaklar:

Sirket’in 6zkaynaklar1 édenmis sermaye, sermaye diizeltme farklari, paylara iliskin primler,
ortak kontrole tabii tesebbils veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi, kar veya zararda
yeniden siniflandirilamayacak diger kapsamli gelirler (giderler), kar veya zararda yeniden
siniflandirilabilecek diger kapsaml gelirler (giderler), kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler,
geemis yillar karlar1 (zararlart), net ddnem kan ile kontrol giicii olmayan paylardan
olugmaktadir. Sirket’in 6zkaynaklarmin bilyiikliigiinin 2018, 2019 ve 2020 yilsonu mali
tablolarinda swasiyla 139.418.245 TL, 218.991.724 TL ve 217.968.425 TL oldugu
gbriilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in ¢zkaynaklar1 263.124.781 TL seviyesine
yiikselmistir. Ozkaynaklarm toplam ytikiimliliikler ve &zkaynaklar icindeki payt aymi
donemler igin sirasiyla %29, %36, %26 ve %26 olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklar
2018°den 2019°a %57 artig gosterirken 2019°dan 2020°ye 6nemli bir degisiklige
ugramamistir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 2018, 2019, 2020 yilsonu ile 30.06.2021 6 ayhk finansal
tablolarinda sabit olup 125.965.994 TL’dir. Ay sekilde sermaye diizeltme farklan ve paylara
iliskin primler kalemleri de sabit olup swrasiyla 3.613.416 TL ve 32.009.155 TL dir. Sirketin

T donem kari 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 34.586.274 TL, 36.004.904 TL ve

;’/ f‘i;.{ ¥ 79844 695 TL olmusg ve artis gdstermistir. Sirket’in 30.06.2021 itibariyle 6 aylik dénem kar
7ou

! ’ISG 4 055.597 TL’dir. Dénem kari 2018’den 2019’a %4, 2019°dan 2020°ye %122 artis

"i !(\ )goste,'rm1§t1r ve 2021 yimn ilk 6 ay1 itibariyle ise 2020 yilinin dénem karnin %68’ine
2 lg Iﬁl§t1r

31.12.2018

31122019 | 31.12.2020|  30.06.2021
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LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran

0,98 1,16 1,27 1,33
Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Asit Test Oram

(Donen Varlklar-Stoklar)/Kisa Vadeli
Ykiimliilitkler

Nakit Oran

{Nakit ve Nakit Benzerleri)/Kisa Vadeli
Yiik_ﬁmlﬁlﬁkler

BORCLULUK ORANLARI

0,66 0,87 0,93 0,96

0,12 0,32 0,44 0,40

Kaldirag QOram

0,71 0,64 0,74 0,74
Toplam Borglar /Toplam Varhkiar

Toplam Borglar/Ozkaynaklar 2,39 1,76 2,82 2,87

Finansman Gider Orani*

1,13 0,99 0,97 0,%0
Finansman Giderleri / Faaliyet kan

DEVIR ORANLARI

Aktif Devir Hiz*

0,91 0,83 0,72 0,78
Net Satiglar/Toplam Varliklar

Ticari Alacak Devir Hizi*

3,12 3,65 3,16 4,16
Net Satiglar/Ticari Alacaklar

Stok Devir Hizi*

3,18 4.20 2,45 2,52
Satilan Malin Maliyeti/Stoklar .

Ticari Bor¢ Devir Hizi*

3,02 4,46 5,56 7,04
Satilan Malin Maliyeti/Ticari Borglar

7

Ilgili oranlar hesaplanmasm Sirket’in 30.06.2021 itibariyle bilango kalemleri ile 30.06.2020
ve 30.12.2021 arasindaki son 12 aylik gelir tablosu kalemleri kullaniimstir.
10.2. Faaliyet sonu¢lan:
.,"'—.“" .
mz.l. Thrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
¥ faé {et sonuclarma iliskin bilgi:
el | 3t122008 | 31122019 | 31122020 | 30.062020 | 30.06.2021
B h

428.373.642 | 499.171.421] 596.085.748 | 267.492.5317 | 470.408.177
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woo 31122018 | 31122019 | 31.12.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021
Satiglarin maliveti (-) (302.073.237) | (383.542.211) | (401.139.133) | (201.552.655) | (345.363.800)
Briit kar 126.300.405 115.629.210 194.946.615 05.939.862 125.044.377
Arastirma ve gelistirme - -
siderleri (<) (830.347) (37.544) {1.755.982) (569.327) (2.583.063)
?ene‘ ybnetim giderleri (- | 1 335 50 | (23.035.771) | (25.789.892) | (11.081.990) | (26.149.959)
Pazarlama, satis ve a
dagitm giderleri (-) (12.221.779) | (12.466.785) | (14.906.005) (3.452.112) (7.999.152)
ggﬁigﬁl‘yeﬂerde" diger | 78139469 |  44.576.132 | 71.881.139 | 48388051 | 66422727
Esas faaliyetlerden diger n
oiderler () (73.313.242) | (46.160.966) | (38.459.274) | (14.864.633) | (29.436.313)
Esas faaliyet kan 101.738.986 78.504.276 185.916.601 84.359.851 125.298.617
Yatirim faaliyetlerinden 517.540 312.791 155.639 - 411.142
gelirler
Ozkaynak ybntemiyle
degerlenen yatirimlarin ”
o (3.506.851) |  (1.698.389) | (4.925.437) | (1.451.950) -
(zararlarindan) paylar
Finansman
gelirleri/(giderleri) 08.749.675 77.118.678 181.146.803 82.907.901 125.709,759
$ncesi faalivet kan
Finansman gelirleri 53.743.218 42.606.812 99.796.379 8.610.725 34.409.316
Finansman giderleri (-) (115.050.832) | (77.616.900) | (179.869.717) | (60.851.800) | (85.497.960)
Sirdirilen faaliyetler 37.442.061 | 42108590 | 101.073.465 | 30.666.826 | 74.621.115
vergi dncesi kari
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi gelir/gideri (2.855.788) |  (6.103.687) | (21.348.770) | (1.099.365) | (20.539.345)
- Dénem vergi gideri (6.424.448) (5.173.896) | (20.537.037) -1 (18.244.228)
-Ertelenmis vergi gideri 3.568.661 (929.790) (691.733) (1.099.365) (2.295.117)
Dénem kari 34.586.274 36.004,904 79.844.6953 29.567.461 54,081,770
MRLILIKORANLARI : 31.12.2018}  31.12.2019 | - 31.12.2020 |- (Son 12 AY)
*(Ozsermaye Karlilik Orani (%)
. 24,81 16,44 36,63 39,66
Net Kar/Oz kaynaklar x 100
Aktif Getiri Oram
7,32 5,95 9,59 10,24
jfﬁﬂi?ﬁﬁw,NetKaﬁAkﬂﬂeerOO
w0 [
/ fi‘ﬁ,ﬁ-«:'- * *Brut Kar Oran: (%)
/ ¥ /ﬁ\ I — 29,48 23,16 32,70 31,80
*«T\Qerm atigiar x {
nfa’:. ( '!_l:. 4 o B
= &:w ) 1‘*Faalj‘yet Kar Orani (%) \
AN 23,75 15,73 31,19 2839 /ANA
M§¢ L EﬁwﬁFaahyetkarUSanﬂarx 100 |0 X
G A ¢ L {
et Kar Orani (Yoh ‘__-1 2L 54“ 9 & 13,06
! ® ...a,J ¥ W T

t ek Bulviar N 01 afs4
06F80 Bakar B 6
Kava




Net kar/Satislar x 100

Hasilat:

Sirket’in hasilati yurt i¢inde ve yurt diginda yaptig1 Bigbag, Hahtabani, PE film, Compound
ve diger tiriinlerin satigindan olusmaktadir. Sirket hasilatimn biiyiik cogunlugunu Bigbag tiriin
grubundan saglamaktadir. Sirket’in son #g¢ yildaki ihracat gelirleri yurt ici satislarindan
yiiksektir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda Sirket’in hasilat sirasiyla 428.373.642 TL,
499.171.421 TL ve 596.085.748 TL olmustur. Sirketin hasilat: 2020 yilinin ilk yarisinda
267.492.517 TL iken 2021 yilmin ilk yarisinda ise 470.408.177 TL olmustur. Hasilattaki artis
2018’den 2019°a %17, 2019°dan 2020’ye %19 olarak gergeklesmistir. Hasilattaki artis 2021
yilinmn ilk yarisinda ise 2020 yilinin ilk yarisina kiyasla %76 olarak gergeklesmistir, Sirket’in

tirlin gruplarina ve cofrafyaya gore satiglar asagida yer alan tablolarda gésterilmektedir.

_ U1 iin Cesldme Gire Sat|§lar (TL) R
Grap 2018 2019 2020 202006 - 2021/06
Bigbag 330.278.397| 377.502.569| 492.095.003| 222.013.792| 374.480.720
Halitabant 63.341.709|  84.136.503|  61.382.158| 23300526  68.536.068
Compound 11340.666|  7.358979|  7.356.544|  3.862.766|  3310.572
PE Film 14357.003|  18.036.950| 19.369.575|  8.968.702|  14.390.901
Diger 9.055.777|  12.136420|  15.882378| 9346731  9.689.916
Toplam 428373642 499.171.421| 596.085.748| 267.492.517| 470.408.177

: Cqéraﬁ Bolitmlere Gore Satiglar (TL) Sy
Grup | 2018 | 2019 2020 | 202006 | 202106
Tarkiye 175363309 211309.652| 209.102411|  90.478.540| 166.096.317
Avrupa Birligi 182403380 | 212.956306| 307.176.966| 143.568.732| 261.630.827
fmerika Birlesik 18263.747|  29.392.606| 36226504 19746243 |  21.854.065
Diger Ulkeler 52343206 45.512.857|  43.579.777|  13.699.002|  20.826.968
Toplam 428.373.642|  499.171.421| 596.085.748| 267.492.517| 470.408.177

115.629.210 TL wve

et’in son {i¢ yilik finansal tablolari incelendiginde, satiglarin maliyetinin sirasiyla
073.237 TL, 383.542.211 TL ve 401.139.133 TL; buna bagh olarak briit karin da aym
emde swasiyla 126.300.405 TL,

194.946.615 TL oldugu
" tilmektedir. Satiglarin maliyetinin 2020 yilinin ilk yarisinda 201.552.655 TL iken 2021

lmin itk yarlsmda 345.363.800 TL oldugu; buna bagh oiarak briit karin da ayn! dénemde




sirasiyla 65.939.862 TL ve 125.044.377 TL oldugu goriilmektedir. Sirket’in briit kar marj:
2018, 2019 ve 2020 yillarinda %29, %23 ve %33 olmustur. Sirketin briit kar marj1 2020
yilmn ilk yaris1 ve 2021 yilinn ilk yarisinda ise sirasiyla %25 ve %27 olmustur. Satislarin
maliyeti direkt ilk madde malzeme, satilan ticari mal maliyeti, fason hizmet giderleri, enerji
giderleri, personel giderleri, amortisman giderleri ve itfa pay1, bakim onarim giderleri, sigorta
giderleri ile diger giderlerden olusmakta olup, giderlerin larilim asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

. 7 Satislarn Maliyeti R Cosp
31.12.2018 '31.12.2019 31.12.2020 30.06.2020 |  30.06.2021

TL

Direktilk maddemalzeme |\ 4 199 57| 224402.546| 228.672.538| 113.780.500| 192738356
giderleri
Satilan ticari mal maliyeti 11.984.500 42.028.343 38.028.279 23.513.651 64.801.779
Fason hizmet giderleri 58.478.813 69.972.635 §2.198.572 40,574,142 55.385.509
Enerji giderleri 15.625.805 19.302.449 20.562.611 9.818.097 10.792.299
Personel giderleri 10.351.781 13.426.796 15.949.265 6.143.012 9.270.221
Amortisman giderleri ve 5139439  6.714.143|  7.122.880|  3.874270| 7385472
itfa paylan
Bakim ve onarum giderleri 2.342.857 2.637.365 3.303.367 1.602.551 2.080.363
Sigorta giderleri 1.379.629 1.761.135 1.861.396 912.944 1.539.516
Diger 2.641.256 3.296.799 3.440.217 1.333.488 1.370.285
Faaliyet Giderleri:

Sirket’in faaliyet giderleri, aragtirma ve gelistirme giderleri, genel yonetim giderleri ile
pazarlama, satis ve dagitim giderlerinden olugmaktadir. Bu giderlerin igerisinde en yiiksek
pay genel yonetim giderlerine aitken, en diigiik pay arastirma ve gelistirme giderlerine aittir.
Faaliyet giderlerine ait kiritlim agagidaki tabloda yer almaktadir.

TL ey 31.12.2018 |  31.12.2019| 31.12.2020| 30.06.2020| - 30.06.2021 .
Arastima Gelistirme 830.347 37.544|  1.755.982 569.327|  2.583.063
iderleri
Amortisman giderleri ve itfa 21.383 9.166|  1478.777 389.069 1.765.225
paylart
ilk madde ve malzeme giderleri 129.418 10.092 200.365 136.253 618.184
Persenel giderleri 620.828 14.412 76.840 44.005 199.654
) /’:"""!"“«\ Diger 58.718 3.874 - - -
P U SN
IV S
7ol §}?t~'§’ Pazarlama ve Dagitim 12.221.779 ] 12.466.785| 14.906.005|  3.452.112 7.999.152
T %) Glﬁ&rlerl
v (4 27 Enakliye giderleri 7.046.122 | 6494.599|  9.145.309 974.886 1.723.540
TN i JPérspnel giderleri 2.438.155|  2.887.490|  2.489.492 1.293.086 3.920.121
\\4, “n 1 ~Sigorta giderleri i 923.569 |  1.109.606 1.258.370 564.040 794.723
g YN S R umune giderteri . /. 349.058 387.026 659.785 204.375 217.201
s A a7t ECQmpisyn giderlerf 1|/ 256.709 28| ... 235.396]  294.666
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Amortisman giderleri ve itfa

paylar, 310.688 379.221 412.791 - -
Reklam ve tanitim giderleri 85.945 186.197 186.384 16.805 673,792
Diger 821.487 765,937 247.846 163.524 366.109
Genel Yonetim Giderleri 16.335.520 | 23.035.771| 25.789.892{ 11.081.990 26.149.959
Personel giderleri 5.145.725 6.269.221 10.619.360 5.910.304 20.885.860
poancan saglanan fayda ve 1753205  2.191453| 2478462| 1.013.047| 1313762
Dava ve avukatlik giderleri 1.784.019 6.092.414 2.227.641 1.848.362 694.062
Danigmanlik giderleri 1.307.817 1.565.670 2.216.956 854.159 1.274.145
Tasit giderleri 495.955 5331.308 1.343.193 46.197 78.400
Bilgi iglem giderleri 849.724 1.037.727 1.330.717 541.803 658.631
I’j‘a*;;ffsma“ giderleri ve itfa 677.636 552,987 753.310 49.952 64.759
Temsil ve agirlama giderleri 961.629 502.98% 622.986 148.177 264.446
Aidat ve abonelik giderleri 375.548 451.139 479.510 169.173 191.324
Sigorta giderleri 148.381 246.445 445.208 154.725 149.178
Seyahat giderleri 549.798 958.554 301.491

Vergi, resim ve harg giderleri 143.164 159.734 259.678 112.062 144.429
Kargo giderleri 118.440 101.049 119.239 53.685 91.883
Stipheli alacak karsilig: 109.811 652.173 588.631 - -
Diger 1.914.668 [.722.908 2.003.510 180.344 339.080

Sirket’in AR-GE giderleri 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 830.347 TL, 37.544 TL ve
1.755.982 TL olmustur. Sirketin AR-GE giderleri 2020 yilinin ilk yarisi ve 2021 yilmin ilk
yarisinda sirastyla 569.327 TL ve 2.583.063 TL olmugtur. Arastirma ve gelistirme giderleri
2018’den 2019 yilina %95 azalmis, 2019°dan 2020°ye %4577 artmustir. Arastirma ve
geligtirme giderleri 2021 yilimn ilk yarisinda 2020 yilinin ilk yarisina gére %354 artmistir.

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yilinda aktiflestirdigi AR-GE projelerinin artmas1 sonucu, bu *

projelere dair amortisman ve itfa giderleri de artis gostermistir. 2020 yilindaki AR-GE

giderlerinin artismin ana sebebi amortisman ve itfa giderlerindeki artistir.

Sitket’e ait genel yonetim giderleri, gegtigimiz ii¢ yilda sirastyla 16.335.520 TL, 23.035.771
TL ve 25.789.892 TL, bu kalemin hasilat i¢indeki pay1 ise sirasiyla %4, %5 ve %4 olmustur.
Sirket’e ait genel yonetim giderleri 2020 yilinin ilk yarisi ve 2021 yilinm ilk yarisinda ise bu
tutarlar sirasiyla 11.081.990 TL ve 26.149.959 TL olmustur. Genel yonetim giderleri
2018’den 2019’a %41, 2019°dan 2020°ye %12 arti gostermistir. Genel yonetim giderleri
2021 yihmn ilk yansinda ise 2020 yilimn ilk yarisina gore %136 artmistir. Genel yonetim
giderleri igerisindeki en biiyiik pay personel maliyetine aittir. Personel giderlerinin genel

R, onetlm glderlerl icindeki pay: 2018, 2019 ve 2020 yﬂlarmda strastyla %32, %27 ve %41 dir.

2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla

ﬁ% HiEA

satis

/\4




pazarlama ve dagitim giderlerinin hasilat i¢indeki pay1 %3, %2 ve %3 olarak gergeklesmistir.
Sirketin satig, pazarlama ve dagitim giderleri 2020 yilmm ilk yans1 ve 2021 yilmn ilk
yarisinda ise sirastyla 3.452.112 TL ve 7.999.152 TL olmustur. Ayn1 dénemler igin satis
pazarlama ve dafitim giderlerinin hasilat igindeki pay1 swrasiyla %1 ve %2 olarak
gergeklesmistir. 2018°den 2019°a satis pazarlama ve dagitim giderleri %2 artis gdsterirken, bu
oran 2019 - 2020 yillar: arasinda %20°dir. 2021 yilimin ilk yamsinda ise 2020 yilmin ilk
yarisina gore %132 artis gdstermistir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle satis pazarlama ve
dagitim giderleri igindeki en biiyiik pay personel giderlerine aittir. Personel giderlerinin
toplam satig, pazarlama ve dagitim giderleri igindeki pay1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
sirastyla %20, %23 ve %17; 2020 yil1 ilk alt1 ay ve 2021 yil1 ilk alts ay itibariyle ise sirasiyla
%37 ve %49’dur. 2021 yilinda Sirket’in personeline yaptig1 ikramiye ve prim ddemeleri
sebebiyle personel giderlerinde artig yasanmistir,

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler:

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi kur farki gelirleri, konusu kalmayan
kargiliklar, vade fark: geliri ve diger gelirlerden, esas faaliyetlerden diger giderler ise kur fark:
giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir. Her iki kalemde de en bityiik pay kur farkina
aittir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2018, 2019 ve 2020 mali yillan igin sirastyla
78.139.469 TL, 44.576.132 TL, 71.881.139 TL olarak ger¢eklesmistir. Esas faaliyetlerden
gelirlerin toplam hasilat igindeki pay1r aym yillar igin sirasiyla %18, %9 ve %12 olmustur.
Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2020 yilnin ilk yarisinda ve 2021 yilnm ilk
yarisinda swrasiyla 48.388.051 TL ve 66.422.727 TL olarak gerceklesmistir. Esas
faaliyetlerden gelirlerin toplam hasilat i¢indeki pay1 aym donemler igin sirasiyla %18 ve %14
olmustur. Esas faaliyetlerden diger gelirler 2019 yilinda 2018’e gére %43 diistis gdstermis,
2020 yihinda ise 2019°a gére %61 artig gbstermistir. 2021 yilinin ilk yarisinda ise 2020 yilimn
ilk yarisina gore %37 artig gostermigtir. 2018 yilinda yasanan kur krizi sonrasi 2019 yilinda
TL’nin yabanci paralar karsismda defer kazanmasi nedeniyle 2019 kur farki gelirleri
2018’den daha dugtiktir. 2020 ve 2021 yillarinda TL’nin yilksek volatilitesi ve yabanci P\,

paralar kargisindaki deger kayb: sonucu Sirket’in kur fark: gelirleri artmistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2018, 2019 ve 2020 mali yillar icin sirasiyla

73.313.242 TL, 46.160.966 TL ve 38.459.274 TL olarak gerceklesmistir. Esas faaliyetlerden

giderlerin toplam hasilat i¢indeki pay1 aym yillar i¢in sirasiyla %17, %9 ve %6 olmustur.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2020 yilinin ilk yaris1 ve 2021 yilimn ilk yans:

itibariyle swrasiyla 14.864.633 TL ve 29.436.313 TL olarak gerceklesmistir. Esas
faaliyetlerden giderlerin toplam hasilat igindeki pay1 aym doénemler icin sirasiyla %6 ve %6

__,f_::-"“ﬁf;'“" *wqlmustur. Esas faaliyetlerden diger giderler 2019 yilinda 2018’ gére %37, 2020 yilinda ise
7 b ?bi? a gére %17 diiglis gostermistir. Esas faaliyetlerden diger giderler 2021 yihnm ilk
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Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirler kalemi, temettii gelirleri, sabit kiymet satis karlan ve
diger gelirlerden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 mali yillar itibariyle Sirket’in yatinm
faaliyetlerinden gelirleri sirasiyla 517.540 TL, 312.791 TL ve 155.639 TL olmustur. Sirket’in
yatirim faaliyetlerinden gelirleri 2020 yilinin ilk yans1 ve 2021 yilinmn ilk yarisi itibariyle ise
sirastyla 0 TL ve 411.142 TL olmustur. Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2018°den 2019°a
%40, 2019’ dan 2020°ye %50 diismiistiir.

Finansman Gelirleri ve Giderleri:

Sirketin finansman gelirleri kur farki gelirleri, tiirev islemlerden kaynaklanan gelitler ve faiz
gelirlerinden olugmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 mali yillarinda Sirket’in finansman gelirleri
sirastyla 53.743.218 TL, 42.606.812 TL ve 99.796.379 TL olarak gerceklesmistir. Finansman
gelirlerinin hasilat i¢indeki pay1 aymi yillarda sirasiyla %13, %9 ve %17 olmustur. Sirketin
finansman gelirleri 2020 yilnin ilk yarist ve 2021 yilin ilk yars itibariyle ise sirasiyla
8.610.725 TL ve 34.409.316 TL olarak gergeklesmistir. Finansman gelirlerinin hasilat
icindeki payr aym donemlerde sirasiyla %3 ve %7 olmustur. Sirket’in finansman gelirleri
2019 yilinda bir &nceki yila gore %21 duserken, 2020 yilinda 2019°a gére %134 artmistir.
Sirket’in finansman gelirleri 2021 yiliin ilk yarisinda 2020 yilimin ilk yarisina gore %300
artmigtir. Finansman gelirlerine dair kirthm asafidaki tabioda ver almaktadir. Kur fark:
gelirleri, toplam finansal gelirler igerisinde en $nemli paya sahip kalemdir.

S .- -Finansal Gelirler _ R S _
TL.. 31.12.2018| 31.12.2019| 31.12.2020| :30.06.2020 | - 30,06.2021
Kur farka gelirleri 49.997.046| 37.394.362| 89.246.054|  6.327.432{ 31.302.239
g:l‘;il‘; j’**lem]erde“ kaynaklanan \ 3 7u6 12| 4.886.123]  7.124.100 - -
Faiz gelirleri 326.327| 3426225 2283293|  3.107.077

ve 2020 mali yillarinda Sirket’in finansman giderleri sirasiyla 115.050.832 TL, 77.616.900
TL ve 179.869.717 TL olarak gergeklesmistir. Finansman giderlerinin hasilat igindeki pay:
ayni yillarda sirasiyla %27, %16 ve %30 olmustur. Sirket’in finansman giderleri 2020 yilinn
ilk yaris1 ve 2021 yilinin ilk yaris: itibariyle sirasiyla 60.851.800 TL ve 85.497.960 TL olarak
gerceklesmigtir. Finansman giderlerinin hasilat i¢indeki pay1 ayni dénemlerde sirasiyla % 23
ve %18 olmustur. Sirket’in finansman giderleri 2019 yilinda bir 6nceki yila gére %33
diiserken, 2020 yilinda 2019°a gére %132 artmustir. Sirket’in finansman giderleri 2021 yilmm
ilk yarisinda 2020 yilmm ilk yarisina gore %41 artmigtir, Finansman giderlerine dair kirilim
asagidaki tabloda yer almaktadir. Kur farki giderleri, finansman giderlerindeki en tnemli |,
“kalemdir. 2018°de yasanan kur krizi ve 2020°de TL’nin yabanei para birimleri karsisinda hizls

deger kaybi sonucu, Sirket’in doviz cinsli borglarindan kaynaklanan kur farki giderlerinde
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Sirketin finansman giderleri kur fark: giderleri, tiirev islemlerden kaynaklanan giderler, faiz
ve komisyon giderleri ile kidem tazminat karsihigi faiz maliyetinden olusmaktadir. 2018, 2019

Finansal Giderler
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Kur fark: giderleri 97.295.880 | 56.357.520 158.038.891 52.320.658] 73.866.661
Faiz ve komisyon giderleri 16.410.350 19.054.457; 21.015.284 8.409.038 11.298.612
T'ﬁrev islemlerden kaynaklanan 489 134 366.711 488.416 i )
giderler
Kidem tazminat: kargthig1 faiz 855.468|  1.838.203 327.126 122.104 332.687
maliyeti

Vergi Gideri

Sirket’in vergi gideri dénem vergi giderleri ile ertelenmis vergi geliri (gideri) kalemlerinden
olugmaktadir. Son ti¢ mali yillik dénemde Sirket’in vergi giderleri sirasiyla 2.855.787 TL,
6.103.686 TL ve 21.228.770 TL olmustur. Sirket’in vergi giderleri 2020 yilinin ilk yarisi ve
2021 yihinin ilk yaris: itibariyle sirasiyla 1.099.365 TL ve 20.539.345 TL olmustur,

Donem Kari:

Yukarida agiklanan sebeplere paralel olarak Sirket’in net dénem kari, 2018, 2019 ve 2020
mali yilann igin swrastyla 34.586.274 TL, 36.004.904 TL ve 79.844.695 TL olarak
gergeklesmistir. Net kar matj1 ayn: dénemler icin sirastyla %8, %7 ve %13 olmustur. Sirket’in
net donem kar1 2020 yiliun ilk yarist ve 2021 yilimin ilk yarisi itibariyle sirasiyla 29.567.461
TL ve 54.081.770 TL olarak gergeklesmigtir. Net kar marji ayni donemler igin sirasiyla %11
ve %11 olmustur. Sirket dénem karim 2019 yilinda bir énceki mali yila gére %4, 2020 yilinda
ise 2019°a gore %122 artirmustir. Sirket dénem karimi 2021 yilnn ilk yansinda ise 2020
yilinin ilk yarisina gore %83 artirmugtir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket’in satislarmin tirlin gruplarina gore dagilimi asafida yer alan tablodaki gibidir.

p
I

o Uriin Cesidine Gore Satislar (TL) RPN
Grap ' o - 2018 2019 ©2020| 202006 . 2021/06
Bighag 330.278.397| 377.502.569 | 492.095.093 | 222.013.792| 374.480.720
Halitabant 63341709 84.136.503| 61.382.158| 23.300.526|  68.536.068
Compound 11.340.666 |  7.358.979|  7.356.544| 3.862766| 3310572
PE Film 14.357.003 | 18.036.950| 19.369.575| 8.968.702|  14.390.901
Diger 9.055.777| 12.136.420| 15.882378|  9.346.731 9.689.916
Toplam 428.373.642| 499.171.421 | 596.085.748 | 267.492.517| 470.408.177
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P i ‘"ﬂ Tab‘ltada gortildiigll iizere, Sirket’in en fazla gelir elde ettigi tiriin grubu olan Bigbag satislari
(: ey ~2019 }hlmda bir dnceki yila gére %14, 2020 yilinda ise 2019°a gore %30 artig gdstermistir.
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w1 ”B1gb<ag satiglar1 2021 yihmin ilk yansmnda ise 2020 yilimn ilk yarisina gore %69 artis
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Sirket’in satiglarinin 2020 yilinda ve 2021 yilimn ilk 6 ayinda olagandan daha hizli artmasina
neden olmustur.

Sirket’in ikinci faaliyet alani olan Halitabani satiglar: ise 2019°da 2018’e gére %33 artmus,
2020 yilinda ise 2019’a gore %27 azalmustir. 2019 yilinda Sirket Halitabani kumas: {iretim
kapasitesini artirmak i¢in yeni makine yatirimi yaprus, bdylece liretimini ve satiglarini
artirmugtir, 2020 yilinda COVID-19 pandemisi nedeniyle halt iireticilerinin i{iretimlerinde
duraksamalarm yaganmasi sonucunda S$irket 2 ay ftretimi durdurmugtur, Halitabam
satiglarinda diisiise yol agsa da 2021 yilinda pandemi etkilerinin azalmasiyla bu faaliyet
alamindaki satiglar toparlanma emaresi gdstermistir. Ayrica 2021 yilinda devreye alinan yeni
diiz dokuma makineleri de {iretim ve satislarin artmasinda etkili olmustur. Halitaban satislar
2021 yilinin itk yanisinda ise 2020 yilinin ilk yarisina gore %194 artmistir.

Sirket’in Compound {irtin satiglar 2019°da %35 diigmiistiir. 2020 yilinda ise Compound {iriin
satiglarinda ciddi bir degisiklik yasanmamigtir. Compound tirlin satiglart 2021 yilimn ilk
varisinda ise 2020 yilinm ilk yansina gére %14 azalmustir. 2019 vili basinda devreye giren
Gevre Kanunu neticesinde poset ambalajin {icretli olmas: sonucu, poset ambalaj kullanim:
diismiistiir. Buna bagl olarak Sirket’in poset ambalgj iiretiminde yogun olarak kullanilan
Compound satiglan diigils gdstermistir.

Sirket’in PE Film satiglar1 2019 yilinda bir dnceki yila gore %26, 2020 yilinda ise 2019°a gére
%7 artig gdstermigtir. Sirket’in PE Film satiglan 2021 yilinin ilk yarisinda ise 2020 yilimn ilk
yanisina gore %60 artis géstermistir. Sirket’in pazarlama faaliyetlerindeki basarist, satislarin
artiginda dnemli rol oynamaktadr.

Urlin gruplarina gore saﬁslarm dagilm agafida yer alan tabloda gosterilmektedir. Sirket’in
ana faaliyet alani olan Bigbag satiglarimn toplam satiglar igindeki pay1 2020 yilinda bir énceki
yila gore artis gOsterirken, Halitabanimin toplam satiglar icindeki payr ayni dénemde diisiis
gostermigtir. 2021 yiliun ilk yansinda ise Bigbag satiglarinin toplam satislar igindeki payi
2020 yihmin ilk yansina gore diistis gosterirken, Hahtabaninin toplam satislar igindeki pay
ayni dénemde artig gdstermistir.

' '-i}’l_‘iin Cesidine Gore Satislar (%)

Demer

Besik

Grp 31122018| 31122019| 31.122020| 30.06.2020| 30.06.2021

Bighag 77,1 75,6 82,6 83,0 79,6

Halitabam 14,8 16,9 10,3 8,7 14,6

" Compouna 2,6 1,5 1,2 1,4 0,7
K"g?’ Film 34 3,6 32 34 5,1
' 2,1

100




10.2.3. Thrag¢einin, izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkmda
bilgiler:

Kur Riski:

Sirket faaliyetleri geregi, Avro, ABD Dolan, Hindistan Rupisi, Sterlin para birimlerine kars
kur dalgalanmalar riskine maruz kalmaktadir. TL’nin diger para birimleri karsisinda deger
kazanmasi Sirket’in ihracat gelirlerinde TL cinsinden diistise sebep olmaktadir. Ayrica TL nin
deger kazanmast is¢ilik maliyetlerinin déviz cinsinden artmasina neden olmakta ve Sirket’in
ihracattaki rekabet glictinii azaltmaktadir. Bununla beraber sirket petrole dayali hammadde
ithalat: yapmakta olup, TL’nin deger kazanmas: ithalat giderlerini diisiirmektedir. TL’nin
diger para birimleri karsisinda deger kaybetmesi ise hem ihracat gelirlerini hem ithalat
giderlerini artirmaktadir.

Sirket ayni zamanda yabanci para cinsinden bor¢lanmaya sahiptir. Bu nedenle TL nin yabanc1
para birimleri kargisinda deger kaybetmesi Sirket’in bor¢lulugunu ve finansman giderlerini
artirirken, TL’nin defer kazanmas: tam tersi etki yapmaktadir. Sirket gerek biinyesinde doviz
cinsi mevduat bulundurarak, gerekse tiirev araglar kullanarak kur riskini yénetmektedir.

Faiz Oran Riski:

Faiz oram riski esasen, degisken faiz oranlarina sahip bor¢lanma araclar ve rotatif krediler ile
baglantili olarak giindeme gelmektedir. Bu tip bor¢lanma araglarma iliskin faiz oranlari,
piyasa oranlan dogrultusunda zaman igerisinde degismektedir. Sonug olarak, piyasadaki faiz
oranlarinda meydana gelen artiglar, bor¢lanma araglarinin faiz oranin yiikseltmekte ve borg
alan tarafin finansman giderlerini arttirmaktadir. Bu sebeple, Sirket’in faiz oram riskine maruz

kalmas: bir risk tegkil etmektedir. Sirket’in degisken faizli kredi veya senetleri daha fazla
tercih etmesi ya da daha fazla rotatif kredi kullanmast halinde gelecekte bu risk artabilir.

Ithalat ve Ihracat Politikalar: %
Sirket satin aldig1 hammaddelerin 6nemli bir kismuini yurt disindan ithal etmektedir. Sirket’in \
yurt iginden aldig: hammaddeler de petrol bazli oldugundan, yurt ici satin almalar da dolayl:

olarak ithalata bagimhdir. Ttrkiye ithalat politikasinda yapilacak olasi1 degisiklikler Sirket’in
hammadde temininde sikint1 yagsamasina sebep olabilir.

2020 yili Sirket gelirlerinin yaklagik %65°1 ihracat gelirlerinden olusmaktadir. Ulkelerin
korumact ticaret politikalarim artirmalar ve/veya ek gilimritk vergisi benzeri olast

,;aj_f,s' o uggu lamalan $irket’in ihracat hasilatini olumsuz yonde etkileyebilir,
=‘L L E
. 10. 2\3 Thragginin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

meyd‘ana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
? veya fetklleyebllecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda

m\ 7—% thlglier
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,K vadeli yiikiimliiliikler 574.897.242
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Sirket faaliyetleri geregi, Avro, ABD Dolari, Hindistan Rupisi, Sterlin para birimlerine karsi
kur dalgalanmalar riskine maruz kalmaktadir. TL nin diger para birimleri kargisinda deger
kazanmas: Sirket’in ihracat gelirlerinde TL cinsinden diisiise sebep olmaktadir. Ayrica TL nin
deger kazanmas: is¢ilik maliyetlerinin déviz cinsinden artmasina neden olmakta ve Sirket’in
ihracattaki rekabet giiclinii azaltmaktadir. Bununla beraber sirket petrole dayali hammadde
ithalatt yapmakta olup, TL’nin de@er kazanmasi ithalat giderlerini diistirmektedir. TL’ nin
diger para birimleri karsisinda defer kaybetmesi ise hem ihracat gelirlerini hem ithalat
giderlerini artirmaktadir.

Sirket aym zamanda yabanci para cinsinden borglanmaya sahiptir. Bu nedenle TL’nin yabanct
para birimleri kargisinda deger kaybetmesi Sirket’in borglulugunu ve finansman giderlerini
artirirken, TL nin deger kazanmasi tam tersi etki yapmaktadir. Sirket gerek biinyesinde d6viz
cinsi mevduat bulundurarak, gerekse tiirev araglar kullanarak kur riskini yénetmektedir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski esasen, degigken faiz oranlarina sahip borglanma araclar: ve rotatif krediler ile
baglantili olarak giindeme gelmektedir. Bu tip borglanma araglarina iliskin faiz oranlari,
piyasa oranlari dogrultusunda zaman igerisinde defismektedir. Sonug olarak, piyasadaki faiz
oranlarmda meydana gelen artislar, bor¢lanma araglarinin faiz oramm yiikseltmekte ve borg
alan tarafin finansman giderlerini arttirmaktadir. Bu sebeple, Sirket’in faiz orani riskine maruz
kalmas1 bir risk teskil etmektedir. Sirket’in degisken faizli kredi veya senetleri daha fazla
tercih etmesi ya da daha fazla rotatif kredi kullanmasi halinde gelecekte bu risk artabilir,

Ithalat ve Ihracat Politikalart

Sirket satin aldig1 hammaddelerin nemli bir kismini yurt digindan ithal etmektedir. Sirket’in
yurt i¢inden aldigr hammaddeler de petrol bazli oldugundan, yurt igi satin almalar da dolayl
olarak ithalata bagimhdir. Tiirkiye ithalat politikasinda yapilacak olas1 degisiklikler Sirket’in
hammadde temininde sikinti yagsamasina sebep olabilir.

2020 y1l1 gelirlerinin yaklasik %65°1, 2021 yilinin ilk 6 aymdaki gelirlerin ise yaklasik %56 st
ihracat gelirlerinden olugmaktadir. Ulkelerin korumaci ticaret politikalarim artirmalari
ve/veya ek glimriik vergisi benzeri olasi uygulamalari Sirket’in ihracat hasilatiny olumsuz
yonde etkileyebilir.

10.3. Thracainn bor¢luluk durumu
Thrageinin 30.06.2021 itibariyle borgluluk durumu asagidadir. /

Bor¢luluk Durumu - T P U TR | Tutar (TL)

i) . 180.957.989

ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 755.855.231
1 Pkaynaklar ) 263.124.781
Odenmis sermaye 125.965.994
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Sermaye diizeltme farklart

3.613.416

Paylara iliskin primler 32.009.155
Ortak Kontrole Tabi Tesebbtis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi --
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmig dier kapsaml gelirler 33.192.906

ve giderler

Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler ve
giderler

(21.902.697)

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11.445.096
Gegmis yillar karlar 24.839.985
Net dénem kan 54.055.597
Kontrol giicii olmayan paylar (94.671)
TOPLAM KAYNAKILAR 1.018.980.012
Net Borc¢luluk Durumu

A. Nakit 144.236.590
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 144.236.590
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 82.953.985
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 350.171.628
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismm 104.949.785
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 8.970.716
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 464.092.129
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 236.901.554
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 142.493.183
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar 26.667.097
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 169.160.280
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 406.061.834
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11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihra(;gmln kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkimnda bilgi:

Sirket, net isletme sermayesi finansmani, vergi 6demeleri, sosyal giivenlik 6demeleri veya
tedarik¢i ddemeleri sebebiyle farkli zamanlarda kredi kullammlari yapmaktadir. Ek olarak,
iretim kapasitesini artumaya yonelik yaptifi yatinmlart da banka kredileri ile finanse
etmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda déviz kurlarindaki artisa bagli olarak Sirket’in déviz cinsi
kredilerinin TL cinsinden degeri artis gOstermistir, Bunun yam sira Sirket hammadde
fiyatlarimin artacagl 6ngortisiyle daha yiiksek stokla galigarak fiyat artislarina kars: maliyet
yonetimi gerceklestirmis ve bu sebeple Sirket’in daha fazla kredi ihtiyac1 dogmustur.

Banka Kredileri (TL) = - | 31.12.2018| 31.12.2019] 31.12.2020] 30.06.2021
Kisa vadeli banka kredileri 130.728.858 | 175.151.294| 285.781.610| 350.171.628

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa

. 29.541.058| 34.545.603 1 85.602.3201 104.949.785
vadeli kism

Uzun vadeli banka kredileri 27.753.112| 54.684.577} 119.018.461| 142.493.183
Toplam 188.023.028 | 264.381.474 | 490.402.391 | 597.614.596

Sirket’in ilgili bankalardan almus oldugu kredilerin 2020 yihi sonu itibariyle kirilimi ve
detaylar1 asagida listelenmektedir.

Voo L Kredi . .| Kredi | M
o AN | Odeme | Kullamm | JKredi f Kredi o0 ooag| o Kredi
Y A 2 O | Kuliamm | denen ordl 3 0 12, 2020_
oo |7 Tarili | Vadesi | - Tutan Tutan TL | Tutar Bakiyesi Balu e51
L o | (Doviz) " 1 (Dbviz) st
Albaraka
400.000 1.206.400 388.889 11,111 81.561
, . .
Tirk Katithm 1 11.01.2016 | 11.01.2021 $ TL 5 $ TL

1 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Tiirk Katithm § 1.09.2016 | 1.09.2021
2 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Titrk Katihm | 11,10.2016 | 30.10.2021
3 {Bankas: A.S.
Albaraka
Turk Katilim | 27.01.2017 : 27.01.2022

835.670 | 2.466.062 | 557.113 | 278.557 2.044.745
8 TL b b TL

1.435.000 | 4.419.513 | 1.116.111| 318.889 2.340.804
3 TL ) $ TL

1.945.000 | 8.075.835 |1.296.667 | 648333 | 5.840.122

4 | Bankas1 A.S. € L € € TL
Turkiye
2
Garanti 29052018 | 28.05.2021 1.002.000 5.3%91.‘700 851é87i 148élu9 1.33;1[;330
Bankast A.S.
Mercedes I n
PRenz Fin.  [29.052018(31.052021| - 433,169 1 3T 1 ; 60,058
Tigk A.S.
yaaf
| Kahtim 7022019 | 2.02.2021 280;]00 1.4?[;492 255é150 24.$850 ]8%512
Bfnkasi A.S.
uveyt Tirk
Kattlim 18.03.2019 | 20.12.2021 400.000 2.191.092 | 247.289 152.711 1.120.977

Bankast A.S§.




- denln i Kredi - Kredi | 0.0 oo
SR ' Kredi Kredi o Kredi o
" Banka Ad1’ | "Ail.s, ' 0demt'3 Kullamm | poiamim | Odenen | 211220201 34 15 2020
S| Tarihi Vadesi Tutar Tutart TL | Tutar . Bakiyesi “Bakivesi -
S ' (Diviz) (Disviz) yest
Kuveyt Tiirk
Kot 2.05.2019 | 22.02.2021 257$907 1.55Ts];401 219{182 38.;25 28%.357
9 |Bankasi A.S.
QNB
Sinansbank | 10072019 | 8072022 | 2:000:000 | 12.799.600 | 802.090 | 1.197.910 | 10.790.653
€ TL € € TL
10| AS.
Kuveyt Ttrk
Katilom 17072019 | 16.04.2021 524;00 2.9%21;207 370;)45 154$655 1.13&243
11 | Bankast A.S.
Tirkiye A 112
Garanti 2.082019 | 2.08.2022 ; 2000000 11886243 MRTT
12 | Bankas1 A.S.
Tlrkiye a
Garanti 13.002019|13.002022 | - 2500000 | 880.326 - Lenere
13 | Bankas1 A.S.
Turkiye Halk , 750.000 | 4.256.325 | 375.000 | 375.000 | 2.752.688
14 | Bankas1 A.S. 27.09.2019 | 14.09.2021 5 TL 3 $ TL
Turkiye 6.890.000 | 44.235.178 | 1.627.770 | 5.262.230 | 47.401.638
Garanti 21.10.2019|20.102023 | 70 o e e i
15 | Bankas1 A.S.
Kuveyt Titrk 496.714 | 2.855.062 | 395.677 | 101.037 | 741.663
Katilim 9.12.2019 | 9.03.2021 5 L 2 ; é’ oy
16 | Bankas1 A.S.
Kuveyt Tark S14.455 | 3.048.250 | 409.940 | 104516 | 767.197
Katilim 20.12.2019 | 22.03.2021 5 L s s I
17 | Bankas1 A.S.
QNB
Pinansbank | 14.01.2000 | 14.012025 | 4:400.000 | 28.642240 | 0,00 | 4.400.000 | 39.634.760
€ TL € € TL
18| A.S.
Kuveyt Titrk - N
Kot 4022020 | 4062021 sosézsl 3.63,T4[;661 40.35;869 2045;391 1.50T0[;333
19 | Bankas: A.S.
Kuveyt Tiirk 316.575 | 1.890.398 | 156.868 | 159.707 | 1.172.330
Katihim 5022020 | 4.08.2021 S ’ T; s § T
20 | Bankasi1 A.S.
Turkiye
Garas 25.02.2020 | 25.02.2005 1.7og.ooo 10.4%3.110 E703.5000 1.532_000 11.213_2.965
21 | Bankas1 A.S.
Kuveyt Tirk 299.970 | 1.834.347 | 148569 | 151401 | 1111357
Katilim 11.03.2020 | 13.09.2021 |~ Ay . s T
22 | Bankas1 A.S.
Tiirkiye Is 450.000 | 3.125.475 450.000 | 4.053.555
23| Bankas: A, | 11:03-2020| 11.03.2021 A o 0€ ¢ 0
Kuveyt Tiwk "
Katlom 20.04.2020 | 18.10.2021 !'54é'307 ]0.6%?.056 5035696 1.03;.6]1 7.61T61;585
24 | Bankas1 A.S.
el | Titrkiye Halk 4.000.000 | 242.943 3.757.057
7 > b - -

z‘/‘-’A::-‘«" ¢ 23 'Bgnkast AS. 24.04.2020 | 20.04.2023 TL g L

g.-ﬁf v ) Tilrklye

/ N LVak 15.000.000 | 1.319.520 13.680.480

[ ff‘\k R EBemb._ 25.04.2020 | 27.04.2023 TL L L

%ﬁ}\ - .«n‘x“m% THAL.

AN EY }Q:féyﬂurk 457380 | 3.188.808 | 149.783 | 307.597 | 2257916
NI 1lim 4,05.2020 | 4.11.2021 $ TL g $ TL
“*fj--‘{\a%ﬁ‘glzlgﬂg ankasi A.S.

Tiirkiye Halk . 2.500.000 2.424.329
28 | Bankas1 A.S. 4'05%‘0“0 3'?,?.2-2-9'23\ T, TL Coreh o AL
ANTI VAR 4
KU RIXMGHPER/D-%. AB
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o oo o Kredi Kredi - SRS
RIS CRTEI R IR g Kredi Kredi - Kredi
BankaAdi | A o Odeme | Kullamm | b | Sdenen |31122020) 500 5020
TR ;'_I‘arll_u Vadesi Tutan Tutari TL Tutar Bakiyesi Bakivesi -
SRR : (Dbviz) ~ (Diviz) Hlyest -
Kuveyt Tiirk - a a0 83
et 6052020 | 8.112001 168;00 1.1'8T7L357 55g15 11:$185 33%335
29 | Bankas1 A.S.
Anadolubank 3.500.000 3.500.000
2 - - -
s0las 6.05.2020 | 6.052021 o o
Kuveyt Tork 304440 | 2.151.660 | 99.698 | 204.742 | 1.502.908
Katilim 12.05.2020 | 12.11.2021 . Bl ] : S0
31 | Bankas1 A.S.
Tiirkiye
Garanti 15.05.2020 | 15.05.2025 ] 22'0%000 "87;2509 ; 20'1%491
32 | Bankas1 A.S.
Anadolubank 7.000.000 7.000.000
5las 22.05.2020 | 11.05.2021 . ~ } ; TL
Albaraka -
Tirk Katthm | 16.06.2020 | 9.02.2021 500é°°° 3'8%950 0€ 500(;:000 4'5%:7’1;950
34 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Tiirk Katthm | 23.06.2020 | 17.02.2021 sooéooo 3'8‘;71;000 0€ 50°é000 4'50T3L'950
35 | Bankasi A.S.
Ttirkiye " -
ihracat Kredi | 25.06.2020 | 25.06.2021 364é80° 2'8?;[;202 06 | 364.800€ 3'2§[,6L°82
36 | Bankas1 A.S.
Tiirkiye Halk 750.000 | 5.132.250 5.505.375
17| Banas As. | 1072020 | 25.02.2021 : 2 08 | 750.000% o
Tiirkiye
Emlak 1.000.000 | 7.719.100 1.000.000 | 9.007.900
Emiak 2.07.2020 | 26.02.2021 : ey o€ s o
38 | Bankast A.S.
Albaraka
Tiirk Katihm | 3.07.2020 |26.02.2021 | 450.000 € 3'4?];‘50 0€ | 450.000€ 4'0%555
39 | Bankas1 A.S.
Yapi ve
Kredi 3.07.2020 | 1.07.2021 ) 15'6%i'°°° 3'0%799 . ‘2'5%20]
40 | Bankas: A.S.
Kuveyt Tiirk
et 6072020 | 4102021 282$150 ZOSTSLQOS 1683.;868 1;3;82 83}[:249
41 | Bankasi A.S,
Tirkiye Halk 750.000 | 5130975 5.505.375
12| Bankoe A's. | 607:2020 | 2.03.2021 : w 0S8 | 750.0008 o
Tiirkiye
Emlak 1.000.000 | 7.768.900 1.000.000 | .007.900 .
e 9.07.2020 | 4.03.2021 0 o 0€ o "
43 | Bankast A.S.
Albaraka
Tirk Katihm | 9.07.2020 | 7.07.2025 - 5'09[9];000 . ] 5'09&000
Bankasi A.S.
5.000.000 5.000.000
9.07:2020 | 7.07.2025 . o ; ] o
750.000 | 5.139.075 750,000 | 5.505.375
14.07.2020 | 5.03.2021 s o 08 p o
750.000 | 5.132.775 750.000 | 5.505.375
17.07.2020 | 12.03.2021 s > 08 p o
K |baraka -
Tiirk Katthm | 20.07.2020 | 16.03.2021 | 500.000¢€ | 2929900 | g¢ | 300000 1 4.503.950
TL ¢ TL
Bankast A.S.




T R RO N | : Kredi Kredi | _
BankaAar | Abs | Odeme | Kullanm | gonn | denen |S1122020| 3 0000
St Tarihi Vade_s: Tutar: Tutart TL Tutar Bakiyesi “Bakivesi-
L | (Ddviz) : | (avizy | TS
Albaraka
Tirk Katilm | 24.07.2020 | 19.03.2021 | 300.000 € 2'38&830 0€ | 300000€ 2'79131;370
49 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Titrk Katthm | 27.07.2020 | 23.03.2021 | 500.000 € 3'9?;];650 0€ | 500.000€ 4'5(?1;950
50 | Bankasi A.S.
Vakaf 1.000.000 | 8.158.300 1.000.000 | 9.007.900
Katilim 29.07.202025.03.2021 | 7 . TLJ 0€ e e
51 | Bankas1 A.S,
Albaraka "
Tirk Katihm | 13.08.2020 | 9.042021 | 500.000 € 4"%100 0€ | 500.000€ 4'5°T3L950
52 | Bankast A.S.
Valaf 1.000.000 | 8.664.000 1.000.000 | 9.007.900
Katilim 14.08.2020 | 9.042021 | 0% 00 0€ 00 or
53 | Bankast A.S.
Albaraka
Turk Katthm | 17.08.2020 | 13.04.2021 | 500.000 € 4‘3?[,‘5];400 0€ | 500.000€ 4'5(%950
54 | Bankas1 A.S.
Tirkive
e 19.082020 | 15.04 2021 1.50g.ooo 11.0;3.000 03 1.502.000 H.O%g.750
55 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Turk Katihm | 21.08.2020 | 16.04.2021 | 500.000 € 4'2%850 0€ sooéooo 4'59&950
56 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Turk Katihm | 27.08.2020 | 18.05.2023 | 467.339 € 4'0%5” 41.6137 426(;:202 3'8%183
57 | Bankas1 A.S.
Yapi ve
Kredi 1.09.2020 | 12.08.2021 ] 750.000 TL| - ; 752’300
58 | Bankas1 A.S.
Yap1 ve
Kredi 1.09.2020 | 17.08.2021 ; 5'09&000 . ] 5'09&000
59 | Bankast A.S.
Yapt ve
Kredi 1.09.2020 |23.08.2021 ] 5'09&'000 ] ; 5'09&000
60 | Bankas1 A.S.
Yap1 ve
Kredi 1.09.2020 |31.08.2021 . 5'09191;000 } ] 5‘09&000
61 | Bankas1 A.S.
Valaf 1.400.000 | 12.272.400 1.400.000 | 12.611.060
Katilim 4092020 | 30042021 | 492 T 0e 400 o
62 | Bankasi A.S.
Tiirk
Ekonomi 9.09.2020 | 9.03.2021 ] 2'09&000 ) . 2'0%,0{;000
63 | Bankasi A.S.
QNB 3.960.585 4.053.555
Finansbank ~ | 11.09.2020| 7.05.2021 | 450.000€ | >°%- oe | aso000€ | +02-
FITIYIY 64 AS
i ] CNQNB 3.987.855 4.053,555
A Fipansbank | 17.09.2020 | 11.05.2021 | 450.000€ | > o o€ | 4s0000€ | *O3
N Tk ?ytmk 2.458.599 1.869.3
b s ) Fatgim 1102020 | 4.102021 | 3171498 | #4559 | 62805 | 2546685 | S0P
\i.t_ RO '£ 2166 | Bankasi A.S.
3 f”%‘f{ QKB 1.000.000 | 9.016.500 1.000.000 | 9.007.900
o 381V _LE o . . . . - . . . .
“ng“'l; _Finansbank | 1.10.2020 | 28.05.2021 ¢ T 0€ ¢ I

- Kredi

Kredi -

Kredl 3




; : . : Kredi Kredi AR
RN A NI Kredi Kredi Kredi -
 BankaAay | Al | Odeme | Kullamum | b Ghenen 31122020\ 5 15 5600

Ciaivienocooo| cTarihi Vadesi Tutart | o TE | T tar Bakiyesi Bakivesi -
S L (Diviz) " (Disviz) | SrYest o

QNB

Finansbank | 2.10.2020 |28.05.2001 | 1:000:000 | 9.061.600 ve 1.000.000 | 9.007.900

€ TL € TL
68| A.S.

Tairkiye I 4.000.000 4.000.000
69 | Bankas, A.s, | 3102020 | 5.102021 - L : - L

QNB 3.456.225 3.377.963

Finansbank | 22.10.2020 | 18.06.2021 | 375.000€ | =% 0e | 375000€]| 7'

TL TL
70| AS.

Kuveyt Tiirk

Katilim 23.10.2020 | 25.04.2022 | 469.475 ¢ | 3-063.077 08 | 4694758 | >:446.180

TL TL
71 | Bankas1 A.S.

Albaraka 150.000 | 1.482.855 150.000 | 1.351.185

Tirk Katthm | 4.11.2020 | 1.07.2021 e i 0€ A JTI;
72 | Bankast A.S.

Anadolubank 800.000 | 7.389.200 800.000 | 7.206.320
7 |As 12.11.2020 | 5.11.2021 A ’y 0€ ¢ L

Aktif Yatirim 400.000 | 3.657.040 400.000 | 3.603.160
74| Bankast A8, | 17112020 14.07.2021 A g 0€ . T

Tiirkive " "

Garant 20.11.2020 16.07.2021 1.308000 11.6};1.420 0e 1.302.000 11.711%270
75 | Bankas1 A.S.

Akbank 1.500.000 1.500.000
76| TAS, 20.11.2020 | 19.11.2021 . TL - - TL

Ziraat

Katilim 20.11.2020 | 8.01.2021 ] 5°9%8£106 2'8%439 . 3'1%667
77 | Bankas1 A.S,

Tiirkiye

Garans 26.11.2020 | 16.07.2021 1.302.000 12.2%.920 o€ 1.303.000 11.711%270
78 | Bankas1 A.S.

Turkiye

Garand 27 112020 16.07.2021 1.5og.ooo 11.6%550 0s 1.502.000 11'0%8'750
79 | Bankast A.S.

Tiirkiye

fhracat Kredi | 8.12.2020 | 17.01.2021 179é013 ]'6?&466 0€ | 179013¢€ 1'611?];527
80 | Bankas1 A.S.

Tiirkiye

ihracat Kredi | 8.12.2020 | 10.01.2021 133('_:467 ]‘2§F4L'041 0€ | 133.467¢€ 1'2%2];257
§1 | Bankas1 A.S.

Tiirkiye

thracat Kredi | 8.12.2020 | 7.02.2021 125é130 “lfgrsf% 0e | 125.130€ 1'1?&160
82 | Bankas1 A.S.

Tiirkiye

ihracat Kredi | 9.12.2020 | 8.01.2021 35'248 336877TL| o€ 35'548 322‘508
83 | Bankas1 A.S.

Tiirkive

ihracat Kredi | 11.12.2020 | 8.01.2021 69'6781 67;:629 0€ 69'281 62*%277
84 | Bankasi A.S.

Tiirkive

N fhracat Kredi | 11.12.2020 | 6.01.2021 952”5 91?‘387 0€ 95'\;“5 852;292
85 %,ankamA.S.




R PR Kredi . . | Kredi | TR
D e T Kredi Kredi o Kredi -
“‘Banka Adi. | A-il.§ . (’)demt.a Kullanim Kulamm | Odenen 31'”.'-202.0 31.12.2020
oo | Tarihi Vadesi | Tutan TutanTL | Tutar Bakiyesi Bakivesi’
ST R e _ (Ddviz) : | Dovigy | B yesi
State Bank of 14.128.566
India TL
Lloyd’s Bank 4.968.880
(Ingiltere) TL
Faiz 3.681.849
Tahzakkuku TL
I¢ Verimlilik
Oran1 Tutan 563.826 TL
Toplam 490.402.391
TL
Sirket’in 30.06.2021 itibariyle kredilerinin dokiimii asagida verilmektedir.
Sreclensnl o Kredio | 0o 0] Kalan Kredi - | Kalan Kredi
|0 Abs | o o Tutam | Kredi Alm | Faiz | - Bakiyesi . | . Bakiyesi
i Tarihi [T wres | TL Karsihig | Orvamy 7 .~ T
. B EEREE R Y 712 § ) BN BT a T IS - ($/€/TL) (TL)
Yapi ve Kredi .
Bankasi AS. | 01.07.2021 | 02072020 | 15625000 TL| 15.625.000| o0 | 84529586 TL| 184529586
Tiirkiye Thracat
Kredi Bankast Euribor 150.000,00 € 1.554.675,60
A.S. 01.07.2021 | 04.11.2020 150.000 TL 1.482.855 | +0,70
Turkive ihracat
Kredi Bankasi Euribor 400.000,00 € 4.145.800,00
A8, 14.07.2021 [ 12.11.2020 400.000 TL 3.657.040 | +0.,70
Tiirkiye ihracat
Kredi Bankasi Euribor 1.300.000,00 €| 13.473.830,00
A.S. 16.07.2021 | 20.11.2020 1.300.000 TL 11.691.420 | +0,70
Titrkiye fhracat
Kredi Bankasi Euribor 1.300.000,00 €| 13.473.850,00
A.S. 16.07.2021 | 26.11.2020 1.300.000 TL 12.269.920 [ +0,70
Tarkiye Ihracat
Kredi Bankasi Libor 1.500.000,00 $ | 13.057.800,00
A.S. 16.07.2021 | 27.11.2020 1.500.000 TL [1.657.550 | -+0,70
Fibabanka A.S. | 30.07.2021 | 30.04.2021 |  9.950.000 TL|  9.950.000 | 23.50 | 9-950-000,00 TL |  9.950.000,00
Kuveyt Tirk
Katiiim 53.554,29 8% 466.200,81
Bankas1 A.S. 04.08.2021 | 05.02.2020 316.5375 TL 1.890.398 1 2,28 *
Yapi ve Kredi - .
Bankas: AS. | 12.082021 ] 01.09.2020 750.000 TL 750.000 | 1550 | 7°0-000.00TL | 750.000,00
Yapt ve Kredi -
Bakas AS.  [17.082021]01.09.2020| 5.000.000TL|  5.000.000 | 1550 | >-000-000.00TL | 5.000.000.00
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankas Euribor 500.000,00 € 3.182.250,00
A.S, 19.08.2021 | 22.04.2021 500.000 TL 5.000.850 | +0,70

Yapi ve Kredi

Bankasi A.S. | 23.08.2021 | 01.09.2020 |  5.000.000TL|  5.000.000| 15.50 | 209000000 TL | 5.000.000,00

Anadolubank
A.S. 24082021 25022021 | 6.110.860TL| _ 6.110.860 | 16,00 | &110-860.00TL | 6.110.860.00
LR ve Kredi
Pt W | Betlost AS. | 31082021 |01.09:2020 | 5.000000TL|  5.000.000] 15,50 | $000000.00TL | 5.000.000,00
4 77 [ Albardka Turk
i . o2 [ Katiimy 139278358 |  1.212.445,89
iooi{({ 4 BdnkasiA.S. | 01.09.0021)01.09.20i6|  835670TL|  2.466.062| 395
:f\ e, ;‘Ti'ffkiyej hracat
B o Ve DD Kredi Rankast Buribor 500.000,00 €| 5.182.250,00
S o 03.09.2021 | 08.01.2021 500.000 TL 4.509.250 | +0,70

i
Kuveyt Tiirk

Aatim 13.09:2021 50.784,84 % 442.092,19
&

:1V.I.Q3MT"\,.2‘99.970TL . 1.834.347




Bankast A.S.

Tiirkiye Ihracat

KKredi Bankas: Libor 187.500,00 § 1.632.225,00
AS. 14.09.2021 | 27.09.2019 750.000 TL 4.256.325 | +3,00
Tiirkiye [hracat
Kredi Bankass Euribor 500,000,00 € 5.182.250,00
AS. 17.09.2021 [ 21.01.2021 500.000 TL 4.478.300 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 300.000,00 € 5.182.250,00
A.S. 17.09.2021 | 21.01.2021 500.000 TL 4.467.750 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 500.000,00 € 5.182.250,00
AS. 01.10.2021 | 04.02.2021 500.000 TL 4.290.100 | +0,70
Kuveyt Turk
Katilim 57.086,55 % 496,949,84
Bankasi A.§. (04,10.2021 ! 06.07.2020 141.075 TL 997.062 | 3,00
Kuveyt Tiirk
Katilim 12833545 8% 1.117.185,76
Bankasi A.S, 04.10,2021 | 06.07.2020 317.149 TL 2.169.994 | 3.00
Tirkiye Ig
Bankas1 A.S. 05.10.2021 | 05.10.2020 4.000.000 TL 4.000.000 [ 15,55 2.000.000,00 TL 2.000.000,00
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 500.000,00 € 5.182.250,00
AS. 08.10.2021 ] 12.02.2021 500.000 TL 4,252,500 | +0,70
Tuarkiye Ihracat
Kredi Bankas: Libor 159.444.48 1.387.996,09
A.S. 11.14.2021 [ 11.10.2016 956.607 TL 2.946.342 | +2.60
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Furibor 500.000,00 € 5.182.230,00
A.S. 14.10.2021 | 17.02.2021 500.000 TL 4.240.750 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 500.000,00 € 5.182.250,00
AS. 15.10.2021 1 19.02.2021 500.000 TL 4.216.350 | +0.70
Ruveyt Tirk
Katilim 524.02535% 4.561.745,48
Bankas1 A.S. 18.10.2021 [ 20.04.2020 1.541.307 TL 10.655.056 | 3.84
Tiirkiye ihracat
Kredi Bankas Euribor 500.000,00 €| 5.182.250,00
A.S. 22.10.2021 | 26.02.2021 500.000 TL 4.457.650 | +0,70
Tiirkiye Thracat
Kredi Bankasi Euribor [.000.000,00 €| 10.364.500,00
ALS. 27.10.2021 ] 05.03.2021 1.000.000 TL 8.978.900 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 1.000.000,00 €| 10.364.500,00
AS. 03.11.2021 [ 09.03.2021 1.000.000 TL 9.093.900| +0,70
Kuveyt Tiirk
Katilim 155.152,78 § 1.350.635,98
Bankast A.S. 04.11.2021 | 04.05.2020 457.380 TL 3.188.808 | 3.36
Tiirkiye Thracat
Kredi Bankasi Libor 750.000,00 § 6.528.900,00
ALS. 04.11.2021 | 12.03.2021 750.000 TL 5.655.150 | +0,70
Anadolubank
A8, 05.11.2021 | 12.11.2020 800.000 TL 7.385.2001 1,50 800.000,00€ 8.291.600,00
Tiirkiye Thracat
Kredi Bankasi Euribor 450.000,00 € 4.664.025,00
A5, 05.11.2021 1 11.03.2021 450.000 TL 3.995.910 | +0,70
i Tlrkive Ihracat
Nankaﬂ Libor 750.000,00 § 6.528.900,00
1‘A.S. 05.11.2021] 12.03,2021 750.000 TL 5.655.150 | +0,70
57.090,92 % 496.987,88
08.11.2021 | 06.05.2020 168.300 TL. 1.187.357| 3.36
103.272,38 % 899.006,72
12.11.2021 [ 12.05.2020 304.440 TL 2.151.660 [ 3.36
Libor
12.11.2021 | 19.03.202L—~750.000 TL | 5.455.650 | +0.70 750,000,008 6.528.900,00
" jstit) S ;,{
Atatlr 4
- ) 06€80 Bakanyllar / A
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A
Tirkiye Thracat
Kredi Bankasi Libor 750.000,00 6.528.900,00
A.S. 12.11.2021 | 19.03.2021 750.000 TL 5.455.650| +0,70
Turkiye [hracat
Kredi Bankasi Euribor 500.000,00 € 5.182.250,00
A.S. 23.11.2021 ] 29,03.2021 500.000 TL 4.765.550 1 +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 500.000,00 € 5.182.250,00
A8, 25.11.2021 ] 31.03.2021 500.000 TL 4.,883.0001 +0,70
Tirkiye Ihracat
Kredi Bankast Euribor 300.000,00 € 3.109.350,00
AS. 26.11.2021 | 02.04.2021 300.000 TL 2.835.330 | +0.,70
Tiirkiye 1hracat
Kredi Bankasi Euribor 1.000.000,00 €| 10.364.500,00
AS, 03,12.2021 ; 08.04.2021 1.000.000 TL 9.692.400 | +0.70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankast Euribor 1.000.000,00 €| 10.364.500,00
AS. 15.12.2021 | 20.04.2021 1.000.000 TL, $.,765.300 | +0,70
Kuveyt Tiirk
Katihm 77.451,61% 674.231,76
Bankas1 A.S. 20.12.2021 [ 18.03.2019 400.000 TL 991.092 | 576
Tiirkiye {hracat
Kredi Bankast Libor 1.500.000,00 8§ 13.057.800,00
A.S. 22.12.2021 | 27.04.2021 1.500.000 TL 12.366.300 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankast Euwribor 500.000,00 € 5.182.250,00
A8, 29,12.2021 ; 04.05.2021 300.000 TL 4,988.650 | +0,70
Tiirkiye Thracat
Kredi Bankas Eurtbor 500.000,00 € 5.182.250,00
AS. 05.01.2022 | 11.05.2021 500.000 TL 5.034.750 | +0,70
Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. | 11.01.2022 | 11.01.2021 |  1.000.000TL|  1.000.000| 19,00 | '-000-000.00TL ] 1.000.000,00
Tirkiye [hracat
Kredi Bankasi Euribor 450.000,00 € 4.664.025,00
AS. 14,01,2022 | 20.05.2021 450.000 TL 4.593.105 | +0,70
Tiirkiye ihracat
Kredi Bankas: Euribor 450.000,00 € 4.664.025,00
A.S. 20.01,2022 | 03.06.2021 450.000 TL 4,726.440 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankast Euribor 1.400.000,00 € 14.510.300,00
AS. 26.01.2022 ] 01.06.2021 1.400.000 TL 14.545.020 | +0,70
Tiirkiye ihracat
Kredi Bankasi Euribor 43222223 €|  4.479.767,30
A8, 27.01.2022 | 27.01.2017 1,512,778 TL 6.281.205¢ +2.35
Tarkiye Thracat
Kredi Bankast Euribor 1.000.000,00 € 10.364.500,00
A.S. 28.01.2022 | 04.06.2021 1.000.000 TL 10.503.2001 +0,70
Tirkiye fhracat
Kredi Bankas: Euribor 1.000.000,00 € | 10.364.500,00 .
A.S. 28.01.2022 | 04.06.2021 1.000.000 TL 10.503.200 | +0,70
Sekerbank
TAO 04.03.2022 | 04.03.2021 | 1.000.000 TL |  8.867.900| 2,90 | !:000000.00€1 10.364.500,00
Tiirkiye Garanti 10.000.000,00
Bankasi A.S. 15.04,2022 | 15.04.2021 { 10.000.000 TL 10.000.000 | 20,75 TL 10.000.000,00
Tirkiye Garanti
Bankas1 A.S. 15.04.2022 | 15.04.2021 1.000.000 TL 9.655.800] 2.60 1.000.000,00€ | 10.364.500,00
ey xl“{uveyt Tiirk
gt F v Kh?}l!m 315.633,35% 2,747.651,44
' Bankasl A.S. 25.04.2022 1 23.10.2020 469.475 TL 3.663.077| 3,24
| Albarak‘? Tiirk
o Kaulym} 482.094,108 |  4.196.725,56
- Bankasu{A S, 13.05.2022 | 17.02.2021 600.000 TL 4,149.000 | 3,36
> Albaraka Tirk
atilu;n 802.891,17 % 6.989,328.21
Bankhst A.S. 20.05.2022 | 24.02.2021 1.000.000 TL 7.025.300| 3.12
ol Trkive Is
23.06.2022 =23 06 202], N :-;Kﬁ_l.O.GO.OGO TL 10.374.200 ] L 000 009 OO €| 10 364 500,00

Bankasi A. S




Albaraka Titrk
Katilim
Bankas1 A.S.

08.07.2022

14.04.2021

221.760 TL

1.804.749

3,00

221.760,00 $

1.930.465,15

Albaraka Tiirk
Katihm
Bankasi A.S.

08.07.2022

14.04.2021

1.262.315TL

10.273.102

3,00

126231542 %

10.988.708,19

QNB
Finansbank

AS.

08.07.2022

10.07.2019

2.000.000 TL

12.799.600

4.20

864.654,89 €

8.961.715,61

Tiirkiye Finans
Katilim
Bankasi A.S.

27.07.2022

27.01.2021

3435.000 TL

4.880.475

2,04

453.404,57 €

4.720.040,67

Tirkiye Garanti
Bankasi A.S.

02.08.2022

02.08.2019

5.000.000 TL

5.000.000

19,72

2.278.050,01 TL

2.278.050,01

Ttirkiye Garanti
Bankast A.S.

13.09.2022

13.09.2019

2.500.000 TL

2.500.000

19,01

1.209.304,02 TL

1.209.304,02

Kuveyt Tiirk
Katilim
Bankasi A.S.

16.09.2022

16.03.2021

856.680 TL

7.702.581

2.40

716.198,33 €

7.423.037,59

Kuveyt Tiirk
Katilim
Bankasi A.S.

28.12.2022

29.06.2021

279518 TL

2.437.932

27951840 %

2.433.263,58

Tirkiye Halk
Bankast A.S.

20.04.2023

24.04.2020

4.000.000 TL

4.000.000

3.008.863,43TL

3.008.863,43

Tiirkive
Vakiflar
Bankasi TAQ

27.04.2023

27.04.2026

15.000.000 TL

15.000.000

10.956.102,20
TL

10.956.102,20

Tiirkiye Halk
Bankasi A.S.

03.05.2023

04.05.2020

2.500.000 TL

2.500.000

1.959.756,46 TL

1.959.756,46

Albaraka Tirk
Katilim
Bankasi A.S.

18.05.2023

27.08.2020

467.339TL

4.063.511

2,88

343.505,98 €

3.560.267,73

Titrkiye Garanti
Bankas1 A.S.

20.10.2023

21.10.2019

6.890.000 TL

44.235.178

3.30

4.424.93035 €

45.862.190,61

Tiirkiye thracat
Kredi Bankas:
A.S.

14.01.2025

14.01.2020

4.400.000 TL

28.642.240

Euribor
+3.30

391111112 €

40.536.711,20

Tiirkiye Garanti
Bankasi A.S.

25.02.2025

25.02.2020

1.700.900 TL.

10.435.110

4.75

£.360.000,00 §

11.839.072,00

Tarkiye Garanti
Bankast A.S.

15.05.2025

15.05.2020

22.000.000 TL

22.000.000

12,50

18.387.861,00
TL

18.387.861,00

Albaraka Tiirk
Katilim
Bankasi A.S.

07.07.2025

09.07.2020

5.000.000 TL

5.000.000

9.00

4.600.915,60 TL

4.600.915,60

Albaraka Tiirk
Katilim
Bankas1 A.S.

07.07.2625

09.07.2020

5.000.000 TL

5.000.000

9.00

4.600.915,60 TL

4.600.915,60

Isbir Mewar
Private Lid.

44.531.986,00

Isbir Bulk Bag
UK Ltd.

0,00

Faiz
Tahakkuku

2.585.587.59

.Genel Toplam 597.614.596,00

(};’X rﬁa@h rnaklne ve ekipman alimlarindan kaynaklanmaktadir. Gegmis yillarda faktoring
-@ 7922 1@1‘61‘11 rini de bir fon kaynag: olarak kulianan Slrket in, 2020 yili itibariyle faktoring borcu




g;:;;:,:&\:)paktormg _iﬂem'e““‘_’e“ | suzzes| siaens| 3ii22000) 30062021
Kisa vadeli kiralama borglar: 1.409.374 1.518.997 5.390.942 8.970.716
- Briit kiralama borglart 1.611.980 1.799.938 6.598.300|  10.986.659
- Faizleri (-) -202.606 -280.941]  -1.207.358|  -2.015.943
Uzun vadeli kiralama borglar:: 4,346,185 3.604.503| 12.667.389| 26.667.097
- Briit kiralama borglart 4.729.330 3.843.224| 14.062.380| 32.338.213
- Faizieri (-) -383.145 2238721 -1.394.991|  -5.671.116
Kisa vadeli faktoring borg¢lar: 11.409.060 8.487.564 - -
Briit faktoring borglar: 11.960.126 8.973.721 - -
Faizleri (-) -551.066 -486.157 - -

Sirket’in ilgili finansal kiramalama bor¢larina iligkin detaylar asagida listelenmektedir.

Kullanmm 30062021 | . Kredi -

Al | Odeme |- Tutar: | Kullamm' = | Anapara | 30.06.2021 "

Banka Ady | Makine Adt | oni | Vadesi _ Tutart TL | "Bakiyesi || ~Anapara: -
T R oo T e | Bk
Garanti

Finansal JadetKalnlk |50 000018 | 18012023 | 161.232€] 751228 TL|  32.326€| 335.041 7L
. Olgme Cihazi

Kiralama A.S.

Is Finansal 2 Adet Dokuma
Kiralama A.S. | Makinesi

Is Finansal 120 Adet
Kiralama A.$. | Bobinvar

23.03.2018 | 9.11.2022 163.001 € 786.400 TL 32.752€( 339461 TL

18.05.2018 | 5.03.2023 201.764 € 1.057.486 TL 60.988¢€| 632113 TL

G_arami 9 Adet Dokuma

Finansal Makines: 19.12.2018 | 23.08.2023 | 694763 €| 4.226.868 TL| 278.933 € 2.891.005 TL

Kiralama A.S.

Garanti

Finansal ZAdetHava |4 000019 | 5112021 | 36309€| 240186 TL 361€|  3.741TL
. Kompresori

Kiralama A.S.

Garanti .

Finansal 3 Adet Ralnlik | 5 0000101 3122021 | 161.083€]  1.065.581 TL 22.894€| 237283 TL
. Olgme Cihaz

Kiralama A.S.

Kuveyt Tiirk 4 Adet CF

Katilim Bobi 6.01.2020 | 25.082025 | 165.409€| 1.099372TL| 109.372€| 1.133.590 TL

Fin.KirA§. [-oomvar

QNB Finansal | 2 Adet Dokuma
Kiralama A.S. | Makinesi

QNB Finansal | 3 Adet Dokuma
Kiralama A.S. | Makinesi

28.01.2020 | 31.10.2024 154978 € 1.014.656 TL 98.910€; 1.025.157 TL

30.01.2020 | 31.10.2024 | 230,048 € 1.503.844 TL 146.749 € 1.520.983 TL

Garanti 2 Adet Kalinltk

Finansal “ . 28.02.2020 | 21.11,2024 104540 € 704.012 TL 62.839€| 651.296 TL
\ Olgme Cihazi

Kiralama A.S.

Lo | Garanti

ﬁ:;-;’_? e Rigansal 1 Adet Kalmhk

19.01.2021 | 29.09.2023 49.588 € 448,555 TL 32903 € 341.025TL

v £, * R ‘* N ) i
:’fv ¥ B Kn\'?ixlama AS. Olgme Cihazs
. 77 TKuvéyt Turk
S ke D AdSt LYII |\ 57052021 | 6.07.2026 | 479397€| 4.948672TL| 479.397 €| 4.968.710 TL

:f’in_.l‘(f}r. AS. Kesim Mak.

13 Adet Diiz

10.06.2021 | 9.01.2026 950.825 € 9.937.544 TL

950.825 €| 9.854.822 TL/




Garanti 1 Adet iplik

Finansal 30.11.2020 | 8.07.2025 - ©.374.445 TL - | 6.596.946 TL
. Hattr

Kiralama A.S.

QNB Finansal | 1 Adet Maske | 5 15 5000 | 99 122023 | rastonaTL - 1047770 TL

Kiralama A.S. | Makinesi

Ziraat Katilim | 12 Adet 11.745.930

Finansal Yuvarlak Dok, | 27.04.2021 | 27.10,2025 -1 11745930 TL e TL

Kiralama A.S. | Mak.

Top! 43.324.872
oplam TL

Ayrica, Sirket’in iligkili taraflara ticari olmayan borglar1 bulunmaktadir. Bu borglarn tamanu
ortakalara borglardan olugmaktadir. Asagida, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2020 yillann ve 30 Haziran 2021 ig¢in iligkili taraflara ticari olmayan bor¢ tutarlart yer
almaktadir. Bu tutarlar, dénem sonu itibarryla Sirket’in ortaklarina olan temettii borglarim

belirtmektedir.

Aliskili Taraflara Ticari | o BT R e I s L
i B R
Ortaklara borglar - 82.865 195.845 4.747.874
Toplam - 82.865 195,845 4.747.874

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

31122018 |  31.12.2019|  31.12.2020| - 30.06.2021

A. Dénem basi nakit ve nakit benzeri

13.111.279 19.169.139 36.316.391] 132.224.559
deferler

B. Isletme sermayesindeki degisikliklerden

2
snce yaratilan nakit 111.114.097 82.155.778| 196.915.258 76.496.371

C. Isletme sermayesi kaynakl: elde edilen/

(kullanilan) nakit (60.868.833) 1 (15.022.568) | (154.652.312) | (130.749.730)

D. Yatirim faaliyetlerinden

kaynaklanan/(kullanilan) net nakit (25.202.668) | (11.010.750)| (46.329.490)| (27.293.857)

E. Finansman faaliyetlerinden

kaynaklanan/(kullantlan) net nakit (15.105.690) | (37.240.309)| 103.813.624 73.090.114

F. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve

nakit benzerleri tizerindeki etkisi (3.879.046) | (1.734.899)| (3.838.912) (9.948.655)

G. Nakit ve nakit benzerlerindeki net
artig/{azalig) (B+C+D+E+F)

e
“Ponem sonu nakit ve nakit benzeri
/f .gf? @. degobler (A+G) 19.169.139 36,316,391 132.224.559| 113.818.802

6.057.860 17.147.252 95.908.168: (18.405.757)

sermayesindeki gerceklesen degisimler ncesi, isletme faaliyetlerinden yaratilan

rket’in isletme sermayesindeki gergeklesen degisimler Oncesi, isletme faaliyetlerinden
| ylllarlnda(sn'aszyla 111.114.097 TL, 82.155.778 TL ve A
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196.915.258 TL iken 2021 yilmm ilk 6 ay1 itibariyle 76.496.371 TL olmustur. Sirket
stirdiiriilen faaliyetlerden 2018, 2019 ve 2020 yillarinda ve 2021 yiluun itk 6 ayi itibariyle
sirastyla 34.586.274 TL, 36.004.904 TIL, 79.844.695 TL ve net kar etmistir. Isletme
sermayesindeki gergeklesen degisimler oncesi igletme faaliyetlerinden yaratilan nakit,
faaliyetlerden elde edilen net kar tutarina; donem net kar (zarar)) mutabakati ile ilgili
diizeltmeler ile ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar kapsammda yapilan 8demeler,
dava karsiliklan kapsaminda yapilan ddemeler ve Vergi (ladeleri) / demeleri eklenerek
hesaplanmaktadir. Dénem net kar1 (zarar1) mutabakats ile ilgili diizeltmeler altinda en biiyiik
kalem” gerceklesmemis yabanci para gevrim farklan ile ilgili diizeltmeler” kalemidir. Bu
kalem 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 67.189.485 TL, 12.205.698 TL ve 78.171.317
TL olmustur. 2021 yilimmn ilk 6 ay: itibariyle mutabakat kalemleri arasinda en yiiksek tutarlist
ise 20.539.345 TL ile vergi gideri ile diizeltmeler kalemi olmustur.

Isletme sermayesi kaynakh elde edilen/ (kullamilan) nakit

Sirket, 2018, 2019 ve 2020 yillaninda sirasiyla 60.868.833 TL, 15.022.568 ve 154.652.312
TL’yi isletme sermayesi ihtiyaglart igin kullanmigtir. 2021 yilimin ilk 6 ayindaysa isletme
sermayesi igin kullamilan tutar 130.749.730 TL'dir. Isletme sermayesinde gerceklesen
degisimler bilyiik oranda ticari alacak, ticari borg ve stok kalemlerinde yasanan artis ve
azahglar kaynaklidir. 2018 yilinda bir 6nceki yila gore Sirket’in ticari alacaklar 47.493.564
TL ve stoklar1 35.753.545 TL artarken, ticari borglar: 32.392.187 TL artmistir. 2019 yilinda
bir 6nceki yila gére Sirket’in ticari alacaklar1 455.238 TL ve stoklart 3.569.625 TL azalirken,
ticari borglan 14.220.256 TL azalmustir. 2020 yilinda bir énceki yila gére Sirket’in ticari
alacaklar1 50.153.406 TL ve stoklart 55.114.784 TL artarken, ticari bor¢lan 37.514.942 TL
azalmigtir. Son olarak 2021 yilinin ilk 6 ayindaysa sirketin ticari alacaklari 82.811.583 TL,
stoklar1 ise 53.339.136 TL, ticari borglari ise 9.983.863 TL artmustir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan/(kullanilan) net nakit

Sirket faaliyetlerinin akisi igerisinde hem maddi hem de maddi olmayan duran varlik yatirim:
yapmaktadir. Maddi duran varliklar Sirket’in sahip oldugu arazi ve arsalar, yeralt: ve yeriistli
diizenleri, binalar, tiretim siirecinde kullanilan makine, tesis, cihazlar, tasitlar, demirbaslar,
yapilmakta olan yatirimlar ve diger duran varliklardan olusmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar ise biiylik oranda gelistirme harcamalarinin aktiflestirilmesi ile elde edilmektedir.
Ilaveten Sirket’in kullandigi ve kullamm hakk: varliklari olarak simiflandirilan makine, tesis
ve cihazlar mevcuttur. Sonug olarak Sirket’in yatirim faaliyetlerinde kullandig: net nakit tutar
2018 yilinda 25.202.668 TL, 2019 yilinda 11.010.750 TL ve 2020 yilinda 46.329.490 TL
olmugtur 2021 yilmin ilk 6 ayindaysa yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit miktan

AT,
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Py Y27%93.857 TLdir
I:i Y f/'{% \Fman sm an faaliyetlerinden kaynaklanan/(kullanilan) net nakit
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i¢in sirasiyla 468.307.758 TL, 371.365.029 TL,438.670.508 TL ve 234.490.238 TL olmustur.
Buna ek olarak, Sirket 2019 yilinda 2.020.791 TL ve 2020 yilinda 3.583.135 TL, 2021 yilinin
ilk 6 ayindaysa 5.038.640 TL tutarinda temettii 6demesi yapmstir. Sirket 2018, 2019, 2020
yillar1 ile 2021 yilinin ilk 6 ayinda sirasiyla 15.277.343 TL, 20.122.063 TL, 18.398.970 TL ve
1.532.066 TL faiz &demesi gerceklestirmis ve sirasiyla 3.746.172 TL, 4.886.123 TL,
7.124.100 TL ve 3.107.077 TL faiz kazanci elde etmistir. Sirket’in kullanim kisith
bakiyelerindeki degisim 2018, 2019 ve 2020 yili i¢in sirasiyla 2.121.522 TL, 50.032.637 TL
ve 9.287.458 TL olarak gerceklesirken, 2021 yilimn ilk 6 ay:1 itibariyle kullanim kisith
bakiyelerdeki degisim 12.139.354 TL olmustur. iliskili taraflardan diger alacaklar 2018 ve
2019°da sirasiyla 3.957.246 TL ve 16.905.651 TL artis gosterirken, 2020 yilinda 27.718.592
TL azalmusgtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi igerisinde veya ilave yatirimlart i¢in banka kredisi
kullanabilmektedir. Bunun disinda kullamilan bir kisim makine ve techizat icin finansal
kiralama iglemlerinden kaynaklanan kiralama bor¢lari meveuttur, Sirket donemsel ihtiyaglan
dogrultusunda faktoring islemleri aracih@iyla kaynak yaratma yoluna da gitmektedir, bununla
birlikte 31 Aralik 2020 itibariyla faktoring borcu bulunmaktadir. Kisa vadeli finansal
nitelikteki borglarin detay1 agagidaki gibidir:

Kisa VadeliFon

Koo bt (0 3122018 31122019| 31122020 30062021
Kisa vadeli banka kredileri 130.728.858|  175.151.204| 285.781.610|  350.171.628
Uzun vadeli banka 20.541.058|  34.545603|  85.602320|  104.949.785 | Y

kredilerinin kisa vadeli kismi

Kisa vadeli kiralama

1.409.374 1.518.997 5.390.942 8.970.716
borglari:
Kisa vadeli faktoring borglar 11.409.060 8.487.564 - -
Toplam 173.088.350 219.703.458 376.774.872 464.092.129

Kisa Vadeli Kredi ve Kiralama Borclar:

Sirket’in kisa vadeli kredi bor¢lanmalar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020°de
sona eren yillar i¢in swrasiyla 173.088.350 TL, 219.703.458 TL ve 376.774.872 TL
tutanindadir. Sirket, hammadde alimlarinin tamamini yabanci para cinsinden yapmaktadur.
laveten, Sirket’in Hindistan’daki istiraki olan Isbir Mewar’dan mal ve hizmet alimlan da
vagilmaktadir. Kur hareketleri sonrasi yasanabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda
'tuta' mek adma Slrket yabanm para Odemelerini, aym kur iizerinden yaptug kredi




s B | bk | Oriam i | poar
Kisa vadeli banka kredileri
Tiirk Liras: Sabit 12,54 49.476.868 49.476.868
Avro Sabit 0,42 19.087.796 171.940.960
Avro Degisken 1,9 450.000 4.053.555
Amerikan Dolan Sabit 0,53 6.000.000 44.043.000
Ingiliz Sterlini Sabit 4,5 499.696 4.968.880
Hindistan Rupisi Sabit 3,5 111.456.601 11.298.347
Kisa vadeli kiralama borc¢lan
Avro Sabit 5.7 373.177 3.361.537
Tiirk Lirasi Sabit 15,5 1.447.392 1.447.392
Hindistan Rupisi Sabit 9,62 5.741.481 582.013
Toplam 291.172.552
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kiszmlari
Tiirk Lirast Sabit 9,85 18.668.380 18.668.380
Avro Sabit 3,39 3.506.891 31.589.722
Amerikan Dolar1 Sabit 3,79 4.814.961 35.344.218
Toplam 85.602.320
oo e | ARy | orimpans | g gy,
Kisa vadeli banka kredileri
Tiirk Lirast Sabit 13,13 49.476.868 49.476.868
Avro Sabit 2.9 22.500.000 | 233.201.250
Amerikan Dolar Sabit 0,53 7.902.872 68.796.083
Hindistan Rupisi Sabit 3,5 12.176.393 1.428.047
Kisa vadeli kiralama borg¢lar
Avro Sabit 8,23 641.263 6.646.370
Tiirk Liras: Sabit 19.3 2.324.346 2.324.346
Toplam 361.872.964
/ﬁ;ﬁ‘ﬁ:ﬂqhﬁpzun vadeli kredilerin kisa vadeli
Ff/ lumé ?\ , j . ‘k!ilmlarl
o TN Tf.i'rk\ Lirast Sabit 10,67 20.150.847 20.150.847
) {:i ) {Avrd Sabit 32| 5.183.668|  53.726.126
%422 ] Aryrikan Dolan /| Sabit 4| 3.569454| 31072813
{ﬁ& \{;:g\:\\‘rff:s:\,jl‘ép]am m 104.949.78;{
{
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Sirket, gerekli olan durumlarda bankalarla yaptigi kredi anlagmalannda teminat
géstermektedir. Bu teminatlar, Sirket’in finansal bor¢lanmalarina iligkin arsalan iizerindeki
ipoteklerden, Sirket’in finansal borglanmalarina iligkin verilen kefaletlerden ve teminat

gruplarindan olugmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30

Haziran 2021 itibariyle verdigi ipotekler, kredi kefaletleri ve teminat mektuplar: asagidadir.

ipotckler, Kredi kefaletleri ve iy S ERItyes
Te_m'i_l;lﬂ t Mektuplar (TL) | 3}.12.20_18 31.12.2019 _3:1.12.2020 30062021
Verilen teminat mektuplar 84.430.902 148.287.711 280.909.492 333.937.919
Verilen ipotekler 785.337.552 878.431.173 216.594.800 294.734.000
Verilen kredi kefaletleri 67.341.880 101.580.758 141.713.784 292.641,940
TOPLAM 937.110.334 | 1.128.299.642 639.218.076 921.313.859

Yatirim Harcamalar:

Sirket’in, yatim harcamalart (yil iginde ilgili varhk tiirline yapilan eklemeler olarak
tammlanmistir) ana olarak maddi duran varlik yatirnmlarindan ve maddi olmayan duran varlik
altmda smniflandinlan haklardan ve arastirma-gelistirme yatinmlarindan olusmaktadir.
llaveten kullamm amaghh makine ve ekipman alimlarmdan kaynaklanan ve TFRS 16
diizenlemelerine istinaden kullamm hakk: varliklari olarak siniflandirilan yatirimlar da
mevcuttur.

Sirket, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 yillarinda sirastyla 13.368.579 TL,
4.348.657 TL ve 38.408.796 TL maddi duran varlik yatirimu yapmistir. 2021 yilinn ilk 6
ayindaysa 3.491.134 TL maddi duran varlik yatirimi yapilmigtir. Sirket 2020 yilinda cati
GES, diiz dokuma makinas1 ve diger makine yatirimlari gergeklestirmis, bu sebeple 2020 yili
maddi duran varliklar: 6nceki iki seneye nazaran daha fazla artmistir. Bununla beraber 2018
yilinda Balikesir OSB’de bulanan fabrikada yer alan makinalarin bir kismumn satilmasi
sebebiyle 26.754.241 TL maddi duran varlik ¢ikist olmustur. Sirket’in 2018, 2019 ve 2020
yullart ile 2021 yilin ilk 6 ay: i¢in maddi duran varhik yatirrmlarimin dékiimii asagidadr.

4

‘Maddi Doran Varhik Yatinmlar: (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021 \

ilaveler 13.368.579 4.348.567 38.408.796 3.491.134
Arazi ve arsalar - - - - '

Yeralt: ve yeriistii diizenleri - 239.500 78.500 -
Binalar - 907.390 - --
el Makine, tesis ve cihazlar 10.240,588 786.632 36.788.350 33.696
"Q-gjj 1.291.428 1.359.614 1.026.539 --
Demirtaslar 951.064 372,944 497.787 1.065.733
'Y Apikmika olan yatirmlar 882.429 657.482 - 2.365.337
3.069 25.003 17.620 6.368
(26.754.241) - - (188.743)
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Yeralt1 ve yeriistii diizenleri -- - - -

Binalar - e - —
(25.281.054) - - -
Tasgitlar (92.829) - -
Demirbaglar (1.380.358) - - -
Yapilmakta olan yatirimlar - - - --

Makine, tesis ve cihazlar

Diger duran varhklar -- — - -

Sirket, tiretim siirecinde verimliligi artirmak ve iiriin kalitesini yiikseltmek amaciyla AR-GE
harcamalar1 yapmaktadir. Gelistirme siiregleri tamamlanan ve kullamima hazir hale gelen
yatinmlar aktiflestirilmekte, digerleri ise gider olarak muhasebelestirilmektedir. Sirket, 31
Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 ile biten yillarinda sirasiyla 2.058.858 TL,
5.297.241 TL ve 7.787.946 TL, 2021 yilmn ilk 6 ayinda ise 2.848.513 TL maddi olmayan
duran varhik yatirnmu yapmugtir. Bununla birlikte 2020 yilinda Sirket’in iliskili taraflarindan
Isbir Stinger’e siparise dayali olarak tretilen proje dolayisiyla aktiflestirilen gelistirme
maliyetlerinden 900.054 TL ¢ikis olmugtur. Maddi olmayan duran varlik yatirimlarinm 2018,
2019 ve 2020 yillari ile 2021 yilimin ilk 6 ay: itibariyle igerisindeki gelisimi asagidadir.

Maddi Olmayan Duran Varhk Yatrmlari(TL) | 31122018 | 31.12.2019] 31.12.2020| 30.06.2021
ilaveler 2.058.858| 5.297.241 7.787.946 | 2.848.513
Haklar 115.352 28.427 523.119 --
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 383.170 - - 640.938
Devam eden gelistirme maliyetleri 1.560.336 5.268.814 7.264.827| 2.207.575
Cikaslar - - (900.054) —
Haklar -- -- - --
Aktiflestirilen gelistirme maliyetlieri -- -- (900.054) -~
Devam eden gelistirme maliyetleri - -~ - --

Belirtildigi tizere, Sirket’in kullamim amagli makine ve ekipman alimlarindan kaynakianan ve

TFRS 16 diizenlemelerine istinaden kullanum hakki varliklar olarak simfiandinlan yatirimlan

da mevcuttur. Kullanim hakk: varliklarmin 2018, 2019 ve 2020 yillar ile 2021 yilin ilk 6

ay1 itibariyle igerisindeki gelisimi agsagidaki tabloda verilmistir. S6z konusu kalem TFRS 16 .
cergevesinde, 2019 yilinda itibaren kullanim hakk: varliklan olarak degerlendirilmeye
baglandigindan, 2018 yilinda tutar goriilmemektedir.

Kullanim Hakki Varlk Yatwmlart (TL) 31122018 31122019 31.12.2020| 30.06.2021
Haveler
| Makine, tesis ve cihazlar -- 1.127.847| 13.199.696| 21.040.983

¥ m1L4. I‘sletme sermayesi beyani:
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142.311.654 TL ve 280.472.024 TL olarak gerceklesmistir. 30 Haziran 2021 tarihinde biten 6
ayllk dénem iginse Sirket’in “uyarlanmig” net igletme sermayesi 410.388.153 TL’ye
ylikselmigtir. Sirket’in“uyarlanmis” net isletme sermayesi ticari alacaklar tutan ile stoklar
tutarinin toplanip ticari borglar tutarinin toplamdan diistilmesi yoluyla hesaplanmaktadir,
2018, 2019 ve 2020 yillan ile 2021 yiliin ilk 6 ayi itibariyle net isletme sermayesi hesabinda
kullamlan finansal tablo kalemleri, faaliyet giin siireleri ve nakit dongtistine ait bilgiler
agsagidaki tabloda yer almaktadir. 2021 yilindaki giin sayilarindaki defisimin karsilastirilabilir
olmasi agisindan, hesaplamada 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle son 12 aylik hasilat ve satis
maliyetleri ve 30 Haziran 2021 itibariyle ticari alacak, ticari bor¢ ve stok tutarlar

kallantlmugtir.
TLo iy 31.12.2018]{ 31.12.2019 31.12.2020 | - 30.06.2021%
Ticari Alacaklar 137.369.496 1  136.914.258 188.870.731 271.897.617
Alacak Tahsil Siiresi 117 100 116 124
Stoklar 94.905.286| 91.335.661 163.808.068 |  215.879.451
Stok Giin Siiresi 115 87 149 145
Ticari Borglar 100.158.521 85.938.265 72.206.775 77.388.915
Ticari Bor¢ Odeme Giin Stiresi 121 872 66 52
Net [sletme Sermayesi 132.116.261| 142.311.654 280.472.024 410.388.153
Net Isletme Sermayesi / Net Satiglar 31% 2004 47%, 51%
Nakit Cevirme Siiresi 111 105 199 217

Sirket’in satiglarmin biiylimesi, 2019’a gére daha uzun siire stok tutmasi ve ticari bor¢larim
2019°a gore daha erken Odemesi sebebiyle isletme sermayesi kullanimi 2020°de bir dnceki
yila gére %97 artig gostermistir. 2020°de net isletme sermayesinin hasilata orami %47,1
olmustur. 30 Haziran 2021 tarihinde biten 12 aylik dénemdeyse net isletme sermayesinin
hasilata orant %51 olmustur.

Mevcut kredi imkanlart ve kullanima hazir nakit kaynaklari dikkate alindiginda Sirket
operasyonel ihtiyaglarini karsilayabilecek diizeyde isletme sermayesi yaratabilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmin kullammmina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarina iliskin detayl: bilgiler asagida yer almaktadir.

Finansman Sozlesmeleri

Sirket, faaliyetlerini sﬁrdiirmek ve yat1r1m1ar1m ﬁnanse etmek amactyla (;e$itli ﬁnansai
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ve/veya Sirket sozlesmeler tahtinda temerriide diismiis sayilabilecektir. Isbu Izahname tarihi
itibariyle stz konusu finansman s6zlesmeleri kapsaminda herhangi bir bor¢lanma tutarmm
agilmamis ve Sirket’in mali durumunu énemli dlgtide etkileyecek sekilde bor¢lanilmams ve
s6z konusu finansman sdzlesmeleri kapsaminda herhangi bir borglanma tutar1 asilmis olsa
veya ilgili sdzlesmeler muaccel kilinsa dahi bu durum Sirket’in mali durumunu veya
faaliyetlerini dnemli Sl¢tide olumsuz etkilemeyecektir.

Genel Kredi Sézlesmeleri

Sirket’in gesitli bankalar ile Tirk Lirast veya déviz cinsinden akdetmis oldugu genel kredi
sozlesmeleri bulunmaktadir. Genel kredi sozlesmeleri kapsaminda agagida ayri ayri deginilen
pay devri simrlamalan haricinde, genellikle mutat hiiktimler olarak, Sirket’in malvarhigiu ve
mali durumunu olumsuz yonde etkileyecek sekilde devretmesi ve simirlamasi ile malvarhiklar
ile miitenasip olmayacak &l¢iide borglanmasi, 6demeleri zamanminda yapmamasi, sézlesmeye
aykirthk halleri ya da bankamin izni olmaksizin birlesme, boliinme islemi yapmasi
muacceliyet sebebi olarak 6ngériilmektedir.

Déviz cinsinden kullamlan kredilere iliskin olarak Sirket’ten alinan yazili bilgi uyarinca,
11.08.1989 tarihili ve 20249 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Parast Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ve sair mevzuat kapsaminda Sirket’in déviz cinsinden
kredi kullanimina iligkin diizenlemelerle tam uyum igerisinde oldugu Sirket tarafindan teyit
edilmigtir. Buna gore verilen bilgi kapsaminda Sirket’in déviz kredisi kullanilmasina iliskin
istisnalardan faydalandi§1, déviz cinsi kredi bakiyesi limitleri dahilinde islem yaptigi, 2020 yil
sonu itibariyle herhangi bir idari yaptirim ya da cezai islem uygulanmadigi, bu gerekgeyle
herhangi bir kredinin geri ¢agirilmasi durumunun olusmadig belirtilmistir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla nemli olan genel kredi sézlesmeleri asagida belirtilmektedir.
1. Aktifbank ile Imzalanan Genel Kredi Sézlegmesi

Aktitbank ile 9 Ocak 2020 tarihinde 5.000.000 ABD Dolan tutarimda genel kredi sdzlesmesi
imzalanmstir. Isbir Stinger ve Isbir Holding sézlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil
kefil olarak hareket etmektedir.

S6z konusu genel kredi sdzlesmesi tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma
imkanina sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi
bakiye borcu bulunmamaktadir.

Halka arz ya da herhangi bir pay devri dolayisiyla Sirket’in hissedar yapisinda meydana
gelecek deglslkhklerm helhangl bir temerriit hali olalak duzenlenmed1g1 sozlesmede

.‘gzzv
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k1smen Veya tamamen odememesz veya taahhiitlerini yerine getirmemesi yahut bu




e Sirket’in bu sézlesme veya banka ile arasinda akdedilen diger her tiirlii sézlesme,
protokol, taahhiitname vesair akide aykir1 davranmasi, bankaya olan taahhiit ve
yuktmliilitklerini hi¢ veya zamaninda yerine getirmemesi,

e DBankamin talebine ragmen istenilen teminatlarin zamamnda ve istenilen kosullarda
temin edilememesi,

e Sirket’in veya Sirket’in hissedan olan veya istirak ettigi sirketlerin veya kefillerin
ddeme aczine diismesi, mali yiikiimliliiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi,
iflas etmesi, iflas koruma tedbirine miiracaat etmesi veya bu sézlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiltiklerini yerine getirmeye engel olusturacak diizeyde, haklarinda alacaklilari
tarafindan dava veya icra takibine baglanmasi.

2. Albaraka ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Albaraka ile 28 Eylil 2016 tarihinde 2.000.000 ABD Dolar, 10 Ocak 2017 tarihinde
6.000.000 Euro, 11 Eyliil 2015 tarihinde 5.000.000 TL ve 6 Mayis 2016 tarihinde 3.000.000
TL tutarinda genel kredi sozlesmeleri imzalanmustir, Isbir Siinger ve Isbir Holding
s6zlesmeler tahtmda ilgili kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Buna ek olarak, $Sirket’in Balikesir OSB’de bulunan fabrikasimnin {izerinde yer aldig: 184/1 ve
184/2 ada ve parsel numarali ve Sirket’in miilkiyetinde olan gayrimenkuller {izerinde,
yukarida belirtilen sézlesmeler altinda dogabilecek borglarin teminatim teskil etmek iizere 3
Ekim 2016 tarihinde azami 10.000.000 TL tutarinda birinci dereceden ve fekki bildirilinceye
kadar ipotek tesis edilmigtir. Ayrica Isbir Insaat tarafindan malik sifatiyla, yukarida belirtilen
kredi sozlesmelerinin teminatim teskil etmek tizere, 3 ayri gayrimenkul {izerinde toplamda
azami 6.000.000 TL tutarinda birinei dereceden ve fekki bildirilinceye kadar Sirket
menfaatine ve Albaraka lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi sozlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 itibari ile Sirket’in geri Gdemesi gereken kredi bakiyesi
343.505,98 Euro, 2.908.339,04 ABD Dolart ve 9.201.831,20 TL tutarlarimin toplamdir.

Sirket’in banka nezdinde tutulan cari ve katilim hesaplar1 bakimindan Euro hesab: {izerinde

azami 8.000.000 Euro tutarmnda, ABD Dolar1 hesab: iizerinde azami 2.100.000 ABD Dolar .

tutarinda ve TL hesabi {izerinde azami 2.750.000 TL tutarinda yukarnda anilan genel kredi

s6zlesmelerindeki bor¢larinin teminati olarak hesap rehni mevcuttur.
Albaraka ile imzalanan genel kredi stzlesmelerinde bankanin onayi olmaksizin birlesme,
bsltinme ya da hisse devri nedeniyle Sirket ya da Sirket’in hakim hissedarinin hissedarhk >\
vapisinda %25 ve iizerindeki degisiklikler ile bu oranm altinda olsa bile hukuki ve fiili

+ msgjtelikli pay ve hakim ortaklik degisikligi ve yonetim kadrolarmda ciddi degisiklikler

ya{ masi halleri temerriit nedeni olarak kabul edilmistir. Halka arz islemlerine iliskin olarak !
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Hissedarhk yapisindaki degisikliklere ek olarak, sdzlesmede asagida sayilan haller, bunlarla
siirlt olmaksizin, muacceliyet sebebi olarak belirlenmis olup bu hallerde Albaraka’nm
sozlesmeyi feshetme yetkisi s6z konusu olacaktir:

¢ Bor¢larin vadesinden édenmemesi,

e Sozlesme veya bagka sozlesme, taahhiit ve sair belgelerde yer alan yiikiimliilitklerin
Sirket tarafindan tamamen veya kismen hi¢ veya siiresinde veya da geregi gibi yerine
getirmemesi, bunlara uyulmamas, ihlal edilmesi,

e  Sirket, kefil ve sair bor¢lularin gerek bankaya ve gerekse diger banka, finans kurulusu,
piyasa ve kamu kurumlarina olan muaccel borglarim 6deyememesi, taahhiitlerini
yerine getirememesi, 6demelerin tatili, §deme giicliigii icerisine ditsmeleri, alacaklan
ile temdit anlagmasi yapmalari, aleyhlerinde icra veya iflas takibi baglatilmasi,
hacizlere muhatap olmasi, ticari faaliyetini durdurmasi veya son vermesi, konkordato,
iflasin ertelenmesini talep etmeleri, yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri
anlagmalar igin girisimde bulunmalari, bunlara iliskin sdylentiler yayilmast,

e Bor¢ ve yiikimliiliklerin yerine getirilmemesi i¢in anlagmalar ve sair islemlere
girisilmis olmast,

¢ Teminat verilmesi veya ek teminat verilmesine iligkin banka talebinin karsilanmamasi,

e Teminat mektubu, ¢ek, aval ve sair nedenlerle dogmus komisyonlar, her tiirlii vergi,
harg, resim, fon, masraf ve sair feri bor¢larn kismen dahi olsun 6denmeleri gereken
tarihte/vadesinde 6denmemesi,

o Banka tarafindan Sirket lehine verilen teminat mektubu, ve sair garanti taahhiit
bedellerinin kismen de olsa tazmin edilmesi ve tazmin olan bedelin tiim fer’ileri ile
birlikte derhal bankaya 6denmemesi,

o llgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler ile malvarliklari ve mali durum ve sair
hugulara iligkin olarak banka tarafindan talep edilecekler bagta olmak iizere bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik, yanlis, yamltic1 hukuka aykiri olmass,

o  Sirket, kefil, rehin veren veya avalistlerin malvarliklarim, mali durumlarii olumsuz
yonde etkileyecek dl¢lide devir etmeleri veya simirlamalari, malvarliklari ile miitenasip
olmayan o&lciide borclanmalari, mali-ekonomik durumdaki olumsuz degismeler;
aleyhlerinde haciz veya iflas yolu ile takip yapilmasi veya ihtiyati haciz veya ihtiyati
tedbir karar1 alinmas: ve benzeri hallerden herhangi birisinin mevcudiyeti,

3 irket, Kefil, rehin veren veya avalistin fiil ehliyetini kaybetmesi, izin, onay, ruhsat ve
i "‘.; sair yetkilerinin iptali veya ticari faaliyetinin durdurulmasi, yine bankadan onay
almmadan birlesme, devir, bolinme nedeni ile hissedarhk yapilarinda %25 ve
u;er1ndek1 deglslkhkler ve yine yonetlm kadrolarlnda c1dd1 deglsxkhkler yapilmasi




e Herhangi bir sebeple Sirket hesaplarimin agik vermesi halinde, acik kismuin derhal
kapatilmamasi/8denmemesi,

o  Ozel amag veya sartlarla kullandirilan kredilerdeki sart ve amaca aykirt kullammlar,
Kredi ile iligkiler veya krediyi etkileyebilecek izin, onay ve sair yetkilerin iptal
edilmesi veya geri alinmasi, 6nemli sekilde degistirilmesi,

e  Gerekli sigortalarin hi¢ veya gecgerli olarak yapilmamasi, geg¢ veya eksik yapilmasi,
sliresinde yenilenmemesi, primlerinin kismen de olsa ddenmemesi,

¢  Mevzuatin ve S6zlesme’nin ilgili hitkiimlerinin 6ngérdiigii diger sebeplerin olusmast.
3. Anadolubank ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Anadolubank ile 21 Eyliil 2017 tarihinde 6.000.000 TL, 13 Eyliil 2018 tarihinde 1.000.000
Euro ve 6 Kasim 2020 tarihinde 800.000 Euro tutarinda genel kredi sézlesmeleri
imzalanmigtir. Isbir Stinger ve Isbir Holding, sézlesmeler tahtinda ilgili kredi limitine kadar
miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sézlesmesi tahtinda Sirket farkl: para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 8demesi gereken kredi bakiyesi 800.000
Euro ve 6.110.860 TL tutarlarinin toplamidir.

Sirket ile Anadolubank arasinda imzalanan kredi sézlesmeleri tahtinda bankanm izni
olmaksizin bankanm aleyhine olacak sekilde Sirket’in bir bagka girkete devrolmas:, Sirket
paylarimn el degistirmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen ya da tamamen béliinmesi veya

Sirket’in hissedarlik yapisindaki %10 ve iizerindeki degisiklikler temerriit nedeni olarak kabul ./ |

edilmistir. Halka arz iglemlerine iliskin olarak Anadolubank’tan séz konusu sézlesmeler
kapsaminda 17 Subat 2021 tarihinde imzalanan muvafakat yazist ile gereken izin almmistir.

Sirket’in hissedarlik yapisindaki degisime ek olarak, asagidaki haller sézlesmede temerriit
sebebi olarak sayilmis olup Anadolubank’a sézlesmeleri feshetme yetkisi vermektedir:

e Soziegsmede veya eklerinde kararlastirilan taahhiit ve yiikiimliiliiklerinden herhangi
birisinin uygun bir sekilde yerine getirilmemesi, talebe ragmen istenilen teminatlarin
zamaninda ve istenilen kosullarda temin edilememesi,

o Bankaya yapilan beyan, sunulan belgelerde, aciklamalarinda énemli bir yanlishk veya
gercege aykinlik bulundugunun tespit edilmesi veya kanuna aykin islem ve fiilde
bulunmasi,

Gerek bankaya, gerekse diger finans kurumlarmma borglarini 6demede temerriide
diigmesi veya taahhlitlerini yerine getirmemesi yahut bu borglann igin verdigi
teminatlara bagvurulmast,

Kredi ile iligkili veya krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir




o Keside ettifi senetlerin protesto olmasi veya ceklerinin karsiliksiz ¢ikmasi, mali
yukiimliiliiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi, bor¢larni 8demede acze
diismesi, alacaklilarina ddeme plani yapmay teklif etmesi yahut yapmasi, iflas, iflas
erteleme talebinde bulunmas veya tasfiye takibine maruz kalmasi, yahut herhangi bir
aktifi iizerinde haciz veya benzeri bir iglem yapilmasi; tasfiyeye gitmesi, herhangi bir
yetkili mahkemede tasfiyesine yonelik dava agilmasi, yahut bir rapor sunulmast,

e Hakim sirketin borglarini ddeyemeyecegini ilan etmesi veya yukarida sayili hallerin
hakim sirket bakimindan da gergeklesmesi,

¢  Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi
bir zamanda geri alinmasi, askiya alinmasi, iptal edilmesi veya Snemli bir tarzda
degistirilmesi, ticari faaliyetlerini durdurmas,

o Aktiflerinin énemli bir kismu {izerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma riskinin
ortaya ¢ikmasi yahut bunlarin zapt ve miisadere edilmesi,

e Kredilerden dogan taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacagi yahut tehlikeye
sokacag: agikca anlagilan herhangi bir olayin vuku bulmasi veya iktisadi sartlarda
degisiklik olmasi.

4. Burgan Bank ile Imzalanan Genel Kredi Sizlesmesi

Burgan Bank ile 1 Aralik 2020 tarihinde 100.000 TL tutarinda genel kredi sodzlesmesi
imzalanmigtir. Isbir Stinger sozlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak
hareket etmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibariyle Burgan Bank ile imzalanan genel kredi sézlesmesi kapsaminda
nakdi ya da gayri nakdi herhangi bir kredi kullanimu sz konusu degildir ve sézlesme altinda
dogabilecek her tiirlii masraflar dahil bakiye bor¢ bulunmamaktadir.

Sirket ile Burgan Bank arasinda imzalanan kredi s6zlesmesi altinda meveut pay sahiplerinin

sahip oldugu paylarda %10°dan fazla bir degisiklik olmasi ve Sirket ydnetim kadrosunda
bankanin takdirine gére 6nemii bir degisim olmasi ile 6nemli varlik devri ve Sirket varliklarn

lizerinde kredi sbzlesmesi kapsamindaki yikiimiiilikleri yerine getirmesini etkileyecek bir :
degisiklik olmasi halleri temerriit hali olarak diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iliskin

olarak Burgan Bank’tan séz konusu sézlesme kapsaminda 24 Subat 2021 tarihinde imzalanan
muvafakat yazisi ile gereken izin alinmugtir.

e A ésﬁ)zle‘émcde temerriit sebebi olarak sayilmis olup Burgan Bank’a soziesmelerl feshetme yetkisi
‘/ - vermekteﬂlr
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e Sirket ve/veya kefillerinin keside ettigi senetlerin protesto olmasi veya ceklerin
karsihksiz ¢ikmasi, mali yiikiimliliiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi,
herhangi bir kimseye karsi olan herhangi bir borcunu zamaninda 6dememesi veya
herhangi bir s6zlesmesini ya da yiiklenimini yerine getirmemesi,

e Gayri nakdi kredi tutarlarimin tazminden 6nce depo edilmemesi veya tazminden sonra
nakde doniigen tutarinin banka talebi lizerine 6denmemesi, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmeler kapsaminda yapilan islemlerden dogan
risklerin bankanin ilk talebine ragmen miigteri tarafindan ddenememesi,

e  Sirketin veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya kefillerinin mali durumunda olumsuz
degismeler olmasi, mal ve varliklarinin degerinin pasifleri ve borglarindan (sarta bagh
ve gelecekte dogacak bor¢ ve pasifler de dahil) daha az olmasi, acze diistiigiiniin
tespiti, herhangi bir kimseye karsi olan borcunu zamaninda ddememesi, varliginin
onemli bir bolimiintiin kamulagtirilmas: ya da millilestirilmesi veya bunlara el
konulmas: veya 6deme giigliigii icinde oldugunun banka tarafindan tespiti ve/ veya
ozellikle bankanin istiraklerince kullandirilan kredilerde Sirket’in gecikmeye diismesi,

e Sirket’e veya grubuna dahil bir sirket ve/veya kefillerinden herhangi birine kars: fesih,
infisah veya tasfiye igin yasal igleme baslanmis olmasi, iflas islemlerinin baslanmasi,
kayymm veya tasfiye memuru gibi kisilerin atanmasi va da haciz, ihtivati haciz ve
ihtiyati tedbir, konkordato gibi yasal islemlerin baglanmas1 veya 6nemli olumsuz etki
yapabilecek nitelikte bir davanin, tahkimin veya idari sorusturma veya kovusturmanin
baglatilmasi; Sirket’in sermayesinin %25 ve fazlasina sahip olan veya temsil eden
kisilerin haklarinda yiiriitiilen cezai kovusturmalar v.b. nedenlerle medeni haklarnm
gecici / daimi olarak kaybetmeleri,

e  Sirket’in veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya kefillerinin iflas erteleme talep etmis
olmasi ve/veya herhangi bir sebeple ticari islemlerini durdurmasi, Sirket’in alacaklilari
ile anlagmak i¢in herhangi bir girisimde bulunmasi, iflasin talep etmesi, konkordato
ilani, tasfiyeye girmesi,

o Sirket’in veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya kefillerinin herhangi bir beyan ve \
teyidinin ya da vermis oldugu herhangi bir belge veya bilginin herhangi bir sekilde
dogru olmadifimin bankaca anlagilmis bulunmasi, taraf oldugu teminat
dokiimanlarmdan dogan edim ve yitkiimliiliikklerinin herhangi birisini ifa etmesinin

yasal olarak talep edilememesi veya miisterinin teminat yiikiimliiliigiinii (depo talebi
veya teminat tamamlama veya ek teminat talebinin yerine getirilmemesi dahil olmak
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ve/veya varliklar: tizerinde, bankanin makul gériigiine gore Sirket ve/veya ilgili kefilin
bu sbozlesme cgercevesindeki yiiktimliiliklerine riayet etmesini olumsuz yoénde
etkileyecek herhangi bir degisiklik olmasi1 veya olma ihtimali bulunmas:,

¢  Yukarnda belirtilen durumlardan herhangi birinin Sirket’in en az %10'una sahip oldugu
ya da Sirket’in en az %10'una sahip olan kuruluslarda meydana gelmesi.

5. ONB ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

QNB ile 16 Eyliil 2020 tarihinde 5.000.000 Euro ve 10 Ocak 2020 tarihinde 12.500.000 Euro
tutarinda genel kredi stzlesmeleri imzalanmugtir. Isbir Siinger ve Isbir Holding stzlesmeler
tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Miiteselsil kefalete ek olarak, ilgili kredi sézlesmeleri altinda dogmus ve dogacak borglarin
teminatim tegkil etmek tzere, (i) Sirket’in Balikesir OSB’de bulunan fabrikasimn iizerinde
bulundugu 184/3, 184/4, 184/5, 184/6 ve 184/7 ada ve parsel numarali ve Sirket’in maliki
oldugu gayrimenkullerin tizerinde 19 Haziran 2014 tarihinde azami 25.000.000 TL tutarinda
birinci dereceden ve fekki bildirilinceye kadar; (ii) Sirket’in Balikesir OSB’de bulunan
fabrikasinin {izerinde bulundugu 190/1, 190/2, 190/3, 190/4, 190/5 ve 190/6 ada ve parsel
numaral ve $irket’in maliki oldugu gayrimenkullerin tizerinde 27 Mart 2014 tarihinde azami
45.000.000 TL tutarinda birini dereceden ve fekki bildirilinceye kadar, ve (iii) Sirket’in
Cayirhisar’da bulunan fabrikasinn tizerinde bulundugu 8982/1 ada ve parsel numarali ve
Sirket’in maliki oldugu gayrimenkuliin tizerinde 13 Kasim 2014 tarihinde azami 2.500.000
TL tutarinda birinci dereceden ve 21 Ocak 2021 tarihinde azami 5.000.000 TL tutarinda ikinci
dereceden olmak lizere fekki bildirilinceye kadar QNB lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi sozlesmeleri tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi
864.654,89 Euro tutanindadir.

Bankanin 6n yazili muvafakati olmaksizin Sirket’in bir bagka sirketle birlesmesi, bélinmesi
veya hissedarlik yapisinda degisiklik olmasi, esas sozlesmesinde degisiklik yapilmasi, esas
sOzlesmede yapilacak degisikliklerin sdzlesme altindaki yikiimliiliikleri hafifletmesi ve
yonetim kadrosunda bankanm onemli olarak degerlendirecegi degisikliklerin yapilmasi kredi
sdzlesmesi kapsaminda temerriit nedenleri olarak diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iliskin
olarak QNB’den stz konusu sézlesme kapsaminda 17 Subat 2021 tarihinde imzalanan
muvafakat yazisi ile gereken izin alinmustir.,

Sirket’in hissedarlik yapisindaki ve esas s6zlesme degisikliklere ek olarak, asagidaki haller
___sozlesmelerde temerriit sebebi olarak sayilmis olup bankaya stzlesmeyi feshetme yetkisi
;“‘verm*aktedn

$,1‘rket in bahkaya Gdemesi gereken anapara, faiz, fon ve gider vergisinden olusan
’k}!edi taksitlert de dahil olmak tizere herhangi bir meblag: sozlesmede Sngdrildiig
$ek11de ve/veya tarihlerde tam ve eksiksiz olarak veya 8denmesi gereken yerde ve
odenme51 gereken pala cmsmden veya ddemest gereken tutara es tutarda bankaca




e Sézlesmede bulunan ilgili teminat dokiimanlarinda ve/veya sair kredi belgelerinde yer
alan yiikiimliliklerinden herhangi birini veyahut stzlesme kapsaminda
diizenlenmemis olmakla birlikte, bankaya karsi herhangi diger bir yikiimliligiini
yerine getirmemesi,

e Sozlesme veya eklerindeki veya teminat dokiimanlarindaki beyan ya da
tekeffiillerinden herhangi birinin imza aninda gergege aykin olmasi veya bunlara
iligkin bir sonradan aykirilik oldugunun ortaya ¢ikmas,

e DBanka nezdindeki herhangi bir borcun ya da kredinin 6demesinde gecikilmesi, banka
nezdindeki diger kredilerinden birinin geri ¢agrilmasi ve/veya kat edilmesi,

e Diger kisi ve kurumlar nezdindeki herhangi bir borcunu 6demede gecikmesi veya
temerriide diigmesi,

e Sirket hakkida icra takibi yapilmasi veya iflasa iligkin prosediirlerin baslatiimis
olmasi,

e Krediye iliskin ve krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri alinmasi, iptal edilmesi veya &nemli bir tarzda degistirilmesi, Sirket’in
malvarliklar:, aktifleri veya gelirlerini kredilerinin geri 6denmesini tehlikeye
diiglirecek sekilde veya teminatlarin degerini olumsuz etkileyecek sekilde herhangi bir
dava, takip, sorusturma, tahkim siireci ve sair yargisal siireglerin baglamas: halinde

e  Aktiflerinin 6nemli bir kismu {izerinde tasarrufta bulunmast yahut bulunacak olmasi
yahut bunlarin zapt ve miisadere edilmesi,

o Yukanda sayilan herhangi bir halin Sirket’in igtirakleri, bagli ortakhiklar1 ve/veya
hakim sirketi veya kefiller agisindan gergeklesmesi veya

e Sayilan bu hususlardan herhangi birinin vuku bulacagina iliskin emarelerin mevcut
olmasi.

6. Garanti Bankast ile Imzalanan Genel Kredi Sozlegmeleri

Garanti Bankas1 ile 16 Ekim 2019 tarihinde 7.200.000 Euro, 28 Subat 2019 tarihinde
6.000.000 Euro, 21 Agustos 2019 tarihinde 5.000.000 Euro, 20 Haziran 2017 tarihinde
4.000.000 Euro ve 23 Mart 2017 tarihinde 10.000.000 ABD Dolan tutarinda genel kredi
s6zlesmeleri imzalanmistir.

Isbir Stinger Sanayi, Isbir Holding ve Inter Tekstil sézlesmeler tahtinda kredi limitinin %25
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¥zlasina kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

3k olarak, ilgili kredi sozlesmeleri kapsaminda dogmus ve dogacak borglarm teminatint
dtmek tizere Sirket’in Cayirhisar’da bulunan fabrikasimn bulundugu 8982/2 ada ve
mumarali ve Sirket’in maliki oldugu gayrimenkul iizerinde 21 Ekim 2019 tarihinde
apf i 12.000.000 Euro tutarinda birinci dereceden ve fekki bildirilinceye kadar Garanti
Bankast lehine ipg)tek tesis edibmgistiy. Fabrikada bulunan bir takim is makinas: da eklenti %
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olarak ipotek senedinde belirtilmis ve rehnin kapsamina alinmustir. 25 Subat 2021 tarihinde
eklentilerin ipotek kapsamindan g¢tkartilmasi i¢in Sirket tarafinda tapu nezdinde talepte
bulunulmus olup bu talep Garanti Bankas: tarafindan aym tarihte kabul edilerek tapu kiitiigii
nezdinde terkin iglemi yapilmis ve eklentiler ipotek kapsamindan ¢ikartilmistir. Ayrica Isbir
Ingaat tarafindan amlan kredi sézlesmeleri kapsaminda Sirket’in dogmus ya da dogacak
Borglarlnm teminatim tegkil etmek lizere Isbir Insaat’mn maliki oldugu 8 ayn gayrimenkul
lizerinde toplamda azami 12.860.000 TL tutarinda birinci dereceden ve toplamda azami
32.470.000 TL tutarinda ikinci dereceden olmak tizere fekki bildirilene kadar Sirket
menfaatine ve Garanti Bankasi lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi sozlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirketin geri tdemesi gereken kredi bakiyesi
5.424.930,35 Euro, 1.360.000 ABD Dolar: ve 31.875.215,03 TL tutarlarinin toplarmdir .

Garanti Bankasi ile imzalanan s6z konusu kredi sézlesmeleri tahtinda, Garanti Bankasi’nin
vazili onay1 olmaksizin Sirket ya da kefiller nezdinde kontrol/kilit hissedar degisikligi
yaratacak nitelikte ortaklik yapisi degisikligi temerriit nedeni olarak kabul edilmistir. Halka
arz islemlerine iliskin olarak Garanti Bankasi’ndan soz konusu sdzlesmeler igin 24 Subat
2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alinmstir.

Ek olarak, Sirket’in bu sézlesmeler tahtinda borglu oldugu siire boyunca edindipi bir
gayrimenkuliin bedelinin 6denmesi amaci ile bu gayrimenkul {izerinde verecegi teminatlar
hari¢ olmak tlizere mevcut veya miistakbel gayrimenkulleri, aktifleri {izerinde Garanti
Bankas’nin onay: alinmadan herhangi bir takyidat kurulmasi da temerriit sebebi olarak
sayilmaktadir.

Yukarida belirtilenler haricinde sézlesmelerde hiikiim altina alinan temerriit ve muacceliyet
halleri agagida belirtilmektedir:

e  Sirket’in sozlegmelerdeki taahhiitlerini yerine getirmemesi,
e  Sirket’in krediyi beyan ettigi amacin disinda kullanmasi,

o Sirket’in bankaya yaptifi beyan ve aciklamalarin gercefe uygun olmadifinin
anlasilmasi,

e  Sirket’in s6zlesme kapsamindaki taahhiitlerine uymasi i¢in gerekli olan izin, onay ve {
yetkilerin herhangi bir zamanda geri alinmasi, iptal edilmesi veya &nemli bir tarzda

degistirilmesi,
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etmesi veya yapmasl, iflasmin istenmesi veya tasfiyesinin istenmesi, baslanmasi yahut
herhangi bir aktifi tizerinde haciz veya benzeri bir islem yapilmasi, kayyum, zorunly
miidiir, sayman idari sayman veya benzerlerinin atanmasi, hacir altina alinmasi,

e Sirket’in ya da grup sirketlerinin, ticari faaliyetlerini durdurmas: yahut durdurma riski
altina girmesi, net varlik degerinde diisiise yol agacak sekilde aktiflerinin énemli bir
kismi tizerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma riskinin ortaya ¢ikmas: veya
bunlann zapt ve miisadere edilmesi, tasfiyeye gitmesi, herhangi bir yetkili mahkemede
tasfiyeye yonelik dava agilmas,

e Sirket’in halihazirda ytiriirliikte olan kredi stzlesmeleri disinda baska bir banka
ve/veya finansal kurulustan Garanti Bankasi’nm yazili izni olmaksizin mali durumunu
onemli dlgiide etkileyecek sekilde bor¢lanmasi ve ortaklarina ve/veya grup sirketlerine
borg¢ vermesi, Sirket malvarlig1 izerinde teminat tesis etmesi,

e Garanti Bankasi’nmin makul goriisti dahilinde Sirket’in sdzlesmelerden dogan
taahhttlerini yerine getirmesine mani olacagi yahut tehlikeye sokacafi diisiiniilen
herhangi bir olayin meydana gelmesi veya sartlarda degisiklik olmasi,

e Sirket ve grup sirketlerinin bankanm itibarini olumsuz etkileyecek faaliyetlerde
bulunmasi veya bundan stiphe edilmesi,

o  Sirket veya grup sirketlerinin faaliyetlerini tabi oldugu mevzuata uygun yiiriitmemesi,
e Diger hakl sebepler.

7. Halk Bankas: ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmeleri

Halk Bankasi ile 8 Subat 2019 tarihinde 6.000.000 ABD Dolan ve 17 Kasim 2016 tarihinde
1.000.000 TL tutarinda genel kredi s6zlesmeleri imzalanmustir. Isbir Stinger, Isbir Holding ve
Isbir Yatinm yalnizca 08 Subat 2019 tarihli ve 6.000.000 ABD Dolar: kredi limitli genel kredi
s6zlesmesi tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sézlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile $irket’in geri ddemesi gereken kredi bakiyesi
4.968.619,89 TL tutarindadir.

Halk Bankast ile imzalanan séz konusu kredi sozlegmeleri tahtinda, Sirket paylarinin el
degistirmesi, birlesmesi, boliinmesi, isletmenin ya da menkullerinin banka alacaklarinin
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tahsilini zorlagtiracak derecede devir, ferag ya da'temlik edilmesi ve Sirket aktifleri {izerinde

bir takyidat meydana getirilmesi temerriit nedenleri olarak kabul edilmistir. Halka arz
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e Sirket’in stzlesme kapsaminda yapmas: gereken ddemeleri zamanmda Sdememesi,
tistlenilen yuiktimliiliiklerin yerine getirilmemesi, sézlesmeye aykir1 hareket edilmesi,

e  Sirket’in tahsis edilen krediyi kredinin amacina uygun olarak kullanmamasi, kredi ile
satin alinmasi gereken makine ve teghizatin alinmamasi veya elden ¢ikarildiginin
tespit edilmesi, igyerinin devir veya elden ¢ikarilmasi, isyerinin devir ve terk edilerek
faaliyetlerin durmasi,

e  Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi
bir zamanda geri alinmasi, askiya alinmasi, iptal edilmesi veya énemli bir tarzda
degistirilmesi,

o Halk Bankasi'nin onay: olmaksizin Sirket’in devredilmesi, birlegsmesi, tiir
degistirmesi, kismen veya tamamen boliinmesi, iflas erteleme veya konkordato talep
edilmesi, bor¢ ddemede acze diistiigiiniin tespit edilmesi,

e Sirket’in keside ettii senetlerin veya ¢eklerin karsiliksiz ¢ikmasi, isletmesini veya
rehin altna alinmis menkulleri, fikri ve siai haklari veya miinferit unsurlan alacagin
tahsilini zorlagtiracak sekilde veya 6nemli bir bgliimiinii baskalarina devir, ferag veya
temlik etmesi, bir ayni hak ile takyit etmesi veya bankanin onaym almaksizin baska
bir mahale nakietmesi, bagkalar ile degistirmesi, tgiincli sahislara rehin, kira veya
ariyet olarak vermesi, herhangi bir aktifi lizerinde haciz veya alacagin tahsilini
zorlagtiracak sekilde benzeri herhangi bir islem yapilmasi, bu durumlanin hakim sirket
bakiminda da gerceklesmest,

e  Diger finans kurumlar: ve alacaklilar tarafindan Sirket hakkinda yasal takip yapilmasi
ya da risklerinin finansal kurumlarca katedilerek takip hesaplarina intikal ettiginin '
dgrenilmesi. |

8. Is Bankasi ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Is Bankas: ile 2 Temmuz 2012 tarihinde 10.000.000 ABD Dolar1 tutarnda genel kredi
stzlesmesi imzalanmigtir. Isbir Stinger sozlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil
olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sézlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 100.000
Euro ve 200.000 TL tutarlarimin toplamidir.

Sozlesme uyarinca, Sirket, ticari varliklam ile cari borglarn arasindaki orami bankanin

- hblldlrecegl kabul edilebilir bir oranda muhafaza etmeyi ve yine toplam borglar ile 6zvarliklar

/ *‘i 5’ a;a?ﬁggakl oram bankaca kabul edilebilir bir oranda tutmakla yiikiimlii olup Sirket’in bu
i oranlari olumsuz etkileyecek sekilde kar pay: dagitamayacag: hitkiim altina almmis ve bu
( { f taahhutlfne aykirt davramlmas: temerriit nedeni olarak diizenlenmistir. Buna ek olarak,
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ortaklik yapist degisiklikleri veya bu sonuca yonelik islemler muaccelivet kaydi olarak
diizenlenmistir. Bu hallerden birinin gergeklesmesi iizerine Is Bankas: krediyi derhal geri
cagirabilecektir, Halka arz islemlerine iligkin olarak Is Bankasi’ndan séz konusu stzlesme
icin 25 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alinmustir.

Belirtilenler diginda, asagida sayilan hallerde de Is Bankasi’nm sézlesmeleri fesih yetkisi
bulunmaktadir:

e  Miisteri basvuru formu ve ekindeki bilgilerden herhangi birinin dogru olmadiimn
anlagilmasi,

e Sirket’in ddeme giiclinti kismen veya tamamen kaybetmesi,

e Uglincli gahislarca Sirket hakkinda ihtiyati haciz, haciz veya ihtiyati tedbir karari
alinmig olmas,

e  Sirket’ten ilave teminat talep edilmesine karsin ilave teminat vermemesi,

o Sirket’in iflasi, konkordato mehli talep etmesi, iflasin ertelenmesi talebinde
bulunmasi, kayyim tayini,

o Sirket’in vergi borcundan veya baska alacaklardan dolay: teminata alinmus hak,
alacak, menkul veya gayrimenkullin tamaminin veya belirli bir payimin takyidata konu
edilmesi veya satiga ¢ikarilmasi,

e Teminata alinmis gayrimenkulde veya difer teminatlarda kismi veya tam hasar
meydana gelmesi, teminata alinmig gayrimenkuliin istimlaki,

e Sirket’in bu sozlesme ile yiiklendigi taahhiit ve yiikiimliilikklerinden herhangi birini

yerine getirmemesi nedenleri ve bunlarla siirli olmamak tizere diger hakli sebepler.
9. Kuveyt Tiirk ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Sirket ile Kuveyt Tiirk arasinda 7 Subat 2020 tarihinde 50.000.000 TL tutarimda genel kredi
sbzlesmesi imzalanmistir. Isbir Stinger ve Isbir Holding s6zlesme tahtinda kredi limitine
kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

~

Genel kredi sézlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi
716.198,33 Euro ve 1.801.905,92 ABD Dolan tutarlarimn toplamidir.

eez==leqyeyt Tirk ile Imzalanan s6z konusu kredi sdzlesmesi tahtinda, Sirket’in Kuveyt Tirk
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Sozlesme uyarinca, agafida sayilan temerriit hallerinden birinin ger¢eklesmesi durumunda
Sirket temerriide diismiis sayilacak olup Kuveyt Tiirk her tiirlii yola bagvurarak alacagim
tahsil etmeye yetkili hale gelmektedir. Banka geciken borca gecikme cezasi ekleme, hesaba
bloke koyma, krediyi kat etme ve stzlesmeyi feshetme haklarina sahiptir:

e Borglarin ddenmesinin temini i¢in bankaya verilmis sézlesme, taksit listesi, geri
odeme tablosu, gerek kegideci ve gerekge ciranta sifatiyla verilen ¢ek, bono ve sair
belgelerde yer alan borglarin herhangi birisinin kismen dahi olsa vadesinde
Sdenmemesi,

e DBanka ile Sirket arasindaki s¢zlesme veya baska bir séziesme hiikiimlerinin
tamaminin veya bir kismumn Sirket tarafindan hi¢ veya eksik veya siiresince yerine
getirilmemesti, bunlara uyulmamasa, ihlal edilmesi,

e  Sirket, kefiller ve sair imza sahiplerinin &demelerinin tatili, 6deme giigliigli icine
diismeleri, alacakhlari ile temdir anlagmalan yapmalari, iflas, konkordato, iflasin
ertelenmesi, yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlagmalar igin
girisimde bulunmalari, bunlara iligkin sdylenti yayilmasi,

o Bankaya olan bor¢ ve ytkiimliliiklerin yerine getirilmemesi igin anlasmalar ve sair
islemlere girisilmis olmas,

e Teminat verilmesi veya ek teminat verilmesine iliskin talebin, nedeni ne olursa olsun
karsilanmamast,

+ DBankaya verilen belge/bilgilerin, eksik, yanlig/yamltici oldugunun anlasilmasi,

¢ Banka tarafindan Sirket lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve gek
kanuni sorumluluk bedellerinin kismen de olsa tazmin edilmesi ve tazmin olan bedelin
tiim ferileri ile birlikte derhal Banka’ya 6denmemesi,

¢  Teminat mektubu, ¢ek, aval ve sair nedenlerle dogmus komisyonlar, her tirli vergi,
harg, resim, fon, masraf ve sair feri borglarin kismen dahi olsun ddenmeleri gereken
tarihte/vadesinde ddenmemesi,

e [llgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler basta olmak tizere banka tarafindan
malvarhklari ve mali durum ve sair hususlara iligkin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik veya yanlis verilmesi,

yonde etkileyecek &lgiide devir etmeleri, sinirlamalari, malvarliklart ile miitenasip
P e T oimayan Ol¢tide borclanmalari, mali- ekonomik durumdaki olumsuz degismeler;

o  Sirket, kefil, rehin veren veya avalistlerin malvarliklarim, mali durumlarim olumsuz (&\
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¢ Herhangi bir sebeple Sirket hesaplariin agik vermesi halinde, agik kismin derhal
kapatilmamasi/6denmemesi,

o  Ozel amag veya sartlarda kullandinlan kredilerdeki sart ve amaca aykirt kullanimlar,

e  Gerekli sigortalarin hi¢ veya gecerli yapilmamasi, ge¢ veya eksik yapilmamas,
stresinde yenilenmemesi, primlerinin kismen de olsa 6dememesi.

10. Vakif Katilim ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Vakif Katilim ile 24 Mayis 2018 tarihinde 30.000.000 TL tutarinda genel kredi stzlesmesi
imzalanmugtir (zaman zaman tadil edildigi sekliyle). Isbir Siinger ve Isbir Holding kredi
limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sdzlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiye borcu
bulunmamaktadir.

Vakif Katihm ile imzalanan sz konusu kredi sézlesmesi tahtinda, Sirket’in Vakif Katihim
tarafindan 6nemli addedilecek olan ve Sirket’in yénetim yapisi ile hissedarlik yapisindaki
degisiklikler muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket herhangi bir uyariya gerek
kalmaksizin temerriide diigmiis sayilmaktadir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Vakif
Katilim’dan s6z konusu sdzlesme igin 24 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile
gereken izin alinmistir.

Hissedarlik yapisindaki degisikliklere ek olarak, sozlesmede asagida sayilan haller de
muacceliyet nedeni olarak belirlenmis olup Sirket temerriide diismiis sayilmaktadir. Bu
durumda Vakif Katilim geciken borca gecikme cezast ekleme, hesaba bloke koyma, krediyi 1
kat etme, s6zlesmeyi feshetme haklarina sahiptir:

e Borglarin bankaya vadesinde 6denmemesi,

e Sirket’in sozlesme kapsamindaki yiikiimlilikklerini kismen veya tamamen yerine
getirmemesi,

g

o Sirket’in ve kefillerin ddeme giicliigli igerisine diismeleri, alacaklilan ile temdit
anlagmas1 yapmalar, iflas, konkordato, iflasin ertelenmesi, yeniden yapilandirma,
konsolidasyon ve benzeri anlagmalar igerisine girilmesi,

o Bankaya olan borglarm yerine getirilmemesi igin anlagmalar yapilmasi,

@, Bankanin teminat taleplerinin yerine getirilmemesi,

Bankaya verilen bilgi ve belgelerin eksik yanlis, yaniltict oldugunun anlasilmast,

Banka tarafindan miisteri lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve gek
7 kanuni sorumluluk bedellerinin kismen de olsa tazmininin talep edilmesi,




e Banka tarafindan mali duruma iliskin talep edilecek bilgi ve belgelerin zamaninda
verilmemesi,

o Sirket ve kefillerin malvarliklarmi, mali durumlarim olumsuz 6lgiide etkileyecek
bicimde devretmeleri, sinirlamalari, malvarliklart ile uygun olmayan &lglide
borglanmalari, aleyhlerine haciz veya iflas yolu ile takip yapilmasi, ihtiyati haciz veya
ihtiyati tedbir karar1 alinmasi ve benzer haller,

e  Sirket hesaplarinin agik vermesi ve agik kismin derhal kapatilmamasi,
e  Ozel amaglarla kullandirilan kredilerin amaca aykirt kullanim,

e Sirket’in bankanin izni olmaksizin béliinmesi, tiir degistirmesi, birlesmesi veya bu
islemlere tesebbiis etmesi,

e Mevzuatin gerektirdifi veya borcun §denmesini tehlikeye diistiren diger haller.
1. Vakiflar Bankast ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Valaflar Bankas: ile 16 Eyliil 2020 tarihinde 50.000.000 TL ve 16 Eylill 2020 tarihinde
5.000.000 ABD Dolari tutarinda genel kredi sdzlesmeleri imzalanmustir. Isbir Stinger ve Isbir
Holding isbu s6zlesmeler tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket
etmektedir.

Mgili kredi stzlesmeleri kapsaminda Sirket’in dogmus ve dogacak borclarmm teminatint
teskil etmek iizere Isbir Insaat tarafindan isbir Insaat’in maliki oldugu 43 ayr gayrimenkul
varlik tizerinde toplamda azami 18.000.000 TL tutarina kadar Sirket menfaatine ve Vakiflar
Bankas: lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi s6zlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiyesi
10.956.102,20 TL tutarindadir.

Sirket sozlesmeler kapsamundaki herhangi bir borcunu vadesinde veya Vakiflar Bankas:
tarafindan yapilan bildirim {izerine yerine getirmezse Vakiflar Bankasi’na olan tiim borglar
muaccel hale gelecektir. Ek olarak, Sirket aleyhine icra takibi baglatilmasi veya iiglincii
kigilere olan borglarindan dolay: icra takibine girisilmesi, ticari faaliyetine son verilmesi,
aktiflerinin 6nemli bir kismu iizerinde banka aleyhine tasarrufta bulunmasi, bankanin talebine
ragmen istenilen teminatlar1 zamaninda ve istenilen kosullarda temin etmemesi, bu
sozlesmeyle yiiklendigi taahhiit ve yiikiimliiliiklerinden herhangi birini yerine getirmemesi
veya yerine getiremeyeceginin agik¢a belli olmast durumunda Vakiflar Bankas: sézlesmeyi
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Ziraat Katilim ile 29 Temmuz 2020 tarihinde 25.000.000 TL tutarinda genel kredi sézlesmesi
imzalanmigtir, Isbir Siinger ve Isbir Holding s6zlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil
kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sézlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri édemesi gereken kredi bakiye borcu
bulunmamaktadir.

Ziraat Katilim ile imzalanan stz konusu kredi sézlesmesi tahtinda, Sirket’in Ziraat Katilim
tarafindan ©nemli addedilecek olan ve Sirket’in yonetim yapisi ile hissedarlik yapisindaki
degisiklikler muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket herhangi bir uyariya gerek
kalmaksizm temerriide diigmiis sayilmaktadir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Ziraat
Katilim’dan sdz konusu sézlesme igin 22 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile
gereken izin alinmistir.

Hissedarlik yapisi degisimine ek olarak, sézlesmede asagida sayilan haller muacceliyet sebebi
olarak sayillmis olup Sirket’in temerriidiine yol agmakta ve bankaya stzlesmeyi feshetme
yetkisi vermektedir:

e  Sirket bor¢larindan herhangi birisinin kismen veya tamamen vadesinde 6denmemesi.

e Sirket’in bankaya verdigi ¢ek, bono ve sair belgelerde yer alan borglarindan herhangi
birisinin kismen veya tamamen vadesinde ddenmemesi,

e Banka ile Jirket arasindaki sézlesme veya baska bir sézlesme, taabhiit ve benzeri
belgelerde yer alan yiiktimliiliiklerinin tamamimn veya bir kisminin Sirket tarafindan
kismen veya tamamen yerine getirilmemesi veya ihlal edilmest,

o  Sirket ve kefillerin Ziraat Katilim’a ve diger bankalara, finans kuruluslarina, piyasa ve
kamu kurumlarina olan bor¢larim ddeyememeleri, taahhiitlerini yerine getirememeleri,
ddeme giicligii igerisine diismeleri, banka hesaplanmn herhangi bir sebeple agik
vermesl, alacaklilarr ile temdit anlagmas1 yapmalari, aleyhlerinde icra veya iflas takibi
baslatilmasi, ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz ve hacze muhatap olmalar, ticari faaliyetini
durdurmalar1 veya son vermeleri, konkordato, iflasin ertelenmesini talep etmeleri,
yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlasmalar i¢in girisimde bulunmalar:
ve benzeri diger durumlarin olugmasi,

e Teminat/ek teminat verilmesine iligkin talebin Sirket tarafindan karsilanmamas,

e, Ziraat Katilin tarafindan $irket lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve




e Ilgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler basta olmak tizere banka tarafindan mal
varliklari ve mali durum ve sair hususlara iliskin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik, yanlis veya hukuka aykir: verilmesi,

o Sirket ve kefillerin mal varliklarini, mali durumlarini olumsuz yénde etkileyecek
olglide devir etmeleri, sinrlamalari, mal varliklar: ile miitenasip olmayan olgiide
borglanmalari, ekonomik durumlarinin olumsuz degismesi,

e Sirket ve kefillerin fiil ehliyetini kaybetmesi, dliimleri, onay, ruhsat ve sair yetkilerinin
iptali veya fticari faaliyetin durdurulmasi, hissedarlik yapilarinda ve yonetim
kadrolarindaki banka tarafindan Snemli olarak nitelendirilecek degisikliklerin olmasi,

e Kredinin kullanim sartlarina ve amacina aykin gekilde kullamlmasy, kredi ile ilgili
izin, onay ve sair yetkilerin iptal edilmesi,

o Kredi konusu mallara ve teminatlara iligkin sigortalarin yapilmamasi, ge¢ veya eksik
yapimasi, gegersiz sekilde yapilmasi, stiresinde yenilenmemesi, primlerinin eksik
Odenmesi veya hi¢c 6denmemesi,

o Soézlesme’de, mevzuatta ve tzellikle yukarida yer alan ve kesinlikle bunlarla simirls
olmayan diger sartlarin gergeklesmesi,

o Bor¢ ve ylikiimliliiklerin yerine getirilmemesi i¢cin anlagmalar ve sair islemlere
girigilmis olmasi.

13. Yap ve Kredi Bankas: ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Yap1 ve Kredi Bankas: ile 28 Agustos 2012 tarihinde 17.000.000 Euro ve 6 Mayis 2014
tarihinde 10.000.000 Euro tutarinda genel kredi sézlesmeleri imzalanmustir. Isbir Siinger ve
Isbir Holding s6zlesmeler tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket
etmektedir.

Buna ek olarak, ilgili kredi sozlesmeleri kapsaminda Sirket’in dogmus ya da dogacak
borglarinin teminatim teskil etmek f{izere Inter Tekstil’in Balikesir OSB’de bulunan
fabrikasinin {izerinde bulundugu 213/1 ada ve parsel numarali ve Sirket’in maliki oldugu
gayrimenkul tizerinde 18 Aralik 2020 tarihinde azami 51.000.000 TL tutarina kadar birince
dereceden ve fekki bildirilene kadar Yapi ve Kredi Bankast lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi stzlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimletinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi

wm.,lﬁ; 595.295,86 TL tutarindadir.
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Ya:l}h ve Kredi Bankas: ile imzalanan sz konusu kredi sdzlesmeleri tahtinda, Sirket’in

:«" ( 'y ;oﬁakhk yapistmin bankamn izni olmaksizin degismesi temerriit nedeni olarak kabul edilmis
= 4N ““‘ 'g'lup irket herhangi bir uyariya gerek kalmaksizin temerriide diigmiis sayilmaktadir. Halka
\_\.ﬁ, im I \;\f"\ﬁ{?; {lemlerine iliskin olarak Yap: ve Kredi Bankasi’ndan séz konusu sézlesmeler icin 25
“‘hw}_&% \%“"%«Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin almmlshr d}\




Sirket’in ortaklik yapisindaki degisiklige ek olarak, sozlesmede asagida sayilan haller
temerriit nedeni olarak kabul edilmis olup Yap1 ve Kredi Bankasi’na sézlesmeyi feshetme
yetkisi vermektedir:

o Sirket ve teminat verenlerin sozlesmede yer alan taahhiitlerini zamaninda yerine
getirmemesi,

o  Sirket ve teminat verenlerin iflasinin istenmesi ya da konkordato ilan etmesi,

e Sirket ve teminat verenlerin bankanin alacaklarinin édenmesini tehlikeye diisiirecek
miktarda hacze veya icra takibine maruz kalmasi,

e  Sirket ve miiteselsil kefillerin normal igletme faaliyeti diginda borg altina girmesi,

e Yap1 ve Kredi Bankasi’'ndan veya baska bankadan kullandiklart kredilerden herhangi
birinin kat edilmesi,

e Bankanin izni olmaksizin Sirket veya miiteselsil kefillere ait menkul veya
gayrimenkuller tizerine herhangi bir ayni hak, ipotek tesis edilmesi, bunlarin
devredilmesi veya paraya ¢evrilmesi,

e  Bankanin yazih izni olmaksizin Sirket ve miiteselsil kefillerin mali durumlarini énemli
6lgtide etkileyecek olaylarin meydana gelmesi,

e Sirket’in hakim ortagimin Sirket sermayesinde ve ynetimde hakimiyeti kaybetmesi,

e  Sirket’in bankanin izni olmaksizin béliinmesi, devrolmasi, birlesmesi,

veya yetkinin iptal edilmesi, durdurulmas: veya dnemli 6l¢iide degistirilmest,

e Sirket ve miiteselsil kefillerin TTK maddelerinde diizenlendigi sekilde aym sirketler
toplulugunda bulunmalar1 halinde, Sirket ve/veya miiteselsil kefiller tarafindan,
sozlesme kapsamindaki borglar ve kefalet sorumlulugu ile ilgili olarak, TTK ilgili
maddesi geregince, yasal siiresi igerisinde ve her hélikdrda en gec ilgili faaliyet yila

e Sirket’in sozlesme yiikiimltHiklerini yerine getirmesini saflayacak izin, muvafakat 2
&

sona ermeden fiilen yasaya uygun olarak denklestirme yapilmamasi,

e Teminat degerinde bir azalma olmasi ve sair bir sebeple teminat aqifi olusmasi,
kredilerin teminat1 olarak verilen stireli kefaletin sona ermesi ve miiteselsil kefiller
tarafindan siiresi igerisinde yenilenmemesi halinde, bankamn Sirket’e géndermis
oldugu ihbara ragmen, talep edilen teminatlarin siiresi igerisinde tahsisi edilmemesi,
teminat agig: kadar nakdin banka tarafindan belirlenen hesaplara rehinli olarak banka

Y talebinden itibaren iki is giinii igerisinde aktarilmamasi,

_ anka tarafindan bildirilen yeni komisyon, faiz oranimin Sirket tarafindan kabul
yedilmemesi halinde, degisiklie iligkin bildirimi izleyen Ug i giinii igerisinde kredi
" borcunun tiim ferileri ile birlikte kapatilmamast.
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