_ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dedisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2021-30.06.2021 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri

ve net varlik dederi tablolarinin katimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021-30.06.2021 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

Haziran ayi FED toplantisi ve sonrasinda yapilan aciklamalar piyasalar en gok
etkileyen gelismelerden olmustur. Tapering konusulmasi ve/veya, FED yetkililerinin
deyimiyle, “konusulmasinin konusulmasi”, Haziran toplantisini 6zel bir konuma
sokmaktadir. Ayrica vyapilan acgiklamalar sonrasinda piyasalarin biraz kafa
karisikligi yasadigi anlasilmaktadir. Ancak cok net olan bir konu; FED’in verilere
bakarak hareket edecegdi ve enflasyon yerine, aslinda istihdama bakarak karar
verebilecedi sinyalidir. Enflasyonun gegici olacadi vurgusu varsa dahi, ilerde
olusacak yiksek enflasyona hazirlikli olmak konusunda da aksiyon alinmasi sz
konusudur. ABD’de pandemi o6ncesi maksimum istihdam seviyesine heniliz 6-7
milyon kadar eksik bulunmaktadir. Aylik gelen yeni istihdam kazanimi olumlu
olmakla birlikte eskiye tam doénls icin heniiz zamana ihtiyag vardir. Vurgulanan bir
baska konu ise, pandemi sonrasinda emeklilik gibi bazi sebeplerden is glcline geri
donitsin cok kolay olmayabilecegi ve bu nedenle maksimum istihdam esik
seviyelerinin de tekrar belirlenmesinin gerekebilecegdidir. ABD’de bazi eyaletler
Temmuz ayina kadar istihdam yardimlarini azaltmayi hedeflerken, bazilarn Eylil
ayina kadar bekleyecektir. Boylece is glcline geri donuslerin  hizlanacadi
ongorilmektedir. Dolayisiyla Eylil ve sonrasindaki istihdam rakamlarn ayri bir
onem kazanacaktir. Aslinda Mart ayinda kabul edilen “American Rescue Plan”
igsizlik ddemelerini Eylil ayina kadar uzatmistir. Tabii bu adimlar FED agisindan
¢ok rahatlatic olmustur. Zira istihdam ve enflasyon ikileminde istihdamin geri
dénmesi, para politikasl agisindan bir manevra alani yaratmaktadir. FED’in yine de
kalici rakamlar gérmeden hareket etmeyecegini dislinmekteyiz.

Turkiye'de ilk ceyrek itibariyla kaydedilen %7’lik blylime 2018 yilinin ayni
déneminden bu yana izlenen en ylksek seviye olmustur. Boylelikle doért geyreklik
kimodlatif bazda biylime %2,3’e ulasmistir. Rakamlarda dikkat ceken konu ise net

ihracatin biaylimeye 0,9 puan katki yapmis olmasidir. Bu durum hem USD bazinda




net mal ve hizmet ihracatinin az da olsa iyilesmis olmasindan, hem de TL'nin
gecen yil ayni ceyrege kiyasla goreceli olarak deder kazanmasindan
kaynaklanmistir. Aktivite verilerindeki gulglli seyir 6ncli gostergelerde de devam
etmektedir. Sanayi Uretimi takvim etkisinden arindirilmis veride Nisan ayinda %66
artis kaydetmistir. Resmi tatil gibi bir hesaplama yapmak mimkin olmadidi igin,
takvim etkisinden arindirilmis dahi olsa, gegen yilki pandemi etkilerini analiz etmek
zordur. Ancak Ocak-Mart donemi ortalamasinda yine gegen yila gore %12,4 artis
izlenmis olmasi gligli seyri teyit eden bir veri olmustur. Gegen yilin ilk geyredinde
sadece Mart ayinin ikinci yarisinda kismi kapanmalar izlenmistir. Bu kapsamda
%66 olarak aciklanan veriyi de glicli aktivitenin bir gostergesi olarak kabul etmek
gereklidir. Zira otomotiv ve beyaz esya gibi sektor verileri de Mayis ve Haziran
aylarinda oldukga guicli seyretmektedir.

%1,94 olarak yayinlanan Haziran ay1 TUFE artis hizi piyasa ortalama beklentilerinin
Uzerinde gergeklesmistir. Yillk rakam ise %17,53 olarak belirlenmistir. Verinin
ayrintilarinda, otel-lokanta ve dider hizmetler gibi kalemlerde ylksek artislar
izlenmektedir. Bu durumu pandemi sonrasindaki yeniden acilma periyoduna
baglamak muimkindir. Ancak vyine de, kur artislarindan etkilenen mal
fiyatlarindaki artis hizi yilik bazda %19,29 olurken, hizmet fiyatlarindaki artis hizi
%13,46'da kalmistir.

Yilin baslangicinda pandeminin 2021 vyili icinde blylk 6lgiide ¢6ziime ulasacadi ve
disik faiz, ylksek likidite ile birlikte hem gelismis hem de gelismekte olan
piyasalar icin olumlu bir sene yasanacadi beklentisi piyasalarda hakim olmustur. 5
Ocak'ta gerceklesen ABD Georgia eyaleti senatdor secgimlerini de demokratlarin
kazanmasi ile birlikte, demokratlar Beyaz Saray, Temsilciler Meclisi ve Senato’ya
hakim duruma gelmislerdir. Bununla beraber piyasalarda Biden’in daha yilksek
miktarli destek paketleri gecirebilecedi beklentisi ylikselmeye baslamistir. $1,9
trilyonluk Covid-19 destek paketi ve $1,5 trilyonluk altyapi yenileme paketleri
2021 ilk yarisinda agiklanmistir. ABD'nin 5 yil sonraki 5 yillik enflasyon beklentileri
yilbasindaki %?2,31 seviyesinden Mayis ortasinda %?2,52'ye kadar yulkselmistir.
Buna paralel ABD 10 vyillik tahvil faizleri de %0,91'den %1,77'ye ylkselmistir.
FED'in bu donemde kararli sekilde enflasyondaki ylkselisin gecici olacagini
sOylemesi ve haziran toplantisinda enflasyonun kontroliini birakmayacadina
yOnelik mesajlar ilk yari sonunda ABD 10 yilliklarinin %1,43 seviyesinde konsolide

olmasini saglamistir.

ABD'nin glgli asilama kampanyasi ve Avrupa’nin da asilamada sonradan
hizlanmasi gelismis Ulke piyasalarini ilk yarida 6ne cikarmistir. S&P500 endeksi

%14,4, Avrupa Euro Stoxx 50 endeksi ise dolar bazinda %10,9 yilkselmistir.



Enflasyon beklentilerindeki yikselis ve ekonominin tekrar agilmasi ile olusan
hammadde ihtiyaci emtia fiyatlarini yukar tasirken, bakir %20,7, Brent petrol ise
%45 vyilkselis kaydetmistir. Yilkselen kliresel faizler gelismekte olan (lke
piyasalarinin ise geride kalmasina sebep olmustur. MSCI GOU endeksi %6,5
ylkselis kaydetmistir. Yurtici piyasalarda ise EM'deki zayiflik, ylkselen hammadde
fiyatlar ile ylksek seviyelerini koruyan enflasyon negatif ayrismaya sebep
olmustur. USD/TRY %17 ylkselis kaydederken, BIST100 endeksi USD bazinda
%?21,6, TL bazinda ise %8,15’lik dists gostermistir.

Coklu varlik fonlarinda Tulrkiye hisse senetleri ve tahvillerindeki dislts fon
getirilerini olumsuz etkilerken, fonlardaki yabanci hisse, Eurobond ve OST dagihmi
pozitif katkida bulunmustur. AZY fon bu dagihma paralel %5,66'lik getiri yaparak

2021’in ilk yarisini sonlandirmigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net

varlik dederi tablolari ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirnm Menkul
Dederler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirim Menkul
Dederler AS. aracihk etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul
Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnm Menkul Degerler
A.S., Deniz Yatinm Menkul Degderler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., Unli
Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB Yatinm Menkul Dederler A.S., aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asadida

yer almaktadir:

e Ortaklik Paylari: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére alim satim maliyet
bedelleri (zerinden azami 0,0004 komisyon édenmektedir.

e Borglanma Araclarn: Borglanma araglari alim satimlarinda islem tutan
Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

e Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutan Gzerinden BIST tescil lGcreti 6denmektedir.




e Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde
islem tutar lzerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

o Ozel Sektér Borclanma Araclari ve Finansman Bonosu: Ozel sektér tahvili
ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar Gzerinden
BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

e VIOP Islem Komisyonlari: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet
bedelleri lizerinden 0,000294 komisyon 6denmektedir.

e Yabanci pay komisyonu: 0,0014

e Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa pay! ve tescil licreti dahildir. (Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S'nin aracilik

ettigi ortaklik paylari islemlerinde komisyon oranina BSMV dahildir.)

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

AR
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.49699
Aracilik Komisyonu Gideri 0.06883
Diger Fon Giderleri 0.01394
SPK Kayda Alma Ucreti 0.00591
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00028
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00000
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00096
Saklama Giderleri 0.03784
TOPLAM 0.62474

Sene sonu itibariyla fonun kurucudan alacadi bulunmasi durumunda ilgili tutar

dénemi takip eden 5 is glinu icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.



BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde Fon adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasl’
nda 26,890,298.15TL'lik kisa; 27,913,834.09TLlik uzun VIOP islemi
gergeklestirilmistir.

01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile
olusan giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 11,629,418.29 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 12,679,230.89 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 619,020.36 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 93,356.08 TL

01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde Fon’da herhangi bir 6diing menkul kiymet

islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midur Yardimaisi Direktor (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)




