MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S.
IKINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLiGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alian [ tarih ve 12233903- sayili
yazi ile izin dogrultusunda “Maqasid Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Girigim Sermayesi Yatinm Fonu"nun
fhrag Belgesinin bagh ile agagida yer alan maddeleri agafidaki sekilde degistirilmis ve “Nitelikli
katilma pay: ihrag edilip edilmeyecegi hakkinda bilgi” ve *“Nitelikli katilma pay1 sahiplerine veya
bunlarin yasal temsilcilerine taninan y&netimsel haklar ile varsa kar pay: imtiyazlarina iligkin bilgiler”
maddeleri ihrag belgesinden gikanlmugtir:

- Fon kurucusunun ticaret unvam ve adresi,

- Katilma pay:na iligkin asgari iglem limitleri,

- Fonunvam,

-  Fonun siiresi,

- Fon yoneticisinin unvam ve adresi,

- Fon kurucusunun ySnetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi,

- Yatinm komitesine iligkin bilgi,

- Fonun yatinm stratejisine ve amacina iligkin esaslar,

- Fonun yatirim sinirlamalan ve risklerine iligkin esaslar,

- Fon malvarhfiindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar,

- Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar,

- Fon ictliz{igii ile finansal raporlarm temin edilebilecegi yerler,

- Varsa kar pay1 dafntim ve performans ficretlendirmesine iligkin esaslar,

- Fon toplam gider oram,

- Katilma paylarimin sadece fon siiresinin sonunda nakde doniitiiriiliip/déniigtiirilmeyecegine iligkin
bilgi,

- Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip yatinma ydnlendirilme siiresi,

- Fonun tasfiye gekli hakkinda bilgiler.

Eski Selkil:
MAQASID PORTFOY YONETIMI A.§."NIN KURUCUSU OLDUGU
MAQASID PYS$ IKINCi GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
fHRAC BELGESIDIR
Yeni Sekil:
MAQASID GAYRIMENKUL ve GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.§.’NIN
KURUCUSU OLDUGU




MAQASID GAYRIMENKUL ve GiRi§iM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A. S.
FONBULUCU GIRI§iM SERMAYESi YATIRIM FONU

KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
IHRAC BELGESIDIR
Eski Sekil:
Fon kurucusunun ticaret unvam ve adresi:
Magqasid Portfoy Yonetimi A.S.

Barbaros Mahallesi Mor Siimbill Sok. Varyap Meridyen Sit. I Blok No:1/26-27
ATASEHIR/ISTANBUL

Yeni Sekil:

Fon kurucusunun ticaret unvam ve adresi:

Magasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S.
Saray Mah. Akgiil Sok. EnPlaza No:1 D:31 Umraniye/istanbul

Eski Sekil;
Katilma payna iligkin asgari iglem limitleri:

Fon’da pay sahibi olmayan yatinmcilarin alim talimatlarinda asgari iglem limiti 50.000 TL’dir. Meveut
pay sahiplerinin ilave pay alim taleplerinde ise asgari iglem limiti 10.000 TL’dir.

Borsada yapilan iglemlerde s6z konusu asgari iglem limitleri uygulanmaz
Yeni Sekil:
Katilma payina iligkin asgari islem limjtleri:

Fon’a ilk defa katilacak yatinmeilar igin alim talimatlarinda asgari islem limiti 25.000 TL dir. Fon’da
pay sahibi olan mevcut yatinmeilann ilave alim talimatlarinda asgari islem limiti uygulanmaz.

Borsada yapilan iglemlerde s6z konusu asgari iglem limitleri uygulanmaz,
Eski Sekil:

Fon unvans;

Magqasid Portfdy Yénetimi A.§. ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Yeni Sekil:

Fon unvani:

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Y&netimi A.S. Fonbulucu Girigim Sermayesi
Yatmm-Fagu




Eski Sekil:
Fonun stiresi:

Fon’un siiresi ilk katilma payi satig: tarihinden itibaren baglar ve Tasfiye Donemi dahil 11 (onbir) yildir.
Fon siiresinin son 2 (iki) y1h tasfiye dénemidir.

Kurucu yénetim kurulu karan: ve Yatmm Komitesi karar ile Fon igtilziigiiniin ve igbu ihrag belgesinin
Fon’un stiresine iligkin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir.

Yeni Sekil:
Fonun stiresi:

Fon'un siiresi ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren baglar ve Tasfiye Dénemi dahil 5 (beg) yildir.
Fan siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye dénemidir.

Kurucy yonetim kurulu karan ve Yatinm Komitesi karar: ile Fon igtiziiftiniin ve igbu ihrag belgesinin
Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir.

Eski Sekil:
Fon yBneticisinin unvam ve adresi:
Magqasid PortfSy Yonetimi A.S.

Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sok. Varyap Meridyen Sit. [ Blok No:1/26-27
ATASEHIR/ISTANBUL

Yeni Sekil:

Fon ybneticisinin unvam ve adresi ‘

Maqasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi PortfGy Yonetimi A.S.

Saray Mah. Akgiil Sok. EnPlaza No:1 D:31 Umraniye/istanbul

Eski Sekil:

Fon kurucusunun ydnetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi:

Mohamed Abdelkarim Mohamed ABOUMOSTAFA -Yénetim Kurulu Bagkam
Ahmed EI-SERAFY -Yénetim Kurulu Uyesi

Ayman GHONEAM- Yénetim Kurulu Uyesi/iy Gelistirme Miidiirii

M. Emin ORAN - Yénetim Kurulu Oyesi

Tung Emre KARABULUT - Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir/Portféy Yoneticisi
Yeni Sekil:

Fon kurucusunun yénetim kurulu fiyelerine iligkin bilgi:

Ikarim Mohamed ABOUMOSTAFA -Yénetim Kurulu Bagkan




Mustafa SAK- Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Suleiman Ahmed Suleiman ABU TAYEH -Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Emin ORAN -Yénetim Kurulu Uyesi

Ahmet GUDER-Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir/Portfdy Yoneticisi
Eski Sekil:

Yatirnm komitesine iligkin bilgi:

Kurucu nezdinde 3 kigiden olugturulan yatinm komitesi tilm iiyelerin katihmi ile toplamr ve salt
gofunlukla karar alir.

Kurncu nezdinde 3 (ii¢) kisiden olugturulan yatirim komitesinde yer alan kigilere iligkin bilgiler agagida
yer almaktadr.,

Ayman GHONEAM

Yénetim Kurulu Uyesi

Profesyonel deneyimi:

MaQasid Portfdy Yonetim (2017 — Devam)

Pozisyon: Kurucu ve Ortak Yonetici

Simplifico ~ ABD (2012~ 2017)

KOBI Danigmam

TAQA ARABIA — Misir (2010 - 2012)

Kalite Kontrol Miihendisi

Bgitim Bilgisi:

Modem Academy for Engineering-Technology, Misir (2010)
Elektrik/Elekironik Mithendisligi

Mehmet Emin ORAN

Girigim Sermayesi Yatirimlar: Konusunda Tecriibeli Yonetim Kurulu Uyesi
Profesyonel Deneyim:

TMSF (20.03.2015 - 01.09.2016)

Miidiirii

Turkapital Holding B.S.C.(c) (01.01.2009 ~ 31.01.2015)

Koordinator




Bgitim Bilgileri

Istanbul Universitesi, Fen Fakiltesi 1984

Tung Emre KARABULUT

Genel Miidiir

Profesyonel Deneyim

Sinpag GYO A.S. - Istanbul, Tiirkiye (2013 ~ 03/2019)

Finans-Yatinme iligkileri Miidiirii

Istk Menkul Degerler — Istanbul, Tiirkiye (2012- 2013)

Genel Miidiir

Ceros Menkul Degerler — istanbul, Téirkiye (2004 — 2012)

Genel Miidiir, Miidfir

TEB Yatinm AS$ - fstanbul, Tiirkiye (04/2000 — 10/2000)

Portfoy Yonetimi

Es Menkul Yatiim Degerler A§ - Esbank T.A.S. - Istanbul, Tiirkiye

(1994 — 04/2000)

Dealer

Egitim Bilgileri

Bogazici Universitesi - Istanbul, Térkiye 1990 — 1994

Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi

Uluslararas: Iligkiler ve Siyaset Bilimi

Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Dilzey 3 Lisansi — No:200964 Tarih: 19.09.2004
Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisans: — No: 301892 Tarih: 08.01.2005
Fon portftyiiniin para ve sermaye piyasas: araglarmin yonetiminden sorumlu portféy ybneticisi:
Tung Emre KARABULUT

Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst —~ No:200964 Tarih: 19.09.2004
Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisansi — No: 301892 Tarih: 08.01.2005
Ahmet GUDER

Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 - No:206507 Tarih: 02.09.2012
Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisansi — No: 306923 Tarih: 20.12.2015




Yatinm komitesine iligkin bilgi:

Kurucn nezdinde 6 kigiden olugturulan yatirim komitesi liyelerin ¢ogunluguyla toplanir ile toplanir ve
salt gogunlukla karar alir.

Kurucu nezdinde 6 (alt1) kisiden olugturulan yatirim komitesinde yer alan kisilere iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir,

Ahmet GUDER

Genel Miidiir

Magqasid PortfGy Yénetimi A.§, (01/2021 ~Devam)

Genel Miidiir

Maqasid Portf8y Yénetimi A.§. (06/2019 ~12/2020)

Portféy Yoneticisi

Pandora E- Ticaret Damsmanlik ve Pazarlama Ltd. $1i.(06/2018-06/2019)
Finans Yoneticisi

Asya Katilim Bankasi A.S.

Hazine Yonetmeni (06/2008-09/2017)

Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Diizey 3 Lisans: ~ No:206507 Tarih: 02.09.2012
Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Tiirev Araclar Lisans: — No: 306923 Tarih: 20.12.2015
Mustafa SAK

Girigim Sermayesi Yatrimlari Konusunda Tecriibeli Yonetim Kuruly Uyesi
Anka Industry Otomotiv Yedek Parga San. Tic. Ltd. $ti. (2018-Devam)

Kurucu Ortak

Magqasid Portfly Yénetimi A.S. (2017 — Devam)

Kurucn Ortak, Yénetim Kurulu Uyesi

Anka Investing Yatiim Gayrimenku! ing. San. ve Tic. Ltd. S$ti. (2016 — Devam)
Kurucu Ortak, Yonetici

Yarkin Yap: Denetimi, (2010-2013)

Kontrol Miihendisi

Anka Ingaat San. ve Tic Ltd. Sti. (2013-2016)

Yonetici

Mehmet Emin ORAN




Yoénetim Kurulu Uyesi

Magqasid Portfdy Yonetimi A.S. (2019 — Devam)

TMSF (20.03.2015 ~ 01.09.2016)

Midiir

Turkapital Holding B.S.C.(c) (01.01.2009 — 31.01.2015)
Koordinatér

Kuveyt Tirk Katilim Bankas: A.S. (01.06.1996 — 01.01 .2009)
Grup Bagkam — Miidiir

Hakan YILDIZ

Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

Global Kitle Fonlama Platformu A.S. (11/2019 -Devam)

CEO

ReINVeS Capital (08/2020 ~Devam)

Yonetim Kurulu Uyesi, Melek Yatirime:

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhn (06/2009-12/2015)
Miistegar Ozel Kalem Miidiirii

Tiirk Hava Yollan A.O. (08/2006-01/2011)

Halkla ligkiler Miidtiri

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg Ozellestirme idaresi Bagkanlig: (10/2003-06/2009)
Bagkan Ozel Asistam

Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. (02/2005-02/2006)
Uzman

Giiveng KOCKAYA

Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

ECONiX Aragtirma, Analitik ve Danmigmanhik Limited $ti. (2019-Devam)
CEO

Istanbul Oniversitesi Tip Fakiiltesi (2016-Devam)

Yar1 Zamanh Oretim Gorevlisi

Saglik Ekonomisi ve Politikas: Demegi (2012-Devam)

Yonetim Kurulu Bagkam




Pazar Erigimi Direktorii

Sosyal Sigortalar Kurumu (2010-2012)

Odeme Komisyom Uyesi

Yeditepe Universitesi Eczacilik Fakiiltesi (2010-201 2)

Yan Zamanh Oretim Garevlisi ve Damgman

Mehmet Naci EFE

Kurucu Tarafindan Belirlenen Uiye

Beykent Universitesi / Isletme Yénetimi B&limi (2020 - Devam)

Dogent Ogretim Uyesi |

Milli Savunma Universitesi / Harp Akademileri (2018 Devam)

Dogent Ogretim Uyesi

Uskiidar Universitesi / Saglik Bilimleri Fakiiltesi Saglik Knrumlar: Isletmeciligi Bolami (2015 - 2018)
Doktor Ogretim Uyesi

Ekol Grup Servis Ve Yonetim Hizm. A.§. (2014)

Sirket Ortag

Icigleri Bakanlig: (2011-2016)

Aragtirmact

Ekol Grup Sirketleri (1999-2011)

Ydnetim Kurulu Bagkan

Fon portfSyiiniin para ve sermaye piyasasi araglarmnm ydnetiminden sorumlu portfy ybneticisi:
Ahmet GUDER

Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst — N0:206507 Tarih: 02.09.2012
Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisansi — No: 306923 Tarih: 20.12.2015

Eski Sekil:
Fonun yatirim stratejisine ve amacina iligkin esaslar:

Fon, halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli yiiksek anonim ve limitet girketlere sermaye aktarimi veya
pay devri yoluyla ortak olmay: veya mevzuatin izin verdii diger her tiirli yontemi kullanarak yatinm
yapmay1 veya Teblig kapsamindaki girisim girketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir.

Fon, girigim girketlerinin ihrag ettifi faizsiz finans prensiplerine uygun araglara da yatinm yapabilir.
Yatirmmlardan kaynaklanan riskin yatnma yOnlendirilen anapara miktan ile siurh olmas: kaydiyla
sad/ep_ed’eblig'_d.p tanimlanan girigim girketlerine sermaye yatnm yapmak {izere yurtdiginda kolektif
G PN

W58




yatinm amaciyla kurulan kuruluglara da dofrudan yatrim yapabilir., Girigim sermayesi yatinm
ortakhklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve difer girisim sermayesi yatirim
fonlarmm katilma paylarina yatinm yapilabilir,

Fonun yatinm yapmay: hedefledigi ana sektdrler enetji, biligim, saglk ve teknoloji sektdrleridir. Ancak
Yatirim Komitesi tarafindan uygun gériilmesi halinde Fon, bu sektérlerin digindaki sektdrlere de yatirim
yapabilecektir,

Yatiim yaplacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yénetim yapisina
kavugturulabilir, - sorumluluk sahibi, deneyimli ve ig etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel geligime uygun olmak, rekabetci olmak, marka deferi yaratma glictine ve siirdiiriilebilir
gekilde katma degerli firiin geligtirme potansiyeline sahip bulunmaktir,

Yapilacak yatinmlarda imtiyazlh azinlik paylarmin (normal azinhk haklarmin tizerinde yonetimde sz
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alim, profesyonel yonetim olmas
durumunda gogunluk paylarimin satin alim, digier girigim sermayesi fonlartyla ortak yatiim yapilmas:
gibi metotlar uygulanacaktr.

Fon yapmg oldugn yatimmlardan halka arz veya borsada satig secencklerini kullanarak ¢ikabilir. Yatinm
yapmus oldugu girketlerdeki ortaklan veya tigiincil kigilerle hisse satis anlagmalan yapabilir. Ayrica
yatim yapilan bir girketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatinm sonlandirilabilir.

Fon portfyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun girigim sermayesi yatirmlan ve faize dayah
olmayan para ve sermaye piyasasi araglari ile yatinm fonu katilma paylar: dahil edilebilecektir.

Fon’un ve yatinmlanimin katthm (faizsiz finans) esaslarna uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir,
Toazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yénetim kurulu karan ile belirlenir ve
yatinmeilara bildirilir.

Yeni Sekil:
Fonun yatirim stratejisine ve amacina iligkin esaslar:

Fon, Global Kitle Fonlama Platformu A.S. (fonbulucu.com) bagta olmak iizere, kitle fonlamasi
faaliyetinde bulunmak fizere Kurul tarafindan listeye alinan platformlarin yiiriittiigii kampanyalara
katilmak suretiyle, iretim ve teknoloji alaninda faaliyet gbsteren girigim girketlerine yatinm yapacaktir.
fonbulucu.com bir Global Kitle Fonlama Platformu A.S. tescilli markasidir,

Fon, halka agik olmayan, bilytime potansiyeli yliksek anonim ve limitet girketlere sermaye aktarimi veya
pay devri yoluyla ortak olmay1 veya mevzuatin izin verdigi diger her tiirlii yontemi kullanarak yatinm
yapmay1 veya Teblig kapsamindaki girigim girketlerinin kurucusu olmay: da hedeflemektedir,

Fon, girigim girketlerinin ihrag ettigi faizsiz finans prensiplerine uygun araglara da yatinm yapabilir.,
Yatrimlardan kaynaklanan riskin yatinma yonlendirilen anapara miktan ile simrh olmas kaydiyla
sadece Teblig'de tanimlanan girigim girketlerine sermaye yatirimi yapmak fizere yurtdiginda kolektif
yatinm amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatinm yapabilir. Girisim sermayesi yatiim
] gg{.aﬁndan ihrag edilen sermaye piyasast araclanina ve diger girigim sermayesi yatiim
nlanpgﬂggét?ﬁaylanna yatrim yapilabilir.
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Yatrim yapilacak girketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal ydnetim yapisina
kavugturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve i etigi sahibi yonetim kadrosuna sship olmak,
operasyonel gelisgime uygun olmak, rekabetgi olmak, marka deferi yaratma giiciine ve siirdiiriilebilir
sekilde katma degerli iiriin geligtirme potansiyeline sahip bulunmaktir,

Yapilacak yatinmlarda imtiyazh azmhik paylaninm (normal azinlik haklanimn iizerinde yénetimde soz
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin alinn, profesyonel yénetim olmasi
durumunda gogunluk paylarinm satin alim, difer girigim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmas:
gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon yapmig oldugu yatirmlardan halka arz veya borsada satig segeneklerini kullanarak ¢ikabilir. Yatinm
yapmug oldugu sirketlerdeki ortaklan veya igiincii kigilerle hisse sati§ anlagmalan yapabilir. Ayrica
yatinm yapilan bir girketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatmm sonlandirilabilir.

Fon portfSyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun girisim sermayesi yatiimlan ve faize dayal
olmayan para ve sermaye piyasas araglar ile yatinm fonu katilma paylar1 dahil edilebilecektir.

Fon’un faaliyet ve yatinmlanimn katihm finans ilkelerine uygunluguna iligkin alinan icazet belgesi
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayrmlanacaktir,

Eski Sekil;
Fonun yatirim simirlamalar ve risklerine iligkin esaslar:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatinmindan olugmas:
zorunludur, %80 oran: fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi yatinm simrlamasidir,

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteliini sajlayan girisim girketlerine
dogrudan yaptif1 yatinmlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girigim sermayesi yatinm
siuri asgari %51 olarak uygulanr.

Fon, girigim girketi niteligindeki limitet girketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket
olan girigim girketlerinin, ilk yatrm tarihini takip eden bir yil icinde anonim girkete doniigiim
islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

Yatnm simirlamalanna uyumun fonun hesap donemi somundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmas: zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatiim sirlamalarina uyum
saglamamas halinde, yatirim simrlamalarina yeniden uyum saglanmas: igin ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula bagvuruda bulunmas: mémkiindiir.

Fon'un girigim girketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatirimlani, fon ile girigim
girketlerinin ySnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sbzlegmesi cergevesinde gergeklegtirilir, Fon tarafindan girigim girketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamanumn iktisap edilmesi veya girigim girketinin ybnetim kontroliiniin saflanmas: halinde ise
satin ahma iligkin imzalanacak bir pay devri szlegmesi Kurula iletilir. Borg ve sermaye finansmanin
karmas: geklinde yapacag yatinmlar ise, fon ile girigim girketi arasinda imzalanacak bir sézlegme
gergevesinde gergeklestirilir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayal1 vadeli iglem s6zlesmelerine

/ TN

N7 2T % 10




Fon, sermaye piyasas: araglanim aciga satamaz, kredili menkul kaymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasas araglarim ddiing alamaz,

Pon, girigim sermayesi yatmmlan dipindaki yatirimlarda paylarim satin aldif ortakliklarin herhangi bir
sekilde yGnetimlerine katilma amac1 giidemez ve ydnetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimin kargilanmas: amaciyla nakit
tutulabilir.

Asagidaki varlik ve iglemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

a) Ozellegtirme kapsamuna alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakhklara ait faizsiz finans
ilkelerine uygun paylar, 8zel sekir ve kamu kira sertifikalan,

b) Tiirk Liras1 ve Déviz cinsi katilma hesaplart

¢) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatiim fonu katilma paylan,

d) Faizsiz finans ilkelerine nygun gayrimenkul sertifikalar: ve kira sertifikalari,

e) Kurulea uygun gériilen diger yatrim araglan.

Fon portfSyiine kaldiragh iglemler ve yabanc: sermaye piyasas: araglari dahil edilmeyecektir.

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon'un kargilagabilecegi temel riskler
agagida siralanmmgtur:

Piyasa riski: Piyasa riski faktérleri olan kar pay: oram, déviz kuru, ortaklik pay: fiyatlarinda meydana
gelebilecek degigimin portfSyiin degerini azaltma riskidir.

Finansman riski: Finansman riski ile ilk agamada fonun alacaf bir girigim sirketi veya girigim sermayesi
yatinmimin bedelini ddeme kabiliyeti olciilmektedir, ikinci agamada ise yatinm yapilan bir girisim
girketinin sonradan ihtiyag duyacagn fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan kargilanabilme
kabiliyeti Slglilmektedir.

Likidite riski: Nakit c¢tkiglannm tam olarak ve zamanminda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit

mevcuduna veya nakit girigine sahip bulunmamas:, portfydeki varliklarin zamaninda nakde
déntigtiirillememesi nedeniyle maruz kalabilecegsi zarar ihtimalidir.

Karg taraf riski: Fonun iglem yaptiga kars: tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak yiikGmliiliiztini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden dolay: zarara urama ihtimalidir.

Getiri oram riski: Getiri oranlarindaki olas: hareketler nedeniyle, Fon portfSyiinde yer alan varliklarin
degerindeki degigimin, Fonun net varlik degerini olumsuz etkilemesi sonucu maruz kalinabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya iglemeyen ig siirecler, insan kaynagh, sistemler ya da etkenler
nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Yogunlagma riski: Yogunlagma riski, belli bir bdlgeye veya sektore yofun yatirim yapilmas: sonucu fon
port{Byiiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfy ¢egitlendirmesi ile bu risklerin en
aza indirilmesi hedeflenmektedir.
’.:'/,,”E'_:ﬁ ;; S

= w A

SN, 11
HE@E )&‘
AL




Yasal Risk: Fon katlma paylanmn satigindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir, Ozellikle vergi
ve girigim sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degigiklikler Fon degerini ve net getirisini
etkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars: yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin icerisindedir,

Kur Riski: Fon portfoytindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varhklar (alacak haklari)
ve yiikiimliiliikler bazinda yabanc: para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasma karg: deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya cikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ihrage1 Riski: Fon portfGyiine alman varhklarm ihraggisinin yitkiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Katilim Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tébi oldugu uluslararas: katihim finans ilkelerine uygun
olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir girigim girketi veya girigim sermayesi yatrimimin ya da bir
finansal varlifin, daha sonra s6z konusu katihm finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfyiinden belitli bir siire igerisinde ¢tkartilmas riskini ifade etmektedir.

Yatiim yapilan girketlere iligkin riskler ise agafidaki gibidir:

Mali riskler: Yatum yapilan sirketin mali yiikiimliiliklerini (vergi yikkiimliiliikleri dahil) yerine
getirmeme riskini kapsar,

Hukuksal risk: Yatinm yapilan girketlerin iilkemizde ve yurtdigindaki kanunlara kars: yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesiyle ilgili riskleri igaret eder.
Yonetsel riskler: Yatiim yapilan girketlerdeki Yonetsel sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

Sermaye/yatinm riski: Yatrim yapilan girketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olugabilecek zarar riskidir.

Yeni Sekil:
Fonun yatinm smirlamalan ve risklerine iligkin esaslar:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatinmindan olugmas:
zorunludur. %80 oram fonun Tebli’de belirlenen asgari girigim sermayesi yatiim simirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaphi$1 yatinmlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girigim sermayesi yatinm
simri asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girigim girketi niteligindeki limitet girketlere yatirm yapabilir. Yatiim tarihi itibari ile limitet girket
olan girigim girketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniigiim
islemlerinin tamamlanmas1 zorunludur.

Yatirim simrlamalanna uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmas: zorunludur,

Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortakhik hakk: veren girigim sermayesi yatirimlan, fon ile girigim
girketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
3 f"‘g“f,er%vesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim girketinin sermayesini temsil eden
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paylarm tamamnin iktisap edilmesi veya girigim girketinin ydnetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise
bir pay sahipligi s6zleymesinin imzalanmas: zorunly degildir. Bu durumda, bir pay devri sézlesmesinin
imzalanmas: yeterlidir. Borg ve sermaye finansmamn karmas: geklinde yapacag yatirimlar ise, fon ile
girigim girketi arasinda imzalanacak bir stzlesme gergevesinde gergeklestirilir.

Katilma paylarmin nitelikli yatirimetya satigina baglandif: tarihi miiteakip en geg iki wliginde Teblig’de
belirlenen asgari kaynak tashhiidii tutarinm tahsil edilmes; ve Fon’a verilen asgari kaynak tashhiid{iniin
tahsil edilmesini takip eden azami iki yil iginde yatinma ydnlendirilmesi zorunludur.

Fon, sermaye piyasas: araglarim agifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi Yapamaz ve sermaye
piyasas: araglarim Sdiing alamaz.

Fon, girigim sermayesi yatirrmlan digindaki yatmimlarda paylarm satin aldig: ortakhiklanin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimin kargilanmas: amaciyla nakit
tutulabilir,

Asafdaki varlik ve iglemler fon portfyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsammna alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait faizsiz finans
ilkelerine uygun paylar, 6zel sektér ve kamu kira sertifikalan,

b) Tiirk Liras1 ve ddviz cinsi katilma hesab,

¢) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylan,

d) Faizsiz finans ilkelerine nygun gayrimenkul sertifikalari,

€) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tagtyan sirketlere yaplan
yatinmlar,

f) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayalt para ve sermaye piyasasi araglari,

£) Kurulca uygun gériilen diger yatmm araglan,

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate ahnarak belirlenen, Fon'un karsilagabilecei temel riskler
agagida siralanmigtar:

Piyasa riski: Piyasa riski faktérleri olan kar pay1 orany, doviz kuru, ortaklik pay: fiyatlannda meydana
gelebilecek degigimin portfoyiln degerini azaltma riskidir.

Finansman riski: Finansman riski ile ilk agamada fonun alacag bir girigim girketi veya girigim sermayesi
yatinmunn bedelini ddeme kabiliyeti Slgiilmektedir. ikinci agamada ise yatinm yapilan bir girigim
sirketinin sonradan ihtiyag duyacag: fonlama veya sermaye artigimn fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyeti Slgiilmektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikiglarim1 tam olarak ve zamaninda karyilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasi, portfoydeki varliklarn zamaninda nakde
doniigtiiriilememesi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir,
aYaf i; Fonun iglem yaptifn karg: tarafin sdzlegme gereklerine uymayarak yikiimliltigiini

k §meﬁ‘y$ zd{mphhen zamaninda yerine getirmemesinden dolay: zarara ugrama ihtimalidir.
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Getiri oram riski: Getiri oranlanindaki olas: hareketler nedeniyle, Fon portfSyiinde yer alan varliklann
degerindeki degisimin, Fonun net varhk degerini olumsuz etkilemesi sonucu maruz kalmabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya iglemeyen ig siiregler, insan kaynag, sistemler ya da etkenler
nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir,

Yogunlagma riski: YoZunlagma riski, belli bir bilgeye veya sektére yogun yatirim yapilmas1 sonucu fon
portfSyliniin bu varliklarmn igerdigi risklere maruz kalmasidir. PortfSy gesitlendirmesi ile bu risklerin en
aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Yasal Risk: Fon katilma paylannin satigindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir, Ozellikle vergi
ve girigim sermayesi mevzuatinda ortaya gikabilecek degigiklikler Fon degerini ve net getirisini
etkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in filkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara karg: yiikiimiléiklerini
kapsar, Vergi ylikiimliiliikleri de bu kapsamm igerisindedir.

Kur Riski: Fon portfdyiindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarn varliklar (alacak haklan)
ve yiikiimliiliikler bazinda yabanct pare birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi degier
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ihragg: Riski: Fon portfdyiine alman varliklann ihragistmin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Katihm Finans flkelerine Uyum Riski: Fon’un tibi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun
olarak Fon portfGyline dshil edilen bir girigim girketi veya girisim sermayesi yatinminin ya da bir
finansal varligm, daha sonra s5z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfSyiinden belirli bir siire icerisinde gikartilmas: riskini ifade etmektedir.

Yatmm yapilan girketlere iligkin riskler ise agagidaki gibidir:

Mali riskler: Yatinm yapilan girketin mali yiikiimliiliklerini (vergi yiikGmlfiliikleri dahil) yerine
getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin filkemizde ve yurtdigindaki kanunlara kars: yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesiyle ilgili riskleri igaret eder.

Yonetsel riskler: Yatirim yapilan girketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.
Sermaye/yatinm riski: Yatrim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olugabilecek zarar riskidir,

Eski Sekil:

Fon malvarhifindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar:

Fon’a iligkin giderler fon portfGyiinden kargilamr. Yénetim ficreti dahil tiim giderlerin toplamimin st
sinin fon toplam degerinin yillik %10’ udur.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,008219 + BSMV
(yiizbi lilikiylizondokuz) [yilhik yaklasik %3 + BSMV] olugan bir yénetim ficreti tahakkuk




Fon malvarlifindan, Fon portfyiiniin yénetimi ile ilgili kurucuya Sdenecek ydnetim ficreti ve Fon
ictiiziifiiniin 13.3 nolu maddesinde belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

Yeni Sekil:
Fon malvarhfindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar;

Fon’a iligkin giderler fon portfoyiinden kargilamr. Yonetim ficreti dahil performans ficreti hari¢ tiim
giderlerin toplaminm st st fon toplam degerinin yillik %10’udur,

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik % 0,005479 + BSMV
(viizbindebegvirgiildartyiizyetmigdokuz) [yillik yaklapk %2 + BSMV] olugan bir yénetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen 5 iggiinii ierisinde Kurucu'ya fondan 6denecektir.

Fon varlifaindan yapilabilecek harcamalara agagida yer verilmektedir:

*  Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

> Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregii yapiimas: zorunlu tescil ve flan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarmn sigorta iicretleri,

d) PortfSydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta iicretleri,
e€) PortfSydeki varhiklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri icin Sdenen her tiirlii ficretler,

f) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu her
tiirld vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farkian,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gergeklegmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu ydnetim kurulu karan ile
belirlenen masraflar, (yabanc: para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden Tiirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim iicreti ve performans ficreti,

j)  Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfGyiniin olugturulmasmna iligkin olarak temin edilecek
hukuki damgmanlik kargilig1 Sdenecek ticretler de dahil olmak iizere, mevzuat, igbu igtliziikk ve ihrag
belgesi tahtinda cevaz verilen her tiirlii damsmanlik ve hukuki danigmanhk hizmeti ahmlarindan dogan
ticretler (852 konusu ficretlere ve tahsil esaslarina Yatinmc: Sézlegmesi’nde yer verilmektedir),

k) E-vergi, E-defter, E-fatura ve E-argiv ile ilgili 8denen her tiirlii harg ve masraf,

1)  Araci kurum komisyon iicreti ve masraflar,

m) Fon adma yapilan sézlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter ficretleri,

n) - ?ﬁkasbank’a ddenen {icret, komisyon ve masraflar,
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0) Fon portfSyiindeki varliklarin pazarlanmas: ve satig1 igin katlanilan pazarlama, satiy ve dagitim
giderleri,

p) Defler tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

r) Icazet belgesi iin ddenen dicretler,

8) KAP giderleri,

§) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu® geregi yapilan mali miigavirlik giderleri,

t) Bafimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali milgavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

u) Takvim yilt esas alinarak figer ayhik dénemlerin son i§ giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraminda kurucy tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 5denen
Kaurul iicreti,

v) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

§) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

Eski Sekil:

Fona katilma ve fondan ayrlmaya iligkin esaslar:

Katilma paylarimn alim satum Kurucu tarafindan gergeklestirilir, Bunun disinda Kurucu Yénetim
Kuruly, fon katilma paylarimin Borsa’da da iglem gGrmesi igin Borsa'ya bagvurn yapilmasina karar
verebilir, Fon'a iade disinda, fon katilma paylant nitelikli yatrimcilar arasinda Borsa fstanbul A S.
Nitelikli Yatinmo: Pazari’nda el degigtirebilir. Katlma paylanmin borsada iglem gormesine iligkin
esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarmin borsada iglem gormesi durumunda SPK ve
BiA$’m kamunun aydmlatilmasma iligkin diizenlemelerine uyulur,

Katilma paylarimn nitelikli yatiimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda
katilma pay1 devrinin gergeklegtirilebilmesi igin devralan kigi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatinme:
vasiflanim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya iletilmesi ve Kuruew’nun onayinin
alinmast zoruntudur, Kurucu sz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon stiresince ve asgari
olarak beg yil boyunca muhafaza etmek zorundadir, Nitelikli yatrimeilar arasmndaki katdma payr
devirleri, katilma paylarmin hak sahibi yatimmcilar arasinda aktanilmas: ile tamamlamr. Katilma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu
da sahip oldufiu katilma paylarim diger nitelikli yatinmeilara devredebilir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tamimlanan nitelikli yatinmeilara satilabilir. Ahm
talimatlar1 uygun haberlegme kanallan ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.

curnurkes di adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim talimatlanna miiteselsil
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Savag, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin ger¢eklesmesi, ekonomik birliklerin
dafilmasi, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglannin ilgili oldufin piyasanin
kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii olaylarm ortaya
¢ikmasi durumlaninda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarinin alim satim durdurulabilir,

Katilma pay: satig1, katilma pay: bedelinin tam olarak nakden Sdenmesi veya by degere kargilik gelen
istirak paymin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi, yatinmeilarin katiima paylanmn nakde
cevrilmesi suretiyle gergeklegtirilir. Katitlma pay: sahipleri Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim harig
olmak lizere, sadece ilk katilma pay: satig tarihinden itibaren 3., 5., 7., ve 9. yillarda Fon’a iade talebinde
bulunabilir, Fon’dan ¢ikig iglemi ise talebin alindif y1h takip eden yilin 1 Nisan tarihini takip eden 10.
iggiiniinde gergeklestirilir. Fon sfiresinin son 2 yih olan tasfiye ddneminde fondan ¢ikig yapilamaz.

Katilma Pay1 Ahm Talimatlarn ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslan
Alim talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

Fon yatirimeilarmin ilk defa verilecek pay alim talimatlaninda asgari islem limiti 50.000 TL veya pay
kargthidir, 1k pay alim talimatim miiteakip ilave pay alm taleplerinde ise asgari iglem limiti 10.000
TL veya pay kargili: olarak uygulanir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidfi 8demesi 1.000 TL (1 pay=1.000 TL) iizerinden gergeklegtirilir.

Takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taahhiidii digindaki alm talimatlarinda belirtilen tutar
tahsil edilerek bu tutara denk gelen pay sayis: talimat dSnemi i¢in kullamlacak fiyat raporunda belirlenen
birim pay fiyat: agtklandiktan sonra hesaplamr.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatmmlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaglarm karsilamak i¢in yatirimer s6zlegmesinde belirtilen usullerle yatinmailardan Fon’a denmesi
talep edilir. Kaynak taahhfidiiniin Sdenmesi talebi sonrasinda yatinmei, kaynak tashhiidé G6deme
talebinde belirtilen tutarda alim talimat: vermis sayilir.

Yukanida belirtilen gekilde bulunan pay sayisi, asgari alim talimat: limitinin izerinde kalan en yakm 10
payn katina agafi dofru yuvarlamr. Artan tutar talep toplama dnemini takip eden ilk ig giinii
yatinmoimn hesabina nakit olarak iade edilir.

fhrag belgesinde belirtilen satig baglangi¢ tarihinden 31 Arahik 2020°ye kadar olan siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama dSnemi olarak belirlenmigtir. Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii
ddemesi 1.000 TL (1 pay=1.000 TL) iizerinden gergeklestirilir. ilk kaynak tashhiidii ddemeleri
gergeklestirildikten sonra 31 Aralik 2020’ye kadar gececek siire boyunca Kurucuya iletilecek alim
talimatlari, her ay ilgili ayin son iggiinii itibariyla hesaplanacak ve ilan edilecek fon fiyat: {izerinden
takip eden ayin 5. iggiiniine kadar aylik periyotlarda gergeklestirilecektir. Su kadar ki ilgili ayda ahm
talebi olmamas: halinde fiyat hesaplamas: yapilmayacaktir. Teblif’in 20. maddesinin ikinci fikras
hiikmii sakh kalmak kaydiyla ilk talep toplama dénemi boyunca bir kere degerleme raporu hazirlatilacak
ve Kurucu nun ihtiyag duymas: halmde degerleme raporu gbzden gegirilebilecektir. Bununla birlikte




raporu hazirlanir, Aynica Kurucu ilk kaynak taahhiitleri 6dendikten sonra ve 31 Aralik 2020 tarihinden
Once mevent fon tutan ile fon portfSyiinii olugturmaya baglayabilir,

flk katiima paymn satigndan 31 Aralik 2020 tarihine kadar olan dénemde katilma pay: alm iglemi
gergeklestirme giinleri ve donemleri asafida belirtilmistir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk
gelmesi durumunda takip eden iggiinii igleme esas alinacaktir,

Katilma Pay: Satin Alma Taleplerinin fletildigi Dénem:

Katilma Payr Satin
Alma Taleplerinin
fletildigi Dénem:

ligili ayin sondan bir
Onceki isgtindi
12:30’a kadar

Fiyat Ilam ve Fona
Giriy  Taleplerinin
Gergeklegmesi:

Ilgili ayin son iggiini
itibariyle fiyat
hesaplanir ve ilan

edili. Takip eden
aym 1. isgini
miigteri alig talepleri
gergeklestirilir,

31 Aralik 2020°den baglayip fon siiresi sonuna kadar olan donemde yilda iki defa agagida yer verilen
esaslar gergevesinde fiyat hesaplamasi yapilacak ve yatmmc: talimatlan bu fiyatlar fizerinden
gergeklestirilecektir. Kurucu s6z konusu donemler diginda kalan tarihlerde de Fon birim pay fiyatim
hesaplayip ilan edebilir.

1.Dnem

Katilma Pay1 Satin

Alma Taleplerinin 1 Ocak - 30 Haziran
Iletildigi Dénem:

Pay Fiyat: Hesaplama A

Tarihi 30 Haziran

Pay Fiyatinin 30 Haziran"1 takip eden
Agiklanma Tarihi 10. i§ giinii

Alin Talimatlarmn | 39 Fla=rat’s takip eden
Gergeklegme Tarihi -8

2.Dinem

Katilma Pay1 Satin

Alma Taleplerinin 1 Temmuz - 31 Arahik
Iletildigi Dénem:

Pay Fiyati Hesaplama

Tarihi 31 Aralik

Pay Fiyatimin 31 Arahik’1 takip eden
A : \ 10. is glini




Almm Talimatlarinin 31 Aralik’i takip eden
Gerceklesme Tarihi 11. isgiinti

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii digindaki katilma pay: ahimlan nakit
veya igtirak pay1 kargihifinda olabilir. Bu durumda katilma paylanmn satigindan &nce istirak paylarinin
degierlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilir ve katilma paylan en fazla bu degere tekabiil
edecek gekilde ihrag edilir.

Alm talimatinin karsihifinda tahsil edilen tutar iglem gergeklegtirilinceye kadar yatinmci hesabinda
yatiime: adina katihm bankacilifi ilkelerine uyumlu olarak degerlendirilir. $u kadar ki isgiinlerinde
Saat 12:30%a kadar girilen alim taleplerinin degerlendirilmesi aym giin, saat 12:30’dan sonra girilen
talepler i¢in degerlendirme ise takip eden ig giinii baglar, Katilma pay1 alimina degerlenen tutar dahil
edilmez. Deferlenen tutar, talep toplama donemini takip eden ilk is giinii yatimmcimn hesabimna nakit
olarak gecgecektir,

Katilma Pay: Satis Talimatlar: ve Satig Bedelinin Odenme Esaslar

Katilma pay: sehipleri Tasfiye Dénemi ve Erken Dafitim hari¢ olmak {izere, sadece ilk katilma pay1
satis tarihinden itibaren 3., 5., 7., ve 9. yillarda Fon'a iade talebinde bulunabilir. Fon’dan ¢ikig iglemi ise
talebin ahndig yih takip eden yihin 1 Nisan tarihini takip eden 10. iggiiniinde agafiida yer alan esaslara
gore gergeklegtirilir.

Katilma Payr Satma | 1 Ocak — 31 Aralik
Taleplerinin

Tletildigi Donem:

Pay Fiyat | 31 Mart (Takip eden
Hesaplama Tarihi yil)

Pay Fiyatinin | 1 Nisan

Aciklanma Tarihi

Fondan Cikig | 1 Nisan tarihini takip
Taleplerinin eden 10, igglinii
Gergeklegmesi:

Bir iade doneminde, en fazla fon toplam degerinin %20’si oramnda katlma pay1 iade talebi
gergeklestirilir. flgili dénemdeki iade talepleri fon toplam degerinin %20’sini gegerse, tiim talepler
oransal olarak karsilanir, arta kalan talep tutarlan bir sonraki ¢ikig doneminde gergeklestirilmek iizere
ertelenir.

Fon siiresi sonunda yatinmcilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olugturulacak olup, ayrica
satim talimat: verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarimn bedelleri Fon igtiizigiiniin 16. maddesi ve




Girigim sermayesi yatirrmlan diginda kalan yatinmlar, ilgili mevzuatta 6ngoriilen %20 oranindaki azami
simn agarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatinmi yapmayip, sdz konusu nakdin, zorunlu katilma pay:
geri ahmm (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay: sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye déneminde
Fon’un varhklarinin satigi, alacaklannin tahsili ve borglarinin 8denmesi sonucu nakit fazlas: olustukea,
olusan nakit fazlasi, kurucu ySnetim kurulu karan ile katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay: oranmdaki adet katilma paym iade
talimat1 vermis kabul edilir, Kurucu, herhangi bir yatnmoiya pay: oranina tekabiil eden iade adedinden
farkl: adette iade yapamaz. Bu gekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu
paylarm toplam katlma paylan igindeki oram degismeyecektir. fade edilen paylann tutarlan
yatrmcimn hesabina yathr. Katilma pay: sahipleri ve bu pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren kuruluglar, belirlenen tutan almaktan ve kargihifinda denk gelen miktarda katilma paymm iade
etmekten imtina edemez.

Fon portfSyiinde nakit fazlas: olugmas: durumunda, kurucu Yonetim Kurulu karanyla olugan nakit
fazlas1 katilma pay1 sahiplerine Erken Dagitim ile daftilir,

Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini takip eden iggiinii yayinlanan
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: kullanihr,

Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 10 pay ve katlarina agag dogru yuvarlanmasi ile belirlenir.

Her bir katilma pay: sahibi iade almacak katiima paylarindan pay: oramindaki adet katilma paym iade
talimat: vermis kabul edilir.

Kurucu, herhangi bir yatimmeiya pay: oramina tekabfil eden iade adedinden farkh adette jade yapamaz.
Bu gekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylann toplam katilma
paylan icindeki oram degigmeyecektir. iade edilen paylanin tutarlan yatinmcinin hesabina yatirihir.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un
tasfiye sekli haklanda bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir.

Yeni Sekil:
Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar:

Katilma paylarimn alim satimi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun diginda Kurucu Yonetim
Kurulu, fon katilma paylanmn Borsa’da da iglem grmesi igin Borsa’ya basvuru yapilmasmna karar
verebilir. Fon'a iade digmda, fon katilma paylan nitelikli yatrmeilar arasinda Borsa Istanbul A.S.
Nitelikli Yatinmeci Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarimn borsada islem gormesine iligkin
esaslar BIAS tarafindan belirlenir, Katlma paylannin borsada iglem gormesi durumunda SPK ve
BiA$’mn kamunun aydinlatiimasina iliskin diizenlemelerine uyulur.

Katiima paylanmmn nitelikli yahnmeilar arasinda devri miimkiindfir. Nitelikli yatnmeilar arasinda
katilma payr devrinin gerceklestirilebilmesi iin devralan kisi ve/veya kuruluglann nitelikli yatmima
vamﬂanm haxz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir lslemlenm yiin‘iten kurulusa ve Kurucu ya




bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma paylanmn hak sahibi
yatnumeilar arasmnda aktarilmas: ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MEKK'ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Bu madde kapsammnda, kurucu da sahip
oldugu katilma paylanm diger nitelikli yatinmeilara devredebilir. Nitelikli yatrmmeilar arasmdaki
katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir,

Genel Esaslar

Fon katilma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatinmeilara satilabilir, Ahm
talimatlar1 uygun haberlesme kanallan ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag1 iglemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim talimatlarina miiteselsil
sira numaras: verilir, Iglemler bu éncelik sirasina gire gergeklestirilir, Alim talimatlar karsihiginda tahsil
edilecek tutar iglem gergeklestirilinceye kadar nemalandiniiamayacaktir.

Savag, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gergeklesmesi, ekonomik birliklerin
dafilmasi, iletigin sistemlerinin gbkmesl, sermaye piyasasi araglanmn ilgili oldupu piyasanm
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylann ortaya
¢ikmas: durumlannda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degieri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarimn alim satinn durdurulabilir,

Katilma pay: satig, katilma pay: bedelinin tam olarak nakden Gdenmesi veya bu degere karsilik gelen
igtirak payimin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi, yattnmeilarin katilma paylannin nakde
gevrilmesi suretiyle gergeklegtirilir.

Katilma Pay1 Alm Talimatlar: ve Ahm Bedelinin Tahsil Esaslan
Alm talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a ilk defa katilacak yatinmeilar igin alim talimatlarinda asgari iglem limiti 25,000 TL’dir. Fon’da
pay sahibi olan meveut yatinmeilarm ilave alim talimatlarinda asgari iglem limiti uygulanmaz, Fon'a
yapilacak ilk kaynak taahhfidil Sdemesi 1 pay 1,000 TL {izerinden gergeklestirilecektir.

Takip eden kaynak taahhiidii Sdemeleri ve kaynak tashhiidii disindaki alim talimatlarinda belirtilen tutar
tahsil edilerek bu tutara denk gelen pay sayis1 talimat donemi igin kullanslacak fiyat raporunda belirlenen
birim pay fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Kaynak tashhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatinmlar, giderler gibi Fon'un nakit
ihtiyaglarim kargilamak i¢in yatinmei s6zlegmesinde belirtilen usullerle yatinmcilardan Fon’a 6denmesi
talep edilir, Kaynak tashhiidiinéin Sdenmesi talebi sonrasinda yatinmei, kaynak taahhiidi Sdeme
talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii digindaki katilma pay1 alimlar nakit
veya istirak pay1 kargiifinda olabilir. Bu durumda katilma paylannin satigindan énce istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapihir ve katilma pay: satisinda esas alinacak deger,
hazirlanan raporda ulagilan degerden fazla olamaz.

Bu ihrag b_qlgesmde belirtilen satig baglangig tarihini takip eden 3 aylik siire ilk kaynak taahhfidii ve ilk

; '&ama gﬁnem&\ olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve katilma pay: ahm
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talepleri 3 aylik dénemin her is giiniinde 1 pay 1.000 TL nominal deger iizerinden gereeklestirilecektir,
Bu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangi¢ tarihinden tasfiye dénemi baglangicina kadar nitelikli
yatinmeilar pay ahm talimat vermek veya kaynak tashhiidéinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir,
Alim talimatlan, her ig giinii kabul edilir ve takip eden aym ilk beg is giini iginde, talimatin verildigi
aym son i§ giiniinde hesaplanan ve agiklanan fiyat Gizerinden gerceklegtirilir. Kurucu ydnetim kurulu
karariyla s6z konusu dénemler diginda kalan tarihlerde de Fon birim pay fiyatin: hesaplayip ilan edebilir.

Katilma Pay: Satig Talimatlar: ve Satig Bedelinin Odenme Esaslar

Katilma paylan Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim harig olmak fizere sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir, Su kadar ki, fon siiresinden &nce girisim sermayesi yatinmlarindan cikis olmasi,
alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarimin 8denmesi sonucu nakit fazlas: olugmas1 durumunda,
Kurucu’nun Yonetim Kurulu karanyla olusan nakit fazlas: katilma pay: sahiplerine katilma pay iadesi
yapilmak suretiyle paylan oranmda dagtilabilir. Ote yandan, Fon bilgilendirme dokiimanlarinda
yatinmeilann yatinm yapma karanm etkileyebilecek nitelikte deigiklik yapiimas: halinde ilgili
mevzuatta belirlenen esaslar gergevesinde Fon katilma paylarmin Fon’a iade edilmesi miimkiindiir.

Fon siiresi sonunda yatimcilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olugturulacak olup, ayrica
satim talimat1 verilmesine gerek yoktur, Katilma paylarmn bedelleri Fon igtiizGifiniin 16, maddesi ve
isbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde belirtilen hususlar
gercevesinde yatinmeilara denir,

Girigim sermayesi yatirimlar: diginda kalan yatinmlar, ilgili mevzuatta 6ngdriilen %20 oranmdaki azami
s agarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatirimi yapmayip, séz konusu nakdin, zorunlu katiima pay:
geri ahon (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay: sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz, Tasfiye doneminde
Fon’un varhiklarinin satig, alacaklarinin tahsili ve borglarmin 6denmesi sonucu nakit fazlas olustukea,
olugan nakit fazlasi, kurucu yénetim kurulu karar ile katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Her bir katilma pay: sahibi jade alinacak katilma paylanindan pay: oranindaki adet katilma paym iade
talimati vermis kabul edilir. Kurucu, hethangi bir yatinmciya pay: oranima tekabiil eden jade adedinden
farkh adette iade yapamaz. Bu gekilde yapilan dagatim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu
paylarn toplam katilma paylan igindeki oran: degismeyecektir. fade edilen paylann tutarlan
yatrtmeimn hesabina yatinhr, Kanlma pay: sahipleri ve bu pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karpiliginda denk gelen miktarda katilma paymmn iade
etmekten imtina edemez,

Fon portfSyiinde nakit fazlas: olugmas: durumunda, kurucu Yénetim Kurulu karariyla olugan nakit
fazlas: katilma pay: sahiplerine Erken Dagitim ile dagitilar.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararim takip eden isgiinii yaymlanan
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyan kullanihr. Erken Dagitim’da iade ahinacak toplam pay adedi,
toplam dagtilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi ile belirlenir.

Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma paym iade
bul edilir.
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Kurucu, herhangi bir yatinmciya pay: oranina tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade yapamaz.
Bu sekilde yapilan dafitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylan igindeki oram degismeyecektir. iade edilen paylarin tutarlan yatinmeimn hesabina yatinhr. Ote
yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon'un erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un
tasfiye gekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Eski Sekil:

Fon ictiiziiZl ile finansal raporlarin temin edilebilecegi yerler:

Kurucunun merkez adresinden ve resmi internet sitesi olan www.maqasid.com.tr adresinden temin
edilebilir. Fon’a iligkin y1llik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt: ayhk ara
donem finansal raporlar ise ara dSnemin bitimini takip eden 30 giin icinde Kurul'a génderilir. S6z

konusu raporlar aynca, Kurul'a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinli igerisinde katilma payr
sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla iletilir.

Yeni Sekils

Fon ictiiztiZii ile finansal raporlarm temin edilebilecegi yerler:

Kurucunun merkez adresinden ve resmi internet sitesi olan www.maqasid.com.tr adresinden temin
edilebilir. Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 ayhk ara
donem finansal raporlar ise ara ddnemin bitimini takip eden 30 giin iginde KAP*ta yayunlanir ve Kurul’a
gonderilir. S5z konusu raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 ig giinil icerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Eski Sekil:

Varsa kar pay: dagiitimi ve performans ficretiendirmesine iligkin esaslar:

Fonda nakit fazlas: olugmas: durumunda kurucu ydnetim kurulu karanyla katilma pay: sahiplerine kér
pay1 dagtilabilir. Kar dagihimasima karar verilen giin fon yatinmcilan dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve 6z konusu dagittmin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Kér pay1 5demeleri, kurucu yonetim kurulu kararim takip eden 5 isgiinfi ierisinde gergeklestirilir. Bu
durumda kar dafitm sirasinda yatime: sdzlesmesindeki ve bu ihrag belgesindeki hiikiimlere gore
varsa performans ficreti mahsup edilerek, katilma payx sahiplerine bakiye fizerinden kéir pay: 5demeleri
gergeklegtirilir,

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans ficreti (BSMV dahil) Fon’a tahakkuk
ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir.

Performans iicreti, katilma pay: sahibi ile imzalanan yatnme: s6zlegmesinde belirtilen hedef getirinin
fizerine ¢ikanlmas: gartiyla tahsil edilir. Hedef getiri ile performans iicreti orammna yatiimei
s6zlesmelerinde yer verilir.

Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarna iligkin Bsaslar Tebligi'nde yer alan performans iicretlendirmesine
iligkin tim diizenlemelere uyulur. iade esaslanna yatinma: sézlesmesinde yer verilir.
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Fonda nakit fazlas: olugmas: durumunda kurucu yénetim kuruln karanyla katilma pay1 sahiplerine kér
pay1 dagitilabilir, Kar dagatilmasina karar verilen giin fon yatimmeilan dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve sdz konusu dagitunin fon fiyatina etkisi hakkanda bilgilendirilir,

Kér pay1 6demeleri, kurucu ydnetim kurulu kararim takip eden 5 isgiinii igerisinde gergeklegtirilir. Bu
durumda kar dagitinu sirasinda yatinme: sézlegmesindeki ve bu ihrag belgesindeki hiikiimlere gore
varsa performans {icreti mahsup edilerek, katilma pay: sahiplerine bakiye tizerinden kér payr demeleri
gergeklestirilir.

Kar pay: dagition Fon'dan nakit ¢ikigma sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyat: hesaplama dénemi
itibariyle hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatim azaltic: bir etkisi olur.

Kurucu tarafindan performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir, Performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay: satigma baglanmadan kurucunun
yonetim kurulu karan ile belirlenir. Kurucn tarafindan, katilma pay: satis: yapilacak yatmmecilara
performans ficretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazih olarak bildirilmesi ve katilma
pay: satis1 yapilacak yatirimeilardan performans iicretine iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair
yazih beyan alinmas: ve bu beyamn asgari olarak 5 yil boyunca saklanmas: zorunludur. Portféy
saklayicis tarafindan performans ficreti hesaplamasmin ve varsa iade tutarimn kurucunun yinetim
kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadiga hususu kontrol edilerek,
anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z komusu aykiriliklann
giderilmesi talep edilir. Fon katilma paylarimm Borsa’da iglem gormesi halinde performans ficretinin
tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarm belirlendigi kurucu ydnetim kurulu karant KAP'ta ayrica
agiklanir. Borsa’dan katilma pay: alan yatinmcilar igin performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline
iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazih beyanin alinmas: zorunlu degildir,

Eski Sekil:
Fon toplam gider orani:

Fon’dan kargilanan, yonetim ticreti dahil Fon toplam gider oran: iist sinir1 Fon toplam degerinin yillik
%10 (yiizde onu) olarak uygulanir.

Her hesap dénemin (takvim yilmnin) son i giinil itibariyla, yillik fon toplam gideri oraminin agihp
asiimadifh, ilgili donem iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamas: esas ahnarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlann asgildifinmn tespiti halinde, agan tutar

yilin son iggiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek fizere tahakkuk ettirilir ve takip eden beg
is gilinfi icinde Kurucu tarafindan Fon’a ddenir.

Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarhindan &denemez.

Yeni Sekil:

Fon toplam gider oram:

For’ /hmgm}yamm ticreti dahil performans iicreti harig Fon toplam gider oran: iist sinir1 Fon
e ? i -

toplam deEerﬁnnyﬂhE%IO’u (yiizde onu) olarak uygulamr.
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Her hesap donemin (takvim yihmn) son is giinii itibariyla, yillik fon toplam gideri oranimin agilip
agilmadif, ilgili donem iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamas: esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarm agildigimn tespiti halinde, agan tutar
yilin son iggiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a Sdenmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden beg
ig glinli iginde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disginda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarhfindan denemez.

Cikanlan Madde:

Nitelikli katiima pay ihrag edilip edilmeyecegi hakkinda bilgi:
Edilmeyecektir.

Cikanlan Madde:

Nitelikli katilma pay: sahiplerine veya bunlarin yasal temsilcilerine tanian y&netimsel haklar ile
varsa kar pay: imtiyazlarma iligkin bilgiler:

Yoktur.

Eski Sekil:

Katlma paylarmin sadece fon siiresinin sonunda nakde donfitiiriiliip/doniistiiriilmeyecegine
iligkin bilgi:

Fon katilma paylarinin nakde dontigtiiriilme dénemlerine iligkin bilgilere isbu ihrag belgesinin “Fona
katilma ve fondan aynilmaya iligkin esaslar” baglikli maddesinde yer verilmigtir. Fon katilma paylan
sadece fon siiresi sonunda nakde donigtiiriilmeyecektir.

Tasfiye donemine iligkin hilkiimlere de bu ihrag belgesinde yer verilmistir.

Aynca, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylariin Borsa’da da iglem gérmesi i¢in Borsa'ya
bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade disinda, fon katilma paylan nitelikli yatrimoilar
arasinda Borsa fstanbul A.S. Nitelikli Yatirimo: Pazan’nda el degigtirebilir. Katilma paylarinin borsada
iglem gdrmesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin borsada iglem gdrmesi
durumunda SPK ve BIA$’in kamunun aydiniatiimasmna iligkin diizenlemelerine uyulur, Katilma
paylarmn nitelikli yatinmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay:
devrinin gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarn nitelikli yatirime: vasifiarmi haiz
olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucu'ya iletilmesi ve Knrucu’nun onayimin alinmas: zoruntudur.
Kurucu sz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon siiresince ve asgari olarak beg yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasmdaki katilma payr devirleri, katiima
paylarimin hak sahibi yatinmeilar arasinda aktariimas: ile tamamlanir. Katilma pay devirlerine iligkin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugiu
katilma paylanm diger nitelikli yatinmecilara devredebilir.

Yeni Sekil:
pp'S:lﬁlgiil} dece fon sfiresinin sonunda nakde ddniigtiiriiliip/doniigtiiriilmeyecefine
Lo el
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“Fona katilma ve fondan aynilmaya iligkin esaslar™ boliimiinde esaslarina yer verilen erken dagitim ve
zorunlu pay geri alimmna iligkin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla Fon katilma paylan sadece fon siiresi
sonunda nakde diniigtiriilecektir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu ihrag belgesinde yer verilmistir. Ayrica, Kurucu Yonetim
Kurulu, fon katilma paylanmn Borsa’da da iglem gérmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fon’a iade diginda, fon katilma paylan nitelikli yatinmeilar arasinda Borsa istanbul A.S.
Nitelikli Yatiime1 Pazan’nda el degistirebilir. Katilma paylariun borsada iglem gormesine iligkin
esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarmin borsada iglem gormesi durumunda SPK ve
BiAS$’m kamunun aydinlatilmasina iligkin diizenlemelerine uyulur, Katilma paylanimin nitelikli
yatinmeilar arasinda devri milmkiindfir. Nitelikli yatmimcilar arasinda katilma payr devrinin
gergeklegtirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatinme: vasiflarim haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kuruluga ve Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun
onayimn alinmas: zorunludur, Devir iglemlerini ylirliten kurulug s8z konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlan fon siiresince ve asgari olarak beg yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatinmeilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma paylarmmn hak sahibi yatinmeilar arasinda
.aktarilmas: ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK ya iletilmesinden devir
iglemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Bu madde kapsammda, kurucu da sahip oldugn katlma
paylanim diger nitelikli yatinmcilara devredebilir, Nitelikli yatmmcxlar arasmdaki katilma pay: devir
bedelleri serbesige belirlenebilir.

Eski Sekil:
Kaynak taahhiidii tutarinn, tahsil edilmesini miiteakip yatirima ynlendirilme sfiresi:

Katilma paylarinin nitelikli yatinmceiya satigma baglandigs tarihi miiteakip en ge¢ 1 il iginde asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur, Asgari kaynak taahhiidii toplam: tahsi! edildikten
sonra en geg 1 il igerisinde yatinma yonlendirilir.

Yeni Sekil:

Kaynak taahhiidii tutarimm, tahsil edilmesini miiteakip yatirnma ybnlendirilme sfiresi:

Katilma paylarninm nitelikli yabumeiya satigina baglandia tarihi miiteakip en geg 2 yil iginde asgari
kaynak taahhiidii tutarmm tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidfi toplami tahsil edildikten
sonra en geg 2 yil icerisinde Tebliz’de belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima ynlendirilir.

Eski Sekil:

Fonun tasfiye gekli hakkinda bilgiler:

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay satig: tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam
11 (onbir) yildar.

Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: ahm
veya satim talebinde bulunamaz. Fonun varhklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglaninin 6denmesi
sonucu naklt fazlas; olugtukea, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oramnda dagtihir. Kurucu

fondaki - cudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutary ve sahip oldugu
katil a pay,l,an’ ﬂlspéu{\de her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Jiim pay sahipleri
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kendileri igin belirlenmig tutar kadar satim talimat: vermis kabul edilir. Katilma pay: sahipleri ve bu pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsihfinda denk
gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatinm Fonu Tebligi hitkiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonu TebliZi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satigt miimkiin olmayan Fon
varhiklari, agtk artrma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhif, katiima pay: sahiplerine paylan oraminda dagitihr,

Tasfiye Donemi’ne girildifinde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Dénemi’ne
girmesi ile yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma pay: ihrag edilmez.

Tedavlildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra
tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon unvanimn Ticaret Sicili’nden silinmesi igin
keyfiyet Kuruocu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alts isgiinii iginde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfy saklayicis: kurumun iflasina veya tasfiyesine
kerar veren makam tarafindan belirlenir.

Yeni Sekil:
Fonun tasfiye sekli haklanda bilgiler:

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay satis1 tarihinde baglar ve tasfiye dénemi dahil toplam
5 (beg) yaldir. Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir.

Mevzuatta dngdriilen tasfiye hallerinin olugmas: halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere
uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, Kurnlun yatiim fonlanna iligkin
diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satihr. Bu gekilde satipn miimkiin olmayan Fon
varliklan, agik artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
gevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varhi, katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitilir,
Ayrica, fon stiresi sonundaki katilma pay: iadeleri igbu ihrag belgesinde esaslanna yer ver verildigi {izere
katilma paylanna kargilik gelen igtirak paylariin yatnmeilara devredilmesi  suretiyle
gergeklegtirilebilir,

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatinm
faaliyetlerine son verilir.
Tasfiye q‘ir')‘ggl__g,l;nde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anmindan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag
edil;nfe?:ivf geri alnamaz.
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Tedaviildeki tiim katilma paylanmn iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasim
takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

Fon'un Yatnm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya Portfoy Saklayicisi'mn iflasma veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
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