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Fon degisken piyasa kosullarina gore esnek yonetim stratejisi izleyerek orta ve uzun vadede TL bazinda reel getiri saglamay hedeflemektedir. Bu
. hedef dogrultusunda hem yurtigi hem de yurtdisi piyasalarda yatirm yapabilir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri
Tedaviil Orani 3,23% degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde déniistimi kolay olanlar tercih edilir. Olumsuz piyasa sartlar olusmasi durumunda yatirmcilan
olasi deger kayiplarindan korumak amaciyla fon, yurt igindeki ve/veya yurt disi tilkelerdeki ortaklik payi, faiz, doviz/kur, kiymetli maden ve endekse
dayali vadeli islem sézlesmelerinde kisa pozisyon alabilir. Bu varliklardaki spot ve tiirev pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine orani -%25'e
kadar dustrebilir. Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; altin, déviz, faiz, pay, pay endekslerine dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir. Fon opsiyon saticisi olarak
opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz. Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma élguttini dikkate alarak varlik dagilimini, fon izahnamesinin 2.4

maddesinde verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyliniin yonetiminde, fon izahnamesinin 2.4 maddesinin belirtilen

Borglanma Araglan 35,46% fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'de belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul
dlzenlemeleri de dikkate alinir. Ayrica, Fon portfdyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi
- Ozel Sektdr 24,97% araglari Fon toplam degerinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz.

- Kamu 10,49% Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli

Ters Repo 34,96% finansal araglara dayall tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani
Ortaklik Paylari 10,94% Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
- Bankacilik 4,50% halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat
Riski: Fon portféyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
- Holding 2,28% nedeniyle portfdylin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytkimliliklerini

yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde

Hava Yollar Ve Hizmetleri 0,94% ortaya gikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
- Perakende 0,88% benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki
- Cam 0,79%  aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
X personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
- Iletisim 0,77%  de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin ierdigi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,77%  kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satisina baglandigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
- Dayanikli Tiiketim 0,00% meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile

Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 10)
0,00% Kiymetli Madenlere Yatirm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféytinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana

gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu
olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkiiigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda

- Demir, Celik Temel

Vadeli Mevduat 6,71% vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile
vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in

Fon 4,37% sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. 12) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degderinin beklenen tiirev pozisyon degerini

Teminat 3,94%  karslayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya cikmasi durumudur. 13) Opsiyon Duyarlilik
Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik

Yabanci Ortaklik Paylar 2,33% degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi lgmektedir. Vega;

- Hisse - Diéer 2,33% opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde blyik 6nem

taslyan zaman faktoriinu ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin élgistidur. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel

Yabanci Borsa Yatirim Fonu 0,73% degisimin opsiyonun fiyatinda oluvstu.rduéu" degisimin blgu:s.[j'd[]r.. 14) Yapl!apdlrllm@ Yat|r|m/BorgIanT1a Araglarl Riskleri: YapllandJr|Im|§
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandiriimis

Déviz 0,69% Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak varliklar Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirmci vade

sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha dustik de
olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araglarinin giinlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve
dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis
Yatirm/Borglanma Araglarinin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte
Yapilandiriimig Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglari yatirimi
yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggt kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan yikimldliiklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglari yatinmlarinda
ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.



