TEB PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
TEB PORTFOY SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKiN

l IZAHNAME

TEB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine goére ydnetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy
Siirdiiriilebilirlik Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarimin ihracmna iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 40/.0e{2024. tarihinde onaylannugtir]

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogrz oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kalbu] edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarma iligkin yatirrm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yonetimi A.S.'min adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. fzahnamenin nerede yaymlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnmel bilgi formunda yer almaktadlr.!

Ayrica bu izahname katilma paylarinmm alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatuimael bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar:

Semsiye fon igtliziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon TEB Portfoy Stirdtiriilebilirlik Fon Sepeti Fonu)

Semsiye Fon TEB Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydimnlatma Platformu

Kurucu [TEB Portfsy Yonetimi A.S)

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi [Tiirk Ekonomi Bankast A.S!

PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi 1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Tliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S,

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEEAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan ylrlirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici [TEB Porifiy Yonetimi A.S)




ILFON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsilifinda

toplanan nakiﬂl hasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.

béliimiinde belirlenen varlik ve haklard

an olusan portfoyu isletmek amaciyla kurulan, katilma

paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrac edilen ve tilzel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

LF on’un

Unvant: |

[TEB Portfoy Siirdiiriilebilirlik Fon Sepeti Fonu) |

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan: |

H‘EB Poriféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu ]

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: |

tFon Sepeti Semsiye Fonu ‘

Siiresi:

iSiiresizdir ]

2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler‘

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

[Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

TEB Portfsy Yinetimi A.S.

Yetki Belgeleri' |

Portfoy Yoneticilizi ve Yatinm Damgmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY 22-YD.11/524 |

Portfiy Saklayicisi’nin

Unvani: \

'[I‘iirk Ekonomi Bankasi A.S. }

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin  Kurul Karar Tarihi ve
Numarast |

[Tarih: 17/10/2014
No:30/1000 |

1.2.2. Tletisim Bilgileri

lKurucu ve Yinetici TEB Portfoy Yonetimi A.S. nin l

[Merkez adresi ve internet sitesi: |

1Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
Begiktag 34353 ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr |

[Telefor numarast: |

0.212.376.63.00 |

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Ban

kast A.S.’nin J

Merkez adresi ve internet sitesi: |

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr |

[!
(Telefon numaras::

0216 635 35 35 |

1. PYS Teblifi’ne uyum cercevesmde, Kurucumun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 savili portfoy yoneticilifi ve

12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 ‘sayll[- \datmmﬂia'

mel ve 55 inci maddeleri uy,flrm
verilmistir. o

manlig vetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40




1.3. Kurucu Ydéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadit |

Lavdff Emeklilik A.S. Yatirim

Ad Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil- | Tecriibesi
Sirket-Gorev)
Metin Togay Yoénetim  Kurulu | 2020-Devam TEB Genel Miidiir | 35 Yu
Bagkan Damgmani ,
BNP Paribas Yatirimlar A.S.
BNP Paribas Fortis Yatuumlar
A.S., ve TEB Arval Yo&netim
Kurulu Uyesi
1997-2020 BNP Paribas
Azerbaycan ve Giircistan Bolge
Direktérii, Bangque Paribas-
Turkiye Temsilcilik Biirosu,
_ Tiirkiye Temsilcisi
Emmanuel Yoénetim  Kurulu | 2017- Devam BNP PARIBAS | 21 yil
Antoine  Regis | Bagkan Vekili Asset Management
Collinet De La 2011- 2017 Varhk Yénetimi,
Salle BNP PARIBAS Investment
Partners,Paris
Izzet Cemal | Yonetim  Kurulu | 2010 - Devam BNP Paribas | 29 Yil
Kismir Uyesi Cardif Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiirii
Dr.Melda Hatice | Yonetim  Kurulu [ 2008 — 2016 TEB Holding A.S. | 23 Yil
Ersoy Uyesi Grup Vergi Direktorii
Yalginkaya 2016 - Devam TEB A.S. Vergi
Icra Direkiorii
Sevilay  Yicel | Yonetim  Kurulu | 2016 — 2020 TEB A.S. Uyum | 15 Yil
Kemaloglu Uyesi Miisteri Kabul ve
(i¢ kontrolden | Degerlendirme Miidiirii
sorumlu) 2020- Devam TEB A.S. Uyum
Kontroller, Projeler ve
Raporlama Muduru
Cenk Kaan | Yonetim  Kurulu | 2007 - Devam TEB Portfoy | 26 Yil
Diirtist Uyesi /Genel | Yonetim A.S. Mali Isler,
Miidiir Yardimeis: | Operasyon ve Is Gelistirme
Bolimii Genel Midiir
Yarduncisi
Berna Tokyay Yonetim  Kurulu [ 2008 - Devam TEB Holding | 22 Yil
Uyesi A.S.- Bitge Mali Kontrol
Direktéri
Yagiz Oral Genel Mﬁaﬁf%'ﬁ--%} : HSBC  Portfsy | 15 yil
7 X ondtimi A.§. Fon Yoneticisi
201512019  Hazitan ~BNPP
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Direktérii

2019 Agustos — 2020 Mayis
TEB Portfsy Yonetimi A.S.
Portfoy YoOnetimi ve Arastirma
Genel Midiir Yardimecisi

2020 Mayis — Devam Genel

Emeklilik

Miidiir
Zeynep Didem | Genel Miidiir [ 2013 - 2021 Yap: Kredi Portfy | 26 Yul
Cankaya Ural Yardimeis: Yonetimi  A.S. Yatmm ve

Fonlar Satig
Yonetimi Bolim Midiirt

2021 Mart - Devam TEB
Portfoy Yonetim A.S. Miisteri
(Cozlimleri ve Yatirnm
Damgmanlify Bolimii  Genel
Miidiir Yardimeist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiitk Fkonomi Bankas1 A.S. ';nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

d1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Ozlem Fon Miidiirii || [Ttirk Ekonomi Bankasi A.S. Yénetici (2007- |[13 Yl |
AYGUL | dlevam ediyor)

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
porlfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirmer gikarm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiliniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugsturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

¥on hizmet birimi | [Ttirk Ekonomi Bankast A.S. |
i¢ kontrol sistemi y | @B‘Po\rtfoy Yonetimi A.S. |

Risk Yonetim s1ste|# [ /' WB Po}‘\foy Yonetimi A.S. |
\ *&/ :
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Teftig birimi [TEB Portfsy Yonetimi A.S. |

Arastirma birimi TEB Portféy Yénetimi A.S. |

Fon’un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi [DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik lA.S. tarafindan yapilmaktadir,

[1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir

Acente Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S.
0.216.635.35.35

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiiktimlerine uygun olarak
yiiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

| 2.3. Fon’un yatirim stratejisi agagida yer almaktadir:

Fon, varlik segimlerinde Strdiiriilebilir Yasam (“Sustainable Living”) anlayisin gézetmeyi
hedeflemektedir. Bu gergevede, Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yénetim (ESG-Environmental,
Social, Governance) ilkelerine hassasiyet gosteren ve bunun i¢in somut ¢éziimler igeren trin ve
hizmetler sunarak bu alanlarda éngériilen biiyiimeden faydalanmay: amaglayan girketlerin ortaklik
paylar1 ve/veya borglanma araglarinin yer aldigi yurt i¢i ve/veya yurt digi stirdiiriilebilirlik ve/veya
ESG temal: endekslere dayali borsa yatirim fonlarina, ESG kriterlerine uygun olarak ihrag edilmis
yatirim fonlarimin katilma paylarina yatirum yapar. Fon portfSytiniin asgari %80’i devamli olarak
bu temadaki yerli/yabanc1 borsa yatirim fonlari ve/veya yatiim fonlan katilma paylarindan
olusacakfir.

Fon toplam degerinin en az % 80’1 devaml1 olarak;

- Yurt i¢inde BIST Strdiriilebilitlik Endeksi’ne dayali olusturulmus veya siirdiirtilebilirlik
temali yerli yatiim fonu katilma paylan ve borsa yatirim fonu katilma paylarina,Yurt
diginda ise MSCI, S&P, N&SRA TSE Russell, Black Rock, Bloomberg, Clean Edge
Inc, Solactive AG, / urQp C Index LLC veya Wisdom Tree Investments

3
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tarafindan olusturulmus ESG, Sirdiiriilebilirlik ve/veya SRI (Socially Responsible
Investment) temali Endekslere dayali yabanci borsa yatinm fonlam katilma paylarina
yatirlir,

Fon portfoyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon portfsy degerinin
%80’1 ve fazlasi olamaz. Fon portféyline dahil edilen yerli ve yabanc ihraggilarin déviz cinsinden
ihrag¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz.

Fon toplam deperinin en fazla %20’lik boliimii ise isbu izahnamenin 2.4. maddesinde
belirtilen diger varlik ve iglemlerden olusur.

2.4, |Y6netici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir, |

IVARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
e BIST Siirdirilebilirlik Endeksi’ne 180 100
Dayali Olusturulmus veya

Strdiriilebilirlik temali Yerli Yatirim
Fonu Katilma Paylart ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari,

¢ MSCI, S&P, NASDAQ, FTSE Russell,
Black Rock, Bloomberg, Clean Edge
Inc, Solactive AG, Euronext N.V.,
MAC Index LLC veya Wisdom Tree
Investments Inc Tarafindan
olugturnlmug ESG, Siirdiirtilebilirlik
ve/veya SRI Temali Yabanci Yatirim
Fonu / Borsa Yatinm Fonu Katilma

Paylar
Diger Yatirim Fonu / Borsa Yatinm Fonu 0| 20 |
Katilma Paylar |
Yetli / Yabanc: Ortaklik Paylar | 0 20
Yerli / Yabanct Kamu ve Ozel Sektor 0 20
Borglanma Araglar |
Yerli / Yabanci Kira Sertifikalar) | 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu 0 20

Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye
Piyasasi Araglari |

lers Repo Islemleri | 0 20
Takasbank Para Piyasast Islemleri ve 0 20
Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri |

Mevduat ve/veya Katilma Hesaplarnt (TL 0 10

ve/veya Yabanci Para)

[Portfdye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iligkin agagidaki
kurallar uygulanir; ph R

a) Te!gﬁbirf @a{jﬁfﬁg\boma yatirim fonuna ait katilma paylarimin degeri fon sepeti
fonunun toplam _t’igel;i.pi %20’sim asamaz. Bu oramn hesaplanmasinda katilma payt alim
L] a
xr ] \
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taleplerinde, nemalandirilma amagli olarak yatirim yaplan para piyasasi fonlart ve kisa vadeli
borg¢lanma araglari fon katilma paylar dikkate almmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

c) Fon sepeti fon portféyline alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu
katilma paylarinin sayisi, yatirim yapilan fonun katilma pay1 sayisinin %25%ini agamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portféyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay: sayisi esas
alinur.

¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarimin degeri, fon
toplam degerinin %10’ unu gegemez.

d) Portfoye, katilma pay: satisina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin
katilma paylarimin dahil edilmesi esastir, Yabanet borsalarda islem géren borsa yatirim fonlarinin
katilma paylar i¢in s6z konusu sart aranmaz.

f) Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapilmasi halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isgiinti iginde
iglemin tutan, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri odenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

Fon portféyline dahil edilecek yatinm fonu katilma paylar1 arasina serbest fonlar da
dahildir.

2.5. Fonun ecsik degeri %50 MSCI World ESG Leaders Total Return index + %50 BIST
Stirdiirtilebilirlik Getiri Endeksi’dir. Esik degerde yer alan yabanci para cinsinden endeks, ilgili
glinlerde TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolari (USD) déviz ahg kuru dikkate alinarak
TL’ye ¢evrilmektedir.

2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiirline ve stratejisine uygun olacak sekilde tlirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), ileri valorlii tahvil/bono iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlaninin hesaplanmasinda Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

2.7. Fonun yatirim stratejisine uygun olarak portféye borsa digindan sézlesmeler (repo ve
ters repo) dahil edilebilir. Bu sdzlesmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden
nakde dénustiiriilebilir olmast zorunludur.,

Ayrica, borsa dig1 repo ve ters repo sdzlegsmelerinin karsi tarafinin denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa diginda repo ve ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin ty;ar;, fB,IZ} al_mdlgl tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurl}la bild&riﬁf»

2.9. Por%}f 11eﬂ

Ny 4.:
on'}
L3 @ P G) ,u

\\ S ‘he :-S"" n,

el




OECD iiyesi tilkelerin borsalarina kote edilmig borglanma araglarma, kira sertifikalarina,
ortaklik paylarmma, yatinm fonu katilma paylarina, borsa yatrim fonu katilma paylarina,
gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatirim ortakligi paylanna, kiymetli
madenler ile bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarmna yer verilebilir, Fon
portfoytine, katilma pay1 satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarin katilma
paylari dahil edilecektir. Yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarinin fon portféyiine dahil
edilebilmesi icin, bu sart aranmaz.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde yer alan
asafidaki esaslar dahilinde fon portfoytine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borg¢lanma araglarimn ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt diginda borsa disindan fon portfoytine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglar1 ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili kiymetin fon portfoyiine dahil edilebilmesi igin
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarinin en az iki tanesinden yatirim
yapilabilir seviyede ihragci notu almasi1 gerekmektedir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur. Tirkiye Cumbhuriyeti'nin ve Tirk kamu ve 0&zel sekitr
sirketlerinin borglanma araglari i¢in bu kritere bakilmaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankas: tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri {izerinden
jhrag edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarma yatirim yapabilir. |

III. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirnncilar Fon’a yatirim  yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatiimeilar géz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev
stzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlart, ortaklik pay1 fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir, Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyline faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degisimleii-nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfdyline yabaneci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihigini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
pottfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféytin maruz kalacag: zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtylii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldira¢ yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmast halinde, baslangig yatirimu ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiliga kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ig¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Ulke Riski: Bir iilkede yasanan ckonomik, politik, sosyal ve finansal gelismelerin
sonug¢larindan kaynaklanabilecek riski ifade eder. Ulke riskindeki degisiklikler yatirim yapilan
tilke varlik fiyatlarinda 6nemli degigiklikler yaratarak fonun degerinin olumsuz etkilenmesine yol
agabilir,

9) Yasal Risk: Forun halka arz edildigi | dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

10) ihrager Riski: Fon portféyiine alinan varliklarn ihrageisinin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

[11) Kredi Riski:. Ton portfoyunde yer alan bir borglanma aracimin ihraggisinin temerriide
diigmesi ya da kredi nehint, d(usﬁrulmem nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihragginin yﬁkuml" i rm1 y‘érme getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum fonun
sahip oldugu v :hklgr deg ride dhsus,e yol agabilir.
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12) Dolayh Yatirnm Riski: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yerli ve
yabanci yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarindan olugacagindan Fon yatirim yaptifi
fonlann ve BYF’lerin igerdigi risklere dolayl olarak maruz kalacaktir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyati ile spot fiyati arasmdaki fiyat farklilig depisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sbzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir,
Ancak vadeli islem s6zlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklr olabilmektedir. Dolayisi ile burada
Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasmda, isleme
konu olan spot finansal iréin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldufu varlifin fiyatindaki deBisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimin fiyat dalgalanmasimdaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik nem tagiyan zaman faktoriini
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatmin vadeye gére degisminin olgiisiidiiz. Rho ise faiz
oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin sl¢tistdir.

15) Teminat Riski: Ttrev araglar iizerinden aliman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin bekleyen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Her ne kadar Yonetici tarafindan yatinm yapilan fonlarn varlik dagilimlan takip edilecek
olsa da fon portftyiinde yer alan fonlar ayni menkulde, finansal aragta ya da sektdrde Snemli
Glgiide pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olusturabilir.

16) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli
olarak g6zden gegirilir ve 8nemli geligmelere paralel olarak giincellenir. |

f3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

IFonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

. Bukapsamda, fon portfsytindeki tiim iglem ve araglari kapsayacak sekilde fon portfoyiiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemi esas almarak olgiilecek ve takip edilecektir, RMD,
belirli bir giiven araliginda ve &lgiim siiresi iginde fon portfoyliniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belitli varsayumlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD giinliik olarak ,
tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1
yulik (250 giin) gozlem stiresi kullamlarak hesaplanir. Piyasa riskinin 6lglimiinde kullantlan bu
yontem, fon portfoy-deperinin normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en, yﬁkx’l}_z&gﬁr*be\lgrh bir giiven araliginda ifade eden degerdir.
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Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihra¢ tutarlarina
gore oranlan dikkate abinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit ¢ikiglarim eksiksiz olarak ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile lgiilerek, olumsuz
piyvasa kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yoénetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Fon, karsi taraflarla gerceklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yilkiimliiliiklerini devamhi olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim sisteminin bir pargasidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler |

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri) ve ileri valorlii tahvil/bono dahil edilebilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh olarak Fon’un tirtine ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangic yatrumindan daha yiiksek zarara ugrama olasiligi
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
referans portfoy getirisi farklilagabilmektedir. Bu tiir iglemlerin igerdigi riskler ve bu iglemlierin
risk profiline olas: etkileri Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir. |

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktr.

Fon'un mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25°ini asamaz/ |

lS.S. Kaldira¢ yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr aym hesaplanan

pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir,

l4.2. Portfsy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkéan saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’min yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder. |

l4 3. tFon un_malvarligs Kurucu’'nun ve PortfSy Saklayicisi’min malvarliindan aynidr.
Fon’un malvarlig ylf 11 bina olmasi sartiyla kredi almak ]turev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan ¢ enzg er n elt ‘i{te islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. 0 EKurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya denetimigi
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kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

I4.4. [Portﬁiy saklayicis;; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf6y saklayicisi;

a) Yatirim fonlart hesabina katilma paylarinn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon i¢tliziig hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiwnm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e} Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimliidiir.

{4.5. lPortféy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklart ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

l4.6].a) Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle doBan zararlarin giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklhidir.

b) Portfoy saklayicist, portféy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

c) Portfoy §_alé{3y101‘sl, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine get1m;7¥me§1 n myle k§t11ma pay1 sahiplerine kars! sorumludur.




4.7. [Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmas), potansiyel ¢ikar gatigmalarmin diizgiin bir gekilde belirlenmes,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa ydnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatiimeilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriillecek diger hizmetleri verebilir.

I4.8. IPortfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig) ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiritiirken kargilagabilecegi gikar
gatigmalarmnin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasiu saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlari uygulamakla ytikimliidtr.

l4.10. [Kurucu’nun ticlincti kigilere olan borglart ve yiiktimliiliikleri ile Fon’un aym tgtincd
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

I4.11. [Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

l4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiiktimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Porif6y Saklayicisina dava agma hakki
salklhidir.

l4.13. [Portf6y saklayicist, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfsy Saklayicisi, Kanun ve ilgili difer mevzuatian kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pays sahiplerine karsi sorumludur.

I4.15. iPorthy saklama sézlesmesinde portfdy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarnin kapsamim daraltict hitktimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARY

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’hde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfsy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm diistilmesi suretiyle hesaplanir.

!5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi'nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. |

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecck anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi plég%usg ;&%Qumlarln meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnm tespiti
hususunda K;,ﬁrugﬁ’h yonethn kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olgee
KAP’ta ac1 amg_.1 g
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alim satim
durdurulabilir.

!5.5 Borsa disinda taraf olunacak stGzlesmelere ve degferleme esaslarma iligkin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar
ile belitlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

1. Borsa Disi Repo ve Ters-repo Stzlesmelerine iliskin degerleme:

S6z konusu islemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir.

2. Yabana Ortaklik Paylary, Yabana Piyasalarda islem Giren Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortakliklarinm Paylarina Iliskin Degerleme Esaslan:

Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda iglem géren borsa yatinm fonu katilma
paylart ve yatirim ortakliklarinin paylan degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yayinlanan
resmi kapanis fiyatiyla degerlenir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde veya kapanig
fiyati olmadifi durumlarda en son degerlemede kullamlan fiyat kullamilacaktir. Tam is giinii
olmayan giinlerde bir énceki degerleme fiyati kullanilmaktadir. Yabanct piyasalarda islem goren,
yatirim fonu katilma paylari degerlemesinde ise degerleme tarihinde Bloomberg’de yayinlanan fon
birim fiyati kullamlir. Bloomberg’de herhangi bir fiyat yaymnlanmamis ise diger veri dagitim
kanallar1 aragtirlir.

3. Yabana Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanel Kira Sertifikalarma Iligkin
Degerleme Esaslar:

Yabanct borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalari igin degerleme fiyati,
Bloomberg veri dagrtim ekranlanindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan alig ve satig
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatmin hesaplanacagi giin itibariyle birikmig
kupon faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullanilir. Tam is giinii olmayan giinlerde,
degerleme fiyati olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alinan alis ve satis fiyat
kotasyonlartmun ortalamast (temiz fiyat) kullamlir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi is
giiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

4. Tleri Valorlii Tahvil/Bono islemlerin Degerleme Esaslar::

a) Ileri valérli aliman Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya; ve_degerlenmeye devam eder. Ileri valdrli DIBS alim ve satim
islemleri ayr bir vadeéli, ;slﬁejﬁsozlesmem olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya ta,l(as O1C ola):ak takip edilir.
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b) Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aynmi yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve aym1 nominal degerde hem ahs hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aynm1 degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecekiir.
Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy degeri lizerinde
bir etki yaratmayacaktir,

c) Ileri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIAS ta valor tarihi iglemin valdr tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orami, yoksa en son aym gilin valorlii olarak iglem
pordiigii giindeki aym giin valorli iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Portfoye borsa digindan repo ve ters repo sézlesmelerinin dahil edilecek olmasi halinde, bu
sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir
fiyat icermesi ve sdzlegsmelerin piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususlara iligkin kontroller Fon Hizmet
Birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylarinin sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimeilar, katilma paymnm alim
satiminin yapilacag yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan
fiyat tizerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz.
Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim sbzlesmesi imzalamig bankalar tarafindan ytiriitiilen
mevduat kampanyas1 kapsaminda yatirimciya mevduatin yan sira fonun da satildifs hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

Yat1r1mc11a11n fon payl alim ve satim talimatlan 1 pay ve katlar1 seklinde gerceklegtirilir.

“I§gun1,1’° “IL}Lklyﬁ #ve tAmerika Birlesik Devletleri (ABD)'nde haftasonu veya resmi tatil
rr:ganﬂ\}wtu Tiirkiye ve ABD’nin herhangi birinde haftasonu veya resmi
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tatil olan giinlerde verilen talimatlar yukarida tammlandig sekliyle bir sonraki isgiinii verilmis
olarak kabu! edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatimceilarin genel esaslarda tammlanan isgiinlerinde saat 12:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
lizerinden yerine getirilir,

Genel esaslarda tammlanan is gtinlerinde saat 12:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay
fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Genel esaslarda tanimlanan ig giinleri digindaki giinlerde iletilen talimatlar, genel esaslarda
tanimlandify sekliyle izleyen ilk “igglini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1
Uzerinden gerceklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlart pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20°¢ kadar ilave marj
- uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem glinii tahsil etmek tizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS tizerinden gergekiestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatiar1 pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic: kurulug, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satrg fiyatina %20’e kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini
iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj dusiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay
sayist TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin Uistiinde verilen katilma payr ahm talimatlari iptal edilir.

Alm talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirtmer adina fon dagiticisi
kuruluslar tarafindan belirlenecek olan yatirim araci ile nemalandirilir,

Katilma Pay: alm talimatlart karsthginda tahsil edilen tutarlar yatirimer hesabinda fon
daguticisi kuruluslar tarafindan belirlenecek olan yatirim araci ile nemalandirilir. Katilma pay: alum
tutarina nema tutar: dahil edilmez. Yukarida tanumlandif sekliyle isgiinlerinde saat 12:30%a kadar
girilen alim talimatlar1 o giin i¢in nemalandirilir. Yukanda tammlandig: sekliyle isgtinlerinde saat
12:30’dan songa glnﬂenahm talimatlar: ertesi gtin saat 12:30%a kadar girilecek talimatlarla birlikte
fon dagmcpsfkurhl&glér‘-mrefﬁ%ldan belirlenecek olan yatirim araci ile nemalandirilir
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6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslar1

Yatirmmeilarin genel esaslarda tanimlanan isgiinlerinde saat 12:30’a kadar verdikleri
katilma pay! satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarn genel esaslarda tammlanan is giinlerinde saat 12:30°dan sonra iletilen
talimatlar1 ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

Genel esaslarda tamumlanan is gilinleri disindaki giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payr bedelleri; iade talimatiun, genel esaslarda tamimlanan isgiinlerinde saat
12:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden Uglincii iggliniinde (genel
esaslarda tanimlandipy sekliyle), iade talimatimin genel esaslarda tammlanan isgfinlerinde saat
12:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii isgtintinde (genel
esaslarda tammlandiga sekliyle) yatirnmeilara ddenecekdir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katihma paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar aracihigayla da yapilir, Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmast miimkiindir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumun unvan ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Dagitici Kurum Unvam

Adpres Bilgileri

Tletisim Bilgileri

Tiitk Ekonomi Bankasi A.3.
Genel Miidiirliik ve Subeleri

TEB Kampiis C ve D Blok
Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL

www.teh.com.tr

0216 635 3535
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VII. FON MALVARLI(?IND.AN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligimdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirli ficretler,

2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde Odenen her tili vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen aracilik komisyonlar

5) Portfy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim tereti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik ddnemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik degergiderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mihir, arsivleme ve kullanim} ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, ydnetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yilik %4,38°dir. Portféye alinacak katilma paylari
igin ddenen yonetim, giris ve gikis iicretleri de Fon'un toplam gider oraninin hesaplanmasinda bir
gider kalemi olarak dikkate alinir.

3, 6, 9 ve 12 aylhk donemlerin son ig giindi itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifimn tespiti halinde agan tutarmn ilgili dénemi takip eden bes is giinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orant limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgmdan sdenemez. |

|7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fonun toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik % 0,006’sindan (yiizbindealt) [yilhik yaklasik %2,19
(ylizdeikivir gul.ondﬂkuz) olugan bir ydnetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta IQIEIdC kurucu ile dag1t1(:1 arasinda 1mzalana11 sozle$me cergevesinde belirlenen




Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen

“genel komisyon oran1” uygulanir

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve

Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varliklarin alim satimi islemlerine Ttrk Ekonomi Bankast A.S.,
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., BNP Paribas S.A., Is Yatirim Menkul Degerler A.S., BCP
Securities LLC ve Continental Capital Markets (ContiCap) aracilik etmektedir. S6z konusu

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar

agagida yer almaktadir:

Piyasasi

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Ihalesi : Yiizbinde 2 + BSMV

- Borglanma Araglar Piyasasi : Yiizbinde 1,91 + BSMV

2) Kira sertifikalar komisyonu: : Yiizbinde 1,91 + BSMV

3) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Yiizbinde 1,40 + BSMV

- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BSMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00)  : Yizbinde 1,50 + BSMV

4) Takasbank Para Piyasasi islemleri komisyonlari:

- O/NBPP : Yiizbinde 2,20 +BSMV

- Uzun Vadeli BPP : Yuzbinde 0,27 + BSMV

5) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6 + BSMV

6) Yabanci Borsa Yatirim Fonu islem komisyonlart : Onbinde 25 BSMV dahil

7) VIOP iglem komisyonlari: : Onbinde 2+ BSMV

8) Kiymetli Maden Piyasasi islem komisyonlar: BIST Kiymetli Madenler
iglem komisyonlar1 uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV)

9) Yabanc: Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet islem Uecreti: Fon adina yabanci piyasa ve

borsalarda gerceklestirilen islemler lzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan licret

tarifesi uygulanir.

10)Borsa dis1 iglemlere iligkin komisyonlar: Borsa disi islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. Islem komisyonlart iglem tutarina gére iglem fiyatinin igerisinden

alinmaktadir.
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7.1.4. Kurul Uecreti: Takvim yili esas alinarak, iicer ayhk donemlerin son ig giiniinde
Fon’un net varhk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarn katilma pay: ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden kargilanir.

{7.1.6. Karsihik Ayrnlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhigmdan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirrmet bilgi formundan ulasilabilir.

|7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan goOsterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir:

Gider Tiril Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Gidetleri | 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazang¢larinn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismmdan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun geg¢ici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidid K VK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis1
kazanglart elde etmek ve bunlara bagll haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlhiginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanur_!,ﬁ’nuh"’géi,‘i’éI'67’."-;-maddeSinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesindep elde@fgcliﬂer icin yillitk beyanname verilmez. Diger geljile
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez. Ticarl
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilit olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilous kazanglari ile bu
kurumlarim tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasiin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarn daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tbi tutulmusg kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dtizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiltigiinin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden geg¢irilir.

|

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinlintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii ‘|[akip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiZiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portioy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkindiir.

Lf&yrlca, fonun ge¢mis performansima, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirimecilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir. |

9.5, Portfdy dagilim raporlar aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii
iginde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal rapoilarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihii izleyerialtine: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.
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kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satig1 yapilan yerlerde, yatiimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.,

9.8. h(atlrlmcﬂarm yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, II1,,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (VIL.7.1.3.hari¢ olmak tizere) nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil
sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir|

9.10. [Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine

uyulur.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden i giinil iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X,  FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESH

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktimliilitklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarmn yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféytinde yer alan varliklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfive durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmun bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorilen difer sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
ybnetim girketine tasfiye amac1yla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kad’al zaylﬂama31, siflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
afblr ﬁbrtfby saklayicisina devreder.,




10.3. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

|

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliztik; bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunllmun 502 ila 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olugan kardan paylanni almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagituni s6z konusu degildir. |

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ |

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP*ta yayimini takiben
formda belirtilen satiy baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur)|

|

12.2. Katilma paylari karsihgn yatiimeilardan toplanan para, takip eden i glinl
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr. |

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylarli

34/052021
i

TEB PORTEOY YONETIMI A.S. N

Metin TQRMRS 152 omzeo Conkeéusm DURUST
Yénetim W SleaerTe oYy i(‘)llftéilll'_l (Bresi

AT RIS}

4341y Hetgikties [ENYEIETITY )]
Mecidivekoy V.0, 4131 O 14 g
. Jic. Sicll No: 42025
- e—piers s Nao a6 144523 70ati0
Wi lebportfoy.cany, 4
maye : 4,401,917 o
s

25




