Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozettir

Bu 6zet, Sermaye Plyasas Kurulu (Kurul)’nca%\l..l@.i./-ﬂltaﬂhinde onaylanmigtir.

Ortakhfimizin 250.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki Yatirim Kurulugu
Varantlarmn halka arz edilecek 18.800.000 TL’lik kismunin satigma iligkin zettir.

Ozetin onaylanmas:, zette yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffilil anlammna
gelmeyecegl gibi, s6z konusu Yatinm Kurulugu Varantlarma iligkin bir tavsiye olarak da
Kkabul edilemez. Bu dzet gercevesinde ihra¢ edilecek Yatunm Kurulugu Varantlarina iligkin
ihracomin yatrimeilara kars olan ddeme yiikiimliiliigd, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulugu tarafindan garanti altina allmmamgtir. Ayrica halka arz edilecek Yatrm
Kurulugu Varantlarinm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangl bir takdir ya da onay
yetkisi yoktar.

Bu dzet, thracq bilgl dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihragg bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan
bilgilerin 6zetini igerir. Bu nedenle, $zet izahnameye giriy olarak okunmal ve halksa arz
edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarma iliskin yatirim kararlan ihrace bilgi dokiimam,
sermaye plyasas) araci notu ve bzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu 8zet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiimam 22/02/2021, thrac¢er bilgl
dékiimam giincelleme metni 03/05/2021 ve sermaye piyasas: arac notu .././.... tarihinde,
aym zamanda piyasa yapicihfin gbrevini @istlenecek ve halka arzda satiga aracibk edecek
ortakhimuzin sirastyla www.akyatirim.com.tr ve https://varant.akyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayumlanmgtr.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadur,

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhg, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan jhragg
sorumludur. Zararm fhragpdan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden yetkili kurulug, varsa garantdr ve
fhrageimn yonetim kurulu dyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak., izahnamevi olusturan diger
beluelerle birlikte okundugu takdirde ézetin yamltic:, hatah veva tutarsiz olmasi durumu
haric olmak fizere. sadece Gzete bagh olarak ilgiiilere herhangi bir hukuki sorumluluk
viiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi
olugturan belgelerde yer aiiiak Uzere hazirlanan raporlan haziriayan kigi ve kurumiar da
da‘yer alan iﬁg\h;, yamitica ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri

B2 4 Mays 2021




ICINDEKILER

KISALTMA VE TANIMLAR .....coviiuirereesntennisesessinsssssssssssssssessesssassssssssastsessinssessssssssnsses 3
1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER ......cccconniiimeniissinmninsannenniinenas 5
2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER......cccocvrcmirnnmiissiinisraniesmssss s ssssssnssessscss s 5
3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILi§KiN BILGILER .10
4, RISKFAKTORLERL .......ccortvnirreeenniniensessesesnssestesesescssanssessssessssssssnssasasasansassnss 13
5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER .....cccoievimnrreniienninsc s sssasssssassenssens 15




KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatirnm, ihrace, Sirket: Ak Yatnm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S$. ve igtirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlig/Gostergeyi alum veya satim hakkin vade boyunca
tamyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlig/Gostergeyi alm veya satm hakkin sadece vade
sonunda taniyan tlirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.
Dayanak Varhk/Gésterge: BIST 30 endeksi ve BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak varhk/giisterge uzlagji deferl: Nakdi uzlag:i hesaplamalan i¢in kullamlan
dayanak varlifin ilgili vade sonu degeri

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldufu dayanak varlik/gésterge iizerinde kargilikli uzun
veya kisa pozisyonlar alarak bir bu varlifin/gdstergenin fiyat hareketleri sebebiyle olugacak riski
minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir

Greek degerlerl: Tiirev portfdylerinin risklerini, fiyata etki eden faktdrleri ve fiyat
degigimlerinin bu faktérlere karg1 hassasiyeti 6lgmek igin kullamlan parametrelerin genel
ada. Ornegin; delta, gamma, vega, theta ve rho gibi

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant kargilifinda elde edilebilecek nakit tutarim
(nakdi uzlag) hesaplayan kurulug. Isbu Ozet dokiimaninda séz edilen hesaplama kurulugu Ak
Yatinm Menkul Degerler A.§.’dir

I Giinii: BIST iglemlerinin takasmin gergeklestigi giinler
Isleme Koyma: Varantin sagladift hakkun kullaninm

Isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkim verdigi dayanak varligin/gSstergenin
igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibard Deger: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamgk,gzere ihragei tarafindan belirlenen nominal
degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul/SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.




Nakdi Uzlam: Vade sonunda Yatnm Kurulugu Varantina dayanak tegkil eden
varlifin/gostergenin fiziki olarak taraflar arasinda el degigtirmesi yerine varantin igleme koyma
fiyat ile dayanak varlifin/géstergenin vade sonu fiyat: arasindaki farkin, s6z konusu varant igin
dnceden agiklanan varant doniigiim oram ile garpilmas: ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar
arasinda el degigtirmesi

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu Yatiim Kurulugu Varantlarinda piyasamn diirfist, diizenli ve etkin
caligmasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasma katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig
borsa iiyesi arac1 kurum

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kogullarinda belirli bir gliven aralifinda ve belirli bir
siire boyunca bir portfdyiin ugrayabilecegi maksimum zaran Glgmeye yarayan finansal metot

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulu'mun VI1-128.3 sayih Varantlar ve Yatmm Kurulugu
Sertifikalan Teblifi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecefi son tarih. Donfigiimii yalmzca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin ijleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farkla olabilecektir. fsbu Ozet dokiimam ve ilgili thrager Bilgi Dokilman: ile Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nda belirtilen varantlar igin déniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aym tarihleri ifade etmektedir.

Varant/Yatinm Kurulugju Varanti: Sahibine, dayanak varhf veya gostergeyi Onceden
belirlenen bir fiyattan igbu Ozet dokiimam ile ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu ve Ihrage: Bilgi
Dokliman: kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin nakdi uzlap
ile kullamldif1 sermaye piyasasi aract
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmuz dahilinde ve girevimiz cergevesinde bu bzette ve
eklerinde yer alan sorumlu olduffumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve Ozette bu bilgilerin anlarmm defistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: i¢in her tiirli makul 6zenin gisterilmig oldugunu beyan ederiz.

ihrage / Halka Arza Araclik Eden Yetkili Kurulug
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yetklileri Sorumiu Oldugu Kisim
Ady, Soyads, Gérevl, imza, Tarlh
Alp Albert Krespin
Genel Miidiir Ys
OZETIN
TAMAMI

2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1, hragemn ticaret unvam
Ak Yatinm Menkul Degerler A.§.

2.2, Ihragamn hukuki statilsii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinmn kuruldugu iilke ile iletigim
bilgileri
Thragoinin hukuki statiisii, anonim girkettir.

Thrage, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmug ve T.C. Kanunlari’na tabidir.

Ihragginin merkez adresi ve aym zamanda fiili yonetim adresi, “Sabanc1 Center 4. Levent 34330
Istanbul’dur.

fhraggmin internet adresi www.ak vatirim.com.tr'dir.
Ihraggmnin telefon numarast 0(212) 334 94 94 ve faks numaras1 0(212) 249 12 87°dir.

“Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortakligimiz; Ku(;ulun"&‘aﬁqn Kurulugu Varantlarina ve
sertifikalarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satig ﬁapglacak Yatifim Kurulugu Varantlarnin
hukuki niteliginden, halka arzindan, satigindan ve garanto;luk, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili

)
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diger sézlegmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag ve
uyugmazhiklann ¢oziimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlanmin yetkili oldufunu 13/12/2019
tarihli yazis1 ile beyan etmigtir.”

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage: bilgi dokiimanmin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.3. thrageiy ve faaliyet gosterilen sektdrii etkileyen Sneml egilimler
Yoktur. .

2.4, thraginin dahil oldugu grup ve grup icindekl konumu haklanda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin paylarmin tamamimn sahibi, Akbank T.A.§. (Banka)’dir.
Paylan Borsa Istanbul’da iglem gérmekte olan Banka, halka agik bir girket olan Hac1 Omer Sabanci
Holding A.S. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatinm’m 31.12.2019 tarihi itibaniyla iligkili taraf statiisiinde oldufu girketler agagida
belirtilmektedir.

Akbank T.A.S.

Ak Finansal Kiralama A.§.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aksigorta A.S.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Hac: Omer Sabanci Holding A.S.

Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

Konuya iligkin ayrntili bilgi ihrage bilgi dokiimanmin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.5, Kar tahmin ve beklentilert
Yoktur.

2.6. Ihragq bilgl dokiimaminda yer alan finansal tablolara iligkin bajmsz denetim
raporlarina gart olugturan hususlar hakkinda agiklama:
Yoktur,

2.7. Secilmiy finansal bilgiler ve faaliyet sonuglari
Ak Yatinm’m 2019 ve 2020 yillanna iligkin finansal tablolarindan segilmig finansal verileri
agafidaki tabloda yer almaktadur.

Bafimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
T gegmiy gegmig
| Finansal Durum Tablosu (1L) -7 0t e . ] 31122019 31.12.2020
| Toplam dnen variidar £ oaetREE NS 1.188.905.358| 5540.988.320
| Toplam duranvarhklar /7 ., 7>~ 5 4 76.267.463 \
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| Toplam Kkisa vadeli viikimifilikler 734.989.061 2.326.227.142

Toplam uzun vadell viikiimiiilikler 9.008.163 11.213.577

Toplam &zkaynaklar 521.175.599 781.613.381

Bafhmsiz denetimden Bagunmz denetimden

geemiy gegmiy

Gelir Tablosu (TL) > 31122019 31.12.2020

Haslat 7.629.044.705 8.775.045.378
Brilt kar - 395.529.598 530.264.708 |
Esas fauliyet kar L 241.411.856  332.291916]
Siirdiirillen faaliyetler d3nem kan o 163.149.279 321.502.056 1

Bagimsi1z denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2020°den itibaren Ak Yatinm
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degigiklik olmamsgtir,

2.8. hragamin ddeme gliciiniin deferlendirilmesi i¢in SnemH olan, ihrag¢tya iligkin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Ak Yatinm tarafindan son bir yil igerisinde toplam 49.250.000 TL nominal degerde varant
ihrac1,1.515.265.000 TL degerde bono ihrac1 ve 143.000.000 TL degerinde yapilandirilmig
borglanma araci ihrac: yapilmigtir. Kurul’dan alinan ihrag tavani miktarlanna gére yapilandiriimg
borglanma araglarinda limitin %77’si, bonolarda ise limitin %65’inin satis1 heniiz
gerceklestirilmemigtir.

Konuya iligkin ayrintil1 bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.9. {hragemn grup icerisindekd diger bir girketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden Snemli
olgiide etkilenmesi durumunda bu husus haklanda bilgi

Thrage1, paylanimin %100{ine sahip olan Banka ve Banka’nin hikim ortag olan Holding haricinde
herhangi bir grup sirketinin faaliyetlerinden 6nemli Slgiide etkilenmemektedir.

Konuya iligkin ayrintil1 bilgi ihrage bilgi dokiimammin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.10. thrageinin ana faaliyet alanlan hakkanda bilgl
Ak Yatinm Menkul Degerler A.§. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun

olarak esas sdzlegmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak {izere 11 Aralik
1996 tarihinde kurulmugtur.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.§., Genig Yetkili Araci Kurum belgesi gergevesinde agagida
agiklamalar yer alan hizmetleri sunmaktadir:

Islem Aracilifn Faaliyeti;
o Borsa Istanbui’da iglem géren paylar (Hlssc Senedx)
o Yabanc: Hisse senedi lslemleri
o Yatinm Fonlan
o Borglanma Araglan
o Paya Dayali Tiirev Araglar




o Endekse Dayah Tiirev Araglar

o Diger Tiirev Araglar
e Ak Yatirrm Bireysel Yatinm Damgmanlig
e Ak Yatinm Kurumsal Yatinm Damsmanhg
e Ak Yatinm Aragtrma
o Ak Yatinm Tiirev Uriinler
e Ak Yatinm Kurumsal Finansman
e Ak Yatinm Kurumsal Aracilik

Konuya iligkin aynintih bilgi ihragg1 bilgi dokiimamnin 6.1 no’lu boliimiinde yer almaktadr.

2.11. Ihraggmn yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyad, ticaret unvam, yénetim
hakimiyetinin kaynag
Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylann ve dolaysiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olup, 9 iiyeden olugan Yo6netim Kurulu’'nun tamamini
belirleme hakki bulunmaktadir. Sirket’in ana ve tek ortafn Akbank T.A.$.’dir. Kontroliin kaynag
sahibi oldugu paylardir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage: bilgi dokiimanimin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

6 Ekim 2020 tarihi itibartyla SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.§.
(SAHA Rating) tarafindan Ak Yatinm’in uzun vadeli ulusal kredi notu AA+’dan AAA’ya
yiikseltilmigtir. S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) bildirimi 06.10.2020 tarihinde hitps:/www . kap ore tr/ir/Bildirim/878549  adresinde

yaymlanmigtir,

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri
Yoktur.

2.14. Garantir hakkindaki bilgiler
Yoktur.

2.15, Yiénetim kurulu ityeleri hakkinda bilgiler

. Ath Soyady Gérevi Son 5 Yilda fhragpida Gﬁl’ﬂ;s(l;;::;/ Sermal_lye Pay |
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Ferhat Sami 1yl/10ay

OZCELIK Uye ﬁye -
Cem MARTI Uye Uye 1yil/ 10 ay -
Hatice Burcu 1yil/10 ay

CIVELEK YOCE | O%° Uye -
Mert ERDOGMUS | Uye Uye 1yil/10ay -
Mehmet Hakan Bagkan Uye; Bagkan 1yl/10ay 1
TUGAL Yard. Yardimcisa

Aynur SATICI Uye Uye 1yil/10ay -
Engin Evren 1yil/10 ay

CANTURK Uye Uye )
Yunus Emre . 1yil/ 10 ay

OZBEN Uye Uye i i

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. esas sdzlegmesinin 11'inci maddesi geregi irket en ok dokuz
ilyeden olugan bir y6netim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi uyarinca
sdz konusu ydnetim kurulu iiyelerinin gérev siiresi en ¢ok 3 yildir. Bafimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi bulunmamaktadr.

2.16. Bagimaiz denetim ve bafimsi1z denetim kurulugu haklkinda bilgiler

T | T | Kovnld| BmenDiia | oy | D
Tarihi Denetci Goriigil
31.12.2020 | TMS-TFRS |  Solo mﬁm Demetim | rior Gl | Olumlu
31122019 | TMS-TFRS |  Solo mﬁm Denetim | TyerGil | Olumlu
31.12.2018 | TMS-TFRS | Solo Mﬁ? Denetim | 1giprGil | Olumlu

TMS: Tirkiye Muhasebe Standartlar:
TFRS: Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
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3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILiSKIN
BILGILER

3.1. Ihrag edilecek Yatinm Kuruluga Varantlan fle ilgili bilgiler

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 18.800.000 TL nominal degerli ve vadesi/igleme
koyma tarihi 31/08/2021 olan Yatrrm Kurulugu Varentlan ibrag edilecektir. S6z konusu
varantlarn ihrag tarihi 08/06/2021 Borsa’da ilk iglem tarihi ise 09/06/2021 olarak planlanmaktadir.
SPK onaym takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem gdrme ile ilgili siireglerde
gecikme yaganmasi halinde, miimkin olan en kusa zamanda gergeklegtiriimek {izere ihrag tarihi
ertelenebilecektir.  Frteleme durumunda giincellenen jhra¢ ve iglem  tarihleri
www.ak vutirim,com.tr ve htrps://varant.akyatirim, com.tr adresinde duyurulacaktir.

Konuya iligkin ayrintihi bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4. bliimiinde yer almaktadir.

hrac1 gergeklesecek varantlarin kullanim fiyatlan Kurul onaymm takiben KAP’ta duyurulacakir.

3.2. Yatinm Kurulugu Varantlarmm hangi para birimine gore ihra¢ edildii hakkinda
bilgi
Yatinm Kurulugu Varantlan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

3.3. Yatinm Kurulusu Varantlan iizerinde, Yatirim Kurulugu Varantlarmin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya bunlan alanlarm haklarim kullanmasina engel olacak kayitlann
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur,

3.4. Ihrac¢ edilecek Yatinm Kurulagu Varantlarnmm yatinmerya sagladifn haklar, bu
haklarm kullanim {le isleme koyma esaslari, nekavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara
iliskin ksitlamalar

Vade boyunca olugebilecek nakit akigmin en dnemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Isbu
Izahname kapsaminda ihrag edilen varantlarn tamarmi Avrupa tipli ve nakavt 6zelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yatrimcilar iglem aninda yaptiklan &deme diginda bir nakit akigs
yagamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar igin ilgili 5demeler yapilir.

Vade sonundan once Avrupa tipli varantlarda bir nakit akiyi gergeklegmezken, yatinmcilar
tagidiklarl varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa'da bulmalari durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yaganacak her tiirlii dayanak varlik/gosterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degigimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Konuya iliskin aynntih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.7 no’lu maddesinde yer
almaktadur, et

degermi nasil etkneyeéegme iligkin bilgi,,
‘*\_-‘,' e e 10
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Yatinm Kurulugu Varantlar: menkul kiymetlegtirilmig opsiyon sézlegmeleridir ve aslen dayanak
varhiklarn tiirevleridir, Diger etkenler sabit olmak kayd ile dayanak varhk/gdsterge fiyat artig1
alim varantlarmn degerini arttmrken satim varantlarmin  deferini  diigiiritr, dayansk
varlik/gosterge fiyat diigligli ise alim varantlarinin degerini diigiiriirken satim varantlannin degerini
artinr. Varant fiyatlarindaki defigim dayanak varlik/gésterge fiyatinin yan: sira, ddniigiim oram,
vadeye kalan giin sayisi, varantin igleme koyma fiyati, faiz oram, Ortlik oynaklik, temettii
beklentileri, ddviz kurlan gibi faktorlere de baglidir. Ayrica dayanak varhik/gésterge fiyatim
etkileyen her tiirlii haber, geligme, piyasa dinamidi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararasi
fakidriin aym zamanda ilgili varant fiya1 da etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak
varlik/gésterge fiyati iizerindeki etkileri her zaman aym ydnde ve aym giigte degildir. Gegmis
Orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak
varlik/gosterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da yansir, s6z konusu etkinin ynii
ve giicll her zaman éngdriilebilir degildir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.6. Yatinnm Kurulugu Varantimin vadesi ile igleme koyma tarihi

15bu Ozet dokiimanda yer alan tiim Yatinm Kurulugu Varantlanimmn igleme koyma tarihi ve vade
tarihi ayn1 olup, 31/08/2021 dir.

Konuya iligkin ayrnntilt bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.7. Takas esaslan

Yatm Kurulugu Varantlarmm takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gerceklestirilir. Ihra¢ edilen varantlann tiimii nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak
varlifin/gostergenin kendisi el degigtirmez.

Vade sonunda varant doniigiimii MKK nezdinde gergeklegir, miisteri hesaplarinda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihrage1 her bir varant adedi igin yapilacak 6deme, varantin
igleme koyma fiyat: ile dayanak varlifin/gostergenin uzlag: deferini kargilagtirarak ve doniigiim
oranum giz Oniine alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir, ihragg: tarafindan kamuya
duyurulur. Thragei tarafindan denen nakit tutar, MKK tarafindan araci kuruluglanin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanlir. Varantlar, MKK’da kaydi olarak izlendifi igin
6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir.

Konuya iligkin aynnnh/”' gailgi. §@yje piyasasi aract notunun 4.1.12 no’'lu maddesinde yer
almektadr. / .
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3.8. Yatirim Kurulugu Varantlarinda getirinin nasil gergeklegecedi
Karda olan varantlarda vade sonu uzlag1 hesaplama ybntemi agagadaki gibidir:

* Alsm Varanti:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag Fiyati — Varant Igleme Koyma Fiyati) * (Donilsiim Orani)

» Satim Varanti:
(Varant Isleme Koyma Fiyat: - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyatt) * (Doniigitm Orant)

Bu uzlas: hesaplamas: sadece karda olan varantlar igin gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarin karda degil baga bag veya zararda olmas1 durumunu
gosterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlas: hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlag: para biriminde en

yakan iki ondalik basamaga (Kurug) yuvarlamr.
Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer

almaktadir.
3.9. Dayanak varha/gostergeye iligkin hususlar
a) Dayanak varhifin/gostergenin son referans fiyat: veya igleme koyma flyata

Konuya iligkin ayrintil: bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4. Bliiminde ve 1. Ekinde
yer almaktadir.

b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurnlusu Varantlarinda bariyerin deferi
Yoktur.

¢) Iskontolu Yatinm Kurulugu Sertifikalarinda dayanak varhfn/gstergenin azami deferi
Yoktur.

3.10. Dayanak varh@in/gistergenin tiird ve dayanak varh@a/gistergeye iligkin bilgi

a) Dayanak varhfin/gdstergenin gecmigl, gecmiy performans1 ve degiskenlifl hakkinda
bilginin nereden edinilebilece§il ve dayanak varhfin/gostergenin piyasa flyatmn Yatirim
Kurulugu Varantimn vadesi boyunca kamuya aqklanmasma fligkin esaslar

° Dayanagl Pay olaifl Varantlar: Dayanak tegkil eden paylar hakkinda detayl bilgiye Borsa
e/!;byﬁ istanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarn
geemis v len ve performansiiveri dagitim firmalarindan saglanmakiady, flgili #ay
§2 ) Mays 2021 |
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degigkenligi haklanda bilgiye ulagmak i¢in ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici
kuruluglara bagvurulabilir.

e Dayanafh BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST-30 Endeksi haklanda detayh bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu
endeksin geemig verileri ve performansi veri dafitim firmalanndan saglanmaktadir.
Endeksin degigkenlii hakkinda bilgiye ulagmak i¢in ulusal/uluslararas: finansal bilgi
saglayici kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica BIST-30 endeksi 30 giinliik taribsel oynaklik
degeri BIST Pay Senetleri Kapanig Biilteni’nde yer almaktadir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihrag¢isimin unvam ve ISIN kodu
Konuya iligkin ayrintih bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4.2.2 Biliimiinde ve 2.
Ekinde yer almaktadir.

3.11. Dayanak varhff pay olan Yatirnm Kurulugu Varantlarina iligkin 8zel hiikiimler
Yoktur.
4. RISK FAKTORLERI

4.1. fhragoimn Yatinm Kurulusu Varantlarna iligkin yikimliliiklerini yerine getirme
gliciinii etkileyebilecek riskler

Ak Yatinm tarafindan ihrag edilen Yatinm Kurulugu Varantlanna yapilacak yatinm; Ak
Yatinm’in varantlar dolayisiyla distlendigi ylikiimliiliklerini ilgili vade tarihinde yerine
getirememesi riskini tagimaktadir. fhragemin yiikiimlilliklerini yerine getirememe riskinin
olugmas1 durumunda sdz konusu risk tamamen yatmmciya aittir. lhraggmin yatinmciya hak
kullamim dolayisiyla yapilmas: gereken Sdemenin yapilmamasi; dayanak varliklarn yatinmeiya
teslim edilmemesi veya satin alinmamas: gibi durumlarda ortaya gikabilecek zarar Yatiimci
Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz.

Ihragginin yiiklimliiliiklerin yerine getirmemesi; 6deme giicliigfine diigmesi durumunda ihrageiya
iligkin Icra iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatiimas: aksbinde yatinmcinin elde edecegi
tutar siurli, tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili 6demeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle
yatinmcilar, varantlarda iglem yaparken 6dedikleri bedelin bir kismim veya tamamini kaybetme
riski tagidiklarimi bilmelidirler.

4.2, Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

o Yatinm Kurulugu Varanti Yatinmlarma ligkin Riskler
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage: bilgi dokiimanimn 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldig:
gibi, yatiim kurulugu varantlary/sertifikalan dayanak varlik/gdstergenin fiyatim etkileyen
her tirld haber, geligme, piyasa dinamigi, 62sermaye hali, lilkesel ve/veya uluslararasi

L 113111 varant/sertifika ﬁyanm da etkﬂeyecegl bilinmelidir.

yapilarin bdlun;;n ﬁnanaglan.
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kalan siiresinin yam sira faiz orani, piyasa oynakli, déviz kuru, temettll beklentisi gibi
Ongdrillemeyen bagka faktdrlere de baghidir. Yatinmcilar varantlarda yatirim karar alirken
varantlarin iglem gordiigii Borsa Istanbul Yapilandinlmig Urlinler ve Fon Pazan igleyig
esaslarini gbz oniinde bulundurmalhidirlar.

o Yatinm Kurulusu Varantlan ile flgili Nakit Akip ve Takas Esaslar
Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldif
gibi vade boyunca olugabilecek nakit akigmin en Onemli belirleyicisi ilgili
varantin/sertifikamn tipidir, Araci kurulug, ihrag ettigi varantin/sertifikanin tipi ve gerekli
uzlagma gart ve prosediirlerine Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda detayh olarak yer verir.
Yatirimeilar bu nottaki detaylara hakim olmalidirlar.

¢ Olaganiistii Durumlarm Yiikiimliilikler ve Yattrimlar Uzerindeki Etkilerl

Konuya iligkin aynintili bilgi ihrage: bilgi dokiimanimin 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldif
gibi, ihraggl, olaganiisti durumlar nedeni ile ihra¢ ettifi varant/sertifikalarin
sundu@u/sunacad haklar saglayamaz ya da saflayamayacagim dngériirse ise ilgili hukuki
kurallar cergevesinde ihrag ettifi varantlar/sertifikalari yatinmcilara resmi yollar ile
gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kogullarm beklemeksizin erken itfa
ettirebilir. Varant/sertifika hesaplamasinda yer alan faktdrler ve bunlan etkileyen her tirli
ikinci derece faktriin varant/sertifike fiyatlarm etkileyecegi gibi ihrage ile ilgili her tiirli
haber, gelisme, beklenti veya alginin da varant/sertifika fiyatimi etkileyecegi yatinmeilar
tarafindan bilinmelidir.

e Vergi uygulamalan
Konuya iligkin ayrintilt bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldift
gibi varantlar/sertifikalarin vergilendirilmesine iligkin kanun ve uygulamalar yatirimeilarin
miikellefiyet durumlanna gére farkhilik gosterebilir ve zaman igerisinde degigebilir.
Yatirim kurulugu varanty/sertifikasi iglemi yapmak isteyen yatirimeilann, iglem yapmadan
Once vergi danigmanlarina miiracaat etmeleri, kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi
mevzuati hakkinda bilgi almalan énem arz etmektedir.

4.3. Ihragginm risk yiinetim politikasi hakkinda bilgi

Ak Yatinm’in maruz kalacaf risklere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatinm Risk Yonetimi
Birimi tarafindan izlenmektedir. fhragginin genel risk stratejisi, onemlilik kriteri gergevesinde
onceliklendirilmek suretiyle, girket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin gekilde
yonetilmesidir. thrac1 yapilan ve piyasa yapicihff yiiriitiilen varantlara iligkin iglemler kurum
altyapisi ile entegre sistemler aracihiff1 ile yiiriitiilmekte ve izlenmektedir. Bu iglemlere ait her tiirli
risk 6lglimii ve raporlamas: giinliik olarak yapilmaktadur.

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk Sl¢iim metodolojisi ile elde edilen sonuglarin, herhangi bir risk
igeren iirlin veya Iﬁfi}etm Bac;hmsel biiyiikligiintin veya belirlenmig rasyolarin raporlanmasi ve

degerlendi behﬂimmw “yisk limitlerine uyumun kontroli suretiyle gergeklegtirilir.
Ihragginin p1 nsk1 wuglg_;ar;’s; uygulamalarda kabul gormiig olan yontcml .Jg\tll.u ara
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8l¢iilmektedir. Varant ihrac1 nedeniyle maruz kalinan risk Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik
olarak takip edilir ve belirlenmig riske maruz deger (RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi Simiilasyon
Yontemi, Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) yontemlerden uygun olam kullanilmaktadur.
Piyasa riskine kargt RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullamimakta olup 1 glinliik elde
tutma siiresi ve 252 ig giinii dmeklem periyodu baz alinmaktadur.

RMD hesaplamalarinin diginda ayrica varant pozisyonlarinin greek degerleri de periyodik olarak
takip edilerek risk sinirlamas: yapilmaktadir.

Bununla birlikte, ihrage1 varant i¢in gerekli korunma iglemlerini gergeklegtirir. Tam delta korunma
yontemiyle ihrag edilen varantin dayanak varhkta/gdstergede yarattii pozisyona kars ters iglem
gergeklegtirilebilir, spot dayanak varlikta/gdstergede hedge amagh alim veya satim yapilabilir. Ya
da kurumun toplam opsiyon portfoyii takip edilerek toplam bazda hedge iglemi yapilabilir.
Bunlann diginda farkh yéntemlerle de korunma stratejisi olugturulabilir.

4.4, Risk bildirim formuna iligkin aciklama

Teblig’in 9’uncu maddesinin tigiincii fikrasi uyarince, araci kurumlarin miigterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve sdzlegme yapmadan Once varantlarin igleyig
esaslarim ve getirdi§i hak ve yiikiimliilitkleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
icerigi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalar:
ve bu formu miigterilerine vermeleri zorunlu tutulmugtur.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullamlacak “Varantlara Iligkin Risk
Bildirim Formu” thrager Bilgi Dékiimaninin 4.4 numarali maddesi ile Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nun 2.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

4.5, Ihrag edilecek Yatirim XKurulugu Varantlarma iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmustir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 4. ve sermaye piyasast arac1 notunun 2.
boldmiinde yer almaktadur.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatnmalar, Yatrim XKurulusu Varanti/sertifikas
yatirnmlarimn tamamni veya duruma gére bir bilimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1. Halka arzin gerekgcesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri
Ak Yatinm, Yatinm Kumluju Varant ihracindan elde edecegi fonu, ihrag neticesinde maruz
kalacag riski bertasaf e etmek’ (hcdgmg) amaciyla kullanacaktur,

Konuya iligkin aznntlh bllgxasermaye\plyasasx aract notunun 3.2 no’lu maddesinde ver almaktadir.
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5.2. Halka arza iligkin temel bilgller
Konuya iligkin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 5. B6llimiinde yer almaktadur.

5.3. Menfaatler haklanda bilgi
Yoktur.

54. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmalarn katlanacaf maliyetler haklinda bilgi
Yatinm Kurulugu Varanti almsk isteyen yatnmcilarin, bu alim-setim iglemleri igin aracilik
hizmeti aldiklar yatinm kuruluglarma komisyon 6demeleri gerekebilir. Ek olarak bu alim-satim
faaliyetleri sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 9.
boliimiinde yer verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisina aittir. Yatinmciya
yapilacak herhangi bir nakdi uzlagi ddemesi ve/veya varanta iligkin bagka bir 6deme dncesinde
varant alicis1 yiikiimlil oldugu tiim masraflan uygun gekilde ddemelidir, aksi takdirde kendisine
yapilacak 6demeler bekletilebilir.
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