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Ak Yatinm Menkul Degerler A.§.
Ihra¢q Bilgi Dokiimamdir

Bu ihragg bilgl dokiimam Sermaye Piyasasi Kuruluncal8./222:01 tarih ve 3./.2%4.. say1
ile onaylanmugtir. Bu ihragg bilgi dokiimani gergevesinde jhrag edilecek yatinm kurulusu
varantlarma/sertifikalarma iligkin ihrag tavam 250.000.000 TL olarak belirlenmigtir.

Bu ihrag bilgl dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek yatim kurulusu
varantlary/sertifikalari, halka arz yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz ediimeksizin
nitelikll yatinmeilara da satiga sunulabilir.

Bu ihragq bilgi dokiimany, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, sermaye piyasas: araglarma iligkin yatinm kararlan
ihracca bilgi dokilmani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

thracq bilgi dokiimamnin ilamndan s3z konusu dokilman kapsaminda halka arz iglemini
gergeklegtirmek i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi
arac notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihragg bilgi dokiimamnin
giincellenmesi gerekmez.

thragp bilgl dokiimammn onaylanmasy, ihrage bilgi doklimanminda yer alan bilgilerin
dogru oldufunun Kurulca tekeffillii anlamina gelmeyecel gibi, ihra¢ edilecek sermaye
piyasasi araclarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihragg: bilgi dokiiman
cercevesinde fhrag edilecek yatinm kurulugu varant ve sertifikalarma iligkin {hragcimn
yatirmmeilara karg: olan ddeme yitkiimliligd, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu
tarafindan garantl altima ahnmanustir.

Bu ihragq bilgi dokilmami gergevesinde ihrag edilecek yatirnm kurulusu varamt ve
sertifikalan farkh ozelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iligkin kogullar, thracin
zelliklerl, ihrag tutar, satig siiresi ve esaslar gibi bilgiler ihractan dnce flan edilecek olan
sermaye plyasasi aract notu ve zet araciifnyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihracq bilgl dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye plyasas: araci notu ve
ozet, ayn1 zamanda piyasa yapicihih gbrevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracihk
edecek ortakhumzin sirastyla wyww.iky atirim.com.tr ve hups:/varant.akyatirim.com.tr
adresll internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (Kap.gov.tr) c...ece
tarihinde yayimlanmugtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)'nun 10'uncu maddesi uyarnca, izahnameyi olugturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlhy, yamltia ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihra¢p sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceffinin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihragcimin ydnetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerines gqre:‘; ﬁjg:iii\kendﬂerlne yiikletilebildil Slciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, recqlqui;n!e: ve\ﬂsgerleme kuruluslan gibi izahggx_:_myi ol an
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belgelerde yer almak iizere hazrlanan raporlan hazrlayan kigi ve kurumlar da ve
hazrladiklan raporlarda yer alan yanhg, yamltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu jhracg Dbilgi  dokiimam, “digiindlmektedir”, “planlanmaktadir®,
“hedeflenmektedir®, “tahmin edilmektedir”, “beklemektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yiinelik apiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihra¢q bilgl dokiimammmn yaymm tarihindeki Ongoriileri ve
beklentileri gdstermektedir. Birgok faktdr, ihraccimn gelecege yonelik agiklamalarm
dngoriilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol a¢abilecektir.

N

. W

e N ] Y

N I N
N ey e

; £ N P -

Ve g ket 2071

ER



ICINDEKILER

0. Kisaltma ve Tammlar 4
1.  Borsa Gorigi 7
IL  Diger Kurumlardan ahnan Goriig ve Onaylar 7
8
8

1. Ihrage Bilgi Dokiimanimin Sorumlulugunu Yiiklenen Kigiler

2. Bafimsiz Denetgiler

3. Segcilmig Finansal Bilgiler 9
4. Risk Faktorleri 11
5. ihraggi Hakknda Bilgiler 18
6. Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler 21
7. Grup Hakkinda Bilgiler 29
8. Epilim Bilgileri 33
9. Kir Tahminleri ve Beklentileri 33
10. Idari Yapi, Yonetim Organlart ve Ust Diizey Yoneticiler 33
11. Yonetim Kurulu Uygulamalan 37
12. Ana Pay Sahipleri 38
13. ihraggimn Finansal Durumu ve Faaliyet Sonuglar Hakkinda Bilgiler 39
14. Diger Bilgiler 40
15. Onemli Sézlesmeler 42
16. Uzman Raporlan ve Ugiinci Kigilerden Alinan Bilgiler 42
17. Incelemeye Agik Belgeler 43

18. Ekler 43




KISALTMA VE TANIMLAR
Ak Yatirim, Ihracq, Sirket: Ak Yatirim Menkul Degerler A.$.
Akbank Grubu: Akbank T.A.§. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmeisina Dayanak Varli1 alim veya satim haklkim vade boyunca tantyan
tiirdeki varant/sertifika tipi

Avrupa Tipi: Yatmmecisina Dayanak Varlifn alim veya satim hakkim sadece vade sonunda
tantyan tiirdeki varant/sertifika tipi

Banka: Akbank T.A.$

Borsa/BIST/BIAS: Borsa fstanbul A.$.

Dayanak Varh@a Doniigtiirilebilir Sertifika: Yatnmcisina, dayanak varhgin/gostergenin
performansina bagh olarak piyasa faiz oranlanndan daha yiksek getiri potansiyeli sunan
sermaye piyasasi araglandir, Dayanak varligm fiyat kullanim fiyatinin altina diigtiigi takdirde
yatrime1 ya fiziksel uzlagiyla dayanak varlik/gdstergeyi ya da nakit uzlagiyla dayanak
varlik/g6sterge degerini alir.

Dayanak Varhk/Gdsterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi,
BIST-30 endeksi kapsamuinda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksieri ile Kurul’dan izin ahnmast suretiyle
varantlann/sertifikalann dayandirilabilecegi kiymetli maden, emtia, konvertibl déviz kurlari,
uluslararas: kabul gérmiis paylar ve endeksler gibi diger varlik ve/veya gdstergeler. Ornegin;
altn, giimily, paladyum gibi kiymetli madenler, petrol, pamuk gibi emtia, USD/TRY,
EUR/TRY, USD/EUR ve benzeri konvertbl ddviz kurlan, DAX, DOW JONES, S&P500,
NASDAQ100, FTSE100 ve benzeri uluslararas: kabul gérmily endeksler ve endekslerinde yer
alan paylar

Dayanak Varhk/Gisterge Uzlagp Degierl: Nakdi uzlag: hesaplamalar igin kullamlan dayanak
varlik/géstergenin ilgili vade sonu uzlas: degeri

Endeks Sertifikas: (Delta-1 Sertifika, Tracker Sertifika): Bir dayanak varhgin/gdstergenin
fiyat degigimine paralel bire bire yakn fiyat performans: saflayan sermaye piyasasi araci

Fiziki (ya da Kaydi) Uzlapi: Vade sonunda yatirm kurulugu varanty/sertifikasina dayanak
tegkil eden dayanak varlik/gdstergenin varant/sertifika doniigiim orantyla diizeltildikten sonra
fiziki (ya da kaydi) olarak taraflar arasinda el degistirmesi.

Gisterge Doviz Kuru: Dayanak varhg/gOstergesi yabanci para birimi olan
varant/sertifikalarm vade sonu nakdi uzlasi hesaplamalarinda kullamlmak iizere Ihraggi
tarafindan agiklanan déviz kuru

Greek Degerleri: Tilrev portfdylerinin risklerini, fiyata etki eden fakidrleri ve fiyat

degigimlerinin bu faktorlere e karg1 hassasiyeti dlgmek igin kullamlan parametrelerin genel adi.

Omegin; delts, gamma,%ga,ml&sve rho gibi
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i3 Giinil: BIST"de sunulan menkul kiymetlerin, kontratlarin ve diger @irlinlerin alim satiminin
ve takasinin gergeklegtigi glinler

Isleme Koyma: Varant/sertifikamn sagladi hakkn kullanim

Isleme Koyma Fiyati: Varant/sertifikanin alm ya da satim haklim verdifi dayanak
varlifin/gdstergenin igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat

Isleme Koyma Tarihi: Varant/sertifikanin temsil ettii hakkin talep edilebilecegi tarih.

Iskontolu sertifika: Yatirmcisina, belirli bir dayanak varlifa/gdstergeye piyasa deferi
{izerinden belirli bir iskonto ile yatinm yapma imkam saglayan ve bu iskonto kargihfinda
yatinmmemmn dayansk varh@n/gdstergenin yukan yondeki performansmn Snceden
tamm]lanmig azami bir fiyat ya da degeri agan kismindan feragat ettigi sermaye piyasasi araci

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Nakdi Uzlap: Vade sonunda yatinm kurulugu varanty/sertifikasina dayanak tegkil eden
dayanak varlik/g6stergenin fiziki olarak taraflar arasinda el deigtirmesi yerine, varant/sertifika
isleme koyma fiyat: ile dayanak varlik/gdstergenin vade sonu fiyat: arasindaki farkin sz
konusu varant/sertifika i¢in nceden agiklanan hesaplama ydntemine gére hesaplanmasi ve bu
tutarin nakit olarak taraflar arasinda el degigtirmesi

Plyasa Yapicx: Sorumlu oldugu yatirim kurulugu varantlar/sertifikalarinda piyasanin diiriist,
diizenli ve etkin galigmasim saflamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasma katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yukumlﬁ olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmig borsa tiyesi arac1 (Bu thragg1 Bilgi Dokiimani’nda piyasa yapicisina
yapilan atiflar, Ak Yatrnm Menkul Degerler A.§.’ye yapilmig sayilir.)

Riske Maruz Defier (RMD): Normal piyasa kogullarinda belirli bir gliven aralifinda ve belirli
bir siire boyunca bir portfdyiin ugrayabilecegi maksimum zarar1 Slgmeye yarayan finansal
metot

Sertifika / Yatirim Kurulusu Sertifikasi: Bir dayanak varlifa/gostergeye farkl risk/getiri
profillerinde yatinm imkan1 saglayan tipik olarak uzun vadeli yatinma uygun sermaye piyasast
araci

Son fglem Tarihi: Varant/Sertifikanin dayanak varlik/gostergelerine gore degigkenlik gosteren
ve sermaye piyasasi araci notunda belirtilen Borsa Istanbul’daki son iglem gérme tarihi

Tebli: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.3 sayii Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalan Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
.,\
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tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli)
varantlar/sertifikalar igin igleme koyma tarihi ve vade tarihleri farkl: olabilecektir. fsbu Thraget
Bilgi Dokiimam ve ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu ile Ozeti’nde yer alan Avrupa tipli
varantlar/sertifikalar igin doniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir, bu nedenle vade
tarihi ile igleme koyma tarihi aym tarihleri ifade etmektedir

Varant/Sertifika Diniigim Oram: Bir adet yatinm kurulusu varantimn/sertifikasimin kag
adet dayanak varlifa/gbstergeye kargihk geldigini gosteren oran

Varant/Yatinm Kurulugu Varanti: Sahibine, dayansk varhfn ya da gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan igbu Ihrage: Bilgi Doklimam ve ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu ile
Ozet kapsammda belirli bir tarihte alma veya satma hakla veren ve bu haklan nakdi veya fiziki
uzlagi ile kullamldi1 sermaye piyasasi araci

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

g Subal PAA




L BORSA GORUSU
Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nin (“Borsa stanbul”) Kurul'u muhatap 03.02.2021 tarih ve

BIA$4-474 sayil1 yazisinda,

“Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi'nin 6'nct maddesine gore yanrim kurulusu
varantlarimmn/sertifikalarinn Borsa'da islem gormeleri zorunlu olup bu ger¢evede izahnamede

yer almasim gerekli gordugumaz bir husus bulunmamaktadir”

ifadelerine yer verilmektedir.

II.  DICER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Yoktur,




1. THRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dihilinde ve grevimiz gergevesinde bu ihrage bilgi
dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercegie uygun oldugunu ve ihragg bilgl dokiimamnda bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul Ozenin gdsterilmiy
oldugunu beyan ederiz.

ihragcl/Halka_Arza Aracihk .Edé.n Yetkili Kurulus

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. Sorumiu Oldugu Kisim:

IBRrRACCI BILGE
DOKUMANININ TAMAMI

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1, Baghmsiz Denetim Kurulugunun Ticaret Unvam, Adresi ve Sorumiu Ortak Bag
Denet¢inin Ad1 Soyada:

Ak Yatinm®mn 2019 ve 2020 yillanina iligkin bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan kuruluga
iligkin zet bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadr.

Denetim Kurulugunun Unvam | PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik A.S.
Sorumlu Ortak Bag Denetgl Talar Giil, SMMM
' Denetim Kurulugunun Adresi Siileyman Seba Cad. BJK Plaza No: 48 B Blok Kat: |
- 9 Akaretler 34357 Begiktag / fstanbul

2.2. Bafzmsiz Denetim Kuruluglarmin/Sorumlu Ortak Bag Denetcinin Grevden
Ahnmasi, Gorevden Cekilmesi ya da Deffiymesine fligkin Bilgl:

Bagimsiz denetim kurulugunun/sorumlu ortak bag denetginin gérevden ahinmas: veya gorevden
¢ekilmesi s6z konusu olmamugtir.

19 Subat 2021
8



3. SECHLM1S FINANSAL BILGILER

Ak Yatinm’m 2019 ve 2020 yillarma iligkin finansal tablolarindan segilmig finansal verileri
agagidaki tabloda yer almaktadir.

i Bajimsiz | Bajpmmnz /|
. ‘ denetimden gegmiy| denetimden gegmis
| Finansal Durum Tablosu (TL)  31.12.2019 _ 31.12.2020
| Varhklar ‘ |
Dénen varhklar ' i
Nakit ve nakit benzerleri 131.264.555 393.849.902
Finansal yatinmlar | 25.659.347 158.302.190
Ticari alacaklar _ 995.692.587 | 2.298.018.521
- higkili taraflardan ticari alacaklar 159.246.026 103.140.549
- higkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 836.446.561 | 2.194.877.972|
alacaklar | 33.036.741 | 117.972.660 |
g:‘;ldli taraflardan difer alacaklar | - -
| - ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 33.036.741 117.972.660
| Pegin Odenmig Giderler 1.189.128 1.454.751 |
| = Hligkili taraflara pegin Sdenmiy giderler 226.240 322.651 |
- Hligkili olmayan taraflara pegin ddenmig giderler 962.888 1.132.100
Cari ddnem vergisiyle ilgili varhklar - -
Tiirev araglar 2.061.573 366.018
Diger donen varliklar 1.427| 24278
- lliskili olmayun taraflardan dizer ddnen varhklar 1427 24278
Toplam dinen varhklar ) 1 1.188.905.358 2.969.988.320 |
Duran varhklar ;
| Finansal yatinmlar ' 166.879 166.879
| Difjer alacaklar | 53.285.619 121.426.360
- Hligkili olmayen taraflardan diger alacaklar 53.285.619 121.426.360
Maddi duran varliklar - 4,111,623 5.784.071
Kullamm hakk varliklan 2.834,980 3.027.166
Maddi olmayan duran varliklar 12.573.981 14.756.119
Ertelenen verui varlyu o | 3294383 ~ 3.905.185
‘Toplam duran varhklar | 76.267.465 | ~ 149.065.780
Toplam varhkiar B _ - 1.265.172.823 3.119.054.100
Kaynaklar
| Kisa vadeli yiik(imliilikler
| Kisa vadeli borglanmalar 170.516.032 617.699.875
- Higkili taraflardan kisa vadeli borglanmalar 988.842 55.414
- Higkili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar 169.527.190 617.644.461
Diger finansal yiikiimldliikler 842.717 139.500
- Diger muhtelif finansal yiikiimldliikler 842.717 139.500
Ticari borglar 516.851.212 1.639.677.386
- Hligkili taraflara ticari borglar 69.151.846 85.866.509
- Hligkili olmayan taraflara ticari borglar 447.699.366 1.553.810.877
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 3.135914 3.942.961
Tiirev araglar - -
Dinem kan vergi ylkiimliiliga 15.118.348 28.031.692
Kisa vadeli kargiliklar 20.373.063 24.083.680 |
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kargiliklar 19.966.727 23.696.960 |
- Diger kisa vadeli kargiliklar 406.336 386.720|
Diger kusa vadeli yiikiimliiliikler 8.151.775 12.652.048
- Nigkili taraflara diger kasa vadeli yiikiimliilikler 903.627 1.908.865 |
= hiiskili olmayan taraﬂara dn,u' lnsa vedeli yiik{in filiikler 7.248,148 | 10.743.183
i HTRYe " 734.989.061 2326.227.142.
19 Subat 2021 3.068.118
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| - higkili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 1.115.842! 1.507.150|
Uzun vadeli kargihiklar 5.940.045 | 7.671.976
| - Cahganiara saglanan faydalara iligkin kargihiklar 5.940.045 | 7.671.976
Ertelenmis Versi Yilkitmlfil;i -| |
 Toplam uzun vadell viikiimlildkler ~ 9,008.163 11.213.577
| Ozkeaynaklar
is sermaye 80.000.000 80.000.000
Sermaye diizeltme farklari 16.802.123 16.802.123 |
Kar veys zararda yeniden simflandinlmayacak (2.851.765) E. (3.392.642)
birikmig difer kapsamh gelirler veya giderler et
| - Yeniden degerleme ve 8lglim kazanglan (kayiplari) (2.851.765) (3.392.642) |
- Kardsn ayrilan kasitlanmg yedekler 66.597.842 76.732,894
 Gegmig yllar karlan 233.372.380 289.968.950
| Net dénem kan ) 127.255.019 321.502.056
Toplam 8zkay naklar 521.175.599 ~ 781.613381
i Toplam kaynaklar . 1.265.172,823 _3.119.054.100
I Bajimsiz denetimden Bagamsiz denetimden |
gegmiy gegmiy
Gelir Tablosu (TL) 31122019, 31.12.2020
Kar vey a zarar kism -
Hasilat 7.629.044.705 8.775.045.878
Satiglarin maliyeti (-) (7.424.874.319) (8.297.132.054)
. Ticar] faallyetlerden briit kar/zarar 204.170.386 477.913.824|
Esas faaliyetlerden finansal gelirler 191.359.212 52,350.884
| Finans sektorii faally etlerinden briit kar/zarar 191.359.212 52.350.884 |
Briit kar S 395.529.598 | 530.264.708
Genel ydnetim giderleri () (123.350.525)| (150.979.391)
Pazarlama, sat1g ve dafitim giderleri (-) (40.232.635)| (61.895.078)
Esas faaliverlerden dijr gelirler 9.465.418, 14.901.677
'Esas faalivet ka1 241.411.856 332.291.916
Finansman gelirleri 128.775.665 | 153.868.322
]Finansman piderlerii-) 1207.038.242) | 1{73.381.661} |
' Siirdilriilen faally etler vergi dncesi kary/zarar: 163.149.279| 412.778.577|
Stirdiirfilen faallyetler vergi gideri (35.894.260) (91.276.521)’
Ddnem vergi gideri (35.911.075) (91.806.647)
Ertelenmis ver! vcliri/i cideri) - 16.815) 530.126/
Siirdiiriilen faallvetler dinem kar 127.255.019 321.502.056!
 Diger kapsamh pvlir/izider) lasmu B d
'Kar veyu zararda ) eniden simflandiniimay acakliar ~ (1.180.803) (540.877) |
Tammlanmg fayda planlan yeniden 6l¢iim kayiplan 11.476.004) 1676.096)
Tammiannug fayda planian yeniden 8lgtim keyiplan, 205.201 135.219
vervi etkisi _ | i |
Diier kepsamh gider, net (1.180.803) | (540.87)
‘Toplam kapsamh gelir _ ) 126.074.216| 320.961.179
Sirdiiriilen fasly etlerden pay basiua kazanc 1,58 4,02

Yatrimei, yatirim kararm vermeden $nce fhracgimn finansal durum ve faaliyet
sonuglanna iligkin ayrintih bilgilerin yer aldifn igbu ihrage: bilgi dokilmammnm 13 no'lu

béliimiinii de dikkate almalidir.
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4. RISK FAKTORLERt

isbu_ihracer bilsi dokiimami cercevesinde ihraci vapilacak olan vatrim kurulusu
varan se a iliskin jhraccoinin  vatimmecidara karsy olan ddeme

viikiimlilifiii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti alttna alinmamys olup.
vatirmm kararmm. jhraccinin_finansal durumunun analiz_edilmesi suretivle verilmesi
verekmektedir.

4.1. Ihragemn Yatinm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarina iliskin Yiikiimliliklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Ak Yatinm tarafindan ihrag edilen yatrim kurulugu varantlarma/sertifikalarina yapilacak
yatirim; Ak Yatinm’ i, varantlar/sertifikalar dolayisiyla iistlendii yiikiimltliklerini ilgili vade
tarihinde yerine getirememesi riskini tagimaktadir. Ihragemmn yilkiimliildklerini yerine
getirememe riskinin olugmasi durumunda sdz konusu risk tamamen yatinmciya aittir.
fhraggimn yatinmeiya hak kullanimt dolayisiyla yapilmas: gereken édemenin yapiimamasi;
dayanak varhklarin yatmmeiya teslim edilmemesi veya satin alinmamasi gibi durumlarda
ortaya gikabilecek zarar Yatinmc: Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz.

Ihraggmin yiikiimliiliiklerin yerine getirmemesi; 6deme gi¢lfiine diigmesi durumunda
ihragetya iligkin fcra lflas Kanunu kapsaminda yasal takip baslatilmas: akabinde yatirmeinn
elde edecegi tutar siurh, tazmin stiresi uzun olabilir veya ilgili ddemeler hi¢ yapilamayabilir.
Bu nedenle yatmmeilar, iglem yaparken Odedikleri bedelin bir kismim veya tamamim
kaybetme riski tagidiklarim bilmelidirler.

thragginmn yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine ragmen ihraggiya verilen derccelendirme
notunun diigiriilmesi yiiriirliikte olan varant/sertifika fiyatlarim olumsuz yénde etkileyecektir.
Vadeye kadar gegen siirede ihraggimn derecelendirme notunda bir yiikselis olur ise, bu durum
varant/sertifika fiyatim olumlu yénde etkilemeyebilir. Thragginm kredibilitesini etkileyecek
olan derecelendirme notlar ne kadar diislikse, ilgili derecelendirme kurulugunun ihraggimn
yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecegine iligkin bekledigi risk de aym derecede biiyiik
demektir. Derecelendirme notunun Tebli§’in 4 {incii maddesinde belirtilen seviyenin altina
diigmesi durumunda yatirim kurulugu varanti/sertifikalarina ihraglan Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan durdurulur, Yeni varant/sertifika ihracina izin verilmez; ihrag edilmis ve iglem
gormekte olan yatiim kurulugu varantlar/sertifikalan ise iglem grmeye devam eder.

Ekim 2020 tarihi itibartyla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
AS. (SAHA Rating) tarafindan Ak Yatrim’in uzun vadeli ulusal kredi notu duragan
goriiniimle (TR) AAA olarak belirlenmigtir.

S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
06.10.2020 tarihinde 8549 adresinde yaymlanmugtir.

Yatiimeilar yarant-ve, sertifikalarm tasidin riskleri degerlendirebilecek bilgi ve tecriibe sahip
olmayablleceklen igin 1sbu fhrager Bilgi Dokiimam, Sermaye Plyasas1 Aracl Nouve Ozet
dokumanlan 11e blrhkte 11g111 Risk Bildirim Formu’nu mcelemehdlm S /M\
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4.2. Diger Riskler
4.2.1 Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikas: Yatrmlarma lligkin Riskler:

Yatinm kurulugu varantlar/sertifikalan menkul kiymetlegtiriimig finansal drinlerdir ve
dayanak varlik/gostergenin fiyatim etkileyen her tiirlii haber, geligme, piyasa dinamigi,
dzsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararasi faktdriin aym zamanda ilgili varant/sertifika
fiyatim da etkileyecegi bilinmelidir. Yatmmcilar, bu faktorlerin dayansk varlk fiyat
tizerindeki etkilerinin her zaman aym yonde ve ayn: glicte olmayacagimn farkinda olmalidir.
Gegmis Orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilards bulunulmamahdr.
Dayanak varlik fiyaundaki bu belirsizlifin varant/sertifika fiyatlamalarna da yansiyacagt
unutulmamali, etkisinin yonii ve giiciiniin her zaman &ngorilebilir olmadifs gdz Omiine
alimmalidur.

Varant/sertifika fiyatlamalan yapilarinda bulunan finansal enstriimanlara bagh olarak dayanak
varlik fiyatinm ve vadeye kalan siiresinin yam sira faiz oram, piyasa oynakhig, ddviz kuru,
temettii beklentisi gibi ngdriilemeyen bagka faktorlere de baglidir. Yatinm kurulugu varantina
veya sertifikasina yatinm yapmak isteyen tiim yatinmocilar, iglem Sncesi bu faktorlerin
ongdrillemez oldugunun farkinda olmah ve bu fakttrlerdeki degigimlerin varantin/sertifikanin
fiyat1 fizerindeki etkileri hakkinda bilgi sahibi olmahdir. Yatiimecilar, varant/sertifika
yatinmlan sonucunda yaptiklan yatmmin tamamini kaybetme riskine sahip olduklarmi
bilmelidirler.

Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandiriimug Urlinler ve Fon Pazari’nda piyasa yapiciift
siirekli iglem yontemiyle iglem goriirler. Yapilandiriinug Urdinler ve Fon Pazan isleyis
esaslar: Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yaymnlanan Pay Piyasas: Prosediirli'nde
belirlenmigtir. Yatirimcilar varantlarda yatirim karan alirken Yapilandinlmig Oriinler ve

Fon Pazan isleyis esaslarim gz oniinde bulundurmalidirlar. figili prosediiriin 5.1.11
maddesinde belirtildigi {izere varant ve sertifikalarda baz fiyat uygulamasi yapilmamakta

ve fiyat marj1 olarak serbest marj uygulanmaktadir, yatinmcilarn bu hususa da dzellikle
dikkat etmeleri gerekmektedir.

4.2.2 Yatinm Kurulugu Varantlary/Sertifikalan ile flgili Nakit Akig1 ve Takas Esaslar

Vade boyunca olugabilecek nakit akiginin en Snemli belirleyicisi ilgili varantin/sertifikanin
tipidir. Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak izere ikiye aynlmaktadir.
Amerikan tipli varantlar/sertifikalarm sundugu hakla vade boyunca kullanma imkam verirken
Avrupa tipli varantlar/sertifikalar sadece vade sonunda bu hakki yatinmeilarina sunar. Aract
kurulug, ihrag ettigi varantin/sertifikanin tipi ve gerekli uzlasma gart ve prosediirlerine Sermaye
Piyasasi Arac1 Notu’nda detayl: olarek yer verir. Ayrica, Avrupa tipli varant/sertifikalarda vade
sonunda uzlagma olmaz ise, varant/sertifikalar otomatik olarak gegerliliklerini yitirirler ve
yatirmeilar iglem aninda yaptiklan ddeme diginde bir nakit akigi yajamazlar. Vade tarihi
turlﬁ dayanak varlik hareketi ve/veya diger faktdrlerdeki degigimin itfa
{iz€tinde bir etkisi bulunmamaktadir. Aynce itfa zamam uzlag1 olmasi
: . vergi ve/veya masraflara tabi olablhrler, bunlarla ﬂg} detaylt




Yatinmeilar arac1 kurulugun ihrag ettigi varant/sertifikalardan kendilerine uygun olanlari
segmelidir. Bu tercihi yapabilmek igin yukanida &zetlenen ve benzeri faktérlerin etkileri
hakkinda bilgi sahibi olmalidurlar. Varant/sertifika yatirim karannin sadece finansal agilardan
degerlendirme yapilarak verilmesi dogru olmayabilir, hukuki uygulamalar, vergi
sorumluluklan gibi konularda da yatirim dncesi bilgi sahibi olunmahidur.

Yatirim kurulugu varant: ve sertifikalarnnin takas siiresi ve takas esaslary, her ihraca ait Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nda detayli olarak yer almaktadir. Yatinmeilar bu nottaki detaylara hakim
olmali, ayrica uzlag: durumunda sahip olacaklan nakdi veya fiziki uzlag yikiimliiliiklerinin
detaym, yiikiimliiliikleri yerine getirmeleri igin taninan silreyi ve yilkiimlfiliiklerini yerine
getirememeleri durumunda maruz kalacaklan temerriit esaslarim bilmeli ve buna gore yatinm
karan almali ve/veya gerekirse yatnmlarm vade sonuna kalmadan piyasada ters pozisyon
alarak kapatma yolunu se¢melidirler.

4.2.3 Olaganiisti Durumlarm Yiikiimliilikler ve Yatirumlar Uzerindeki Etkileri

thragey, olafaniistit durumlar nedeni ile ihrag ettigi varant/sertifikalarin sundufu/sunacaf
haklar: saglayamaz ya da saglayamayacagimi Sngdriirse ise ilgili hukuki kurallar gergevesinde
ihrag ettigi varantlary/sertifikalan yatinmecilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak,
itfa zaman ve kogullarim beklemeksizin erken itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki
kurallar dahilinde olacak gekilde, ihrage: tarafindan yatirimcilara resmi kuruluglar vasitasi ile
hesaplanan ve agiklanan tutarda deme yapilacaktir, bu hesaplama ve ddemenin s6z konusu
olaganiisti durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilecegi yatirimci tarafindan
bilinmelidir.

Varant/sertifika hesaplamasinda yer alan faktorler ve bunlan etkileyen her tirlii ikinci derece
faktoriin varant/sertifika fiyatlanm etkileyecegi gibi ihrage ile ilgili her tiirlil haber, geligme,
beklenti veya algmin da varant/sertifika fiyatm etkileyecegi yatinmeilar tarafindan
bilinmelidir. thraggimn mali ve/veya yonetimsel agidan tecriibe ettigi, edecegi bilinen veya
etmesi beklenen her tiirli durum ve geligme ihraggiya ait varant/sertifikalarda arz talep
dengesine etki ederek fiyat hareketlerine sebep olabilmektedir. Bu nedenle yatirimeilar, ihragel
kurumun piyasada sahip oldugu algimin ve bu algidaki degigimlerin varant/sertifika fiyatlarim
etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

4.2.4 Vergl uygulamalan

Vergilendirmeye iligkin kanun ve uygulamalar yatinmcilann miikellefiyet durumlarina gore
farkhlik gdsterebilir ve zaman igerisinde defigebilir. Yatirim kurulugu varanty/sertifikasi iglemi
yapmak isteyen yatinmcilann, iglem yapmadan énce vergi damigmanlarina miiracaat etmeleri,
kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuati hakkinda bilgi almalan énem arz
etmektedir. Aksi takdirde yatirimeilarin elde ettikleri gelir fizerinden ddeyecekleri ek vergi ve
vergi cezalariyla kargilagabilecekleri bilinmelidir.

Gergek kigilerin Yafn riuruly varantlarindan elde edilen kazanglar, 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun (G ),;‘g§§iéii’67-"ﬁéi¢maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi olup, y1llik Gelir
Vergisi beyanina veys milnferit beyana tabi degildir. Bahse konu kanun maddesine iligkin yr
oranlarini beh‘i'leyeﬁf’B;ékmli;t;{Kufglu Kararina gore; “tam ve dar mii '
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kurumlarca, paylara ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan ve Borsa Istanbul’da iglem gbren
Yatinm kurulugu varantlanndan elde edilen kazanglarda vergi tevkifat oram %0 olarak
saptanmugtir”. (22.07.2006 terihli 2006/10731 sayih Kararname). Bunlarnn diginda kalan
Yatiim kurulugu varantlanndan (dayanak varliklan yurtdisi endeksler, emtialar ve doviz
kurlari vb. olan) elde edilen kazanglar igin vergi kesintisi oram %10°dur.

Tiirkiye’deki anonim, eshaml1 komandit, limited girket, yatinm fonlar ve ayn1 mehiyetteki yurt
dist kurumlarin GVK Gegici 67. Madde kapsaminda elde ettigi tiim gelir unsurlarmda(mevduat
ve repo faizi harig) vergi kesintisi oram %0°dur. Bu nitelikte olmayan diger kurumlar (dernek,
sendika, vakif vb gibi) agisindan ise; dayanak varh hisse senedi veya hisse senedi endeksi
olan varantlardan elde edilen kazanglarda vergi kesintisi %0 oraminda, dayanak varlifx hisse
senedi veya hisse senedi endeksi olmayan (dayanak varliklan yurtdig endeksler, emtialar ve
doviz kurlan vb. olan) varantlardan elde edilen kazanglarda vergi kesintisi %10 oraninda
uygulanr.

Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisi matrahina dahil
edilir.

Yukanda Yatrm kurulugu varantlan yoniinden yapilan agiklamalann Yatmm kurulugu
sertifikalan igin de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.

4.3, Ihragomin Risk Yonetim Politikas: Hakkinda Bilgi
4.3.1, Risk Yinetim Politikas:

VTI-128.3 sayili Varantlar ve Yatrim Kurulugu Sertifikalan Tebligi geregi yatinm kurulugu
varanty/sertifikas: ihraci nedeniyle ihragg olarak Ak Yatirim Menkul Degerler A.§.’nin maruz
kalacagn risklere iligkin politikalar ve prosedilrler Ak Yatinm Risk Yonetimi Birimi tarafindan
izlenmektedir. thraggin genel risk stratejisi, Snemlilik kriteri ergevesinde dnceliklendirilmek
suretiyle, girket risk profili igerisindeki tim risklerin etkin gekilde ydnetilmesidir. fhrac1
yapilan ve piyasa yapicithi yiiriitiilen varantlara/sertifikalara iligkin iglemler kurum altyapisi
ile entegre sistemler aracihif ile yiiriitiilmekte ve izlenmektedir. Bu iglemlere ait her tiirli risk
dl¢limil ve raporlamas giinliik olarak yapilmaktadur.

4.3.2. Risk Limitleri ve Korunma Stratejileri

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk 8lgiim metodolojisi ile elde edilen sonuglarm, herhangi bir
risk iceren firiin veya faaliyetin bacimsel biyilkliginin veya belirlenmig rasyolarin
raporlanmas: ve degerlendirilmesi, belirlenmiy risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle
gerceklegtirilir. Ihragenin piyasa riski uluslararasi uygulamalarda kabul gbrmiig olan
yontemler kullamlarak Slgiilmektedir. Yatinm Kurulugu Varanty/Sertifikas1 ihrac1 nedeniyle
maruz kalinan risk Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve belirlenmig
riske maruz deger (RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi
Simiilasyon Yontemi, Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) ydntemlerden uygun olani

kullamimaktagr, Piyasi- iskine kargt RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullapfimyhia
olup 1 gﬁnlﬁk§ de tutia ‘\si ve 252 ig giinii drnekleme periyodu baz alinmaktad:y/!
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RMD hesaplamalarinin diginda ayrica varant/sertifika pozisyonlarimin greek degerleri de
* periyodik olarak takip edilerek risk simrlamasi yapilmaktadir.

Bununla birlikte, ihragg1 varant/sertifika igin gerekli korunma iglemlerini gergeklegtirir. Tam
delta korunma yontemiyle ihra¢ edilen varantin/sertifikanmn dayanak varlikta yarattf
pozisyona karg ters iglem gergeklegtirilebilir spot dayanak varhikta hedge amach alim veya
satim da yapilabilir. Ya da kurumun toplam opsiyon portfoyil takip edilerek toplam bazda
hedge iglemi yapilsbilir. Bunlann diginda farkh finansal enstriiman veya ydntemlerle de
korunma stratejisi olugturulabilir.

4.4, Risk Bildirim Formuna [Hgkin A¢iklama
4.4.1 TSPB Risk Bildirim Formu Hakkinda

Teblig’in 9*uncu maddesinin {iglincii fikras1 uyennca, araci kurumlann migterileriyle
varantlara/sertifikalara iligkin herhangi bir iglem gergeklegtirmeden ve sozlesme yapmadan
dnce varantlarin/sertifikalarin igleyis esaslanm ve getirdigi hak ve yiikiimlilikleri ve sz
konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi TSPB tarafindan belirlenen
“Varantlara/Sertifikalara lligkin Risk Bilditim Formu”nu kullanmalan ve bu formu
miigterilerine vermeleri zorunlu tutulmugtur.

Bu kapsamda, yetkili arac1 kurumlar, iglem yapmak isteyen yatinmcilara hesap agmadan nce
Varantlara/Sertifikalara Iligkin Risk Bildirim Formu’nu sunmalari, yatinmecilarin ise formu
okuyup anladiklanm beyan ederck bu formu imzalamalar1 ve yatinm kuruluguna teslim
etmeleri gerckmektedir. Yatirimeilar risk bildirim formlarinda yer verilen risk unsurlanm
dikkate almak suretiyle varant/sertifika iglemlerine karar vermelidir.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullanilacak “Varantlara/Sertifikalara
Higkin Risk Bildirim Formm” metni agagida yer almaktadir. Yatirim Kuruluglanmn diizenledigi
ve miigteriye sunduklan risk bildirim formlarinda yer almasi gereken asgari bilgiler TSPB
tarafindan belirlenmektedir ve agagidaki metin bu asgari bilgileri igermektedir.

4.42. TSPB VARANT ve VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI
RiSK BiLDIRIM FORMU

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasast
araglar1 alim satim iglemleri sonucunda kir edebileceiniz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadur.
Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada kargilagabileceginiz riskleri
anlamamz, mali durumunuzu ve asitlanmz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye ‘Plyggasl Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulugu
Semﬁkala}'x Tebhgl’mn \n 9 Maddesi iiglincli fikrasinda szdmldugﬁ /"}' cre
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“Varantlara/Sertifikalara {ligkin Risk Bildirim Formu’nda yer alan agafidaki hususlari
anlamamz gerekmektedir.

Uyan

tslem yapmaya baglamadan énce galigmay: diigindiifiniz kurulugun “ahm satim aracilif
yetki belgesi”ne sahip olup olmadifim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve
sermaye piyasasi aract kurumlanm www.snk.covir veya hitps://www.tspb.org.tr/tr/_ web
sitelerinden Sgrenebilirsiniz.

Varantlara Higkin Genel Bilgi

Yatinim Kurulug Varant1 (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varlifs ya da gostergeyi
énceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag ile kuilamldify menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasas: aracidur.

Varantin dayanak varhm, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olugturur. Dayanak
gdstergesi ise Borsa Istanbul tarafindan olugturulmusg hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukanda belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gérmiig endeksler gibi difjer varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda ver alan aciklamalar Kurul diizenlemeleri uvarinca Kurul’un uygun g orecedi
varantlara benzer nitelikll sermave pivasasi araclar (varant benzerf) icin de gecerlidir,
Varant benzeri sermay e pivasas: araci ahm satim islemini gerceklestiren araci kurulus,
sz konusu sermave pivasas: aracimn 8zellikleri hakkinda milsterilerini bilgilendirmek
zorundadir. Isleme baslamadan 8nce bu bilileri edinmeniz @Snemlidir. Arac
kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz,

1sleyls Esaslan, Hak ve Yiikiimliilikler

1. Varantlarin ahm satmi, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuat cergevesinde
belirlenecek iglem esaslart kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gbrecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayah olarak yapilir. Piyasa yapicilifi kapsamunda, piyasa yapicisi arac
kurum likidite saglamak fizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicilifina iligkin esaslar, Kurulun uygun gériigii
fizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlann satigmmn araci kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da iglem
gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem gdren varantlarn iglem sirasinin
kap iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Vgrantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.
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3.

6.

Dayanak varlif1 veya gostergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BiST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepetin oldugu
varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag olarak belirlenebilir. Dayanak
varlifn bunlann diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlag esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

Varant ihracindan dogan uzlasi ylikiimliiliifiinin yerine getirilmesinden ihragg1
sorumludur. Garantdr bulunmas: halinde, ihragg: ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.
Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKXK ilyesi olmast zorunludur.

Risk Bildirimi

Iglem yapacafimz araci kurulug ile imzalanacak gergeve sdzlegmede belirtilen hususlara ek
olarak, agagidaki hususlan anlamamz gok Gnemlidir.

1.

Araci kurulug nezdinde agtiracafiniz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklegtirilecek tiim
iglemler igin Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tim idari dizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.
Varant islemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Pivasada olusacak fivat hareketleri
sonucunda araci kurulusa vaurdimimz parammn tiimini kavbedebileceginiz gibi,
kaviplarimz _yapacafimz islemin tiiriine ¢ : z para tutarim dahi
asabilecektir,
Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmamin piyasada lehe galigabilecegi gibi
aleyhe de caligabilece@ii ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
sagglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali gbz Sniinde bulundurulmalidir.
Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladif dayanak varh ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek
olarak 8deyeceginiz komisyon ve difer muamele ficreti ile sirlamamz miimkfindiir. -
Arac1 kurulugun piyasada islem yapacafimz varantlara iligkin olarak tarafimza aktaracag1
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecedi tarafimizca
dikkate alinmalidar.
Varant alim satimine iligkin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kigiden kigiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
dngdriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasilifinin bulundufu dikkate alinmalidur.
Varant ihraci nedeniyle ihraggimin maruz kaldigh risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyannca ihragg: ile piyasa yapicinn
internet sitesinde yaymnlamr. Thraggmn risk ySnetim politikasi, yatinm kararmizi
vermeden dnce dikkatle okunmahdir.
Yabanc: para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varlifinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldufunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tiirk Liras1 bazinda defer kaybi olabilecedi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, ahm satim
iglemlerinin zamaninda gerceklegmeyebilecegi bilinmelidir.
islemlerinize baglamadan &nce, arac1 kurulugunuzdan yiikiimli olacagimz biitiin komisyon
ve difér muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz, Eger iicretler parasal olarpk-i{ade
—
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edilmemigse, {icretlerin parasal olarak size nasil yansiyacaf ile ilgili anlasihir drmekler
igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

1sbu varantlara iliskin risk bildirim formu vatnmeiv: senel olarak meveut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaclamakta olup. varantlarn ahm sa dan ve

nygulamadan  kavnaklanabilecek tiim _riskleri kapsamayabilir, Dolavisivla

tasarruflanimiz bu tip vatirimlara vinlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde arastirma
yapmalisimz,

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Ihragga hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Ihrageimin ticaret unvam:

Ak Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

5.1.2. Ihragpnin kayith oldugu ticaret sicill ve sicil numarasi:

thragg, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii'ne 358178-305760 ticaret sicil numaras: ile
kayithdir.

Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi: Sabanci Center 4.Levent 34330 Begiktag, Istanbul
5.1.3. Ihra¢amin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, dngériilen siiresi:

Ihraget, 11 Aralik 1996 tarihinde, siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4. ihragamin hukuki statiisé, tabi oldugu mevzuat, thra¢camn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve flill yénetim merkezinin adresi, internet adresi ile telefon ve fax
numaralan:

thragginin hukuki statiisii, anonim girkettir.

Ihrage1, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmug ve T.C. Kanunlar’na tabidir.

fhragemin merkez adresi ve aym zamanda fiili yonetim adresi, “Sabanct Center 4. Levent
34330 Istanbul’dur.

Ihragcimin internet adresi www.akyatirim com.tr’dir.

Ihragcimin telefon numaras: 0(212) 334 94 94 ve faks numarasi 0(212) 249 12 87°dir.

“Tlirkiye Cumhurlyeti’nde kurulu olan ortakhfpionz; Kurulun yatinm kurulugu
varantlanna veserﬁﬂkal&rma iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satxgl yapxlacak yatir




ve garantirliik, plyasa yapicaihk ve thrag ile ilgili diger sézlegmelerden dogan her tiirli
thtilafin esas ve usuliinde Tilrk hukukunun uygulanacag ve uyusmazhklarin ¢dziimiinde
Tiirk Mahkeme ve yarg: organlarmn yetkili oldufiunu 19/01/2021 tarihli yazist ile beyan

etmigtir.”

5,1.5. ihraggumin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi i¢cin dnemH olan, ihraggiya iligkin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Son bir yil igerisinde gergeklestirilen varant ve borglanma araci ihraglan agafida

belirtilmektedir.
Varant
Ihrag Tiiril Tutar(TL) thrac; Taﬂhi itfa Tarihl Ygzttgnl
1 Varant 200.000 11.05.2020 | 29.07.2020 | Halks Arz |
2 Varant ~600.000 22.06.2020 31.08.2020 | Halka Arz
3 | Vamnt 1.600.000 23.07.2020 30.09.2020 | Halka Arz
4 Varant 5.900.000 | 26.08.2020 30.10.2020 Halka Arz
5 | Varant © 6.400.000 | 23.09.2020 | 30.11.2020 Halka Arz
6 | Varant 6.300.000 21.10.2020 | 31.12.2020 Halka Arz
7 | Varant 7.350.000 19.11.2020 | 29.01.2021 Halka Arz |
8 Varant - 9.800.000 17.12.2020 |  26.02.2021 Halka Arz
9 Varant 11.100.000 - 19.01.2021 | 17.01.2021 Halka Arz
Toplam 49.250.000 | |
Bono
Ihrac Tirlh | Tutar(TL) | Ihra; Tarihi | itfa Tarihi = Sati; Yontemi
1 Bono | 171.370.000 10.02.2020 27.03.2020 | Nitelikli yatiimct
2 Bono 151.300.000 22.05.2020 1.07.2020 | Nitelikli yatinmci
3 Bono |  253.000.000 26.06.2020 | 28.09.2020 | Nitelikli yatinmel
4 | Bono | 168.520.000 1.07.2020 24.08.2020 | Nitelikli vatirimer |
5 3 Bono 280.000.000 3.07.2020 1.09.2020 | Nitelikli vatirimel
6 | Bono ~145.000.000 1.09.2020 2.11.2020 | Nitelikli vatinmel
7 | Bomo 182.320.000 28.09.2020 30.11.2020 | Nitelikli vatirimer
8 | Bono 163.755.000 | 30.11.2020 | 20.04.2021 Nitelikli yatinimer |
| Toplam 1.515.265.000 -
Yapilandinlmis Bor¢lanma Araciar

Ak Yatirim, ayrica, 2020 yili igerisinde toplam 143 milyon TL tutarnda 50 adet, 2021 yilinda
ise igbu dokiimanin imzalandif tarih itibariyla 16 milyon TL tutarinda 10 adet Yapilandinlnug

Borclam:%gﬁ:% ac1 gergeklegtirmigtir.
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Tedaviildeki Borclanma Araclan

Ihrac Tutar Fats
Tird Para |ihra¢ Tarihi| ltfa Tarihi Ihrag Sekli
Tutar Oram
Birimi
1 |Bono| 163.755.000 | TL | 30.11.2020 | 20.04.2021 | TLREF + %075 |  Ditetkl
= - - - Yatirimel
TOPLAM | 163.755.000

Ak Yatinm’n ayrica toplam 16 milyon TL tutarinda 10 adet YBA Yapilandirilnig Borglanma
Aract ihraci bulunmaktadr.

Ihrac Tavam Bileileri

‘Tdrda | Ihrag Tavam | Tavanin Verlldigi |  Henilz Satip1
= | _Kurul Karan | Gergeklegtiriimemis Kisim |
_ _ ' Tutar | Para Birimi |
" YBA | 250.000.000 | 02.042020—19/435 |  192.360.000|  TL ]
}__ Bono | 1.400.000.000 | 27.08.2020-42/956 | 908.925.000 TL

| ] TOPLAM |  1.101.285.000 TL
DERECELENDIRME

6 Ekim 2020 tarihi itibarryla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. (SAHA Rating) tarafindan Ak Yatnm’in uzun vadeli ulusal kredi notu AA+'dan AAA’ya

yiikseltilmigtir.

S6z konusu derecelenchrme raporuna mgkm Kamuyu Aydmlaima Platformu (KAP) bildirimi

06.10.2020 tarihinde https://vww kan. o tr/i/Bildirioyg 0 adresinde yayinlanmigtir.
i | Derecelendirme | | Uzanvadeli Yatnm
Derecelendirme kurulugunun | ulusal yapilabilir
notunun
unvam verlldigi tarih derecelendirme seviye olup
; _ - 1L . olmadizy
Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi . Yatinm
_ Derecelendirme A.5. ' 6'19_'2020 | _AAA yapilabilir sevive

AAA ulusal derecelendirme notu, yatinm yapilabilir seviyenin en yiiksek seviyesine denk gelmekte ve
firmanin finansal yiikiimliikierini yerine getirme kabiliyetinin oldukca yiksek oldugunu ifade
etmektedir,

5.2. Yatirimlar:

5.2.1. Ihra¢91 bilgl dokiimaminda yer almas: gereken son finansal tablo tarihinden
itibareny llmxg olgn baghca yatinnmlara iligkin agiklama:




5.2.2. fhrageinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik neml yatrimlar hakkinda
ihra¢ery1 baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sbzleymeler ve diger girigimler
haklanda bilgi:

Yoktur.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayia taahhiltleri yerine getirmek igin gereken
finansmamn planlanan kaynaklarma iligkin bilgi:
Yoktur.

5.2.4. ihragamin yatinm kurulugu varanti sahiplerine kars1 yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmesi i¢in dnemli olan ve grubun herhangi bir dyesini yiikiimliliik altma sokan
veya ona haklar taniyan, olagan ticari faaliyetier diginda imzalanmigy olan tim tnemli
stzlegmelerin kisa dzeti:

Yoktur.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1. Ana faaliyet alanlar:

6.1.1 thracp Bilgi Dokiimaninda Yer Almas: Gereken Finansal Tablo Dénemleri
itibariyla Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de f¢erecek Sekilde thrage: Faaliyetleri
Hakkmda Bilgi:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlerine
uygun olarak esas sdzlegmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak tizere 11
Aralik 1996 tarihinde kurulmusgtur.

19.10.2015 tarihinde yapilan KAP agiklamasi ile “Yatinm Hizmetleri ve Yatinm Kuruluglan
Teblileri" uyarinca faaliyet izinleri yenilenerek "Genig Yetkili Aract Kurum" olarak yatirim
hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verildigi kamuya duyurulmugtur.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Genig Yetkili Arac1 Kurum belgesi gergevesinde Islem
Aracilig, Portfdy Aracihf, Yatinm Damgmanh, Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza
Aracilik, Simirl: ve Genel Saklama Hizmetlerini sunmaya yetkilidir. Ana faaliyet alanlarina
iligkin bilgi ve agiklamalar agagidadar.

Islem Aracihi Faaliyeti;
Islem araciifn faaliyeti, emir iletimine aracihk faaliyetine ek olarak, miigterilerin sermaye
piyasas: araglariyla ilgili alim veya satim emirlerinin miigteri adina ve hesabina veya kendi

adina ve miigteri hesabina yatinm kuruluglan tarafindan iletilmek suretiyle gergeklestirilmesini
ifade eder. :
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Portfoy Aracihfn Faaliyeti;

Portfoy aracilifn faaliyeti, islem aracilify faaliyetine ek olarak, yatinm kuruluglarnin
miigterilerin sermaye piyasas: araglariyla ilgili alim veya satim emirlerini kars:1 taraf olarak
yerine getirmesi faaliyetini ifade eder.

Ak Yatinm yurt i¢inde ve yurt diginda agagida belirtilen sermaye piyasas: araglan igin lglem
Aracilif1 ve Portf8y Aracilifn hizmeti sunmaya yetkilidir.

- Borsa istanbul’da iglem goren paylar (Hisse Senedi)
- Yabanc1 Hisse senedi Iglemleri

- Yatinm Fonlan

- Borglanma Araglar

- Paya Dayah Tiirev Araglar

- Endekse Dayal: Tiirev Araglar

- Diger Tiirev Araglar

Ak Yatinm, miigterilerin farkh ihtiyaclarma cevap verebilen miigteri odakl anlayii ve giiglii
teknik altyapisi ile Borsa Istanbul’a iglem aracilifa faaliyet belgesi ile yurt i¢i milsterilerin
emirlerini iletmektedir.

Ak Yatirim, genel miidiirliifiindeki satig birimlerine ilave olarak Tiirkiye genelinde 10 gubeye
sahip sahaya yaygin agiyla, sermaye piyasalarinda yogun iglem yapan yatinmcilara hizmet
vermektedir, Yurt ici Satig Boliimii’ne bagh pazarlama ekibiyle yatinmcilara piyasalar
hakkinda birebir goriigme ve bilgilendirme yapmaktadir.

Sahip oldugu "TradeAll" markas: ve iglem platformu ile yatimmeilarm yurt igi ve uluslararasi
piyasalardaki her tiirlii iglemini giivenli, kolay ve hizli bir gekilde ilgili piyasalara iletmektedir.

Ak Yatinm Araghrma; Yurtici ve yurt digindaki politik, ekonomik ve sektorel geligmelerin
analizini yaparak, yerli ve yabanci yatinmcilara degigen giindemle ilgili en lizh gekilde bilgi
vermeye ve katma deferli yatinm fikirleri saflamaya odaklanmugtr. Bolimiin ekonomik
gelismeler, hisse senedi, faiz, doviz ve emtia piyasalarina yonelik yayimladif diizenli raporlar,
derinlemesine bir bakig a¢isi saglayarak, miigterilerimizi yatinm kararlan konusunda dinamik
olarak ydnlendirmeyi hedeflemektedir.

Ak Yatirim Bireysel Yatirnm Damgmanhifh; Bireysel yatinmcilara tim sermaye piyasasi
araglan igin ‘Yatim Damgmanhifi® hizmeti sunmaktadir. Yatinm Damgmanhf ekibi,
Sermaye Piyasasi iirlinlerinde alm satima aracilik iglemlerinin yam sira yatnmeilarn
beklentilerini kargilamaya yénelik kigiye 6zel, ¢ok farkli yapilandinimig borglanma araglan
kurgulanmaktadir.

Ak Yatinm Hazine, Kurumda fonlama kullanan tim ig birimlerinin fonlama ihtiyaglarim
kargilar. Kupiﬁ: 'aktlf tnetimine destek verir, sermayenin etkin ku.llamm:m yo
Kurumun g’ene‘l ola.rak borglahma planlamasim yapar, bono ve yapitandirilmf .
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destek verir ve nakit ydnetimini saglar. BIST ve Takasbank para piyasalarim kullanarak
kurumsal ve bireysel miigterilerine repo ve tahvil bono iglemlerinde aracilik hizmeti verir.
Miigteri hesaplarindaki serbest bakiyelerini nemalandinir. Kurumun, bankalar ve diger araci
kurumlarla iligkisini yonetir. Kurumsal Aracilik faaliyeti aracilifiyla ihrag edilen kiymetlerde
spot ve repo piyasalarinda fiyatlama / likidite saglayicihf destegi verir. Para ve doviz
piyasalan arasindaki firsatlan miigterileri ve kurum lehine degerlendirir.

Ak Yatinm Kurumsal Aracihk; Kurumsal Finansman ekibi ile siki igbirliFi i¢inde, banka ve
anonim girketlerin finansman ihtiyacim kargilamak amaci ile gikartilan (zel Sektdr Borglanma
Aract ihraglarinda aracilik hizmeti yiiriitiilmektedir.

AKk Yatinm Kurumsal Finansman; Miigterilerine pay senedi ve borglanma arac: thraglarinda
halka arz ve/veya nitelikli yatirimeilara satig ydntemiyle olmak {izere aracilik hizmeti; girket
satin alma ve birleyme iglemlerinde ve &zellegtirme projelerinde ise alic1 veya satici tarafta
finansal damigmanlik hizmeti saglamaktadir,

Ak Yatinm Kurumsal Yatrim Damymanh@; Halka agik sirketler bagta olmak ilzere
kurumsal firmalara sermaye piyasasi iiriinleri ve mevzuat, yurtigi ve yurtdigi piyasalarinda
genig bir gergevede damsmanlik ve aracilik hizmeti vermektedir.

AK Yatinm Tiirev Uriinler; Yerli ve yabanci kurumsal miigterilerin, yurtigi satig ekiplerinin
ve diger araci kurum taleplerine yonelik borsaya kote tiirev {irlinlerde fiyatlama yapmakta ve
kars1 taraf olmaktadir. Diger yandan kullanmakta oldufu piyasa yapicilik algoritmalan ile
piyasaya diizenli kotasyon vererek yine aym vadeli iglem ve opsiyon sozlegmelerinde Resmi
Piyasa Yapicihfn faaliyeti yiiriitmektedir. Ak Yatrim’in Ihrag ettifi varantlarda
Yetkilendirilmig Piyasa Yapicihh faaliyeti siirdiirmektedir. Tiim bu iglemler nedeni ile olugan
Tiirev Portfoyii’niin riskinin etkin ySnetimini yapmaktan sorumludur.

Ak Yatinm Uluslararas: Piyasalar; Milsterilerine kaldiragh forex piyasalanndan vadeli
islemlere, uluslararasi pay senetlerinden borsa yatirim fonlarina farkl risk ve varlik simflarinda
yatinm firsatlanm degerlendirme imkan1 sunmaktadr.

Satiglar ve Hizmet Gelirleri
TL 2018 % 2019 % 2020 %
Satislar 4.034.930.621 9495.5 7.430.989.504 9%97,4 _ 8.314.386.752| %948
Hizmet uelirleri. net 188.464.027 %4,5 198.055.201 %2,6 460.659.126]  %5,2
TOPLAM HASILAT 4.223.394.648 %1000 7.629.044.705 %100, 8.775.045.878 %100
TL | 2018 % 2019 % 2020 v
Ozel kesim tahvil ve
bone 2.951.114.345 973,1 173.299.256 %2,3 102325569 %12
Hisso senotleri| - 827.612.648 9620,5 847.128.923 %113| g s9024711  %3L0l
- 3 . ,\l'. E 24 S . . t
Deviet talvillerd | »: - 2245 1?.@39 %5,6 6.326.129.103 %85| 4 6a0.00.000% %564,
Yatmm fonlan | i .-, 28:550.760 %0,7 76.439.937 1
il -
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112240.030|  %L3
Deviet tahvilleri, repo 3.136.419 %0,1 1.303.226 %0,0 T
Eurobond . %0,0 6.689.059 %00| 163560903 %44
Varantlar - - - 436933739 %53
TOPLAM
SAVIAR 4.034930.621] %100 7.430.989.504 L
TL 2018 % 2019 % 2020 %
Flisae 8 °:o°g;m"{‘$:‘“m 11634939 %487 119320344 9485 01283416 36668
K‘ﬁfl‘e’:‘h alum-gatim iglem 40.963.073|  %17,9 25.619775| %104 6438180 3661
Halks arz satys komisyonler 36.775872| %61 47993103 %19,5| 49143576 %82
?gifm:;‘;“m 16.619.174 %7.3 19.132.818 978 48960176 %81
f“a‘:‘;“““l] Poanstan 4365505 %19 52.100 %0,0 24200 %00
ﬁ‘f‘;&‘g‘:: m’;"k‘tﬁzf o 3.899.007 %1,7 3.171.682 %13 5729889 %10
m’v tors repo aracihk 2.877.114 %1,3 11.766.392 %4,8 8.416.186 %14
Takas saklama komisyunlan 1.914.897 %0,8 2.292.810 %0,9 3370827 %06
Yatim dumsmanhi celirleri 1.540.000 %0,7 1.800.000 %0,7 2.829.504 9%0,5
knoﬁmmm‘m‘ 557.304 %0,2 1.749.605 %0,7 2853.166)  %0,5
mﬁm Ve tomettl tahsil Py o402 - s 809.116] %01
;ﬂiﬁnﬁ“’m‘m‘l‘k 381.488 %0,2 1.003.661 %0,4 897.778| %01
Eo"“’mis‘mygf:l:: Batip 278912 %0, 1.137.188 %0,5 1823259 %03
bl i - %00 75000, %00 90.000| 90,0
Dizer komisyonlar "6.851.761 %3.0 10,072,471 9641 38405682 %64
Egmm HIZMET 229075054 %100 5874220 %1000 oo maoss| sr000
Acents are Simen (30.673.47T) - (39.611.068) .| (125488116 -
f:lnfl‘:gl;l:;‘m satum iglem (9.348.582) - (7.789.788) .| (0223414, -
Diiier 8denen komisyonlar (588.968) - (418.163) ; (704.306) 5
’égPLAM NET HIZMET 188.464.027 ) 198.055.201 460.659.119 -
Baghca Finansal Biyiklikler
TL 2018 2019 2020
Toplam Aktifler 730.004.693 1.265.173.000 3.119.054.100
Nakit Degerler i 46.247.530 131.264.555 393.849.902
Menkul Kiymetlets, 7% = -5, 35.184.802 25.659.347 158.302.190
Ozsermaye ' | " % 395.583.408 521.175.599 781.613.381
Net Kar ', A of . l 112.850.260 127.255.019|
.'x u ';l , . '?‘ N :'5 T
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Bagslica Finansal Oranlar

% | 2018 2019, 2020
Ozsermaye Karlilif _ 35,31 27,85 52,35
Aktif Karlihh “ 8,96 8,37  14,27]
Hisse Bagina Kar (kurus) i 1,67 ~1,59] 40

6.1.2 Aragtrma ve Geligtirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
fle S6z Konusu Uriin ve Hizmetlere Iligkin Aragtirma ve Geligtirme Siirecinde Gelinen
Asama Hakkinda Ticari Surn Aqia Cikarmayacak Nitelikte Kamuya Duyurulmus Bilgi:

Yoktur.
6.2 Baghica Sektirler / Pazarlar:

6.2.1 Faaliyet Gisterilen Sektirler/Pazarlar ve thragqinin Bu Sektorlerdeki/Pazarlardaki
Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlan Haklinda Bilgi

Ak Yatiim, 2021 itibariyla Tiirkiye’nin 6 ilindeki 10 gubesi ve merkezinde bulunan satig
ekipleri ile miigterilerine hizmet vermektedir. Ak Yatinm subeleri aym zamanda Tirkiye
genelinde 715 Akbank subesi ile galigarak Akbank miigterilerinin yatinmlari konusunda hizmet
vermektedir.

Pay Piyasasinda Ak Yatirim

Ak Yatinm 2020 yilinda BIST Pay Piyasasinda aktif olarak iglem yapan 53 araci kurum
arasinda 725,4 milyar TL islem hacmi ve %35,50 pazar pay1 ile beginci sirada yer almugtir. 2019
yilinda 300 milyar TL islem hacmi ve %7,1 pazar pay: ile dordlineil, 2018 yilinda ise 257
milyar TL iglem hacmi ve %6,51 pazar pay ile beginci sirada yer almustir.

Pav Pivasas: Islem Hacmi ve Pivasa Pavi

800 ! Wil 225 %8.0
700 %a1.0
600 4L46.0
g 500 050
E. 400 %0
300 f 3.0
300 %20
104 106
100 6l n %10
0 y %00
2013 o014~ 201S 2016 2017 218 2019 2020
Yotnm Jglen Heemf  =2=Ak Youmm Pay %

Kaynak: Tirkiye.Sermaye Piydsalar Birligi Verileri ( ) Erigim Tarihi: 18. 01 2021
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Vadeli Islemlerde Ak Yatium
Ak Yatiim 2020 yilinda Vadeli Islem Opsiyon Pay Piyasasinda aktif olarak iglem yapan 53
arac1 kurum arasmda 253,3 milyar TL iglem hacmi ve %4,42 pazar pay ile sekizinci sirada yer

almigtir. 2019 yihinda 113 milyar TL iglem hacmi ve %4,9 pazar pay ile altnci sirada, 2018
yilinda ise 126 milyar TL iglem bacmi ve %35,1 pazar pay: ile altinca sirada yer almigtir,

ViOP isiem Hacmi ve Pivasa Pay:

100 %80

i’} w50

013 2014 01E 018 017 2018 D 620
enfan AL Vaturm Pavi %o

Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi Verileri (utips://www.tspb.org.tr/tr/veriler))
Erigim Tarihi: 18.01.2021

Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Ahm / Satim Pazari’nda Ak Yatirnm

Ak Yatirim 2020 yilinin ilk 9 aylik déneminde Borglanma Araglan Piyasas Kesin Alim/Satim
Pazari’nda aktif olarak islem yapan 34 araci kurum arasinda 65 milyar TL iglem hacmi ve
%30,9 Pazar pay1yla birinci sirada yer almaktadur.

Ak Yatnm 2019 yilinda Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alm/Satim Pazan’nda aktif
olarak islem yapan 37 araci kurum arasinda 51,5 milyar TL iglem hacmi ve % 25,6 piyasa payr

ile birinci srada yer almigtir. 2018 yilinda da 48 milyar TL iglem hacmi ve % 22,9 piyasa pay1
ile yine birinci sirada yer almigtir.
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Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi Verileri ( )

Erigim Tarihi: 12.02.2021
Pay Halka Arzlars ve Diger Pay Piyasas: Iylemleri

Ak Yatiim Kurumsal Finansman Departmam miisterilerine pay halka arzlarinda, borglanma
araci ihraglarinda, girket satin alma ve birlesme iglemlerinde, &zellegtirme projelerinde alici
veya satici tarafta finansal damgmanhk hizmeti vermektedir.

Ak Yatinm, 2010 yilindan beri toplam 5,6 milyar TL tutara sahip 11 adet pay satig1 igleminde
konsorsiyum lideri olarak hizmet vermigtir. Bu iglemler arasinda, 2018 yili igerisinde
Tiirkiye’de gergeklestirilen en biiyiik halka arzlar arasinda yer alan Aselsan Elektronik Sanayi
ve Ticaret A.S. ikincil halka arzi, Enerjisa Enerji A.S. ve MLP Sajlik Hizmetleri A.$. halka
arzlan ile 2015 ve 2016 yillarinin en biiyiik pay sat1§ iglemleri olan Kordsa Teknik Tekstil A.S.
ve Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S. paylanmn Borsa Istanbul toptan satiglar pazarinda
kurumsal yatinmcilara satiglan yer almaktadir.

Ak Yatiim, halka arz aracihk hizmetleri kapsaminda miigterilerine; halka arz &ncesi
yapilandirms, degerleme, SPK ve BIST siireglerinin yiiriitiilmesi, halka arz reklam ve tamtim
kampanyalarmmn yiiriitilmesi, yurtici ve yurtdig: pazarlama ve satg faaliyetlerinin yiiriitilmesi
konularinda hizmet vermektedir. Ak Yatinm, kurumsal finansman alamndaki tecriibeli ekibi,
gliclii satig ekibi, genig dagatim a1 ve aragtirma destefi sayesinde bugiine kadar birgok halka
arz1 bagariyla tamamlamigtir.

Ak Yatinm TSPB tarafindan verilen 2018 yil Pay Araci thracima Aracilik Lideri 8diiliint ve
Bonds & Loans Awards’un En lyi Halka Arz kategorisinde 2 &diil (MLP Saghk ve Enerjisa
Enerji) kazanmigtir.

2019 ve 2020 yilinda Ak Yatinm heniiz herhangi bir pay halka arzina lider olarak aracilik
etmemigtir. 2020 yilinda konsorsiyum iiyesi olarak Kervan Gida halka arzinda yer almigtir.

Ak Yatinm Borglanma Araglan fhraclan

Ak Yatinm, ozel sektor borglanma araci iglemlerinde sektdriin 6ncli aracit kurumlarindan
biridir. Ak Yatitith, 82el sektér bor¢lanma araci jhraglarinda, 2018 ve 2019 yillan ile 2020




2020 yihindaAk Yatnm, nitelikli yatinmcilara sati seklinde gergeklegtirilen banka di
borglanma arac1 ihraglannda toplam 2.604 milyon TL nominal tutar ve %33,9 pazar payl ile
lider tamamlamgtir (Kaynak: Borsa Istanbul — Datastore). Eriyim Tarihi: 12.02.2021

2019 yilinda Ak Yatnm, nitelikli yatnmeilara sati geklinde gergeklegtirilen banka digt
borglanma arac: ihraglarinda toplam 2.300milyon TL nominal tuter ve %34,1 pazar payl ile
lider tamamlamgtir (Kaynak: Borsa Istanbul — Datastore).

2018 yilinda Ak Yatnim, nitelikli yatimmcilara satiy geklinde gergeklegtirilen banka disi
borglanma arac1 ihraglarinda toplam 1.443 milyon TL nominal tutar ve %26 pazar pay ile lider
tamamlamgtir. (Kaynak: Borsa Istanbul — Datastore)

Ak Yatinm, tek seferde ibrag edilen en bilyiik finans disi tahvil (Enerjisa Elektrik Dagitim
A.S.) ve finansman bonosu (Hac1 Omer Sabanci Holding A.$.), ilk TRLIBOR'a endeksli tahvil
(Ronesans Holding A.$.), ilk 3 yil vadeli tahvil (Akbank T.A.§.), ilk 4 y1l vadeli tahvil (YDA
Insaat San. ve Tic. A.§.) ve ilk 5 yil vadeli tahvil (Enerjisa Enerji A.$.) gibi 6zel sektor
borglanma araglan piyasasi firiinlerini ihrag eden araci kurum olmugtur.

Ak Yatirim’in 2017 yilinda aracilik etmis oldugu Enerjisa ve Zorlu Osmangazi tahvil ihraglari,
sirastyla 2017 ve 2018 yillarinda Bonds & Loans Awards’un Yurt I¢i En Iyi Tahvil fhract
kategorisinde ikincilik &diillerini almuglardur.

Ak Yatiim Sirket Birlegme ve Devralma, Ozellegtirme fglemleri

Ak Yatinm, alic1 ve satict tarafta birgok girket birlegme/satin alma iglemine aracilik etmig ve
enerji, perakende, finans, lojistik, gayrimenkul, turizm, hzh tliketim firiinleri sektorlerinde
yerli ve yabanci yatinime: gruplanna dangmanlik hizmeti vermigtir.

Ak Yatinm, bugiine kadar birgok dzellestirme igleminde, Ozellegtirme Idaresi Bagkanhi'na
(O1B) ve Istanbul Biiyitkgehir Belediyesi'ne (IBB) satic1 tarafta, gesitli yahrimcilara ise alici
tarafta finansal damgmanlik hizmeti vermigtir.

Ak Yatmm'm bugine kadar OlB'ye damgmanlik hizmeti vermis oldugu Ozellegtirme
iglemlerinin toplam biiyilkliizii yaklagik 3,3 Milyar ABD Dolar'dur.

6.3 thraggunin Rekabet Konumuna 1ligkin Olarak Yaptifa Aciklamalarin Dayanagh:
Piyasa bilgilerine iligkin veriler yukanda her bir grafifin altnda belirtildigi Gzere BIAS

(http\\borsaistanbul.com) ile meslek drgiiti TSPB (http\\www.tspb.org.tr)’'nin yaymlamig
olduklan kamuya agik bilgilerden olugmaktadr.




7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. thraggimin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihracciyla olan iligkileri ve ithraggimn grup i¢indeki yeri:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin paylanmin tamaminin sahibi, Bakanlar Kurulu'nun
3/6710 sayil1 karariyla verilen izin gergevesinde, her tiirlii banka iglemleri yapmak ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Kanunlarimin menetmedigi her gesit iktisadi, mali ve ticari konularda tesebbiis ve
faaliyette bulunan Akbank T.A.S. dir.

Akbank T.A.S. (“Banka”), paylan Borsa Istanbul’da iglem gérmekte olan bir halka agik
ortaklik olup, Hac1 Omer Sabanci Holding A.$. tarafindan kontrol edilmektedir.

Hac1 Omer Sabanci Holding A.$. (“Holding™), paylan Borsa istanbul’da iglem grmekte olan
bir halka ag1k ortaklik olup, Sabanci Ailesi fertleri tarafindan kontrol edilmektedir.

Holding’in bir kismu halka agik olan gok sayidaki igtiraki, bankacilik, sigortacilik, finansal
hizmetler, enerji, ¢imento, otomotiv, lastik, tekstil, gida perakendecilii, teknoloji
perakendeciligi, tiitlin firiinleri, turizm ve dig ticaret sektdrlerinde faaliyet gdstermektedir.

Ak Yatinm’m 31.12.2020 tarihi itibariyla iligkili taraf statiisiinde oldugu girketler ve kisaca
faaliyet konular1 agafida belirtilmektedir.

Akbank T.A.S.

Banka’nin temel faaliyet alam perakende bankacihk, ticari bankacilik, kurumsal ve yatirim
bankacili, 5zel bankacilik ve yatirim hizmetleri, doviz, para piyasalan ve menkul kiymet
islemleri (Hazine iglemleri) ile uluslararasi bankacilik hizmetlerini igeren bankacilik
faaliyetlerini kapsamaktadir. Banka normal bankacihk faaliyetlerinin yam sira, subeleri
aracihfnyla, Aksigorta A.S. ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§. adma sigorta acenteligi
faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Ak Finansal Kiralama A.S.
Sirket’in baglica faaliyet konusu mevzuat hiikiimleri gergevesinde yurtigi ve yurtdig finansal
kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve her gegidi ile kiralama iglemleri yapmaktir.

Ak Portfdy Yonetimi A.§.

Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye
piyasas: araglanndan olugan portfSyleri miigterilerle portfoy yonetim stzlegmesi yapmak
suretiyle vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket
ayrica portfoy yoneticili¥i faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlan, yatinm
ortakliklan ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kigilerle yatiim girketleri ve benzeri girigimlerin
portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde kurmakta ve yonetmektedir.

Aksigorta A.S.
Sirket, Tiirkiye’de baglica 6tg ve oto digi, yangin, nakliyat, kaza, ferdi kaza, miihendislik,
ve hastalik/saglik gibi branglarda sigortacilik faaliyeti yiirlitmektedir.
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S§.
AvivaSA Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi, bireysel emeklilik faaliyeti ile hayat ve ferdi
kaza sigortas: alaniarinda sigortacilik faaliyetlerinde bulunmaktadr.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayl ve Ticaret A.S.

Sirket’in ana faaliyet alam her nevi tekerlek lastigi {iretimi, pazarlama ve satigidir. 1988 yilinda
Sirket, Bridgestone Corporation ile bir lisans sdzlegmesi imzalayarak Bridgestone lastiklerini
iiretmeye ve satmaya baglamugtir.

Cimsa Cimento Sanayl ve Ticaret A.S.
Sirket’in faaliyet konusunu gimento, klinker ve hazir beton iiretimi ve sati§1 olugturmaktadr.

Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.

Hac1 Omer Sabanc1 Holding A.S., 1967 yilinda kurulmug olup ana faaliyet konusu agurhkli
olarak finans, iretim ve ticaret gibi endiistri kollarnda faaliyet gdsteren girketlerin idare ve
koordinasyonunu saglamaktir.

Sabanc1 Dijital Teknoloji Hizmetleri A.$.
Veri igleme, barindirma ve ilgili faaliyetler (veri girigi, verinin islenmesi, dzel raporlarn
olugturulmasi, depolanmasi, vb.)

Ak Yatinm’in grup girketleri ile olan iligkisi ve grup girketleri ile gergeklestirilen iglem ve
olusan bakiyelere iligkin detaylar agagida sunulmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
TL 2019 2020
Vadesiz yabanc1 para mevduat (Akbank '
T.AS.) 10.450.628 120.430.265
Vadesiz TL mevduat (Akbank T.A.S$.) 6.171.533 . 9.225.009
Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 4.001.120 4.501.782
Toplam 134.157.056 20.623.281
Finansal Yatinmlar
TL 2019 2020
Yatirim Fonlan - Akportféy Yatinm
Fonlan 1.097.979 -
Ozel kesim tahvilleri - Cimsa Cimento
Sanayi ve Ticaret A.S. 401.257 -
Toplam 1.499.236
Gercege uygun deger farks diger kapsamb gelir tablosuna yansitilan finansal varbklar
TL 2019 2020
Hisse senetleri -, mansﬂKm.lama
AS. ST 7.168
Toplam & 7.168
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Alinan teminat mektuplan

TL 2019 2020
Akbank T.A.S. (ABD Dolarnmn TL |
kargih) 59.431.701 | 73.441.703
Akbank T.A.S. 38,811 38.811
Toplam 73.480.514 59.470.512
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
TL 2019 2020
Avivasa Emeklilik Fonlart 141.930.573 88.179.884
Ak Portfoy Yatinm Fonlan 17.298.218 14.960.648
Akbank T.A.$ ) 17
Enerjisa Enerji A.S. 5.484 .
Aksigorta A.S. 1.189 -
Diger 10.562 -
Toplam 159.246.026 103.140.549
Hliskili taraflardan pesin Gdenmiy giderler
TL 2019 2020
Akbank T.A.S. 174.857 247.750
Aksigorta A.S. 51.383 74.901
Toplam 159.246.026 103.140.549
Iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar
TL 2019 2020
Akbank T.A.S. 988.842 55.414
Toplam 988.842 55.414
Itigkili taraflardan ticari alacaklar
TL 2019 2020
Ak Portféy Yatiim Fonlan 41.754.224 11.302.951
| Avivasa Emeklilik Fonlan 26.744.222 72.505.995
Akbank T.A.S. 545.202 2.015.692
Aksigorta A.S. 32.571 40.234
Diger 75.627 1.637
P Toplam | 69.151.846 85.866.509
Itigkili taraflardan diger kisa vadeli yilkamlilakler
TL 2019 2020|
Akbank T.A.S. 903.627 1.908.865
e, Toplam 903.627 1.908.865
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| Akbank T.A.§. I 1.115.842 | 2.034.451|
| - Toplam | ~ 1.115.842 | 2.034.451
Iliskili taraflardan saglanan komisyon gelu'leri hizmet gelirleri

L sl )
Akbank T.A.$ B 17.512.442 21.628.102
Akslgorta A.S. 477.710 797.194
Hact Omer Sabanci Holding A.§. 728.988 1__ } 697.329
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A. S 42.800 | 168.301
' Brisa Bridges Sab. Lastik San. ve Tic. | { 72.732
AS. 52.899

Ak Finansal Kiralama A.§. 4 067.260 | 29.246
Diger 7 267.702| 255117
Toplam - ~ 23.149.801 | 23.648.021
Hiskili taraflara ddenen komisyon giderleri - Hizmet sauslarindan indirimler

TL 2019 2020
Akbank T.A.S. 39.611.068 129.488.116
Toplam 39.611.068 129.488.116
HNiskili taraflardan saglanan dizer gelirler - Dizer faalivet velirl/finansal gelir

TL 2019 2020
Akbank T.A.§. (Faiz Geliri) 43.064.320 1.180.632
Toplam 43.064.320 1.180.632
IUiskili taraflara ddenen jaalivet giderleri - Genel yinetim piderleri

TL 2019 2020
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve dier

giderler) 1.279.205 1.469.459
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§. (sigorta

gideri) 1.075.524 1.240.880
Akbank T.A.S. (teminat mektubu

komisyon gideri) 605.309 776.001
Akbank T.A.S. (kira gideri) 93.065 -
Toplam 3.053.103 3.486.340

7.2. Ihragpimin grup icerisindekd difer bir girketin ya da girketlerin faaliyetierinden
tnemli dlgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

Ihragg1, paylannin %100'ine sahip olan Banka ve Banka’nin hikim ortagi olan Holding
haricinde herhangi bir grup girketinin faaliyetlerinden dnemli 6l¢ide etkilenmemektedir.
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8. EGILiM BILGILERI

8.1 Bagnmsi1z Denetimden Gegmis Son Finansal Tablo Déneminden Itibaren thragenin
Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Olumsuz Bir Degisiklik Olmadifina higkin Beyan:

Bafimsiz denetimden gegmiy son finansal tablo donemi olan 31.12.2020°den itibaren Ak
Yatirun finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degigiklik olmamigtir.

8.2 thragomn Beklentilerini Onemli Olgiide Etkileyebilecek Egilimler, Belirsizlikler,
Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.

9. KAR TARMINLER] VE BEKLENTILER?

Yoktur.
10. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1. thragcimn genel organizasyon semasi:
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10.2, tdari yapx:

10.2.1. Ihragmin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Ad1 Soyada Son 5 Yilda Girev Siiresl | Sermaye Payr
- Gérevi thragaida I Kal
0,
| Ustlendifl | ooy Srest| (T (%)
_ - - Gorevler o
'Levent CELEBIOGLU | Bagkan | Bagkan;Uye | lyd/lay | - -
 Ferhat Sami OZCELIK | Uye Uye 1yl/1ay - -
Cemn MARTI Uye Uye iyd/lay | - -
Burcu CIVELEK | |
YOCE _ Uye B f.'fye__ ,.1y11/1ay
Fatma Makbule
\MELEK Uye _I'?ye 1yil/1ay |
Mehmet Hakan Bagkan | Uye; Bagkan Lvil/1 . i i
TUGAL Yardimeist | Yardimcisi yi ay | |
Aynur SATICI Uye Uye | 1wil/1ay - -
Engin Evren
CAghlI.iI'URK | Uye Uye b 1yil/1ay “- |
Yunus Emre OZBEN Uye Oye | 1yl/lay | - -]

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. esas sdzlegmesinin 11'inci maddesi geregi Sirket en gok
dokuz fiyeden olugan bir yénetim kurulu tarafindan ydnetilir ve temsil edilir, 12’nci maddesi
uyarinca sz konusu yonetim kurulu Giyelerinin gorev siiresi en ¢ok 3 y1ldir. Bagimsiz Ydnetim

Kurulu Uyesi bulunmamaktadr.
Thragg: yonetim kurulu fiyelerinin ihragg1 diginda Grup igerisinde {istlenmig olduklar1 gérevler
agafda belirtilmektedir.
Levent CELEBIOG LU Akbank T.A.S. Genel Miidiir Yrd.
Ferhat Sami OZCELIK Akbank T.A.S. I¢ Kontrol Bagkam
Cem MARTI Akbank T.A.S. Boliim Bagkam
Burcu CIVELEK YUCE Akbank T.A.$. Genel Midiir Yrd.
Fatma Makbule MELEK Akbank T.A.S. Bag Ekonomist
Mehmet Hakan TUGAL Akbank T.A.S. Genel Mildir Yrd.
“Aynur SATICI Akbank T.A.S. Bolim Bagkam
Engin Evren CANTURK Akbank T.A.S. Bolim Bagkam
Yunus Emre OZBEN -, Akbank T.A.§. Genel Madir Yrd.
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10.2.2. Yinetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

' Ad1 Soyadi ] Gorevi "Son 5 Yilda Ibraggida|  Sermaye Payr
Ustlendigi Gérevler | (TL) | (%)
Mett ERDOGMUS |  Genel Miidr GenelMiddr | - | -
TORKOLME Genel Miidiir Genel Miidiir - | -
Haluk B 0 B Z - _Yard:mclsl | Yardimeis1
AMAN Genel Miidiir Genel Miidilr - -
1\_@@“ H@ __T B Yardimeist Yardimcisi . —
\KiZ Genel Miidir Genel Miidiir - -
Alphan | Yardmeim | Yardimeisi [ B
Al Genel Mildiir Kurumsal Finansman - -
, ot Kemal ATAS_OY | Yardimcist Bolim Bagkam
i - " Genel Miidiir | Genel Miidiir - -
| Alp Albert Krcspin Yardimeis1 5 Yardimecisi

Mert Erdofmug — Genel Mildiir

istanbul Universitesi igletme b3limiinden mezun olan Mert Erdogmus, 1993 yilinda ABD’nin
Bloomsburg Universitesi‘nde yiiksek lisansmn tamamlamugtir. 1994 - 2000 yillar arasinda Snce
Tiitiinbank’ta, daha sonra Bank Kapital’da gbrev yapmugstir. 2000 yilinda Is Yatinm’da Sube
Mildiirii olarak goreve baglayan Mert Erdogmus, 2006 - 2014 yillan arasinda Genel Miidiir
Yardimeis: olarak gorevini siirdiirmiigtiir. 2015 yihinda Ak Yatinm’da Genel Midiir olarak
goreve baglamigtir ve halen bu gorevini siirdiirmektedir.

Haluk Tiirkolmez — Genel Miidiir Yardimeis:

1982 yilinda fstanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi {sletme ve Maliye Béliimlerinden mezun
olmugtur. Profesyonel kariyerine 1985 yilinda Akbank’ta baglayan Haluk Tiirkblmez, gegitli
birimlerde gorev aldiktan sonra 1996 tarihinde Ak Yatirim’m kurulugunda yer almugtir. Destek
Hizmetler'den sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gérevine devam etmektedir.

Mehmet Hakka Taman - Genel Miidiir Yardimecis:

1991 yilinda Bogazigi Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi'nde igletme dalinda
lisansim tamamlayan Mehmet Hakkn Taman, 1992 yilinda U.S.LU, San Diego, CA
Universitesinde MBA derecesini almigtir. Profesyonel kariyerine 1992 yilinda finans
sektdriinde baglayan Mehmet Hakla Taman Ak Yatinm’a katilmadan nce, 1992-2005 yillan .
arasinda, Finans Yatinm, Yapt Kredi Yatinm, Alternatif Yatrim, ABN Amro ve TEB
Yatinm’da Trading grevlerinde iist diizey yonetici olarak yer almugtir. 2005 yilinda Ak
Yatirim'a Yurtdigt Kurumsal Satig Béliimii'nde Miidiir olarak goreve gelmis, halen Yurt Dip1
islemler’den sorumlu Genel Miidilr Yardimcis: olarak gorevini siirdiirmektedir.

3
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Alphan Akiz - Genel Miidiir Yardimcisi

istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Maliye Boliimii’nden 1992 yilinda mezun olmugtur.
1992-2006 yillan arasinda Deha Menkul Degerler ve Kog Yatinm’da sirastyla Miidiir ve
B6liim Bagkam olarak gorev yapmugtir. 2006-2013 yillan arasinda Yap: Kredi Yatinm’da Yurt
fci Satig’tan sorumlu Genel Miidiir Yardimcis: olarak kariyerine devam etmistir. 2013 yilinda
Akbank’ta Sermaye Piyasalari Bagkan1 olarak bagladif1 gérevini, 2015 tarihinden bu yana Ak
Yatinm’da Yurt I¢i Satig’tan sorumlu Genel Miidiir Yardimcis: olarak siirdirmektedir.

Ahmet Kemal Atasoy - Genel Miidiir Yardimcisi

tstanbul Teknik Universitesi ingaat Miihendisligi bdlimiinden 1993 yilinda mezun olen Ahmet
Kemal Atasoy, igletme yiiksek lisansim Kog Universitesi’nde tamamlamigtir. Caligma hayatina
1995 yilinda Ata Yatinm’da Kurumsal Finansman béliimiinde baglayan Ahmet Kemal Atasoy,
daha sonra Demir Yatinim’da gérev almig ve 2001 yilinda Ak Yatinm kariyerine baglamugtir.
Halen Ak Yatnm Kurumsal Finansman Genel Miidiir Yardimcis: olarak gorevine devam
etmektedir.

Alp Albert Krespin - Genel Miidiir Yardimeisi

Albert Krespin 1996'da Bogazigi Universitesi Elektrik ve Elektronik Miihendisligi
Boliimii’nden mezun olmug ve 1998 yilinda Kog Universitesi’'nden MBA derecesi alnustir.
Profesyonel kariyerine 1998 yilinda Deutsche Securities Menkul Degerler girketinde baglayan
Krespin, Aragtirma, Tiirev, Satig birimlerinde gesitli roller distlenmistir. 2012-2020 arasinda
aym girkette Genel Miidiir olarak grev yapmgtir. Krespin halen Ak Yatinm’da Hazine ve
Tiirev Urilnlerden sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorevine devam etmektedir.
Krespin, TSPB, TUYID, CFA Society Istanbul, TUSIAD gibi mesleki sivil toplum
kuruluglarinda gegitli roller Gistlenmektedir. Kog Universitesi’nde misafir gretmen olarak
Tiirev Uriinler dersi vermektedir.

10.3. Son 5 yilda, ihra¢eimin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgilf kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankaciik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 fincil maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten iglenen bir sugtan dolayl beg yil veya daha fazla siireyle hapis cezasmna ya da
zimmet, irtikdp, riigvet, hirsiziik, dolandincihk, sahtecilik, giveni kdtiiye kullanma,
hilell iflas, ihaleye fesat kargtrma, verileri yok etme veya deZigtirme, banka veya kredi
kartlanmn kétilye kullaniimasi, kagakqihk, vergi kacakcihfy veya haksiz mal edinme
su¢larindan dolay: almmg cezai kovugturma ve/veya hiikiimliiligiiniin ve ortakhk igleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyugmazhk ve/veya kesinlegmiy hiikiim
bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur.

10.4. Yonetim kurulugy‘elﬂgﬁ yonetimde sz sahibi personelin ihragciya kars gdrevieri
ile gahsi 91karl/;ﬁ1 veya diger goreyler] arasnda bulunan olas: gikar atigmalan hakknda
iloi i /"-; " :

oS
ti

—

St



11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

Ak Yatiim Esas Sézlegmesi’nde belirtildigi iizere, Ak Yatirim’in yonetimi ve temsili Yonetim
Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve esas sdzlegme
hiikiimlerine tabi olup, Genel Kurul’a ait hususlar diginda kalan konularda karar almak ve sulh,
ibra, tahkim, feragat yetkilerini mutlak gekilde kullanmak, egitli komiteler kurmak ile girketin
isletme konularmin gergeklestirilmesi igin gerekli olan her gesit iy ve iglemler hakkinda karar
almaya yetkilidir.

Yénetim Kurulu her yil Tiirk Ticaret Kanunu'nun 366. maddesine gore bir bagkan, en az bir
bagkan yardimcis: seger. Bagkan, Yénetim Kurulu’nu toplantiya gagirmak, Yonetim Kurulu’na
ve Genel Kurul'a bagkanhk etmek yetkisine sahiptir. Yonetim Kurulu girket iglerinin ve
muamelelerinin aksamadan ve baganh bir gekilde yiiriitiilmesi amaciyla girket iglerinin
gerektirdii goklukta bagkanm, onun yoklugu halinde bagkan yardimcilanndan herhangi
birisinin daveti lizerine toplamr. Yonetim Kurulu’nun yilda en az dort kez toplanmasi
mecburidir. 2020 yilinda Yonetim Kurulu 6 kez fiziken toplanmugtir.

Yénetim Kurulu iiyelerinin, Ak Yatinm ile muamele yapma yasag: ve rekabet yasafindan muaf
tutulmak igin Genel Kurul’dan izin alamayacaklan Esas Sozlegmede hiikiim altina alinmigtir.

11.1. thrageimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile difer komite ilyelerinin adi,
soyad1 ve bu komitelerin gorev tammlar:

Denetimden Sorumlu Komite

- Ferhat Sami OZCELIK Komite Bagkam
- Yunus Emre OZBEN Komite Bagkan Yardimcis

Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu adina Ak Yatinm biinyesinde kurumsal yapiya uygun ve
etkin bir i¢ denetim sisteminin kurulmasi ve isletilmesinden sorumlu olarak faaliyetlerini
yliriitiir. Denetim Komitesi, yilda en az 4 kez toplanmaktadir. Komite giindemi, son geyrek
dBnem mali tablolar1 ve bagimsiz denetim raporu; Teftis Birimi & I¢ Kontrol Birimi & Risk
Yonetimi Birimi faaliyetlerine iligkin bilgiler; mevcudiyeti halinde, sirketin maruz kaldif
Snemli riskler ve olaylara iligkin bilgilerden olugmaktadir.

Kredi Komitesi
- Yunus Emre OZBEN Komite Bagkan

SPK tarafindan kredi olarak belirlenen tiim iiriinlerde uygulama ilke ve esaslarm belirler ve
degisiklik yapar. Yetkisi dahilindeki miigteri limit taleplerini degerlendirip onaylar, yetkisini
asanlan Yonetim Kurulu’na sunar, Ozkaynak olacak varliklarin degerleme oranlannin tespiti
icin model belirler ve degerleme oranlanmn tespit eder. Kredili fslemier Izleme Raporu’nu takip
ederek milgteri risklerini yonetir. Olaganiistii piyasa kogullannda Kurum riskini énleyebilmek
icin gerekli tedbirle:-‘ié‘-'ah?-“vg/veya tedbirleri almas1 icin ilgili birim ve lﬂ}ileri gocvle




Kredi Komitesi ayda en az 4 kez toplanmaktadir. 2020 yih Aralik ay itibartyla toplam 61 kez
toplanmugtir.

11.2. ihra¢amn kuruldugu iilkedeki kurumsal ydnetim {ikeleri kargisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

[-17.1 sayili Kurumsal Yoénetim Teblifi kapsaminda kurumsal ydnetim ilkelerinin
uygulanmas: Sirket agisindan zorunlu degildir.

12. ANA PAY SAHIPLER{
12.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy

hakk icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlas: olan gergek ve tiizel
Kigiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

| Tablo:1 Dogrudan Pay Sshipligine fliskin Bilgi

| Ortafn e Sermaye Pay1 / Oy Hakk .
Tlcaret Unvany/ _ 18.03.2020 @@ | 15/02/2021 |
Adi Soyads L) | (%) | (TL) (%)
Akbank T.A.§. £0.000.000 = 1000 | 80.000000 | 1000
'TOPLAM | 80.000.000 | 1000 | 80.000.000 100,0

 Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine {liskin Bilgi

 Ortagn _ Sermaye Pay1/ Oy Hakla _
Ticaret Unvan/ | 18.03.2020 | 15/02/2021
L%diség::dls_% R ¢ » N N ) M ¢+ ) (%)

acl €r vapanci |
Holding A.§.* 32.600.000 40,75 32.600.000 40,75
Diger | 47.400000 | 5925 47.400.000 | 59,25
TOPLAM | 80.000.000 | 10000 | 80.000.000 10000 |

(*) Akbank T.A.§. sermayesinin %40,75’ine sahip olan Haci Omer Sabanci Holding A.S.
sermayesinin %14.07’sini Sakip Sabanc1 Holding A.S., %7,21’ini Serra Sabanci, %6,94"iinii
Cigdem Sabanci Bilen ve %6,94"iinil ise Suzan Sabanci Dinger elinde bulundurmaktadur.

12.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar %S5 ve fazlas olan gercek kil

ortaklarmn birbiriyle akrabalik iligkileri:
Yoktur. .
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12.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklkanda bilgi:

{G‘r'u'bu ‘Nama/ | Imtiyazlarmtiri | BirPaym | Toplam Sermayeye |
Hamiline (Kimin sahip oldugu)\ Nominal | (TL) Oram

! Oldugu Degerl (TL) | (%)

- [ Nema | - | 001 | 80.000.000 1000

| 1| TOPLAM | 80.000.000 100,0

12.4. ibraceinin yénetim hakimiyetine sahip olanlarm ad, soyad, ticaret unvany, ytinetim
hakimiyetinin kaynagz ve bu giiclin kitiiye kullamlmasim engellemek icin alinan
tedbirler:

Akbank T.A.S., toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazihi paylarin ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip bulunmakta olup, 9 iiyeden olugan Y&netim
Kurulu’nun tamamini belirleme hakk: bulunmaktadir.

Sirket’in ana ve tek ortagi Akbank T.A.S.’dir. Kontroliin kaynaf sahibi oldugu paylardir.

Yonetim hakimiyetinin kétiiye kullamlmasim engellemek igin mevzuatta dngoriilenler diginda
alinan bir tedbir bulunmamaktadir.

125. lIhraggmn  yénetim  hakimiyetinde  degfigiklife yol  acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

13.1. ihragpmn uluslararasi muhasebe/finansal raporlama standartlarn uyarmnca
hazirlanan ve ihragq1 bilgi dokilmaninda yer almas) gereken finansal tablolan ile bunlara
iligkin bagimsiz denetim raporlan:

Ak Yatinm’m 2019 ve 2020 yillarma iligkin finansal tablolar ve ilgili bagimsiz denetim
raporlan agafida belirtilen tarihlerde Ak Yatinm internet sitesi (www.akyatirim.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www kap.gov.tr)’de kamuya agiklanmigtir.

b) 31/12/2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmig yillik finansal tablolar 30/01/2020
tarihinde
c) 31/12/2020 tarihli bagimsiz denetimden gegmig yrllik finansal tablolar 01/02/2021
tarihinde

o7
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13.2. ihrac bilgi dokilmaninda yer almas gereken finansal tablo ddnemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluglarm unvanlar, bagimsiz denetim gériigid ve denetim
kurulugunun/sorumiu ortak bag denet¢inin degigymis olmas: halinde nedenlerl hakkinda
bilgi:

Finansal Baghmsiz Denetim Hazirlanma Konsolide/ ]l;:il;:xz

Tablo Tarihi Kurulugu Esaslan ' Solo v

; . _ B  Gorigi
'PwC Bafimsiz Denetim X

31.12.2020 SMMMA.S. | TMS-TFRS Solo +01j1m1u_
PwC Bafimsi1z Denetim .

31.12.2019 SMMM A.S. | “ TMS.._TFRS___ i ___S_olo___Olux:_;_lu_

13.3. Son 12 ayda ihracgmn ve/veya grubun finansal durumu veya karhhij iizerinde
Onemli etkisi olmug veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri:

Yoktur.

13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢ginin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Gnemli degilgiklikler
(liretim, satiy, stoklar, siparigler, maliyet ve satiy fiyatlarnn haklandaki geliymeleri de
icermelidir):

Yoktur.

14, DIGER BILGILER

14.1. Sermaye hakkinda bilgiler

Odenmis Sermaye: 80.000.000.-TL

14.2. Kayith sermaye tavam:

Ortaklifim1z kayith sermaye sistemine tabi degildir.

14.3. Esas stzlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6meml bilgiler:

Ak Yatiim’1n yetkili kigilerce imzalanmig esas sézleymesi Ek-1'de yer almaktadir.

Genel Kurul Caligma Esaslarina fligkin I¢ Yonerge Ek-2°de, imza yetkilerine iligkin i¢
ybnerge ise Ek-3’te yer almaktadir.
/ 19 st 2020
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14.4. Esas sizlesmenin {lgili maddesinin referans verilmesi suretlyle ihragginin amag ve
faallyetlerd:

Esas Sozlegmenin 3’iincii maddesi geregince Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarek sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, bu amac1 gergeklestirmek igin mevduat toplamaya ve mevzuatin imkan verdigi haller
hari¢ olmak kaydtyla, Sdiing para vermeye miincer olmamak {izere agagndaki ig ve islemleri
yapabilir.

a)
b)

c)
d

Sermaye piyasas: araglanyla ilgili emirlerin alinmas: ve iletilmesi,

Sermaye piyasas: araglariyla ilgili emirlerin miigteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
miigteri hesabina gerceklegtirilmesi,

Sermaye piyasasi araglannin kendi hesabinden alim ve satimimn yapilmasi,

Sermaye piyasasi araglarmin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satga aracilik
edilmesi,

Sermaye piyasas: araglanmin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satiga aracilik
edilmesi,

Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Dilzenlemeleri gergevesinde
gereken gartlan yerine getirmek kaydiyla;

- Daha &nce ihrag edilmig olan sermaye piyasas: araglarnimn alim satimina aracilik,
« Menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidii ile alim satum,

« Yatinnm damgmanhg,

. PortfSy yéneticiligi,

. Vadeli iglem ve opsiyon s6zlegymeleri dahil tiirev araglarin alim satimina aracilik,

- Mevzuatin izin verdigi Slciiler gergevesinde yurt igi ve yurt dig1 piyasalarda kaldiragl
alim/satim iglemleri faaliyetinde bulunmak,

. Borsa Istanbul Uluslararasi Pazar’da iglem yapmak,
. Takasbank Borsa Para Piyasasi’nda iglem yapmak,

. Takasbank Menkul Kiymet Kredisi ve Odiing Menkul Kiymet Kredisi iglemlerinde
bulunmak,

. T.C. Hazine Muste§ar11g1 nin bono ve tahvil ihracina igtirak etmek,

. TCMB Aqik Plyasa Islemlerme igtirak etmek,
N 19 Suat 'l(m
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. Sermaye piyasalan ile ilgili damgmanlik hizmetleri sunulmasi,

. Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile smirl olarak kredi ya da 6diing verilmesi ve ddviz
hizmetleri sunulmas,

. Sermaye piyasas: araglarina iligkin iglemlerle ilgili yatinim aragtirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

. Aracilik yiikleniminin yiiriitillmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi,
. Borglanma veya bagka yollardan finansman sajlanmasinda aracilik hizmeti sunulmas,
. Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi,

. Para ve sermaye piyasalarmnda ileride ihdas edilebilecek piyasalarda islem yapmak ve
yeni ara¢larin alim satimina aracilik etmek,

g) Menkul kiymet ile vadeli iglemler borsalarina iiye olarak borsa iglemlerinde bulunmak,

g§) Sermaye piyasasi araglanmin migteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy
saklanmasi,

h) Miigterilerinin verdigi yetkiye bagh olarak miigteriler nam ve hesabmna sermaye piyasas:
araglarinin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, §denmesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarim ve pay senetlerinden dogan oy haklarim kullanmak,

1) Yukanda sayilan faaliyetlerin yam sira, mevzuatin gerektirdigi izinlerin ahinmas kayd ile

yurt i¢i ve yurt dig1 piyasalarda mevzuatin izin verdigi difer sermaye piyasas: faaliyetleri
ile finansal iirlin ve hizmetleri sunmak.,

Sirket yukandaki faaliyetlerin gerektirdigi, Sirket Esas Sozlegmesi’nin 3 iincii maddesinin
tigiincdi boliimiindeki ek ig ve iglemleri de yapabilmektedir.

14.5. Sermayeyl temsil eden paylarin herhangi bir borsada iglem gériip gormedigi
hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil eden paylar herhangi bir borsada iglem gérmemektedir.

15. ONEML1 SOZLESMELER

Yoktur.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER

Igbu Ihrager Bilgi Dokiimaninda, bagimsiz denetim kurulugundan sagla.na.n bilgi
verilmektedir,
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Ak Yatinm’in 2019 ve 2020 willanna iligkin finansal tablolan www skvatirim.com.tr ve
www kap.gov.tr internet adreslerinde de incelemeye agik tutulmaktadir.

Isbu fhrage: Bilgi Dokiimanmda, kurumsal derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kurulugu SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmugtir,

Ak Yatmm, faaliyet haklanda bilgiler bélimiinde TSPB ve BIAS gibi iigiincii
kigilerden/kurumlardan alinan bilgilere aynen yer verilmigtir,

Hgili tiginct kigilere de agafidaki internet adreslerinden ulagilabilmektedir:
SAHA Rating: www.saharating com

TSPB: www.tspb.org.tr

BIAS: www.borsaistunbul.com

Ak Yatinm, figiincii sahislardan saglanan bilgilerin aynen alindiginy, ilgili figlincii kisilerin
yayinladifa bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agtklanan bilgileri yanhg veya yaniltici
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asahdaki belgeler thragg: ve plyasa yapiast Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin
Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktag / ISTANBUL adresindeki merkezi ve bagvurn
yerleri ile ihragcamin internet siteleri (www.akvatrdm.com.tr ve

ttps://varant.akyatirim.com.tr) fle Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Ihragq bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagm olugturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriigler (deferleme, uzman, faaliyet ve bafnmsiz
denetim raporlan ile yetkili kurulusglarca hazirlanan raporlar, esas sdzleyme, vb.)

2) Ihraggnin 2019 ve 2020 yillarina iligkin bagimsiz denetimden gecmis finansal
tablelan

18. EKLER

Ek 1 - Esas Sizlesme
Ek 2 - Genel Kurul Caligma Esaslarna Iligkin I¢ Yonerge
Ek 3 - Imza Yetkilerine'iligkin I¢ Yonerge
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