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1-) Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII 128.1 numarali Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmistir.
Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal veriler, Kamu Aydinlatma Platformunda (KAP) agiklanan ATP Ticari Bilgisayar AgI ve
Elektrik Guig Kaynaklari Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S’nin Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ayrica 21 Mayis 2021 tarihli is
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Hazirlanmig olan bu rapor ATP Ticari
Bilgisayar Agi ve Elektrik Giig¢ Kaynaklari Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S ’nin halka arzina iliskin, yatirnmcilarin halka arza katilmasi
ya da katilmamasina yénelik bir tavsiye ya da teklif degildir. Bu rapor, sadece is Yatirim Menkul Degerler tarafindan hazirlanmis
olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki gorusi kapsamaktadir. Yatirim kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu
verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolaylr Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumlu tutulamaz

2-) Halka Arza iliskin Bilgiler

Sirketin halka arz edilecek paylari, 7.500.000 TL sermaye artisi yoluyla gerceklestirmeyi planlanmaktadir. Boylece, sirketin
30.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi 37.500.000 TL'ye ulasacaktir. Halka arz fiyati 24,00 TL olarak belirlenirken, Halka
Arz Biiyiikl(igii 180.000.000 TL olarak hesaplanmaktadir. Talep toplama islemi 27.05.2021 — 28.05.2021 tarihleri arasinda “En lyi
Gayret Araciligi / Borsa'da Satis — Sabit Fiyatlama Talep Toplama ve Satis Yontemi” yéntemi ile gerceklestirilecektir. Borsa
istanbul’da Ana Pazar’'da islem gdrecektir. Sirket ve Sirket ortaklarindan Ata Holding, paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 180 gilin boyunca bedelli sermaye artirimi yapilmayacagini ve yeni iktisap olunan paylar da dahil olmak
lizere dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini taahhit etmislerdir. Ayirca, Sirket ortaklarindan Ata Holding,
halka arz edilen paylar hari¢ olmak tizere sahip olduklari paylari, sirket paylarinin Borsa'da islem gérmeye baslamasindan itibaren,
paylarin borsadan fiyatindan bagimsiz olarak, 1 yil siireyle hicbir sekilde Borsa'da satmayacaklarini ve Borsa disinda yapilacak
satislarda satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildireceklerini taahhiit etmislerdir.

Talep Toplama Tarihleri 27.05.2021 - 28.05.2021

Halka Arz Fiyati 24,00 TL

Aracilik ve Halka Arz Yontemi En lyi Gayret Araciligi / Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis Yontemi
Dagitim Yontemi Esit Dagitim (Yurtici Bireysel Yatirimci)

Oransal Dagitim (Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimci)

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 30.000.000 TL
Halka Arz Edilen Miktar ve Turu 7.500.000 TL Nominal (Sermaye Artisi)
Halka Agiklik Orani 20,00%

Borsada islem Gérecek Pazar ve Tahmini | Ana Pazar / 03.06.2021
Tarihi

Tahsisatlar %70 Bireysel Yatirimcli,
%20 Yurtici Kurumsal,

%10 Yurtdisi Kurumsal
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Verilen Taahhtler

* Sirket ortaklarindan Ata Holding, halka arz edilen paylar harig olmak tizere sahip
olduklari paylari, sirket paylarinin Borsa'da islem gormeye baslamasindan
itibaren, paylarin borsadan fiyatindan bagimsiz olarak, 1 yil siireyle higbir sekilde
Borsa'da satmayacaklarini

* Borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi
olacagini alicilara bildireceklerini taahhiit etmislerdir.

Fiyat istikrari Amaciyla Saglanan islemler

* Paylarin Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindiir.
Fiyat istikrarini saglayici islemlerde, sermaye artirimi yoluyla elde edilecek brit
halka arz gelirinin %20'sine tekabiil eden halka arz fiyatindan hesaplandiginda 36
milyon TL tutarindaki hasilat kullanilacaktir.

3-) Sirkete iliskin Ozet Bilgiler

ATP, cesitli sektorlerde faaliyet gosteren firmalarin teknolojik alt yapilarini olusturmakta, firmalarin faaliyetlerini

gerceklestirebilmeleri, operasyonel verimliliklerini artirabilmeleri icin yazihm ¢oziimleri GUretmekte ve gelistirmektedir. Sirket,

yazilim {retiminin yani sira, Uglincl taraflarca Uretilmis bazi yazilimlarin entegratorii olarak da faaliyet gostermektedir. Bu

kapsamda, hem yazihm hem de kullanilan sistemler igin gerekli ¢evre Unitelerini iceren donanim ticari faaliyetlerini de

gerceklestirmektedir. Sirket, yazilim Uretimi, entegrasyonu ve donanim ticareti faaliyetlerine ek olarak, kurumsal firmalara bilgi

teknolojileri seklinde yurutiilmekte olup, bilgi teknolojileri sistemi kurulumu, teknik destek ve benzeri hizmetleri icermektedir.

Sirket, Gi¢ ana hizmet/faaliyet grubunda trlnler, hizmetler ve ¢6zim platformlar gelistirmektedir.

Sirketin, ¢ ana faaliyet grubunda yer aldigi marka degerleri;

e Tradesoft

Sirket, araci kurumlar, fon ve portféy yonetim sirketlerine yonelik yazilim platformlari Gretmekte, gelistirmekte,
pazarlamakta, satis yapmakta ve mdsterilerine bu yazilimlari ile ilgili her tirli destek hizmetleri saglamaktadir. Sirket'in
¢O6zumleri, 6n, orta ve arka ofis islevlerini desteklemek igin tasarlanmislardir.

e Zenia

ATP'nin, konuk agirlama sektoriine yonelik faaliyetleri ¢oziimlerin baslangici biylik olclide finans sektoriine yonelik
faaliyetlerinin baslangici ile benzesmektedir. ATP, 2006 yilinda Ata Holding kurucu ortaklarinin istiraki olan TAB Food
Investments'in hizli servis restoran isletmeciligi alanindaki marka ve restoranlarina teknoloji altyapi ve sistem destegi vererek
konuk agirlama sektoriine yonelik ¢ozimler sunmaya baslamistir.

e ATP Digital

ATP Digital, orta ve orta Ustli blyulklikteki kurumsal sirketlerin dijital donisiimlerine odaklanmaktadir. 2020 yil sonu
itibariyla, Turkiye'nin dnemli sirketlerinden olan Turkcell, Aspen Yapi ve Zemin, Yapi Kredi Portfoy, Polat Holding, Terminal
Yapi ve is GYO gibi sirketler ATP Digital'in 60 misterisi arasindadir.
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Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvani TL Pay % TL %
Grubu
Ata Holding A.S 4.000.000 A 13,33 4.000.000 10,67
25.382.000 B 84,61 25.382.000 67,69
Umit Cinali 300.000 B 1,00 300.000 0,8
Korhan Kurdoglu 94.500 B 0,32 94.500 0,25
Erhan Kurdoglu 94.500 B 0,32 94.500 0,25
Tuna Kurdoglu 40.500 B 0,14 40.500 0,11
Yurdanur Kurdoglu 40.500 B 0,14 40.500 0,11
Seniha Ece Kurdoglu 24.000 B 0,08 24.000 0,06
Omer Faruk Isik 24.000 B 0,08 24.000 0,06
Halka Agik - - - 7.500.000 20,00
Toplam 30.000.000 37.500.000 100
Kaynak: izahname
4-) Ozet Finansal Tablolar
Gelir Tablosu
(TL) 2018 2019 2020
Net Satiglar 142.147.706 175.485.875 211.573.794
Satiglarin Maliyeti -103.105.014 -121.701.702 -126.105.605
Briit Kar 39.042.692 53.784.173 85.468.189
Genel Yonetim Giderleri -13.559.472 -18.780.319 -31.241.010
Pazarlama Giderleri - - -
AR-GE Giderleri -7.819.587 -10.804.700 -13.685.928
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.604.274 8.715.646 26.775.186
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -18.622.218 -4.963.068 -23.864.308
Vergi Oncesi Kar 13.368.960 28.700.305 44.157.235
Vergi Odemesi -1.405.086 -4.025.244 -7.785.089
Donem Kar Zarari 11.963.874 24.675.061 36.372.146
Bilanco (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.933.080 8.111.139 17.782.017
Ticari Alacaklar 28.581.102 52.293.411 77.716.820
Stoklar 1.164.538 2.208.146 3.772.039
Toplam Donen Varliklar 48.555.792 82.002.987 108.410.070
Toplam Duran Varliklari 20.535.193 45.761.118 58.051.899
Toplam Varliklar 69.090.985 127.764.105 166.461.969
Kisa Vadeli Yiikimluliikler 32.494.590 68.787.447 101.836.814
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Uzun Vadeli Yiikiimlulikler 8.170.792 10.400.208 17.876.005

Toplam Ozkaynaklar 28.425.603 48.576.450 46.749.150

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, Bagimsiz Denetim Raporu
5-) Degerlemeye iliskin Ozet Bilgiler

Burgan Yatinrm Menkul Degerler A.$ tarafindan iIs Yatinm Menkul Degerlerin hazirladig fiyat tespit raporu incelenmistir.
inceleme sonuglari asagida yer almaktadir.

Piyasa Garpanlari Yéntemi: is Yatiim Menkul Degerler sirketin pay basina degerini hesaplarken Gelir Yaklasimi kapsaminda —
indirgenmis Nakit Analizi Akislari (INAA) ve Pazar Yaklasimi kapsaminda — Carpan Analizi ydntemini kullanmistir. Piyasa carpanlari
ydnteminin, Borsa istanbul’da (yurtici) ve yurt disindaki borsalarda islem géren ve ATP sirketine benzer sirketlerin uygun rayig
piyasa carpanlarinin analizine dayandig ifade edilmistir. Piyasa carpani yénteminde, F/K carpanlari, FD/FAVOK, PD/DD ve
FD/Satislar verileri baz alinarak analiz yapilmistir.

Yurtici Benzer Sirketler

FD/FAVOK F/K
Benzer Sirketler 2020 2021 2020 2021
ARD Grup Bilisim 17,6 13,9 20,2 15,8
Fonet Bilgi Teknolojileri 17,7 12,1 20,6 14,3
Kafein Yazilim 18,3 13,1 18,3 17,2
Link Bilgisayar 37,5 M.D. 33,8 M.D.
Logo Yazilim 22,4 15,3 35,5 22,5
Matriks Bilgi Dagitim 27,00 M.D. 47,8 M.D.
Ortalama 20,6 13,6 25,7 17,4

Kaynak : Fiyat Tespit Raporu

Yurtdigi Benzer Sirketler

FD/FAVOK F/K
Benzer Sirketler 2020 2021 2020 2021
Tecnotree 11,60 8,70 17,10 12,50
Fortnox 80,90 60,90 131,00 97,20
Beijing Zznode
Technologie 23,20 - 34,20 -
lar Systems Group 16,70 12,60 37,30 26,00
Microlink Solutions 32,00 - 60,40 -
Sopra 10,80 7,70 31,30 14,80
SAP 18,90 16,80 29,60 25,40
Oracle 15,20 13,10 22,90 17,10
Sales Force 58,00 31,50 a.d. 46,30
Fidelity National Info Serv 25,20 18,40 a.d. 23,30
Intelligent Systems 20,90 18,50 40,50 28,90
Asseco Business Solutions 11,20 10,40 16,50 15,30
Douzone Bizon 29,00 22,90 50,10 38,70
Microsoft 27,40 23,30 42,90 32,40
Comarch 6,40 6,50 16,20 15,80
Intuit 45,00 33,80 60,10 48,10
Sage Group 14,20 17,10 24,30 27,00
Totvs - 27,10 - 51,80
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| Ortalama | 24,90 24,70 34,50 28,20

Belirtilen garpanlar sonucunda 2020 ve 2021T icin FD/FAVOK VE F/K garpani ile hesaplanan &zsermaye degerinin agirlikh
ortalamasi alinip, o yila ait hesaplanan 6zsermaye degeri bulunmustur. Sonug olarak, “Piyasa Carpanlari” yonteminde ATP’nin
piyasa degeri 919 milyon TL olarak hesaplanmistir.

FD/FAVOK ve F/K Carpanina Gére Ozsermaye Degeri Hesaplamasi
Tirkiye Milyon TL 2020 | 2021 T | Ortalama (Agirhklr)
Hesaplanan Ozsermaye Degeri 859 619 763
Agirhik (%) 60 40
Yurtdisi Milyon TL 2020 | 2021 T | Ortalama (Agirhkli)
Hesaplanan Ozsermaye Degeri 1.084 1062 1075
Agirhk (%) 60 40

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan Analizi Yontemi Sonuglari
Milyon TL Hesaplanan Deger Agirlik
Tirkiye 763 50
Yurtdisi 1075 50
Sonug¢ 919

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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“indirgenmis Nakit Akimi” yénteminde, is Yatirrm Menkul Degerler 2021-2025 yillari icin projeksiyon yapmustir. Fiyat tespit
raporunda Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) 2021 yili i¢in %21,90, 2022 yili igin %20,40, 2023 yili i¢in %19,90, 2024 yili
icin %18,90, 2025 yili igin %17,90 olarak hesaplanmistir. Risksiz faiz orani olarak ise 2021 yili igin %16 ele alinmistir. Piyasa risk
primi icin 2021 ve diger yillar igin %6,00 6ngoriilmistir. Borglanma maliyeti ise 2021 yilinda %16,30 olarak kullaniimistir. Hisse
senedinin Betasi 1.1 olarak kabul edilmistir. Sonug olarak, “indirgenmis Nakit Akimi” yénteminde ATP’nin firma degeri 1.197
milyon TL olarak hesaplanmistir. Sirketin 15.000.000 TL net borcu olmasi nedeniyle 6z sermaye degeri 1.212 Milyon TL olarak

bulunmustur.

iNA Sonucu (MN TL)

Serbest Nakit Akimlarinin Buglinkii Deger Toplami 131
Uc Deger Blylime Orani %11,5
Uc Deger 2.630
Uc Deger Buglinki Deger 1.066
Firma Degeri 1.197
Ozermaye Degeri 435.421
Net Borg -15
OzSermaye Degeri (mn TL) 1.212

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

6-) Sonug

is Yatirrm Menkul Degerler tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket icin yapilan degerleme calismasinda “Piyasa

Carpanlarl” ve “indirgenmis Nakit Akimlari” ydntemleri %50-%50 oraninda agirliklandirilarak hisse degeri elde edilmistir. Sonug

olarak, ATP icin yapilan degerleme galismalari neticesinde pay basina disen ortalama deger 35,50 TL olarak hesaplanmaktadir.

Bulunan birim pay degerine %32,4 oraninda iskonto uygulanarak Sirket’in halka arz fiyati 24,00 TL olarak belirlenmistir

Degerleme Sonucu

TL

Sonug¢

Nominal Sermaye

30.000.000

Hesaplanan Halka Arz Oncesi OzSermaye Degeri

1.065.695.366

Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 35,5TL
Halka Arz iskonto Orani (%) 32,4
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri 720.000.000
Halka Arz Fiyati (TL/pay) 24,0TL

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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is Yatinm Menkul Degerler Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriisiimiiz

is Yatirrm Menkul Degerler tarafindan hazirlanan ATP fiyat tespit raporunun incelemesini gergeklestirdik. Halka arz fiyatinin
bulunmasinda kullanilan yontemlerin, Sirket’in degerini ortaya ¢ikarmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu disiniyoruz.
Raporda yer alan degerleme yontemlerinde:

Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme ve degerleme yapmalarina olanak
verecek Olclide net ve anlasilir sekilde verildigini dislinliyoruz.

Sirket’in 6zsermaye degerinin hesaplanmasinda indirgenmis Nakit Akimi Yéntemine %50,Piyasa Carpani Analizine %50
agirlik verilerek hesaplanmasini uygun buluyoruz.

Sirketin islem gorecegi Ana Pazar ¢arpanlarinin da kullanilmasi degerlemeyi zenginlestirerek glvenilirligi
yikseltebilirdi.

2021-2025 projeksiyon doneminde hesaplanan AOSM degerlerini makul buluyoruz. Ancak, Ug Deger bliylime oraninin
(Terminal Blylime Orani) %11,50 ile bir miktar iyimser oldugunu diistintyoruz.

Sonug olarak, yukarida belirttigimiz yorumlar/gekinceler 1siginda, ATP icin %32,4 halka arz iskontosuyla ortaya ¢ikan
24,00 TL'lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugunu dustuniyoruz
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“"Burgan Yatirim”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde, kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm aracinin alim ya da
satimi igin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirm
kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir.Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak
yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri‘ye aittir. Bu sonucglardan dolayi Burgan
Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler,
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve
dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek
zararlar konusunda Burgan Yatinnm ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm’in yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu kisiler ile paylasilamaz.
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