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Isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128,1 Pay Tebligi 29. maddesine istinaden Ziraat
Yatinm Menkul Dederler A.S. (kisaca “Ziraat Yatinm”) tarafindan Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
(kisaca “Is Yatinm”) ve Ata Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.'nin (kisaca “Ata Yatirrm”) lider oldugu
ATP Ticari Bilgisayar Agi ve Elektrik Gii¢ Kaynaklari Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. ("ATP” veya kisaca
“Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Is Yatinm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu
dederlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatinmcilar, halka arza iliskin Izahnameyi inceleyerek karar
vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay! Ziraat Yatirnm higbir

sekilde sorumlu tutulamaz.
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I. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye

W 30.000.000 TL

Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye

M 37.500.000 TL

Halka Arz Miktar ve Tiiri

M7.500.000 TL nominal - Sermaye Arttirimi

Halka Arz Sekli

B Sabit Fiyatile Talep Toplama Yontemi

Halka Arz Fiyati

M24,00 TL

Halka Arz Biiyiikliigii

H180.000.000 TL

Halka Arz Orani

H %20,00

Halka Arz Tarihi

W 27-28 Mayis 2021

Borsada islem Gérme Tarihi (tahmini) / Pazari

B 3-4 Haziran 2021 / Ana Pazar

Tahsisat Orani

B Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilar - 5.250.000 TL - %70
B Yurt i¢ci Kurumsal Yatinmeilar - 1.500.000 TL- %20

M Yurt Di1s1 Kurumsal Yatirimcilar - 750.000 TL - %10

Halka Arz Liderleri

Taahhiitler

M {5 Yatinm Menkul Degerler A.S. (kisaca"is Yatinm")
M Ata Yatirim Menkul Degerler A.S. (kisaca "Ata Yatirim")

W Sirket, paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren 180 giin boyunca, herhangi bir bedelli sermaye artirimi
yapmayacagini taahhiit etmistir.

HWSirket ortaklarindan Ata Holding, sahibi oldugu Sirket paylarini, paylarin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren, 180 giin boyunca
satmayacagint ve dolasimdaki pay miktarin1 artirmayacagini, ayrica
paylarin Borsa istanbul’da islem gbrmeye bagsladiklan tarihten itibaren 1
y1l boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satmayacagini,
bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucu doguracak
herhangi bir islem gerceklestirmeyecegini ve borsa disinda yapilacak
satislarda da satisa konu paylar1 alanlarin burada yer alan kisitlamalara
tabi oldugu hususunu taahhiit etmistir.

Fiyat Istikrar1

B |5 Yatinm tarafindan paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan
itibaren en fazla 30 giin boyunca fiyat istikrarim1 saglayici islemler
yapilacaktr.
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II. SIRKET BILGILERI

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler ATP Halka Arz Izahnamesi ve Fiyat Tespit
Raporu’ndan alinmistir.

>

ATP Ticari Bilgisayar Ag1 ve Elektrik Giic Kaynaklari Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. (“ATP” veya
“Sirket”) unvaniyla Korhan Kurdoglu, Erhan Kurdoglu, Adnan Vural, Murat Sahinoglu ve Kurdoglu
Holding A.S. tarafindan 5.000 TL sermaye ile 1997 yilinda kurulmusgtur.

ATP, finans ve konuk agirlama sektorleri basta olmak lzere kurumsal sirketlerin ihtiya¢ duydugu
yasamsal (mission critical) platform, yazilim hizmetleri gelistiren teknoloji sirketidir. Ata Holding istiraki
olan Sirket, catisi altinda bulunan Tradesoft, Zenia, ATP Dijital Donlisiim ve ATP ArGe markalariyla
yenilikci teknolojileri ile musterilerinin hizmet ve deneyim sunmalarina yardimci olmaktadir.

Turkiye, Cin ve Avrupa, Ortadogu ve Afrika (EMEA) Bolgesinde 450’nin lzerinde misterisi bulunan ATP,
tasarladigi Urinler, uyguladigi projeler ve sundugu hizmetleriyle kurumlarin dijital dontsiime uyum
saglamalarina ve degisime ayak uydurmalarina yardimci olmaktadir.

Sirket’in Turkiye’'de faaliyet gosteren calisan sayisi 210°dur

ATP, Ata Holding A.S. (“Ata Holding”) bilinyesinde faaliyet gostermekte olup, Sirket’te en blyilk pay
sahibi Ata Holding’dir. Sirket’in hakim ortagi durumundaki Ata Holding, finans, teknoloji, gida, lojistik,
gayrimenkul gelistirme, yapi malzemeleri Gretimi, moda, turizm ve dis ticaret gibi bircok farkh alanda

faaliyette bulunmaktadir.

Sirket’in halka arz dncesi ve halka arz sonrasi ortaklik yapisini gosteren tablo asagida yer almaktadir.

ORTAKLIK YAPISI

Halka Arz Oncesi Halka arz Sonrasi

Ortak Unvani (TL nze:::inal) Gl:l?:),u O(::)n (TL nl::::inal) GrP:Zu 0(:/03)"
Ata Holding AS. 4.000.000 A 13,33 4.000.000 A 10,67

25.382.000 B 84,61 25.382.000 B 67,69
Korhan Kurdoglu 94.500 B 0,32 94.500 B 0,25
Erhan Kurdoglu 94.500 B 0,32 94.500 B 0,25
Tuna Kurdoglu 40.500 B 0,14 40.500 B 0,11
Yurdanur Kurdoglu 40.500 B 0,14 40.500 B 0,11
Seniha Ece Kurdoglu 24.000 B 0,08 24.000 B 0,06
Omer Faruk Isik 24.000 B 0,08 24.000 B 0,06
Umit Cinali 300.000 B 1,00 300.000 B 0,80
Halka Agik - - - 7.500.000 B 20,00
Toplam 30.000.000 - 100% 37.500.000 100%
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» Sirket’in kurulusundan itibaren yasadigi 6nemli gelismeler asagida yer almaktadir.

1997

Sirket'in Tarihsel Geligimi
ATP Ticari Bilgisayar Agi ve Elektrik Gii¢ Kaynaklari Uretim Pazarlama ve Ticaret Anonim Sirket’i unvani ile
kurulmustur. Sirket, ayni yil icerisinde Tradesoft markasi altinda Advanced Technology Platform adi altinda
araci kurum ve portfoy sirketlerine ¢6zimler sunmaya baglamistir.

1998

ATP tarafindan s6z konusu yikda sermaye piyasalarinin ilk internet lzerinden islem yapan alim-satim
platformunu piyasaya gikartilmigtir.

1997-2020

1997 yilinda ATP'nin Tradesoft markasi altinda ilk musterisi Ata Yatinm olmustur. Sirket, 1997 yilinda Deniz
Yatirim, Finans Yatirm ve 1999 yilinda TEB Yatinm’in eklenmesi ile finans sektdriinde faaliyet gosteren
Uglinct taraf misterilerinin sayisini artirmis ve 2020 yili sonu itibari ile 34 kuruma gikararak sektériin 6nemli
oyuncusu konumuna gelmistir. Sirket, 2020 yil sonu itibariyla toplam 16 araci kurum, 11 portfoy yonetim
sirketi, 3 banka, 2 yatinnm ortakhgi ve 2 emeklilik sirketi musterisi sayesinde bir milyona ulasan yatirimciya
dokunmaktadir.

2001-2002

ATP, 2001 senesinde sermaye piyasalarinda Siebel platformlar tGzerinden sektériin ilk musteri iliskileri
yonetimi ¢dzUmini sunmustur.

Sirket, Ticaretnet Elektronik Ticaret Uygulamalan A.S.'yi aktif ve pasifiyle killi halefiyet yoluyla
C9devralmistir

2003

ATP, Ata Holding sirketlerinin ve 6nde gelen istiraklerinin bilgi teknolojileri yapilarini da kendi blinyesinde
konsolide etmistir

2004

Tradesoft, portfoy yonetim sirketleri icin tasarladigi ATP PMS’i (“Portfoy Yonetim Sistemi”) piyasaya
clkarmistir.

2005

ATP, yeni acgilan Vadeli islem Opsiyon Borsasi icin GTP VOB (“Vadeli islem Opsiyon Borsasi”) ¢6zimiinii
sunmustur.

2006

Sirket, teknolojisini 2006 yilinda GTP (“Global Technology Platform”) yazilimi ile araci kurumlar igin
yenilemistir.

2007

ATP, Hollanda menseli Ordina sirketi icin GTP platformu lizerinde bir mortgage uygulamasi gelistirmis ve 2
milyon Euro lzerinde yazilim ihracati gerceklestirmistir.

2008

ATP, GTP platformu ile entegre calisan musteri iliskileri Invest2CRM'’i piyasaya sunarak, aktif
kullanima agmistir.

Sirket, hizli servis restoranciligi alaninda faaliyet gésteren ve Tirkiye’nin en bliylk restoran zinciri olma
yolunda ilerleyen TFI'in, teknolojik alt yapi saglayicisi ve restoran teknoloji sistemleri entegratori olarak
destek vermistir.

2008 senesinden beri Microsoft Dynamics ERP ve CRM platformlari Uzerinden de hizmetler sunan ATP
Digital, yurtici ve yurtdisinda yizlerce proje gergeklestirmistir. Proje yaptigl kurumlariginde, Yildiz Holding,
Borusan, Netas, LC Waikiki, Polat Holding, Erikli Sulan gibi Tirkiye’nin 6nde gelen kurumlan da
bulunmaktadir.

2011

ATP, Radiant Systems kasa sistemlerinin Turkiye minhasir distribGtoérlGgiinG alarak restoranlara kasa ve
yazilim tedarik isini baslatmistir. Radiant Systems’in 2011 yilinda NCR Corporation tarafindan satin alinmasi
ile birlikte ATP, NCR ¢ozUmlerinin de Turkiye is ortag olmustur. NCR’In Aloha yazilimlarini 2020 senesine
kadar sunmaya devam etmistir.

2016

ATP, s6z konusu yilda merkez ofisinde Ar-Ge Merkezi faaliyetlerine baslamistir. Sirket son bes yilda 16
Teknokent projesi olusturmus ve 8 TUBITAK proje destegi almistir. Bu kapsamda ATP, TUBITAK’tan son 4
yilda 3.742.365 TL tutarinda hibeye hak kazanmistir.

2017

ATP Digital, 2017 senesinde ¢alisan yan haklari yonetim platformu olan AtaFlex’i gelistirmistir.

2018

ATP Tradesoft markasi ile, Farkli Volatilite Modelleri ve Finans Matematigi ile Yapilandirilmis Tezgah Ustii
Uriinler Platformunun (OTC) gelistirmesini bitirerek sermaye piyasalarina sunmustur. Yine ayni sene
icerisinde, sermaye piyasalarindaki yatinmai artisi ile GTP On Ofis ve Arka Ofis uygulamalar birbirinden
bagimsiz hale getirilerek piyasaya ¢ok daha hizli bir emir gonderimi saglayan ve teknolojik yenilikler iceren
XFront UrlinGn{n satigini baglatmigtir.
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2018 yilinda, konuk agirlama sektoriinde Zenia markasini olusturan ATP, QSR sektoérii igin restoran yonetim
yazilimlari gelistirmeye baslamistir. Yazilim slreclerini ve yurtdisi pazarlara agilimini hizlandirmak isteyen
ATP, Haziran 2019'da Cin’in Nanjing Rydeen Information Technology Co. Ltd. sirketi ile yazilim lisanslama
anlasmasi imzalamistir. Anlasma kapsaminda, ATP, Rydeen’in 6n ve arka ofis yazilimlariile 020 yazilimlarinin
kaynak kodlari Gizerinde galisma, yeni Urlinler gelistirme ve kullanim haklarini almistir. Ek olarak FOH ve BOH

2019 yazilimlarinin, Cin diginda, tiim diinya i¢cin minhasir pazarlama ve satis haklarini da almistir.

2019 yilinda ATP, Zenia Technologies B.V. (Hollanda) ve Zenia Limited (Malta) sirketleri kurulmustur. Zenia
Hero yazilim haklari, Zenia Limited altinda toplanmistir. Yurtdisinda kurulan sirketler, Zenia Hero’nun yurtdisi

yapilanmasini ve ¢éziimlerinin pazarlamasini desteklemek igin olusturulmuslardir.
2019 yilinda gelistirmelerini ve misterilerine uyumluluk g¢alismalarini tamamlayan ATP Zenia markasi, 2019

dordiincli geyregi itibari ile yazihmini misterilerine sunarak kurulumlar baslatmistir. Coziimlerini Hero
markasi altinda sunan Zenia, 2021 yili itibari ile 2.600 lizerinde restoranda kullaniimaktadir. Musterileri
diinyanin ve Tirkiye’nin taninmis markalari olan Burger King, Popeyes, Arby’s, Sbarro, Usta Donerci ve Usta

Pideci’yi de icermektedir.
Tradesoft, piyasadaki yatirnmci ihtiyaglarina gére kompleks emir tipleri olusturarak, hizli bir sekilde piyasaya

iletimini saglamigtir. Ayni sene igerisinde Sirket, portfoy yonetim sektoriinde, yatirnm islemlerini iletmek
icin komple yeni bir ¢6zim Uretmistir. Yeni nesil teknolojiler ile yazilan xPMS (“Yiiksek Etkilesimli Portfoy

Yénetimi islem Platformu”) Giriinii uyumluluk ve karar destek sistemleriile de giiglendirilmistir.
2020 ATP, 2020 yilinda Acilbadem BUPA ile anlasarak, 2017 senesi itibari ile gelistirdigi AtaFlex’in, Aclbadem

Sigorta’nin SenCard markasi altinda pazarlanmasi igin is ortakhgr olusturmustur. Aclbadem, SenCard Yan

Haklar Sistemi’ni (“SenCard YHS”), ylzlerce kurumsal musterisinde konumlandiracaktir. Aclbadem BUPA ile
gerceklestirilen bu is ortakligi (“SenCard YHS”), ATP’nin hizmetlerini biyik potansiyele sahip olan saglikli
yasam sektoriine de tasimasini saglamistir.

2020 senesinde, ATP, Cin’deki is ortagli ve Ata Holding sirketi olan Tradesoft Shanghai IT CO LTD’nin %51
hissesini satin alarak bliyik potansiyele sahip Asya Pasifik pazarina agilimini gergeklestirmistir. TFI'in
Cin’deki hizli bllyimesini destekleyen TS China, Cin pazar bilgisi, kullanilan teknolojiler, is ortakliklari,

olusturdugu ¢éziimler, yetenek havuzlarina erisimi ve cografi konumu ile ATP’ye bir inovasyon merkezi ve
bolgesel merkez olarak da katkilarda ulunacaktir.
2021 |Sirket sermayesi, 4.000.000 TL'den 30.000.000 TL'ye artirilmigtir.

III. FAALIYETLER

> ATP, cesitli sektorlerde faaliyet gosteren firmalarin teknolojik alt yapilarini olusturmakta, firmalarin
faaliyetlerini gerceklestirebilmeleri, operasyonel verimliliklerini artirabilmeleri icin yaziim ¢6zimleri
Uretmekte ve gelistirmektedir. Ayrica, Sirket, Urettigi yazihmlara iliskin egitimler vermekte olup, satis
sonrasi destek ve bakim hizmetlerini de musterilerine sunmaktadir.

» Sirket, yazilm Gretiminin yani sira, Uglncl taraflarca Uretilmis bazi yazilimlarin entegratori olarak da
faaliyet gostermektedir. Bu kapsamda hem yazilim hem de kullanilan sistemler icin gerekli cevre
Unitelerini iceren donanim ticareti faaliyetlerini de gerceklestirmektedir.

» ATP’nin faaliyetleri arasinda yer alan Ar-Ge, Sirket icin buyuk oneme sahiptir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla, Ar-Ge kapsaminda, Sirket’in 118 personeli bulunmaktadir. ATP’in 2018-2020 yillari arasinda
71 Ar-Ge projesi bulunmakta olup, bu projelerin 50 tanesi satisa donlismis ve 21 tanesi mevcut
Urinlere destek saglamistir. 2018 ve 2020 vyillari arasinda Sirket, Ar-Ge’ye 24,8 milyon TL yatirim
yapmis olup, s6z konusu yatirimin ciroya katkisi 71 milyon TL'ye ulagmistir.

> Sirket’in ana hizmet/faaliyet alanlari ve bunlara iliskin olusturdugu markalar asagidaki tabloda
sunulmaktadir.
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Ana Faaliyet / Hizmet alani Marka

Finans Sektorii ve Sermaye Piyasalarina Yonelik Coziimler Tradesoft
Konuk Agirlama Sektoriine Yonelik Coziimler Zenia
Diger Sektorlere Yonelik Bilgi Teknolojileri Coziimleri ATP Digital
URUNLER
Tradesoft,

» Finans sektoriine ve sermaye piyasalarina yonelik yazilimlardan, ¢6zimlerden ve Urlnlerden
olusmaktadir. Sirket, Tradesoft markasi altinda 1997 yilindan bu yana finans sektoriinde faaliyet
gosteren araci kurum, banka, yatirim ortaklhigi, emeklilik, fon ve portfoy yonetim sirketlerinin sermaye
piyasasi araglarinin alim satimina, muhasebelestirilmesine ve benzeri islemlerinin gergeklestiriimesine
yonelik teknolojik altyapi yazilimi saglayicisidir.

» 2020 sonu itibari ile 76 kisiden olusan Tradesoft takimi misterileri icin gerekli hizmetleri basari ile
saglamaktadir. 2020 yih itibariyla, Sirket’in 16 araci kurum, 11 portféy yonetim sirketi, 3 banka, 2
yatirim ortakhgi ve 2 emeklilik sirketi misterisi bulunmaktadir.

> Sirket’in Tradesoft markasi altinda finans sektérii ve sermaye piyasalari alanda faaliyet gosteren
firmalara sagladigi ¢ozimler, “Alim Satim Aracilik ve Operasyon”, “Portféy Yonetimi”, “Fon Yonetimi”

ve “Varlk Yonetimi” olarak siralanabilir.

» Tradesoft 2020 yil yazihm ciro dagilimi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Kiralama Modeli Lisans Satis Modeli Gelir Paylagim Modeli Hacim Bazli Model

Ciro Dagilimi 88 9 2 1

Konuk agirlama sektoériine yonelik yazilimlar
» (COzim, Urln ve hizmetlerden olusmaktadir. Sirket konuk agirlama sektoriine yonelik faaliyetlerini
Zenia markasi altinda gergeklestirmektedir.

» ATP, 2006 yilinda Ata Holding kurucu ortaklarinin istiraki olan TAB Food Investments’in hizli servis
restoran isletmeciligi alanindaki marka ve restoranlarina teknoloji altyapi ve sistem destegi vererek
konuk agirlama sektoriine yonelik ¢éziimler sunmaya baslamistir.

» Sirket, 2019 senesinde kendi QSR yazilimini olusturmaya karar vermis ve Cin’deki musteri
operasyonlarini da gbz 6nline alarak, Nanjing Rydeen Information Technology Co. Ltd. (“Rydeen”) ile
Haziran 2019°da anlagsmaya vararak, Rydeen yazilimlarinin kaynak kodlarina iliskin kullanim,
degistirme, Uzerlerinde kendi Grlinlerini olusturma haklarina ek olarak Cin disindaki Glkeler icin de
miinhasir pazarlama ve satis haklarini satin almistir.

» Alinan yazilim teknolojileri icinde, Cin’de 10.000’den fazla restorana sahip dinyanin en buyuk QSR
operatort konumundaki Yum China’nin kullandigi yazilimlarin da olmasi sebebiyle olduk¢a 6nemli bir
referansa sahip olunmustur. 2020 yilsonu itibariyla TFl, RBI (Burger King ve Popeyes), Big Chefs ve
Huqqa gibi restoran zincirleri dahil olmak lizere ATP’nin Zenia markasi ile 365 farkli mlsteriye yazilim
¢Ozlimleri sunulmaktadir.
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» Hero Uriin markasi altinda gelistirilen ¢oéziimler 2020 senesi basinda piyasaya sunulmus olup, 2020
sonu itibari ile 2.601 restoranda kullanilmaktadir. ATP’nin dolayli bagh ortakligi olan Zenia Limited
tarafindan yapilan Hero yazilim satislari ve bulut tGzerinden saglanan aylik hizmetleri ABD Dolari olarak
gerceklesmektedir. Bulut ¢oziimleri, Tiirkiye’de IBM ve Cin’de Ali Cloud’ta tutulan ve ATP’nin sahip
oldugu altyapilar Gzerinden verilmektedir.

> Sirket’in Hero GriinG gelistirme evresinde kullandigi araclar asagida sunulmustur:

« 9
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Diger Sektorlere Yonelik Bilgi Teknolojileri Coziimleri

> Yukarida belirtilen finans ve konuk agirlama sektorleri disinda kalan diger sektorlerdeki kurumsal
misterilerine sagladig yazilim ¢6ztimlerini ve teknoloji hizmetlerini Sirket, ATP Digital markasi altinda
sunmaktadir.

» ATP Digital, orta ve orta Ustlu buyuklukteki Proje Lisans/sistem/altyap
kurumsal sirketlerin dijital dontsiimlerine [tz jedank
odaklanmaktadir. 2020 vyilsonu itibariyla,
Tirkiye’nin sektoérlerinde en blylk
sirketlerinden olan Turkcell, Aspen Yapi ve

Damsmanhk

Zemin, Yapi Kredi Portfoy, Polat Holding, PROIE Gelistirme
Terminal Yapi ve is GYO gibi sirketler ATP 5 T‘ﬂ”s‘ﬁ'_m_,
Digital’in 60 miisterisi arasindadir. falep DONGUSU
Yonekbimi kY
» ATP Digital musterilerine uctan uca hizmetler Uygulama
sunmaktadir. Danismanlar tarafindan we Test
baslatilan ve koordine edilen proje yasam Bakim &

déngilisii asagida 6zetlenmektedir. e
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> Sirket’in ana faaliyet alanlari bazinda net satislar asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Sirket Tarafindan Yazilim
Goziimii, Uriin ve Hizmetlerin 31.12.2018 % 31.12.2019 % 31.12.2020

Saglandigi Alanlar (TL)

Finans Sektoriine Yonelik 21.401.522 15,1 26.950.472 15,4 32.627.877 15,4

KOS AT S e 107.058.158 753 131.270.362 748 154.396.321 73,0

Yonelik

Diger Sektorlere Yonelik 13.688.027 9,6 17.265.041 9,8 24.549.596 11,6
TOPLAM 142.147.707 100,0 175.485.875 100,0 211.573.794 100,0
YATIRIMLAR

> Sirket’in donemler itibariyla, toplam yatirim harcamalarinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Yatinnm Harcamalari (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Makine, Tesis ve Teghizat 99.276 132.899 65.465
Mobilya, Mefrusat ve Demirbaslar 516.723 234.752 498.778
Ozel Maliyetler 78.836 176.809 19.750
Haklar 939.467 17.706.106 2.061.431
Gelistirme Gideri 6.015.246 8.684.716 11.928.550
TOPLAM 7.649.548 26.935.282 14.573.974

*Sirket, siparis usulii alinan veya Sirket ici yeni bir fikirle baslatilan yazilim projelerinin aktiflestirme kriterlerini saglayan ve
birden fazla miisteriye satilabilir nitelikte olan projeler aktiflestirmistir. S6z konusu gelistirme giderleri TMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar Standardi’na uygun olarak isletmenin ilgili varliktan ortaya ¢ikan gelecekteki ekonomik yararlari kullanabilme
ve baskalarinin bu yararlara erisimini kisitlama gliciine sahiptir.
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IV. FINANSAL GORUNUM

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler ATP Halka Arz Izahnamesi ve Fiyat
Tespit Raporu’ndan alinmistir.

Bilango (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Donen Varlklar 48.555.792 82.002.987 108.410.070
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.933.080 8.111.139 17.782.017
Ticari Alacaklar 28.581.102 52.293.411 77.716.820
Diger Alacaklar 4.733.652 15.281.362 1.376.152
Stoklar 1.164.538 2.208.146 3.772.039
Pesin Odenmis Giderler 2.127.889 4.107.738 5.456.226
Cari Dénem Vergisi ileiglili Varliklar - - 1.568.842
Diger Dénen Varliklar 15.531 1.191 737.974
Duran Varliklar 20.535.193 45.761.118 58.051.899
Ticari alacaklar 3.673.359 5.463.460 9.936.959
Maddi Duran Varliklar 1.602.887 1.610.232 1.582.424
Kullanim Hakki Varliklari 3.353.844 2.816.577 437.750
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.471.547 33.342.244 42.042.929
Pesin Odenmis Giderler - 1.319 1.023.035
Ertelenmis Vergi Varligi 2.433.556 2.527.286 3.028.802
AKTIF TOPLAM 69.090.985 127.764.105 166.461.969
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 32.494.590 68.787.447 101.836.814
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 772.942 1.189.694 1.326.559
Ticari Borglar 23.298.765 52.340.925 57.076.205
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.160.813 1.646.044 7.873.106
Diger Borglar 3.107.731 9.535.455 26.252.234
Ertelenmis Gelirler 264.784 585.884 3.240.135
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.889.555 3.489.445 6.068.575
Uzun Vadeli Yukiimlultikler 8.170.792 10.400.208 17.876.005
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.052.103 2.640.082 1.482.650
Ticari Borglar 3.161.830 4.930.316 3.795.750
Diger Borglar 587.093 888.942 8.452.171
Ertelenmis Gelirler 8.838 - 1.839.572
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.360.928 1.940.868 2.305.862
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.360.928 1.075.984.957 1.547.366.777
Ozkaynaklar 28.425.603 48.576.450 46.749.150
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 22.433.513 37.336.299 40.659.429
Odenmis Sermaye 4.000.000 4.000.000 4.000.000
K?r.ve\'/a Zirarda Yeniden Slhlfland|rllméyacak (411.162) (546.306) (553.620)
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

K?Ur veya Zararda Y(?niden Slnlfl_andlrllacak Birikmis i (3.305) 294.870
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

O.rtak Kontr.ole Ta. b.i Tesebbiis ve Isletmeleri Igeren i ) (23.661.719)
Birlesmelerin Etkisi

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 51.471 51.471 51.471
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 11.420.288 18.793.204 33.834.439
Net Dénem Kari 7.372.916 15.041.235 26.693.988
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.992.090 11.240.151 6.089.721
TOPLAM KAYNAKLAR 69.090.985 127.764.105 166.461.969
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Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Hasilat 142.147.706 175.485.875 211.573.794
Satislarin Maliyeti (103.105.014) (121.701.702) (126.105.605)
Briit Satis Kari 39.042.692 53.784.173 85.468.189

Satis ve Pazarlama Giderleri (-) - - -

Genel Yénetim Giderleri (-) (13.559.472) (18.780.319) (31.241.010)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.719.587) (10.804.700) (13.685.928)
Esas Faaliyetlerden Gelirler 14.604.274 8.715.646 26.775.186
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) (18.622.218) (4.963.068) -23.864.308
Esas Faaliyet Kari 13.645.689 27.951.732 43.452.129
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari / Zarari 13.645.689 27.951.732 43.452.129
Finansal Gelirler 942.475 1.773.482 3.544.404
Finansal Giderler (-) (1.219.204) (1.024.909) (2.839.298)
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 13.368.960 28.700.305 44.157.235
Siurduralen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (1.405.086) (4.025.244) (7.785.089)
Dénem Vergi Gelir / (Gideri) (1.620.861) (4.080.856) (8.284.777)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 215.775 55.612 499.688
D6nem Kari 11.963.874 24.675.061 36.372.146
Ana Ortaklik Payina Denk Gelen Dénem Kari 7.372.916 15.041.235 26.693.988
Kontrol Giici Olmayan Paylara Denk Gelen Dénem Kari 4.590.958 9.633.826 9.678.158
V.DEGERLEME

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler ATP Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu’ndan alinmistir.

is Yatirim Menkul Degerler A.S. (kisaca “is Yatirim”) tarafindan Mayis 2021 tarihinde hazirlanmis ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (kisaca “KAP”) yayinlanmis olan “ATP Halka Arz Fiyat Tespit Raporu”nda (kisaca
“Rapor”) UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri'nde belirtilen 3 degerleme yaklagiminin tamaminin
dikkate alindigi, degerlendirmeler sonucunda gelir yaklasimi yéntemi ve pazar yaklasimi yontemlerinin
kullanildigi ifade edilmistir.

V.1 INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI YONTEMI (INA)

is Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda projeksiyon dénemi olarak 2021-2025 yillarinin
secildigi belirtilmistir. Rapor’da Sirket’in gelir tablosu projeksiyonlari olusturulurken ilk 6nce net satis rakamlari
tahmin edilmis olup, s6z konusu tahminler kapsaminda 3 ana faaliyet kolu, Tradesoft, Zenia ve ATP Digital igin
ayri ayri tahmin galismasi yapilmistir.

Rapor’da finansal gelir/gider hesaplanirken, 2020 yili verileri baz alinarak asagidaki varsayimlarin kullanildig
ifade edilmistir.
= Sirket’in nakit varliklarinin %80’i vadeli mevduattadir.
= SOz konusu mevduatin %80’i ABD dolari cinsindendir.
= ABD dolari mevduati igin %2,5 orani kullanilirken TL mevduat 2021 yil icin %1, takip eden yillarda ise
%15, %14, %13 ve %12 oranlari ile hesaplamaya dahil edilmistir.
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S6z konusu Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan Gelir Tablosu Projeksiyonlar’nin yer aldigi tablo asagida yer

almaktadir.
(milyon TL) 2020 202171 202217 2023T 20241 2025T
Net Satislar 212 254 353 458 577 708
Biiyiime 21% 20% 39% 30% 26% 23%
SMM -126 -133 -180 -210 -237 -260
SMM/Satislar -60% -52% -51% -46% -41% -37%
Briit Kar 85 121 173 248 340 448
Briit Kar Marji 40% 48% 49% 54% 59% 63%
Faaliyet Giderleri -45 -89 -113 -139 -158 -178
Faaliyet Giderleri/Satislar -21% -35% -32% -30% -27% -25%
EFDG 3 5 5 7 9 11
FVOK 43 37 64 116 191 281
FVOK Marji 21% 14% 18% 25% 33% 40%
(-)Vergi Odemeleri - -3 -4 -10 -17 -25
(+)Amortisman - 17 22 30 35 40
Faaliyetlerden Nakit Akisi - 50 82 135 208 296
(-)NIS Degisimi - -16 -12 -29 -29 -34
(-)Yatirnm Harcamalari - -32 -46 -54 -73 -77
(-)Azinhk Payi - -5 -5 -15 -25 -36
Serbest Nakit Akisi (SNA) - -2 18 37 82 148
AOSM - 21,9% 20,4% 19,9% 18,9% 17,9%
SNA Bugiinkii
Deger - -2 13 21 39 60
SNA Bugtinkii Deger Toplami 131
Ucg Deger Bliyiime Orani 11,5%
Uc Deger 2.630
Ug Deger Bugiinkli Deger 1.066
Firma Degeri 1.197
Net Borg -15
Ozsermaye Degeri (milyon TL) 1.212

Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

is Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda risksiz faiz orani hesaplanirken, sabit bir faiz oraninin
kullanilmadigi, séz konusu projeksiyon dénemi igin s Yatirim Arastirma Madirligia’nin 10 yillik dolar cinsinden
Eurobond faiz oranlari tahminlerinin kullanildig ifade edilmistir. S6z konusu sebepten dolayl Rapor’da, AOSM
her yil icin farkli hesaplanmistir.

Rapor'da projeksiyon donemi boyunca borglanma maliyetinin risksiz faiz oranindan belirli bir prim ile (%2)
yukarida olacagl varsayilmistir. Ayrica s6z konusu dénemde Sirket’in borgluluk oranini tahmin etmek igin
Tirkiye’'de faaliyet gosteren halka agik benzer sirketlerin borgluluk oranlari incelenmis ve s6z konusu sirketler
icin ortalama oranin %7 oldugu ifade edilmistir. Bu veriler 1siginda is Yatirim tarafindan ATP igin bor¢luluk
oraninin projeksiyon donemi boyunca %10 olacagi kabul edilmistir.

S6z konusu Fiyat Tespit Raporu’nda sermaye betasi olarak yine benzer sirketler ortalamasi olan 1,1 degerinin
kullanildigi, piyasa risk priminin ise %6 olarak kabul edildigi ifade edilmistir. Rapor'da sermaye maliyeti
hesaplanirken kullanilan vergi orant igin ise o yil hesaplanan efektif vergi oraninin kullanildigi belirtilmistir.
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ATP icin hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Analizi'nde indirgenmis nakit akimlari analizi sonucunda ulasilan
o0zsermaye degerinin 1.212 milyon TL oldugu ifade edilmistir.

V.2 PAZAR YAKLASIMI YONTEMI

Rapor’da, carpan analizi calismasi kapsaminda, hem Tirkiye hem de diinya borsalarinda islem géren benzer
sirketlerin incelendigi, ana is kollarinin ATP ile benzerlik gosteren sirketlerin baz alindigl ve bu kapsamda bir
degerleme galismasinin yapildigi belirtilmistir.

is Yatinnm tarafindan ATP’nin faaliyetleri incelenmis, FD/FAVOK ve F/K carpanlarinin degerleme icin en uygun
carpan oldugu kararina varilmistir. Rapor’da FD/Satislar carpaninin ayni sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
kar marjlarindaki farkliliklari dikkate almadigi igin tercih edilmedigi, PD/DD carpaninin ise genelde yuksek
ozkaynak gerektiren bankacilik, sigorta vb. sektorler ya da bilangoda 6nemli oranda maddi duran varlik kalemi
yer alan gayrimenkul gibi sektoérler igin kullanildigi gerekgeleriyle analiz kapsaminda degerlendirilmedigi ifade
edilmistir.

Sirket’in 2020 bilangosuna gore net borcu bulunmamakta olup, net nakit pozisyonu 15 milyon TL'dir.
Degerlemede kullanilan son finansal donem ve tahmini verilen asagidaki tabloda yer almaktadir.

(Ortalama) 2020 2021

FD / FAVOK F/K FD / FAVOK F/K
Yurt ici 20,5 25,7 13,6 17,4
Yurt Digi 24,9 34,5 24,7 28,2

Rapor’da kullanilan carpanlar dogrultusunda her bir yil icin, FD/FAVOK ve F/K carpani ile hesaplanan
O0zsermaye degerinin ortalamasi alinip, o yila ait hesaplanan 6zsermaye degerine ulasildigi ifade edilmistir.

ATP icin hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Analizi’'nde FD/FAVOK ve F/K ¢arpanlarina gére hesaplanan ézsermaye

degerine iliskin tablo asagida yer almaktadir.

~ MilyonTL (()ar:rll?l?ﬂ?
EETEE] Hesaplanan Ozsermaye Degeri
Agirlik 763
Milyon TL (()ar:rll?l?ﬂ?
(114> )FTMll Hesaplanan Ozsermaye Degeri 1.084 1.062
Agirlik 60% 40% 1075

S6z konusu Rapor’da Sirket’in 2020 yilinda elde ettigi cironun %51’i Turkiye’deki faaliyetlerinden, %49’u ise
yurtdisindaki faaliyetlerinden elde edilmis olup, s6z konusu ciro dagiliminin ilerleyen dénemlerde de benzer
sekilde devam etmesinin hedeflendigi belirtilmis, s6z konusu ¢arpan analizi yéntemi sonucuna ulasilirken yurt
ici ve yurt disi sirket carpanlarina esit agirlik verilmistir.
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Milyon TL Hesaplanan Deger Agirhk

Turkiye 763 50%
Yurt Disl 1.075 50%
Sonug 919

V.3 SONUC

is Yatinm tarafindan hazirlanan Rapor’da, carpan analizine %50, indirgenmis nakit akimlari yaklasimi
kapsaminda yapilan analize de %50 oraninda agirlik verilmis ve bu kapsamda ulasilan halka arz éncesi isletme
Degeri 1.066 milyon TL olarak hesaplanmistir.

Ozsermaye Degerine
Katkisi

Hesaplanan

Milyon TL Agirhik

Ozsermaye Degeri

indirgenmis Nakit Akimi Yontemi 1.212 50% 606
Piyasa Degeri Yontemi 919 50% 460
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 1.066

Rapor'da kullanilan dedgerleme yoéntemleri sonucunda hesaplanan 6zsermaye dederi dikkate
alindiginda, halka arz fiyati Gzerinden %32,4 oraninda iskonto uygulanmis ve halka arz satis fiyati
24,00 TL olarak hesaplanmistir.

Sonug

Nominal Sermaye 30.000.000
Hesaplanan Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 1.065.695.366
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 35,5
Halka Arz iskonto Orani 32,4%
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri 720.000.000
Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 24,0

VI. GORUS

Is Yatinm tarafindan ATP icin hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu'nda kabul gérmiis dederleme
yéntemlerinden Piyasa Carpanlar Analizi ydntemi ve Indirgenmis Nakit Akimlarn Yéntemi
kullanilarak fiyat tespiti yapilmistir. Sirket hakkinda verilen bilgilerin anlasilir ve yeterli oldugunu,
dederleme metodolojisinin ayrintili ve net bigimde agiklandigini disiinmekteyiz.

Sirket’in nihai dederinin hesaplanmasinda Piyasa Garpani Analizine %50, Indirgenmis Nakit Akimi
Analizi Yontemine %50 adirlik verilerek iki yontemin de kullanilmis olmasini dederleme agisindan
olumlu oldugunu degerlendirmekteyiz.

ZIRAAT YATIRIM/KURUMSAL FINANSMAN 14



Dederleme calismasinda kullanilan Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi gelecede ydnelik tahminler
icerdiginden ve yorumlanmasi acisindan Sirket yetkilileri ile bir araya gelinmesi gerektiginden
tarafimizca analiz edilememis ve dolayisiyla Fiyat Tespit Raporu’nda yapilan calisma da test
edilememistir.

Nihai olarak, Rapor'da tespit edilen Sirket dederi ve sonrasinda ulasilan birim fiyatlar ile s6z
konusu iskonto oranlarinin makul oldugunu distniyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yo6netim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan goéris,

yorum, haber veya éneriler nedeniyle ortaya cikacak ticari kazang veya kayiplardan Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Rapor sayfalarinda

yayinlanan higbir yazi, géris, resim, analiz ve diger sunumlar izin alinmadan yazili veya gérsel basin organlarinda yayinlanamaz.
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