YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGL_I{ )
YAPI KREDi PORTFOY ODEABANK SERBEST (DOVizZ) OZEL FON

IZAUNAME DEGISIKLICGI

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Yapr Kredi Porttoy Odeabank
Serbest (Déviz) Ozel Fon (I'on) izahnamesinin “"Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baghkl |
biliimiiniin 1.1.. 1.3.. 1.4. maddeleri; “Fon Portfdyiiniin Yénetimi, Yatirun Stratejisi fle Fon
Portfoy Simirlamalarr” baghikli 11, Béliimiiniin 2.3. maddesi ile “Fon Birim Pay Degerinin, I'on
Toplam Degerinin Ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslait’” baghkli V. béliimiiniin 5.5,
maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman 02/ 06/2021  (arih ve E-12233903-305.04-6799
say1l izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
ESKI METIN:

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: Yam Kredi Portfdy Odeabank Serbest (Doviz) Ozel
Fon

Adr; Odeabank Serbest (Déviz) Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Yap: Kredi Portfdy Yénetimi A.§. Serbest Semsiye

Unvani: Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: | Serbest Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi: 1. Dénem: 23.05.2019 - 29.05.2019
2. Donem: 12.11.2019 — 14.11.2019
Fonun Yatirim Dénemi: 1. Dénem: 30.05.2019 - 08.11.2019
2. Donem: 15.11.2019 - 28.06.2021
Stresi: 1. D&nem: 162 giindiir.
2. Dénem: 591 giindiir.
YENi METIN:
1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler
Fon’'un
Unvam: ] Yap: Kredi Portf6y Odeabank Serbest (Déviz) Ozel
Fon
Adr: i Odeabank Serbest (Déviz) Ozel Fon i
Bagh  Oldugu Semsiye Fonun | Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: LODRECT T
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Ttrii: | Serbest Semsiye Fon oy N
Fonun Talep Toplama Dénemi- 1. Donem: 23.05.2019 - 29.05 2019
. 2. Dtnem: 12.11.2019 - 14.11.2019
|3 Donem:23.06.2021 - 29.06.2021 B
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Fonun Yatinm Doénemi

Siiresi

ESKi METIN:

1.3. Kurucu Yoneticileri

1. Dénem: 30.05.2019
2. Dénem: 15.11.2019
Dénem: 30.06.2021
1. Donem: 162 giindiin
2. Dénemi: 591 giindin
3. Diénem: 484 giindiir

08.11.2019
28.06.2021
27.10.2022

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ads Soyadn Girevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yul- | Tecriibesi
Sirket-Gérev) (yal)
Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012-Devam  Yapr ve Kredi | 25 Yil
IKiZLER Bagkam (I¢ | Bankasi A.S. Finansal Raporlama
Kontrolden Sorumlu | ve Muhasebe Grup Direktérii
Y6netim Kurulu | 2006-2012 Yap: Kredi Bankas:
Uyesi) Piyasa Riski Direktorii
Ahmet Y 6netim Kurulu | 2016-Devam Yap1r ve Kredi| 14 Y1l
CILOGLU Bagkan Yardimcisi | Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktérii
2007 - 2015 Yam ve Kredi
Bankas1 Biilge ve Planlama
Direktorii
Miige PEKER | Y&netim Kurulu | 2020-Devam Yap1 Kredi Portfoy | 25 Yil
Uyesi/Genel Miidtir | Yonetimi A.S. Genel Madir
2014-2020 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yatirim Fonlan ve
OPY Genel Miidiir Yardimeisi
2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Grup Miidiirti
2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Baskam
Hayrettin Biilent | Satig Pazarlama ve | 2014-Devam Yapr Kredi Portfoy | 25 Yil
IMRE Yatinm Yonetimi A.S. Satis Pazarlama ve
Danigmanhig1 Genel | Yatinm Danigmanlign ~ Genel
Miidiir Yardimeis1 | Miidiir Yardimcisi
2012-2014  Portfdy  Yénetimi
Genel Miidiir Yardimcisi
2010-2012 Portfoy Yonetimi Grup
— ” Bagkami |
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YENi METIN:

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup

tyelerine ve kurucunun diger véneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almak1

ll Ad Soyadi

[ _
Bahar Seda
iKiZl.ER

| Nonetim

| Girevi

Kurulu
Bagkani (I¢
Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu
Uyesi)

Son 5 Yilda Ya[p&lgh ﬁsler (Yil- | Tecriibesi

Jon
|

Sirket-Gorey)
2014 - Devam Yap ve Kredi
Bankasi A'§. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktérii
2012 -2014 Yap1 ve Kredi Bankasi
A§. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktérii

2010 - 2012 Yapi ve Kredi Bankas:
A.S. Piyasa Riski Yonetimi
Direktorii

yoneum kurulu

adi

26 Yl

Ahmet
CILOGLU

Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi

2016 - Devam Yapi ve Kredi
Bankasi A.§. Planlama ve Kontrol
Grup Direkt6rit

2010 - 2016 Yap1 ve Kredi Bankas:
A.S. Biitce ve Planlama Direktérii

19 Yul

Miige PEKER

Yo6netim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2020 - Devam Yap: Kredi Portfﬁy_

Yonetimi A.S. Genel Miiditir

2014 - 2020 Yapr Kredi Portfty
Yonetimi A.S. Yatinm Fonlan ve
Ozel Porifsy Yonetimi Genel
Miidtir Yardimcisi

2006 - 2014 Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi  A.§. Sabit Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

27 vl

Mehmet Giiglii
COLAK

| Yonetimi

Emeklilik Fonlar
(Genel Miidir
Yardimciss

2020 - Devam Yapr Kredi
Portfdy Yonetimi A.S. Emeklilik
Fonlar Genel Miidiir
Yardmmcisy

2019 - 2020 Yap:r Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar:
Hisse Semedi Fomlari Grup
Miidiiri

2015 - 2019 Yapr Kredi Portféy
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi Grup Miidiirii

2014 - 2015 Yapr Kredi Portfoy
Yinetimi A.S. Ozel Portfoy
Yinetimi Boliim Miidiirii

ﬂ Y aturom F«;m_llarlrﬁ ve

Ozel Portfoy

2020 - Devam Yapr Kredi
Portfdy Yonetimi A.S. Yaturim

22 Y1l

25l

}




' Genel Miidiir Ii Fonlar ve Ozel Portfiv Yonetimi |
Yardimciss Genel Miidiir Yardumcisi ,
' 2018 - 2020 Yapr Kredi Portfiy
Yonetimi A.S. Yatirnm Fonlan
' Ozel Portféy Yonetimi Hisse f
Senedi Fonlar Grup Miidiiri |
2014 - 2017 Yapr Kredi Portfiy !
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlar |
Hisse Senedi Fonlar Grup

="} Miidiiri _— .

Umit Satiy, Pazarlama | 2020 - Devam Yapr Kredi| 19 Yl

ERSAMUT ve Yatirim | Portfoy Yonetimi A.S. Sats,
Danigmanhig Pazarlama ve Yatirun
Genel Miidiir | Damgmanhg Genel Miidiir
Yardumeciss Yardimeis:

2019 - 2020 Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Ozel Portfoy
Yénetimi ve Serbest Fonlar
Grup Miidiirii

2015 - 2019 Yam Kredi Portfoy
Yinetimi A.$. Yatinm Fonlam
Ozel Portfdy Yometimi Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiiri

ESKi METIN:
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmusg olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Seyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yul-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
ismi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yap: ve Kredi Bankasi A.S. | 22 Yil
Fon Hizmet Miidiirii
YENI METIN:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizinet birimi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon midiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir. _
lAdl Soeyads Girevi | Som 5 Yilda Yaptig igler (Yil-Sirket-

" _ Gorev) _ R
ismi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yapi ve Kredi Bankasi A.S. | 23 vl
. o Fon Hizmet Miidiirii

Tecriibesi




Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMAILARI

ESKI METIN:

2.3. Fonun yatnim stratejisi déviz cinsinden para ve sermave pivasasi araglarina yatirim
yapilmasi iizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az “%80°i Hazine ve
Maliye Bakanhigi taratindan doviz cinsinden thrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalari
ile yerli ihraggilarm déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarindan
olugacaktir. Fon toplam degerinin kalan kismi is¢ TL veya yabanci para cinsinden diger para
ve sermaye piyasasi araglarina yatinlabilir,

Fon yatinm stratejisi olarak doviz cinsi varliklara yatiim yaparak déviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

Fon d6viz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklif
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dovize
endeksli borglanma senetlerine, Tiirk 6zel gitketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar
dahil doviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve &zel
sektfr bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki
diger bor¢lanma araglan), geligmis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), varliga dayali menkul kiymetlere,
varlik teminathh menkul kiymetlere, ipotegic dayali menkul kiymetlere, ipotek teminath menkul
kiymetlere, geligmis ve gelismekte olan tilkelerin iilkelerde ihrag edilmis yabanci fonlarn
katilma paylar ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglaring, emtiaya dayal titrev iiriinlere yatmim yapabilecektir. Aynca, fon
portfSyiinde, szl gegen tilm varliklara ve/veya bu varhklar iizerinden olugturulan endekslere
yOnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus
Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul Yatinm Fonlari ve Girigsim Sermayesi Yatinm Fonlan
dahil olmak iizere yatirim fonlari ile her tiirlii yatiim ortakliga paylarina da yer verilebilecektir.

Fon piyasa gartlan uygun oldugunda gesitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varlia dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagli Tahvil (Credit Link
Notes - CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandirilmig yaturim araglarinda uzun veya
kisa pozisyon alarak yatinm yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sézlesmesi (CDS)
sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

TL cinsi varlik ve islemler i¢inde kamu ve 6zel sektdr borglanma araglan, varlifa dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatl
menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar,
yapilandirilmig yatinm araglari, sertifikalar, borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatirum fonlan
ve girigim sermayesi yatinm fonlar dahil yatinm fonu katilma paylan, yatinm ortakliklar:
paylan, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere
dayali borsada iglem gbren veya tezgahiistii piyasa iglemler yapilabilir. VIOPta islem goren
vadeli stzlesmeler ve opsivonlar tona dahil edilebilir.

_—=Rlger taraflan, sermaye piyasas: araglannin fon portfSyiine dahil edilme agamasinda fonun
- .@gjjm\gegerinin %10’undan fazlas) bir ihraggunn para ve sermaye piyasasi araglanna ve bu

g

W

r'/’ﬁ\’x“ 1\'”' g /7 P Areae
ol 11 5 7 /] . 59" JArny

! “l - I 2 I/ I~ e 2

| } :ﬁ i Iy / y 1K1 Eikl

\ 2| i [/ Al gL {

-




araglara dayah (trev araglara yatnlmasi halinde ilgili Kurul ditzenlemeleri ¢ergevesinde
derccelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan yatirnm  yapilabilir
seviyeye denk gelen ulusal derecelendirme notunun geri odeme kapasitesine iliskin en yuksck
ik ¢ kademesinde nota sahip olunmasi sarti aramr. Yatrim yapildiktan sonraki siiregte ise
thraggimin ilgili ulusal derecelendirme notunun yatiim yapilabiliv sevivenin altina diismesi
halinde almacak aksiyona yonelik Yonetim Kurulu yazili olarak bilgilendirilix

YENI METIN:

2.3. l'onun yatinm stratejisi déviz cinsinden para ve sermaye piyasast araglarina yaunm
yapilmast lzerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80°i Hazine ve
Maliye Bakanhg tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sentifikalar
ile yerli ihragilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan
olugacakur. Fon toplam degerinin kalan kismi ise TL veya yabanci para cinsinden diger para
ve sermaye piyasasi araglarina yatinilabilir.

Fon yatinm stratejisi olarak dviz cinsi varliklara yatinm yaparak déviz cinsi mutlak getiri
hedeflemektedir.

Fon diviz cinsi varhklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6z¢l idareleri, Kamu Ortaklifi
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/dévize
endeksli borglanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar
dahil doviz cinsi bor¢lanma senetlerine, geligmis ve geligmekte olan tilkelerin kamu ve 8zel
sektdr bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki
diger borglanma araglan), gelismis ve gelismekte olan tikelerdeki sirketlerin pay senetleri ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), varliga dayali menkul kiymetlere,
varlik teminatli menkul kiymetlere, ipotege dayah menkul kiymetlere, ipotek teminath menkul
kiymetlere, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin tlkelerde ihra¢ edilmiy yabanci fonlarin
katilma paylan ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tlirev tirlinlere yatinm yapabilecektir, Ayrica, fon
portfdyiinde, stzil gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahtistii tiirev araclara; yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus
Borsa Yatiim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlan ve Girisim Sermayesi Yatinm Fonlar
dahil olmak {izere yatirim foulan ile her tiirlii yatirim ortak l1g1 paylarna da yer verilebilecektir.

Fon piyasa sartlan uygun oldugunda gesitli SWAP szlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagl Tahvil (Credit Link
Notes - CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinlmig yatinm araglarinda uzun veya
kisa pozisyon alarak yatirim yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS)
stzlegmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ayrica yatirmm amach olarak ve/veya
riskten korunmak amaciyla, kiymetli maden, yabanci bor¢lanma araci, yerli ve yabanci
sirketlerin ortakhk paylarina ve bunlarin dahil oldugu endekslere dayah borsa yatirim
fonlarina ve tiirev araglara yatirnm yapabilir.

TL cinsi varlik ve islemler i¢ginde kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglar, varliga dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminathi
_.wenkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar,
P___f;_-:-’-""’{;t‘y pifandinlms yatinm araglary, sertifikalar, borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatirim fonlari
g ¥y "g‘i‘risi‘f‘p" sermayesi yatirum fonlari dahil yatinm fonu katilma paylar, yatirun ortakliklan
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paylari. repo. ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayal veya bu varhklardan olusan endekslere
dayali borsada iglem gdren veya tezgahiistii piyasa islemler yapilabilir. VIOP ta islem goren
vadeli sozlesmeler ve opsivonlar fona dahil edilebilin

Diger araftan. sermaye piyasast araglarinin fon porttoyiine dahil edilme asamasinda fonun
toplam degerinin %107 undan tazlasi bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araclari ve bu
araglata dayal tirev araglara yatrilmasi halinde ilgili Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglan 1aratindan yatimm yapilabilir
seviyeye denk gelen ulusal derecelendirme notunun geri édeme kapasitesine iliskin en yiiksek
ilk {i¢ kademesinde nota sahip olunmasi sarti arani. Yatirim yapildiktan sonraki siircgte ise,
ihraggmn ilgili wlusal derecelendirme notunun yatimm yapilabilir sevivenin aluna diismesi
halinde almacak aksiyona yénelik Yonetim Kurulu yazih olarak bilgilendirilir.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKi METIN:

5.3. Portfdydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

fleri Valtrlid Altin islemleri

Deri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlik biilteninde bu
islemi degerlemek tizere bulunan fiyat, bulunmadif) takdirde Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) gliniinde degerleme islem yapilan giinkii iglem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon
portfoytine birden fazla fiyattan iglem yapimasi durumunda. degerleme yapilan islemlerin
agirliklh ortalama fiyat: ile yapihr. T+2 ve daha ileri valdrld islem yapilmas: halinde, islem
taribinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas giinliik biilteninde yer alan
deferleme fiyati, bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BIST
Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilrr.

Tleri Valériu Tahvil islemieri

Ileri valarlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
lleri valorlii satlan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfdy tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devamn eder. ileri valérli DIBS alim ve satm islemleri ayri bir vadeli islem
sozlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valtr tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

Hleri valorlii s6zlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde ayn1 yontemle hesaplamirken
islem aby ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portféy tablosuna yansir. Aymi valbrde ve
ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmug ise portfdy tablosunda her iki islem aym
degerde fakat ahs islemi (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actigi
pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacakur:
islemin Degeri = Vadesonu Degeri /( 1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)

x.\\Vade Sonu Deger : Alim saum yapilan DIBS'in nominal degeri
\
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Bilegik Taiz © Varsa degerleme giiniinde IMKB'de valor tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan iglemlerin agirhkl ortalama faiz orami. yoksa degerleme giintinde iIMKB'de ayni giin
valorli gergeklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz orani. yoksa en son ayvmi giin valorli olarak
islem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama faiz orant. bu da voksa
thrag tarhindeki bilesik faiz oramidn

Yabaner Ortakhik Paylart ve Yabanc: Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Yabanct ortakhk paylanmn ve yabanct Borsa Yaturim Fonu katilma paylarmm
degerlemesinde ver alinacak oncelikli veri dagium kanali Reuters'dir. Reuters’dan veri
alimamamast durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarn ilgili borsada
ilgili degerleme giiniine iligkin kapams fiyati olusmugsa kapamg fiyati. islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 - 18:00 saat arahginda Reuters'dan, Reuters’dan veri
alinamamas: durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirhikls
ortalama fiyat: kullanilr.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapamsg fiyati kullanilir.

Dis Borglanma Araglari, Yabanci Borglanma Araclari, Yabane: Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borglanma araglari ve yabanci kira
sertifikalarnun degerlemesinde veri alinacak &ncelikli veri dagiim kanali Bloomberg’dir.
Bloomnberg’den veri ahnamamas: durumunda Reuters’dan veri alimr. T iirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyatiin ortalamas: alimr. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz tiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gliniinde ahg/satig fiyati olusmamig kiymetlerin
deBerleme fiyat: ise, bir Snceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢c verim oram
(islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilme Yatirim Araglar

Yapilandinilmis yatirum araglari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatinin
kullanilmas esastir.

Kapamsg fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat arahginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o
giinkii ttim iglemlerin agarlikl ortalama fiyat kullanihr.

Agirhkli ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda éncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar: kullamlarak hesaplanan ) kullanilir.

Degerleme giintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihrag¢: tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamas: alinarak hesaplanan
giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiickiye’de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme gtiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlaninin
ortalamas: alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.
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Forward Stzlesmeleri

Borsa digi forward islemler davanak varhgin spot fivati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyatile degerlenmekiedir. Dayanak varhgin spot fiyat olarak; forward sizlesmenin konusunun
diviz olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru
ortalamasi. borglanma araglari igin ise. degerleme giini itibariyle en giincel giinliik agirhikli
ortalama fiyat kullamlacaktir. Bulunan spot degerler. degerleme giindi ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin déviz olmasi durumunda ise yurt igi déviz pryasasinda yapilan isleme ait i¢ verim faiz
orant) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarmin kullanilmasi
durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullamlir

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda tarat olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminallen, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlegmesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlar kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Turk Liras: cinsi karsihigidir. Tiirk Lirasi cinsi karsihik hesaplamrken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varhig: (alacagy) olmasi durumunda TCMB ahs kuru, Fon’un yiikiimliiligii (borcu)
olmas) durumunda, TCMB satig kuru kullanilir.

Borsa Dig1 Opsiyon Stzleymeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon s6zlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir,

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Sézlesmeleri:

Borsa digt repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasas: Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. Igili
vadede BIST’te islem ge¢memis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet
Boliimii taratindan degerleme yapilir.

Yatirim Fonu Katilma Paylam
Yatinm Fonu katilma paylanmn degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanlir.

YENi METIN:

S.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

fleri Valorli Altin ve Giimiis Alim iglemleri

Ileri valérlii alun ve giimiis alim iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk
biilteninde bu iglemi degerlemek iizere bulunan fiyat, bulunmadigi takdirde Takasbank

sina paralel olarak, (T-+1) glintinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyat ile
Y. JEE.‘ : h'?ﬁckilde fon portfiyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme

yapsan islen‘ﬁjerin agirhikl ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmas
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halinde. islem tarihinden sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde
ver alan degerleme fiyat. bulunmuyorsa degerleme valor tarihinden iglem tarihine dogru
gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlik biilteninde bulunacak ilk fivatla vapiln

ileri Valorlii Tahvil/Bono islemleri

Ilert valarliv ahinan DIBS'ler valér tarihine kadar diger DiBS lerin arasina dahil edilinez.
{leri valérlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portioy tablosunda Kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. lleri valérli DIBS alim ve saum iglemleri ayn bir vadeli iglem
sozlesmesi olarak degerlenir, Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa
bor¢ olarak takip edilir

[leri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem ahg ise (+) pozitif, sati§ ise (-) bir deger olarak portfdy tablosuna yansir. Ay valdrde ve
ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem ayn
degerde fakat alis islemi (+) salig islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde agtig
pozisyonu ters igslemle kapatmus olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

1leri valérlil islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir;
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alin satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giinlinde BIST'te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin airlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST'te ayn1 giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérl olarak islem
gordiigl giindeki aym giln valdrlit iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Yabaner Ortakbk Paylar ve Yabane: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Yabanc1 ortaklik paylanmn ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylann ilgili borsada
ilgili degerleme giinline iligkin kapams fiyau olusmugsa kapams fiyati, islemler devam
ediyorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat arabfinda Reuters’dan, Reuters’dan veri
almamamasi durumunda Bloomberg’den abnacak olan o glinkii tim islemlerin agirlikl
ortalama fiyat: kullamhr.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki
kapanig fiyati kullanihr.

Eurobond, Yabanci Borglanma Araglar, Yabanci Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabanci borglanma araglari, yabanc kira
sertifikalarimin degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alinir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamasi aliur. Degerlemede
kullanilacak kitli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giiniinde alig/satig fiyat olugmamis kiymetlerin

_degerleme fiyau ise, bir dnceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram

'if%fkgémi@{aizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.
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Yapulanderslmiy Yatirim Araclar

Yapilandmtlmg yaurim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatiin
kullanilmast ¢sastn

Kapamg fiyaumn olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahiginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters dan alinacak olan o
glinkii tiim iglemlerin agirhkh ortalama tiyat kullamli

Aguhkh ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda oncelikh olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters™da ilan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklarin giincel fiyatlan) kullamlarak hesaplanan kullamihir

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi
halinde ihragei taratindan saglanan alig ve satig kotasyonlarimin ortalamasi alinarak hesaplanan
glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca
onaylanan) oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanihir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda
da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihragg tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin
ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir onceki
degerleme giinfinde kullamlan degerleme fiyat: kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dig1 forward islemler dayanak varhgin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlegsmenin konusunun
diviz olmasi durumunda degerleme giinlindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satig kuru
ortalamasi, bor¢lanma araglan igin ise, degerleme giind itibariyle en gilincel giinlitk agirlikl
ortalama fiyat: kullamlacaktir, Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giln sayisma tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varligin déviz olmasi durumunda ise &mcelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri
almamamasi durumunda Reuters'dan ahinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhklarimin kullamilmasi durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullanihr.

Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde 6ncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters
terminalleri kullamlir. Degerleme gliniinde swap sozlesinesinin degeri vadedeki para
birimlerinin ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin
Tirk Lirasi cinsi karsiifadur. Tiirk Lirasi cinsi kargilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin
Fon’un varhig: (alacagi) olmasi durumunda TCMB alig kuru, Fon’un yiikiimldliigi (boreu)
olmasi durumunda, TCMB satig kuru kullamlir.

Futures Sozlesmeleri

Yabanci futures sidzlegmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamim internet
sayfasindan veya sézlesmenin Reuters’da yaymlanan o giin icin agiklanan en son uzlagma
fiyats, uzlagma fiyatinin bulunmamas darumunda son iglem fiyats, islem gerceklesmemesi
durumunda soun alg ﬁyatn,ebm‘safm kapah olmas: durumunda ise bir 6nceki degerleme

fiyats kullambar, b
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Borsa Disa Opsivon Sizleymeleri

Borsa disida taral olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen fiyatile yapihr. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil. v.b.) bir énceki degerleme fivat kullanihr

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa digi repo-ters repo szlesmeleri. vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim otani ile
degerlenir.

Yatirim Fonu Katilma Paylars

Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.

YAPI KREDI PORTFOY YO ET'MI A $.
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