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Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Dederler A.S. tarafindan, IS Yatirim Menkul Dederler A.S.’nin hazirladi§i ATP Ticari Bilgisayar Adi ve
Elektrik Gii¢c Kaynaklari Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu
olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir éneri ya da teklif icermemektedir. Yatirnmcilar, halka

arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi:

Halka Arz Fiyati

24 TL

Halka Arz Sekli

Sermaye Artirimi

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yontemi

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 30.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 37.500.000
Halka Arz Miktari Toplam Nominal 7.500.000

Sermaye Artirimi 7.500.000

Ortak Satisi -
Halka Arz Biiyuklugi 180.000.000
Halka Agiklik orani %20
Ek Pay Satisi -
Halka Arz Tarihleri 27-28.05.2021

Sirket ortaklari sahip olduklari paylari, Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
Halka Arz Taahhiitleri baslamasindan itibaren, paylari 180 giin
boyunca higbir sekilde Borsa’da
satmayacaklarini taahhiit etmislerdir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Alanu:

Sirket halka arz gelirinin;

e ATP Zenia markasinin global pazarlarda agilim yapisinin planlar dogrultusunda olusturulmasi - %28

e ArGe yatirimlarinin 6lgeginin artirilmasi ve aktif projelerin hizlandirilmasi - %23

e ATP global acilimini ve satislarini destekleyen teknoloji araglarini, altyapiyi ve bulut sistemlerinin

olgeklendirilmesi -%21
e Sirket’in isletme Sermayesinin giiglendiriimesi - %9

e ATP Zenia markasinin global pazarlama faaliyetlerinin gergeklestirilmesi - %11
e Sirket'in, Tradesoft China IT LTD firmasinin %51’in alimindan kaynaklanan borcunu geri 6demesi -%4
e Sirket bliylimesini destekleyen fiziksel ortamlarin olusturulmasi - %4
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Sirket

Sirket,1997 yilinda kurulmus olup, istanbul merkezli bir teknoloji firmasidir. Sirket, cesitli sektérlerde faaliyet
gosteren firmalarin teknolojik alt yapilarini olusturmakta, firmalarin faaliyetlerini gerceklestirebilmeleri,
operasyonel verimliliklerini arttirabilmeleri igin yazilim yazilim ¢éziimleri Gretmekte ve gelistirmektedir.
Ayrica, Sirket Urettigi yazilmlara iliskin egitimler vermekte, satis sonrasi destek ve bakim hizmetlerini de
misterilerine sunmaktadir. Sirket’in yazihlm platformlari kurumsal sirketlerde kritik gorevlerin
gerceklestirilebilmesi icin kullanilmaktadir. Yiksek standartlarda Uretilen yazilim ¢ozimleri, Tirkiye ve
Diinyanin ileri gelen firma ve markalari tarafindan kullaniimaktadir.

Sirket, yazilim Uretiminin yani sira, tglincl taraflarca liretilmis bazi yazilimlarin entegratori olarak da faaliyet
gostermektedir. Bu kapsamda hem yazilim hem de kullanilan sistemler igin gerekli gevre {nitelerini iceren
donanim ticareti faaliyetlerini de gerceklestirmektedir. Sirket, yazilim {rretimi, entegrasyonu ve donanim
ticareti faaliyetlerine ek olarak, kurumsal firmalara bilgi teknolojileri alaninda hizmetler sunmaktadir. Bu
hizmetler, her bir firma igin ayri proje yonetimi seklinde yilratilmekte olup, bilgi teknolojileri sistemi
kurulumu, teknik destek ve benzeri hizmetleri icermektedir.

Yukarida bahsedilen faaliyetler kapsaminda, Sirket i¢ ana hizmet/faaliyet grubunda Urlnler, hizmetler ve
¢6zim platformlari gelistirmektedir. Sirket bu yaplya uygun olarak belirledigi markalasma stratejisi
cercevesinde her bir ana faaliyet grubu icin farkli markalar olusturmustur.

Ana Hizmet/Faaliyet Alani Marka
Finans Sektori ve Sermaye Piyasalarina Yonelik Coziimler Tradesoft
Konuk Agirlama Sektériine Yonelik Coziimler Zenia
Diger Sektorlere Yonelik Bilgi Teknolojileri Coziimleri ATP Digital

Tradesoft, 1997 yilinda bu yana finans sektoriinde faaliyet gosteren araci kurum, banka, yatirim ortakligi,
emeklilik, fon ve portféy yonetim sirketlerinin sermaye piyasasi araclarinin alim satimina,
muhasebelestiriimesine ve benzeri islemlerin gergeklestiriimesine yonelik teknolojik altyapi yazilimi
saglayicisidir. 2020 yili itibariyla, Sirket’in 16 araci kurum, 11 portféy yonetim sirketi, 3 banka, 2 yatirim
ortakligi ve 2 emeklilik sirketi misterisi bulunmaktadir. Sirket’in Tradesoft markasi altinda finans sektori ve
sermaye piyasalari alaninda faaliyet gosteren firmalara sagladigi ¢oziimler, ” Alim Satim Aracilik ve Operasyon
”, “Portfoy Yonetimi”’ , “Fon Yonetimi” ve “Varlik Yonetimi” olarak siralanabilir.

Sirket konuk agirlama sektoriine yonelik faaliyetlerini Zenia markasi altinda gerceklestirmektedir. Sirket,
2018 yilinda Zenia markasini yaratarak konuk agirlama faaliyetlerini bu marka altinda yiritmeye devam
etmistir. ATP,2019 senesinde kendi QSR yazimini olusturmaya karar vermis ve Cin'deki musteri
operasyonlarini da gbz 6nline alarak, Nanjing Rydeen Information Technology Co. Ltd. ile Haziran 2019 ‘da
anlagsmaya vararak, Rydeen yazilimlarinin kaynak kodlarina iliskin kullanim, degistirme, kendi Grlnleirni
olusturma haklarina ek olarak Cin disindaki tlkeler icin de miinhasiran pazarlama ve satis haklarini almistir.

Yukarida belirtilen finans ve konuk agirlama sektorleri disinda kalan diger sektorlerdeki kurumsal
musterilerine sagladig1 yazihm c¢ozimlerini ve teknoloji hizmetlerini Sirket, ATP Digital markasi altinda
sunmaktadir. ATP Dijital, orta ve orta Usti blyuklukteki kurumsal sirketlerin dijital dénlstimlerine
odaklanmaktadir.2020 yilsonu itibariyla, Tiirkiye‘nin sektérlerinde en blyiik sirketlerden olan Turkcell, Aspen
Yapi ve Zemin, Yapi Kredi Portfdy, Polat Holding, Terminal Yapi ve is GYO gibi sirketler ATP Digital ‘in 60
misterisi arasindadir. Sirket misterilerine danismanlik hizmetleri sunmakta, analiz servisleri ve gerek
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duyulan yazilimlari gelistirmekte, ¢6ziim ve Griinler olusturmakta ve tim bu yazilm, hizmet ve Urlnlerin
pazarlama ve satisini gergeklestirmektedir.

Ana faaliyet alanlari bazinda net satislar asagidaki tabloda sunulmustur:

31 Aralik tarihinde sona eren mali yila iliskin

2018 % 2019 % 2020
Finans Sektoriine Yonelik 21.401.522 15,1% 26.950.472 15,4% 32.627.877
Konuk Agirlama Sektériine Yonelik 107.058.158 75,3% 131.270.362 74,8% 154.396.321
Diger Sektorlere Yonelik 13.688.027 9,6% 17.265.041 9,8% 24.549.596
Toplam 142.147.707 100,0% 175.485.875 100,0% 211.573.794
Sermaye Dagilimi
ORTAK
TL Pay Grubu %
Ata Holding A.S. 4.000.000 A 13,33%
25.382.000 B 84,61%

Korhan Kurdoglu 94.500 B 0,32%

Erhan Kurdoglu 94.500 B 0,32%

Tuna Kurdoglu 40.500 B 0,14%

Yurdanur Kurdoglu 40.500 B 0,14%

Seniha Ece Kurdoglu 24.000 B 0,08%

Omer Faruk Isik 24.000 B 0,08%

Umit Cinali 300.000 B 1,00%

TOPLAM 30.000.000 100,00%

Degerleme Ozeti

iS Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirket icin yapilan degerleme
calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi ve Carpan Analizi Yontemi kullanilmistir.

Degerleme Yéntemi Sonuglari
Hesaplanan Ozsermaye

mn TL Degeri Agirhik Ozsermaye Degerine Katkisi
INA Yéntemi 1.212 50% 606

Piyasa Degeri Yontemi 919 50% 460
Agirhiklandinlmis Ozsermaye Degeri 1.066

%
15,4%
73,0%
11,6%

100,0%
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Sirket’'in dzsermaye degerinin hesaplanmasinda,indirgenmis Nakit Akimi Analizi Yéntemine %50,Piyasa
Carpani Analizine %50 agirlikhk verilerek hesaplanmistir.Sirket icin Carpan Analizinde 919 mn TL, indirgenmis
nakit akimlari analizinde 1.212 mn TL 6zsermaye degerine ulasilmis olup, iki yontemin esit agirlikh ortalamasi
olarak da 1.065.695.366 TL halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri hesaplanmistir.

TL Sonug¢
Nominal Sermaye 30.000.000
Hesaplanan Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 1.065.695.366
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 35,52
Halka Arz iskonto Orani 32,4%
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri 720.000.000
Halka Arz Fiyati 24,0

Degerleme Calismasi sonucunda Sirket icin 1.065.695.366 TL 6zsermaye degerine ulasiimis, Sirket’in halka
arz iskontosu oncesi birim pay degeri 35,52 TL olarak bulunmustur.Bu birim pay degerine %32,4 halka arz
iskontosu uygulanarak birim pay fiyati 24 TL olarak hesaplanmistir.

Benzer Sirket Carpani Analizi
Carpan Analizi Calismasi i¢cin hem Tirkiye hem Diinya Borsalarinda benzer islem goren sirketler incelenmis,

ana is kollari ATP ile benzerlik gosteren sirketler baz alinarak bir degerleme ¢alismasi yapilmistir. Carpan
analizinde FD/FAVOK ve F/K carpanlari kullanilmistir.

ATP Veriler

mn TL 2020 20217

FAVOK 49 49

Net kar 27 32

Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpanlari -Tiirkiye FD/FAVOK
Sirket 2020 20217
ARD Grup Bilisim 17,6 13,9
Fonet Bilgi Teknolojileri 17,7 12,1
Kafein Yazilim 18,3 13,1
Link Bilgisayar* 37,5 m.d.
Logo Yazilim 22,4 15,3
Matriks Bilgi Dagitim 27 m.d.
Ortalama 20,6 13,6
Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpanlari -Yurtdisi FD/FAVOK
Sirket 2020 20217
TeCnotree 11,6 8,7
Fortnox 80,9 60,9
Beijing Zznode Technologie 23,2 -

lar Systems Group 16,7 12,6
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Mirolink Solutions 32 -
Sopra 10,8 7,7
SAP 18,9 16,8
Oracle 15,2 13,1
Salesforce 58 31,5
Fidelity National Info Serv 25,2 18,4
Intelligent Systems 20,9 18,5
Asseco Business Solutions 11,2 10,4
Douzone Bizon 29 22,9
Microsoft 27,4 23,3
Comarch 6,4 6,5
Intuit 45 33,8
Sage Group 14,2 17,1
Totvs - 27,1
Ortalama 24,9 24,7
Benzer Sirketler F/K Carpanlari -Tiirkiye F/K

Sirket 2020 2021T

ARD Grup Biligsim 20,2 15,8

Fonet Bilgi Teknolojileri 20,6 14,3

Kafein Yazilim 18,3 17,2

Link Bilgisayar 33,8 m.d.

Logo Yazilim 35,5 22,5

Matriks Bilgi Dagitim* 47,8 m.d.
Ortalama 25,7 17,45

Benzer Sirketler F/K Carpanlari -Yurtdigsi F/K

Sirket 2020 2021T
TeCnotree 17,1 12,5
Fortnox 131 97,2
Beijing Zznode Technologie 34,2 -

lar Systems Group 37,3 26
Mirolink Solutions 60,4 -
Sopra 31,3 14,8
SAP 29,6 25,4
Oracle 22,9 17,1
Salesforce a.d. 46,3
Fidelity National Info Serv a.d. 23,3
Intelligent Systems 40,5 28,9
Asseco Business Solutions 16,5 15,3
Douzone Bizon 50,1 38,7
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Microsoft 42,9 32,4
Comarch 16,2 15,8
Intuit 60,1 48,1
Sage Group 24,3 27
Totvs - 51,8
Ortalama 34,5 28,2
mnTL 2020 20217 Ortalama
Turkiye Hesaplanan Ozsermaye Degeri 859 619 263
Agirlik 60% 40%
mn TL 2020 2021T Ortalama
Yurtdisi Hesaplanan Ozsermaye Degeri 1084 1062 1.075
Agirlik 60% 40%

Carpan Analizi Yontemi sonucu belirlenirken, Tlrkiye ve yurtdisi garpanlarina esit agirlik verilerek hesaplanan
deger 919 mn TL olarak hesaplanmistir.

Carpan Analizi Yontemi Sonuglari

mn TL Hesaplanan Deger Agirhk
Tarkiye 763 50%
Yurtdisi 1075 50%
Sonug 919

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi
Projeksiyon dénemi nakit akimlarinin indirgenmesinde kullanilan agirlikli ortalama sermaye maliyeti(AOSM)

sabit tutulmayarak 2021 yili igin %21,9 olarak hesaplanmistir. indirgenmis Nakit Akimlari Analizinde 1.212
mn TL 6zsermaye degerine ulasiimistir.

2021T 20221 2023T 20241 2025T

Risksiz Faiz Orani 16% 15% 14% 13% 12%
Bor¢ Orani 10% 10% 10% 10% 10%
Sermaye Betasi 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
Risk Primi 6% 6% 6% 6% 6%
Sermaye Maliyeti 22,5% 21,0% 20,5% 19,5% 18,5%
Vergi Orani 9,4% 6,6% 9,0% 9,0% 8,9%
Borg Maliyeti(Vergi Sonrasi) 16,3% 15,4% 14,6% 13,7% 12,7%
| AOSM 21,9% 20,4% 19,9% 18,9% 17,9%
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Net Borg Tablosu(2020)

mn TL 2020
Banka Kredileri 1,3
iliskili taraflara ticari olmayan borglar 1,5
Toplam Finansal borglar 2,8
Nakit ve Nakit benzerleri 17,8
Net finansal borg -15,0

iINA Analizi ile elde edilen projeksiyonlara asagidaki tabloda yer verilmistir. INA analizi sonucunda Sirket igin
bulunan 6zsermaye degeri 1.212 mn TL olarak hesaplanmistir.

INA Analizi Sonuglar

mn TL 2021T 20221 2023T 20241 2025T

FVOK 37 64 116 191 281

Vergi Odemeleri -3 -4 -10 -17 -25

Amortisman 17 22 30 35 40
Faaliyetlerden Nakit Akisi 50 82 135 208 296

(-)NiS Degisimi -16 -12 -29 -29 -34

(-)Yatirim Harcamalari -32 -46 -54 -73 -77

(-)Azinhk Payi -5 -5 -15 -25 -36

Serbest Nakit Akigi -2 18 37 82 148

SNA Bugiinki Deger -2 13 21 39 60

SNA Bugiinki Deger Toplami 131
Ug Deger Blylme Orani 11,5%
Ug Deger 2.630
Ug Deger Buglinkii Deger 1.066
Firma Degeri 1.197
Net Borg - 15
Ozsermaye Degeri(mn TL) 1.212

DEGERLENDIRME VE SONUC

e ATP Ticari Bilgisayar Agi ve Elektrik Gii¢ Kaynaklari Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S.’nin fiyat tespit
raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve verilerle desteklenmis oldugunu disiinmekteyiz. Sirket’e,
sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iliskin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici
oldugunu distniyoruz.
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ENKUL DEG E R

e Sirket'in 6zsermaye degerinin hesaplanmasinda,indirgenmis Nakit Akimi Analizi Yéntemine %50,
Piyasa Carpani Analizine %50 agirhk verilerek hesaplanmasini uygun buluyoruz. Sirket’'e hem
yurticinde hem de yurtdisinda ticari faaliyeti itibariyle ayni isi yapan benzer sirket olmasi nedeniyle
benzer sirketlerin ¢carpanlarinin kullanilmis olmasinin yerinde oldugunu diisiiniyoruz.

e Sirket icin iS Yatinm Menkul Degerler tarafindan Piyasa Yaklasimi ve Gelir Yaklasimi yéntemleri ile
hesaplanan Sirket degeri 1.065.695.366 TL'dir.

e Hesaplanan sirket degeri Gzerinden %32,4 halka arz iskontosu uygulanmis olmasini ve 24 TL halka
arz fiyatini makul buluyoruz.

EK: Ozet Mali Tablolar — Bilango

Bag Denetimd Bag Denetimd Bagimsiz Deoetimden
; . Gegmis - Gegmis
Cari Dénem Onceki Diinem Onceki Dénem
Notlar ] 31.12.2020 31.12.2019 31122018
VARLIKLAR
Dinen Varhklar 108.410.070 §2.002.987 48.555.792
Makit ve Nakit Benzecleri Not.6 17.782.017 8.111.139 11.933.080
Finansal Yatmmiar Not.7 - - -
Ticari Alacaklar Not.10 77.716.820 52293.411 28.581.102
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar Not.10 44.213.304 31.938.404 11.229.933
Higkili Targflardan Ticari Alacaklar Nor.10-37 33.503.516 20.355.007 17.351.169
Difer Alacaklar Not.11 1.376.152 15.281.362 4.733.652
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar Not.11 1.376.152 410.945 613.326
Hligkili Taraflardan Diger Alacakiar Not.11-37 - 14.870.417 4.120.326
Tiirev Araglar Not.12 - - -
Stoklar : Not.13 3.772.039 2.208.146 1.164.538
Canb Varhklar Not.14 - - -
Pegin Odenmig Giderler Not.15 5.456.226 4.107.738 2.127.889
Higkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmig Giderler Note.15 5.456.226 4.107.738 2.127.889
ligkili Tavaflara Pegin Odenmig Giderler Not.15-37 - - -
Cari Donem Vergisi e fgili Varliklar Not.25 1.568.842 - -
Diger Donen Varhklar Not.26 737974 1.191 15.531
Toplam ) 108.410.070 §2.002.987 48.555.792
Sahg Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar Not.34 - . .
Duran Varhklar 58.051.899 45.761.118 20.535.193
Finansal Yatmmlar Not.7 - - -
Ticari Alacaklar Not.10 9.936.959 5.463.460 3.673359
tigkili O Taraflardan Ticari Alacakl Not.10 5.668.768 - -
« Nigkili-Taraflardan Ticart Alacaklar Not.10-37 i 4.268.191 . 5.463.460 3.673.359
Diger Alacaklar Not.11 - - -
Nigkili Olmayen Taraflardan Diger Alacaklar ' Not. 11 - - -
Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar Not.11-37 B - -
Ozkaynak Yontemiyle Deferlenen Yannmlar Not.16 - -
Yatnm Amagh Gayrimenkuller Not.17 - -
Maddi Duran Varliklar Not.18 1.582.424 1.610.232 1.602.887
Kullamm Haklo Varlklan Not.18 437.750 2.816.577 3.353.844
Maddi Olmayan Duran Varhklar Not.19 42.042,929 33.342.244 9471.547
Digier Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.19 42.042.929 33.342.244 9.471.547
Jerefiye Not.19 - - -
Pegin Odenmig Giderler Not.15 1.023.035 1.319 -
Ertelenmiy Vergi Varhi Not.35 3.028.802 2.527.286 2433556
Difter Duran Varhklar Not.26 - - -
TOPLAM VARLIKLAR 166.461.969 127.764.105 69.090.985
S— —_—————
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Diger Kisa Vodeli Kargiliklar

Calganlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karg:hklar

Diger Kisa Vadeli Yikimilikler
Toplam

Satiy Amaciyla Elde Tutoln Duran Varhklara Tligkin Yok

- Uzun Vadeli Yakamlildkler

Uzun Vadel: Borglanmalar

Digger Finansal Yukumitlader

Ticari Borglar
Higkili Olmayan Tarafiara Ticari Borglar
Nigkil Taraflara Ticari Borglar

Dager Borglar
Iligksii Olmayan Tarafiara Diger Borglar
lligkili Taraflara Diger Borglar

Torev Anlar

Devlet Tegvik ve Yardmian

Eneleamis Gelirler

Uzn Vadeli Karglikdar
Diger Unm Vadeli Kargihiklar

Calsyanlara Saglanan Faydalara ligkin Usun Vadeli Kargihidar

Cari Donem Vergisi ile [igiki Borglar
Entelenmis Vergi Yokimlalagn
Diger Uzan Vadehi Yakomllskler

Kazpsamh Gelirles veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Swuflandinlacak Birkmis Diger Kapsaml

Gelirler veya Giderler

Ortak Kontrole Tebi Tegebbs ve lgletmeleri Igeren Birles

Eekisi

Notlar
Not.8
Not$
Net.9

Not.10

Not.10

Not. 10-37

Net.20

Not.11

Not.l1

Not.11-37

T

Ras D 2

Denetimd

Gecmig Gegmis Gegmiy
Cari Dinem Onceki Dinem Onceki Dinem
31122028 31.12.2019 31122018
101.836.814 68.787.447 32,494,590
1.326.559 1.189.694 772942
57.076.205 52340.925 23298765
56.395.829 52.114.425 22.641.89¢
680.376 226.500 656.871
7.873.106 1,646,044 1.160.813
26252234 9.535.455 3.107.731
13.063.807 3.803.424 1.686.575
13.188.427 5.732.031 1.421.156
3240.135 585.884 264.784
3.240.135 585.884 264.784
6.068.575 3489445 3.889.555
4.637.267 2.153.364 2821327
1.431.308 1.336.081 1.068.228
101.836.814 68.787.447 32.494.590
17.876.005 10.400.208 8.170.792
1.482.650 2.640.082 3.052.103
3.795.750 4930316 3.161.830
3.795.750 4.930.316 3.161.830
8452171 $88.942 587.093
8.452.171 888.942 587.093
1.839.572 - 8.938
2305862 1.940.868 1.360.928
2.305.862 1.940.868 1.360.928
46.749.150 48.576.450 28.425.603
40.659.429 37.336.299 22433513
4.000.000 4.000.000 4,000,000
(553.620) (546.306) (411.162)
294.870 (3.305) -
(23.661.719) = .
51471 51471 51.47
33.834.439 18.793.204 11.420.288
26.693.988 15.041235 7.372.916
6.089.721 11.240.151 5.992.090
166.461.969 127.764.105 69.090.985
~= =
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Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
ATP Ticari Bilgisayar Agi ve Elektrik Giig Kaynaklari Uretim Pazarlama ve Ticaret A.$. —25.05.2021

Ozet Mali Tablolar — Gelir Tablolan

SURDURILEN FAALIVETLER
Hasalst

Satrglann Maliyeti (-)

Ticari Faaliveflerden Briit Kar / (Zarar)

Fmaos Sekifiri Faaliyetien Malryen (-}

Finans Sekira Faaliyetlerinden Brit Kar / (Zarar)
BRUT KAR / (ZARAR)

Genel Yénetim Giderleri (-)

Pararlama_ Satg ve Dafiten Gidexleri (-)
Amv:&wm[-)

ESAS FAALIYET KAR / (ZARARI)

Ozkaynak Yantemiyie Deferienen Yatnmilans Kar ! Zararlenndski Paylar

Yatirim Faaliyerlerinden Gelirler

"FINANSMAN GELIR GIDERI ONCES] FAALIVET KAR/ZARART

Finenswen Gelirieri
Fimaneman Giderleri (<)

SURDURTLEN FAALIYETLER VERGH ONCES] KARI / (ZARARID)
Sirdirilen Faaliyetier Vergi Gelir / (Giderd)

- Dnem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ (ZARARI)
DURDURUEAN FAALIVETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonran Dinem Kan / (Zaran)
DONEM KARI/ (ZARARD)

DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)

Kar veya Z da Y eni it acaklar

~Tanumlenmg Fayda Planlan Yeniden Olgim Kazangian (Kaysplan)

-Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artrglan {Azahsian)

Kar veya Zararda Yeniden Sumflandmimayescak Difer Kapsamh Gelire liskin Vergiler
~Tansmlsnmmg Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan (Kayrplen), Vergi Etkisi
-Maddi Duran Varlilar Yeniden Degerleme Arnglan {Azzhslan), Vergi Etkisi

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sunflandnilacaklar

~Yabanc: para Cevrim Farla

-Kar veye Zarards Yeniden Stflandmnilacal Diger Kapsamil Gelire lighan Vergiler

~Crergefie Uypon Defer Farlo Difier Kapsard Gelire Y ansihlan Finansal Vaclddara [ligiin

Diger Kapsamb Gelir, Vergi Edisi
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)
Dinem Kannm (Zararnms) Dagibums

Kontrol Gosd Olmsyan Paylar
Ana Ortakik Payian

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin,
genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danigmanlk faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu
yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan
hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglincl kisilerin ugrayabilecegi her tirlii zararlardan dolayi Marbas Menkul

Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Bagunsz Bagimsiz Bagimsz
Denetimden Denetimden. Denetimden
G‘M Gm w‘
Notlar CariDéoems  Oneeki Dénem Oneeki Dinem
01.01.2020 01.01.2019 1.01.2018
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Not28 211.573.794 175485875 142.147.706
Not.2§ (126.105.605) (121.701.702) © {103.105.014)
35.468.189 53.784.173 39.042.692
85.468.189 53.784.173 39.042.492
Not.29-30 (31241.010) (18.780.319) (13.550.472)
Not.29-30 - - -
Not.29-30 (13.685.928) {10.804.700) (7.819.587)
Not31 26.775.186 8.715.646 [4.604.274
Not.31 (213,864 308) (4.963.068) (1B.622.218)
43.452.129 17.951.732 13.645.659
Not.16 - -
Not.32 - -
Nat.32 - -
T a3As2129 27.951.732 13.645.689
Not3d 3544404 1.773.482 042475
Not33 (2.839.298) (1.024.90%) (1.215.204)
44.157.235 28.700.305 13368960
Not3s (7.785.089) (4.025.244) (1.405.086)
(8.284.777) (4.080.856) (1.620.861)
499,688 55.612 215775
36372146 24.675.061 11.963.874
36372146 24.675.061 11.963.874
1.434.380 66,743 523.067
(7.314) (135.145) 31879
(9.142) (173.263) 40.870
1,828 38118 (B.931)
1828 38R (8991)
1441694 201.888 491,188
1.441,694 201.888 491,188
1434380 66.743 523067
37.806.526 24.741.804 12.486.941
36.372.146 24.575.061 11.963.874
9678158 9.633.826 4.590.958
26.693 988 15041235 7.372916



