HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS
ALINAN VARSAYIMLARA ILISKIN DEGERLENDIRME
RAPORU
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Sermaye Piyasasi Kanunu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi'nin 29/5 Maddesi
Uyarnnca Hazirlanmistir.
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1. RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29/5 maddesi uyarinca, Denetimden
Sorumlu Komite tarafindan Sirket'in halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin

gergeklesip gergeklesmedigi, gerceklesmedi ise nedeninin agiklanmasi amaciyla hazirlanmistir.

2. FIYAT TESPiT RAPORUNDA YER ALAN DEGERLEME YONTEMLERI VE HESAPLAMALAR

Sirket'in halka arz stirecinde Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan ve Sirketimizin
internet sitesiile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yatirimcilarin bilgisine sunulan 21.08.2020 tarihli
fiyat tespit raporunda, Sirketimizin sermaye artinmi yolu ile halka arz edilen paylarinin birim fiyat
tespitinde, sektdrin ve Sirketimizin spesifik 6zelliklerine uygun olarak segilmis ve diinyaca kabul

gormis iki temel yéntem kullaniimistir:

1. PazarYaklasimi: Carpan Analizi
2. Gelir Yaklasimi : Indirgenmis Nakit Akimlari ("INA”) Analizi

Carpan Analizinde, yurt ici benzer sirketler olarak islem hacmi yiliksek BIST-100 sirketlerine
bakildiginda Sirketimiz faaliyetleriyle uyumlu yeterli benzer sirket tespit edilememistir. Bu dogrultuda,
yurtici carpan analizinde, Ana Pazar ve BIST-100'de islem géren finansal hizmetler, holding, spor
kulipleri ve gayrimenkul sektérleri disi sirketlerin 31.03.2020 verileri son 12 ay olarak dikkate
alinmistir. Ayrica carpan analizine yurt disi secilmis benzer sirketlerin de 31.03.2020 verilerison 12 ay

olarak dahil edilmistir.

Carpan analizinin tamaminda Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK) carpaninin

medyani dikkate alinmistir.

INA metodunda ise 5 yillik gelir tablosu ve bilango kalemleri Dinamik Isi ydnetiminin beklentileri ile

gegmis veriler 1siginda analiz edilerek 2020-2025 yillari igin projekte edilmistir.



3. DEGERLEME SONUG TABLOSU

Sirketimizin dederlemesinde INA ve Carpan Analizleri esit adirliklandinlmis olup, 81.886.186 TL
dzsermaye dederine ulasilmistir. Ilgili tarihte gikariimis sermayesi 16.000.000 TL olan Sirketimizin
halka arz pay basina dederi 5,12 TL olarak hesaplanmistir. %31,22 halka arz iskontosu sonrasinda
ise 6zsermaye dederi 56.320.000 TL, pay basina deder ise 3,52 TL olarak hesaplanmistir. Halka arz
edilen nominal paylarin toplami 8.700.000 TL'dir. Buna go6re, halka arzin blaylkligid 30.624.000 TL
olup, halka aciklik orani fiyat tespit raporu tarihinde %35,22 olarak hesaplanmistir.

Buna ilaveten, halka arz edilen 8.700.000 TL nominal dederli paylarin %25' ine tekabil eden
2.175.000 TL nominal dederli paylar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi
kapsaminda satisa hazir hale getirilmis olup 01.12.2020-02.02.2021 tarihleri arasinda tamaminin
satisi yapilmis ve Sirket sermayesi 26.875.000 TL'na ulasmistir. Son durum itibariyle halka agiklik
orani %40,41'dir.

DEGERLEME SONUCU Agirhk Sonug
INA analizine gére Ozsermaye Dederi 50% 69.676.812
Pay Basina Deger 4,35
Carpanlar analizine gére Ozsermaye Dedgeri 50% 94.095.560
Pay Basina Deger 5,88
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 100% 81.886.186
Agirhiklandirilmis Pay Basina Deger 5,12
4. SONUC

Fiyat Tespit Raporu’nda 2021/3 dénemine iliskin tahmin bulunmadigindan, Fiyat Tespit Raporu’nda yer
verilen yilik tahminlerin mevsimsellik géz ardi edilerek 2021 yih tahminlerinin 1/4’G alinarak birinci
ceyrek tahminlerine ulasiimistir. Bu kapsamda 2021 yili birinci geyrek tahmini ve gergceklesen verileri

su sekildedir;

2021/03 (TL) 2021/03 (TL) | Gerceklesme Orani

(Gergeklesme) Tahminler
Satislar 22.853.362 17.134.161 133%
Briit Kar 2.888.971 3.412.440 85%
FAVOK* 1.455.336 2.368.325 61%
Faaliyet Kari* * 957.639 1.931.165 50%

*FAVOK= Briit Kar —Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri —Genel Yonetim Giderleri+Amortisman ve Itfa Giderleri

**Faaliyet Kari=Briit Kar —Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri-Genel Yonetim Giderleri



Fiyat Tespit Raporu’nda da belirtildigi tizere Sirketimizin ilettigi tahminler dogrultusunda olusturulmus
projeksiyonlar ve 2021/03 gerceklesmeleri karsilastirildiginda, Sirketimizin 2021 yih ilk (g ayhk satis
gelirlerinin tahminlerin Gzerinde gergeklestigi ancak Briit Kar ve Faaaliyet Karinin tahminlerin altinda

kaldigi gérulmektedir.

Tim dunyay! etkisi altina alan Covid-19 pandemisi dolayisiyla global Ureticilerin Gretimlerini
durdurmasi, konteyner tasimaciligindaki navlun fiyatlarinda ve ayrica kurlarda yasanan yliksek artiglar
sebebiyle satilan malin maliyeti artmis ancak Uriin satis fiyatlar, piyasa dinamikleri nedeniyle ayni

oranda artmamis ve dolayisiyla brit kar hedeflenen tutarin altinda kalmistir.

Sirketimizde artan personel sayisi nedeniyle Sirketin genel ydonetim giderleri icerisinde en biylk gider
kalemleri arasinda yer alan personel giderleri de artmistir. Bununla birlikte satislarin artmasina paralel
olarak artan nakliye giderleri de pazarlama giderlerini arttirrak hedeflenen faaliyet karina
ulasilamamasina neden olmustur. Sirket'in gugli finansal yapisi ile net finansman geliri hedeflerin

Uzerinde gerceklesmis ve donem net karina olumlu katki saglamistir.

Diger taraftan Sirketimizin 2020 Yih Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Kar Dagitim Politikasi
paralelinde 2.469.340,85 TL temettli dagitim karari alinmis olup kar payi 6deme tarihi 18 Mayis 2021

olarak belirlenmistir.

Saygilarimizla,

EBGU SENEM DEMIRKAN HAKAN SEMERCI

Denetimden Sorumlu Komite Bagkani Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi



