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Al Capital FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 3 Mayis 2021

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve
Analiz Raporu

1- Amac

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Is Yatirim”) Penta Teknoloji Uriinleri
Dagitim ve Ticaret A.S. (“Penta” veya “Sirket”) i¢in 21.04.2021 tarihinde hazirladigi ve 30.04.2021 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimeilarin pay alim sattimina iligkin herhangi bir oneri ya da teklif igermemektedir. Raporda yer alan verilerin
gercegi tam olarak yansittig1 kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamistir. Yatirim kararlarinin
ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan
dolay1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilaileri

Thraca Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim ve Ticaret A.S.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim ve Ticaret A.S.ve Hak Sahibi Ortaklar
Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye | 31.724.000TL

SPK Onay Tarihi 29.04.2021

Halka Arza Aracihik Eden Kurulus Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Konsorsiyum Uyeleri

Halka Arz Yontemi Fiyat Aralig1 ile Talep Toplama

Aracibk Tiirii En Iyi Gayret

Talep Toplama Tarihleri 6-7 May1s 2021

Halka Arz Fiyati 32,00 - 38,00 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu) 18.378.752 TL / B Grubu

- Sermaye Artirimi : 12.000.000 TL
- Ortak Satis1 16.378.752 TL
Sirket Hedef Piyasa Degeri 1.337 Milyon TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 43.724.000TL

Halka Arz Sonras1 Halka A¢iklik Oram %42,03

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) 2.756.809 TL /B Grubu
Ek Satis Sonras1 Halka Ac¢iklik Orani %48,34
Halka Arz Biiyiikliigii Ek Pay Satig1 Harig : 588.120.064 TL ile 698.392.576 TL arasinda
Ek Pay Satis1 Dahil : 676.337.952 TL ile 803.151.318 TL arasinda
Borsa Kodu / Pazar PENTA / Yildiz Pazar
Tahmini islem Gérme Tarihi Heniiz Belli Degil
Fiyat Istikrar1 / Aract Kurum Adi Planlanmaktadir / Ek pay satis1 gergeklestirilmesi durumunda 2.756.809 TL’lik

ek satistan gelecek 88,2 milyon TL ile 104,8 milyon TL arasindaki tutar,
paylarin borsada islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 30 giin siireyle fiyat
isitkrarinda kullanilacaktir, ancak is Yatirm herhangi taahhiit vermemektedir.
Ortaklardan Taahhiit /Tesvik - Ihrage1, Sirket, islem gorme tarihinden itibaren 180 giin boyunca dolasimdaki
pay miktarin1 artiracak herhangi bir islem yapmayacak; bedelli sermaye
artirrmina gidemeyecek.

-Hakim Ortaklar, islem gorme tarihinden itibaren 180 giin boyunca sahip oldugu
paylar1 higbir sekilde Borsa’da satmayacak ve Borsa disinda yapilacak satiglarda
satisa konu paylar da bu sinirlamaya tabi olacak.

- Hakim Ortaklar fiyat istikrar1 kapasminda satin aldiklar1 paylar borsada islem
gdrmey baslamasindan itibaren 180 giin boyunca halka arz fiyatinin altinda
satmayacaklar.

-Ayrica hakim ortak, sahibi oldugu paylari 1 yil siire ile halka arz fiyatinin
altinda bir fiyatta borsada pay satiga sunamayacak.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun liglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, ¢alisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Azami Talep Tutan Yatirimcilar i¢in herhangi bir lot sinirlamasi yoktur.

Tahsisat Yurtici Bireysel Yatirimeilar: %60
Yurtici Kurumsal Yatirimcilar: %30
Yurtdigt Kurumsal Yatirimeilar: %10

Fon Kullamim Yeri Sermaye artirimindan gelecek kaynak, sendikasyon kredileri kapasaminda Yildiz
Holding’e olan dolar cinsi borglarin 6denmesinde kullanilacaktir.

Talepte Bulunma Sekli Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedelini
nakden/hesaben 6deyebilecekler, ya da blokaj yontemi ile teminat gostererek
talepte bulunabilecekler.

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar izahnamede ilan edilen konsorsiyum iiyelerine,
basvurada bulunabilecektir.

Yurti¢i ve Yurtdisi kurumsal yatirnmeilar “sadece” is Yatirnm’a basvuruda
bulunabilecekler.

Talep Iletimi/Emir Girisi Yurtici Bireysel Yatirnmcilar fiyat aralig icinde 5 farkli fiyat seviyesinde farkli

miktarda talep iletebilecekler. Ayrica fiyatta bagimsiz lot adedi veya fiyattan
bagimuisiz lot bedeli seklinde talep iletebilecekler.

Dagitim Sekli Talepte bulunan Yurtici Bireysel Yatirimcilara “esit pay dagitinm” yontemine
gore dagitim yapilacaktir.

Yurti¢i ve Yurtdis1 kurumsal yatirimeilar igin dagitima Is Yatirim ve ihracci
karar verecektir.

Odeme Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar, dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’a
kadar dagitim listesine gore almayr hak ettikleri paym bedelini nakden
Odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya dovizler iizerindeki
bloke ayn1 giin kaldirilir.

Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri payin bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda,
bedeli 6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi icin teminata alinan kiymetler
yatirimeinin belirtecegi sira ile bozdurulacaktir

Yurti¢i kurumsal yatirimcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebilir. Dagitim
listesinin agiklanmasini takiben ikinci is giini saat 12:00°ye kadar talepte
bulunduklari konsorsiyum iiyesine nakden ddeyecektir.

Dagitim Zamam Is Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg¢ 1 (bir) is giinii
igerisinde dagitim listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayri ayri kesinlestirerek
Sirket’e verecektir. Sirket dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giin
igerisinde onaylayacak ve onay1 s Yatirim’a bildirecektir.

Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestiginin konsorsiyum iiyelerine
bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde pay bedellerinin 6denmesi sart1 ile
teslim edilecektir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Tiirkiye’nin 6nde gelen katma degerli B2B teknoloji distribiitorlerinden biri olan Sirket, yurt i¢inde
dagitimint yiiriittiigii 40’tan fazla global marka ile teknoloji saglayicilarinin iiriinlerini piyasaya sunmakta
ve teknoloji tedarik zincirinin bir halkasini olusturmaktadir. Sirket, bunlara ek olarak, miisterilerine
gelismis lojistik imkanlar ve katma degerli hizmetler sunmaktadir. Sirket’in miisterileri, sayis1 yaklasik
9.000’1 bulan bayi, perakende satiCi, katma degerli satic1 (“KDS”) ve alt dagiticilardan olusmakta olup, bu
say1, 2020 yilinda Sirket'ten alim yapmis olan 3.500’den fazla “aktif miisteriyi” igermektedir.

Sirket, ¢cok sayida global teknoloji iireticisinin, donanim, yazilim, veri depolama, aksesuar, yazici ve sarf
irtinleri ve cevre birimleri gibi iirlin kategorilerinin Tiirkiye genelinde dagitim ve pazarlamasini
yapmaktadir. Sirket, miisterilere son teknoloji iirlinlerini ulastirmak ve ¢esitli {irlin kategorilerini tek bir
cat1 altinda toplamak amaciyla, lirlin gamin siirekli olarak yenilemektedir. Sirket'in iiriin gami stratejik

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.
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olarak 6 hedef iiriin sinifina ayrilmigtir: Bilgisayarlar, Cevre Birimi ve Aksesuarlar, Bilgisayar Bilesenleri,

Sunucu veri depolama ve ag lriinleri, Yazilim, Yazici ve Sarf Malzemeler.

4- Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 yillar1 6zel bagimsiz denetimden gegmis gelir tablosu ana

kalemleri asagidadir:

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Net Satiglar 2.622.982.727 | 2.801.043.370 | 4.206.483.149
Satiglarin maliyeti 2.452.658.743 | 2.598.879.609 | 3.891.097.796
Briit kar 170.323.984 202.163.761 315.385.353
Finansman Oncesi Faaliyet Kar1 /Zarar1 97.002.786 100.904.124 140.566.838
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarar 24.310.173 50.297.981 29.510.221
DONEM KARI/ZARARI 10.659.240 35.529.223 11.108.547

Kaynak: Sirket, Bagimsiz Denetim Raporlart

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 yillar1 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis bilangosunun ana

kalemleri asagidadir:

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Dénen Varhklar 917.649.834 | 1.199.951.272 | 1.692.991.089
Nakit ve Nakit Benzerleri 40.288.325 52.418.487 110.903.277
Ticari Alacaklar 535.651.328 700.730.448 977.796.682
Stoklar 277.255.959 268.165.280 364.670.645
Duran Varhklar 24.321.663 371.147.736 65.167.315
Maddi Duran Varliklar 6.307.319 5.940.336 8.385.463
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.262.362 14.068.022 16.639.600
Yatirim Ama¢h Gayrimenkuller 622.349 702.708 868.359
TOPLAM VARLIKLAR 941.971.497 | 1.237.099.088 | 1.758.158.404
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 285.340.518 454.599.949 736.732.534
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 21.366.851 - 4.906.765
Ticari Borglar 200.264.823 347.939.565 628.672.196
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 510.161.416 621.385.008 810.634.243
Ozkaynaklar 146.469.571 161.114.051 210.791.627
Odenmis Sermaye 31.724.000 31.724.000 31.724.000
Net Donem Kari (Zarar1) 10.659.240 35.529.223 11.108.547
TOPLAM KAYNAKLAR 941.971.497 | 1.237.099.008 | 1.758.158.404

Kaynak: Sirket, Bagimsiz Denetim Raporlart

5- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik vapisi

Penta’nin halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapist asagidaki tabloda verilmektedir:

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.

(1]
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Penta Teknoloji Uriinleri

Dagitim ve Ticaret A.S. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Sermaye Ek Pay Satis1 Hari¢ Ek Pay Satis1 Dahil
Grubu Sermaye (%) Sermaye (%)
Ortaklar (TL) (%) (TL) (TL)
Gozde Girisim Sermayesi A 12.689.600 | 40,00 11.824.231 | 27,04 9.489.600 | 21,70
Yatirim Ortakligi A.S. B 4.536.532 | 14,30 - - - -
Mustafa Ergilin B 4.663.428 | 14,70 4.419.769 | 10,11 4.314.464 | 9,87
Sinan Giiglii B 3.280.262 | 10,34 3.034.388 6,94 2.928.125 | 6,70
Biilent Koray Aksoy B 3.277.089 | 10,33 3.033.430 6,94 2.928.125 | 6,70
Miirsel Ozcelik B 3.277.089 | 10,33 3.033.430 6,94 2.928.125 | 6,70
Halka Acik Kisim B - - 18.378.752 | 42,03 21.135.561 | 48,34
- Sermaye Artirimi B - -
- Ortak Satist B - -
Toplam 31.724.000 | 100,00 43.724.000 | 100,00 43.724.000 100,00

Kaynak: Izahname

6- Degerleme Calismasi Hakkinda

Penta’nin pay basina degeri tespit edilirken ‘Indirgenmis Nakit Akimlart Analizi’ ve ‘Carpan’ yontemleri

kullanilmastir.
Degerleme Sonucu (000.000 TL) Hedef Deger Agirhk Sonug
INA 1.350 %50 675
Piyasa Carpanlar1 1.323 %50 662
Yurtici FD/FAVOK 1.135 %80 908
Yurtdisi FD/FAVOK 2.076 %20 415
Hedef Deger (TL) 100,00% 1.337
Halka Arz Oncesi Sermaye (TL) 31.724.000
Pay Basina Hedef Deger 42,1

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, indirgenmis nakit akimina
%50 ve garpan analizine %50 pay vererek ulasilan halka arz 6ncesi hedef degeri 1.337 milyon TL ve halka
arz Oncesi sermayeye boliinerek bulunan hisse basi hedef degeri ise 42,1 TL olarak hesaplanmistir.
Bulunan hedef pay basina degerine sirasiyla %24,1 ve %9,8 oranlarinda tavan ve taban halka arz

iskontosu uygulanarak 32,0 TL taban ve 38,0 TL tavan halka arz pay degerine ulagilmistir

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul [+]
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik

olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Sonuc:

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatict bilgilerin
yatirimciya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel
degerlendirme ve degerleme yapmalarina olanak verecek Olciide net ve anlasilir sekilde verildigi,

o Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda carpan analizinde kullanilan sirketlerin
faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 Yontemine ek olarak indirgenmis Nakit Akimlar
Yontemine yer verilmis olmasinin 6zellikle nakit akimlarinin ve diger operasyonel faaliyetlerin halka
arz fiyat seviyesine olan etkisinin gbzlenmesine olumlu katki sagladigi,

e ABD dolart olarak yapilan INA projeksiyonlarinda kullanilan %2’lik u¢ deger biiyiime ve 2021°de
%7,6’dan baslayip 2025°te %10,9’a yiikselen AOSM oranlarinin uygun oldugu

degerlendirilmektedir. Ozetle, 32,0 — 38,0 TL bandinda tespit edilen pay basina fiyat diizeyinin makul
oldugu sonucuna ulagmis bulunmaktayiz.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.
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TL 31.12.2020
Net Satislar 4.206.483.149
FAVOK 234.077.006
Net Kar 11.108.547
Ozsermaye 210.791.627
Net Finansal Bor¢ 482.356.424
Halka Arz Oncesi Pay Fiyat1 Hesabi TL
Hedef Piyasa Degeri 1.336.755.259
Odenmis Sermaye 31.724.000
Pay Degeri 42,14
iskonto Oram 24,1% 9,8%
Halka Arz Degeri Hesabi TL TL
Piyasa Degeri 1.015.168.000 1.205.512.000
Odenmis Sermaye 31.724.000 31.724.000
Halka Arz Pay Fiyati 32,00 38,00
Ek Satis Harig Ek Satis Dahil Ek Satis Hari¢ Ek Satis Dahil
Halka Agikhik Oram 42,03% 48,34% 42,03% 48,34%
Cikarilacak Yeni Sermaye (nominal) 18.378.752 21.135.561 18.378.752 21.135.561
- Sermaye Artirimi 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000
- Ortak Satisi 6.378.752 9.135.561 6.378.752 9.135.561
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 43.724.000 43.724.000 43.724.000 43.724.000
Halka Arz Sonras1 Ozsermaye Degeri 1.399.168.000 1.399.168.000 1.661.512.000 1.661.512.000
iskontolu Halka Arz Degeri 588.120.064 676.337.952 698.392.576 803.151.318
Sirket Carpan Analizi Ek Pay Satis1 Dahil Ek Pay Satis1 Dahil
Halka Arz Fiyati 32,00 TL 38,00 TL
Defter Degeri (DD) TL TL
- Halka Arz Oncesi 210.791.627 210.791.627
- Halka Arz Sonrasi 584.999.920 655.523.920
Odenmis Sermaye TL TL
- Halka Arz Oncesi 31.724.000 31.724.000
- Halka Arz Sonrasi 43.724.000 43.724.000
Hisse Basina Defter Degeri TL TL
- Halka Arz Oncesi 6,64 6,64
- Halka Arz Sonrasi 13,38 14,99
Halka Arz Geliri (Sirket) TL TL
- Net Halka Arz Geliri (Sirket) 374.208.293 444.732.293
- Briit Halka Arz Geliri (Sirket) 384.000.000 456.000.000
- Halka Arz Maliyeti (Sirket) 9.791.707 11.267.707
Piyasa Degeri (PD) TL TL
- Halka Arz Oncesi 1.336.755.259 1.336.755.259
- Halka Arz Sonrasi (iskontolu) 1.399.168.000 1.661.512.000
(Iskontosuz) 1.720.755.259 1.792.755.259
Firma Degeri (FD) TL TL
- Halka Arz Oncesi 1.819.111.683 1.819.111.683
- Halka Arz Sonrasi (iskontolu) 1.881.524.424 2.143.868.424
(Iskontosuz) 2.203.111.683 2.275.111.683
Halka Arz Sonrasi Firma
Carpanlarn (iskontolu)
- FD/FAVOK 8,04 9,16
- FD/S 0,45 0,51
-FIK 91,39 108,52
- PD/DD 2,39 2,53
A1l Capital Arastirma
Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul [+]
Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim ——

aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz.

HISSEKOG
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme
amactyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir.
Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda ad1 gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirrmeilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligi ve/veya diger is iliskileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayiginda olabilecegini kabul
ederler.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.




