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Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 27/04/2021 tarih ve E-12233903-305.04-5535 sayili izin
dogrultusunda QNB Finans Portféy Birinci Serbest (Déviz) Fon izahnamesinin 3.5., 6.1., 6.2., 6.3. ve
6.4 Gincl maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKIi SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oranina “kaldirag¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400°dUr.

YENI SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oranina “kaldirag¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

ESKI SEKIL
6.1. Katilma Payi1 Alim Esaslan

Yatinmcilarin, izahnamenin 5.2. maddesi cergevesinde her haftanin ikinci is gini olarak
belirlenen degerleme glininden bir dnceki is gunu saat 17.00'ye kadar verdikleri katilma payr alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk dederleme giiniinde bulunacak pay fiyati lzerinden;
degerleme guniini takip eden ikinci is glininde yerine getirilir.

Degerleme giintinden bir énceki is glini saat 17.00'den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
glininden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyati Gzerinden;
degerleme guniinG takip eden ikinci is glininde yerine getirilir.

YENI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Fon’un birim pay degeri izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde her haftanin ikinci is gunu
hesaplanmakta olup, yatirnmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Gzerinden yerine getirilir.

Yatirnmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlari ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin, uluslararasi piyasalarin veya doviz transfer sistemlerinin
kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isginid yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Uzerinden gergeklestirilir.

ESKi SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi

olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima
pay! bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,



katilma payi bedellerini islem gund tahsil etmek Gzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde
ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

TEFAS lizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son
ilan edilen satis fiyatina TEFAS’da belirlenen ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica
katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satig fiyatindan
%20 marj diisilerek belirlenecek fiyat Gizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin uistiinde verilen katilma payi alim talimatlarn iptal edilir.

A Grubu pay alim talimatinin karsiiginda tahsil edilen tutar o gin igin yatinrmci adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergcevesinde, katiima payr aliminda
kullanilir. ileri fiyatli fon alim talimatina konu tutarlar, fon alim talimatinin gergeklesecegi giinden énceki
is glninde para piyasasi fonu satigi gergeklestirilerek nemalandiriir. TEFAS’ta gerceklesen
islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan yatirim araci nemalandirmada kullanilacaktir.

B Grubu pay alim talimati veren yatinnmcilardan tahsil edilen tutarlar nemalandiriilmayacaktir.

Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gerceklesme valorii yarim giine

denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii gergeklestirilir.
YENI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima
pay! bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma payi bedellerini igslem giini tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde
ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

TEFAS lizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlan pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son
ilan edilen satis fiyatina TEFAS’da belirlenen ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica
katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat Gizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin ustiinde verilen katilma payi alim talimatlar iptal edilir.

A Grubu pay alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o gin igin yatirnmci adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda
kullanilir. ileri fiyatli fon alim talimatina konu tutarlar, fon alim talimatinin gergeklesecegi giinden énceki
is glninde para piyasasi fonu satigi gergeklestiriierek nemalandirilir. TEFAS’ta gerceklesen
islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan yatirnm araci nemalandirmada kullanilacaktir.

B Grubu pay alim talimati veren yatirnmcilardan tahsil edilen tutarlar nemalandiriilmayacaktir.

Katilma pay! alim talimatinin verildigi guin ile alis emrinin gerceklestirilecegi gin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve/veya
London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi ya da para transferinin kapali olmasi durumunda
gerceklesme valdru tatil giin sayisi kadar artar.

Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valérii yarim giine

denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.



ESKi SEKIL
6.3. Katilma Payi1 Satim Esaslari

Yatinmcilarin, izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde her haftanin ikinci is gini olarak
belirlenen degerleme glnlinden bir édnceki is gunld saat 17.00'ye kadar verdikleri katilma payi satim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk dederleme giniinde bulunacak pay fiyati Gzerinden;
degerleme gunind takip eden Gglincl is gininde yerine getirilir.

Degerleme guninden bir énceki is gunu saat 17.00’den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
glnunden sonra verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyati GUzerinden;
degerleme guinlinG takip eden Gglincl is guntnde yerine getirilir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Payi1 Satim Esaslari

Fon’un birim pay degeri izahnamenin 5.2. maddesi ¢ercevesinde her haftanin ikinci is ginu
hesaplanmakta olup, yatirrmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik oldugu glinlerde saat
13:30’a kadar verdikleri katilma pay! satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden degerleme giiniinii takip eden Gglinci is glninde yerine getirilir.

Yatinimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlari ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyati Gzerinden; degerleme ginuni takip eden Gglincu is gindnde yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin, uluslararasi piyasalarin veya doviz transfer sistemlerinin
kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

ESKIi SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payi bedelleri; talimatin degerleme guniinden bir is glini dncesi saat 17.00'ye kadar
verilmesi halinde; talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme guiniini takip eden tgincu is guniinde
6denir.

Degerleme gliniinden bir is glini 6ncesi saat 17.00’den sonra iletilen talimatlar ilk degerleme
gunidnden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyati Gzerinden;
degerleme gundnd takip eden dglncl is guntnde yerine getirilir.

Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valoérii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

YENI SEKIL
6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde her haftanin
ikinci is gunu olan degerleme gunini takip eden Uglinci iglem gliniinde édenir.

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise ilk degerleme giininden sonra verilmis olarak kabul
edilir ve bir sonraki dederlemede bulunan pay fiyati Gzerinden; degerleme gunina takip eden Uglnci is
gundnde yatirimcilara édenir.

Katilma payi satim talimatinin verildidi gun ile satis emrinin gerceklestirilecedi gin arasinda,
talimatin verildigi gtin dahil olmak tzere, New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya London Stock



Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katilma payi bedellerinin 6denecegdi valdr tatil glin sayisi

kadar artar.
Yurt igi piyasalarda yarim gun tatil olmasi durumunda, gergeklesme valéri yarim giine denk

gelen talimatlar, izleyen ilk is gunu gergeklestirilir.
Odeme ginu para transfer sistemi kapaliysa, katilma payi bedelleri déviz para transferinin agik

oldugu ilk glin 6denir.



