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13 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
Finansal tablolar ve bagimsiz denetgi raporu
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorus

Is Portfdy Yénetimi A.S. Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatinm Fonu (“Fon”) 31 Aralik 2020
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorigtmize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarn hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigliin Dayanagi

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari balimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inanryoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gériigimiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Girigim sermayesi yatinmlan ve Girigim
sermayesi yatinm fonu katiim paylarinin
finansal tablolardaki gosterimi ve agiklanan
onemli bilgiler

Dipnot 2'de aciklandigi lzere Fon, ilk
muhasebelegtirme sonrasinda girisim sermayesi
yatinmlarini gergede uygun deger yodntemi ile
degerlemektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolarda gosterilen 25.000 TL
degerindeki borsaya kote olmayan hisse
senetlerinin gercede uygun degeri bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan belirlenmis olup,
detaylar 6 no'lu dipnotta agiklanmigtir. Girigim
Sermayesi Yatinmlar Fon'un toplam varliklarinin
6nemli bir béliminG olusturmasi ve uygulanan
degerleme metotlannin  énemli tahmin ve
varsayimlar icermesi sebebi ile, girisim
sermayesi yatinmlarinin degerlemesi tarafimizca
bir kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Tarafimizca, yonetim tarafindan  atanan
degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri
ve tarafsizliklari degerlendirilmistir.

Yaptigimiz  denetimde, girisim  sermayesi
yatinmlarina  ait  deferleme  raporlarinda
degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme
metotlarimin - uygunlugu  degerlendirilmigtir.
Degerleme raporlarinda bagimsiz bélimler igin
degerleme uzmanlarinca takdir edilen degerlerin
dipnot 6'da agiklanan tutarlara mutabakati kontrol
edilmistir.  Ayrica, degerleme raporlarinda
kullanilan  girdilerin  mutabakati tarafimizca
kontrol edilmistir.

Uyguladiimiz denetim prosedrleri arasinda,

degerleme  uzmanlarinin  degerlemelerinde
kullandiklari varsayimlarin karsisinda piyasa
verilerinin tetkiki bulunmaktadir. Bu

dederlendirme icin bagh bulundugumuz denetim
adina dahil bir bagka sirket degerleme uzmanlari
calismalara dahil edilmistir.

Degerleme raporlarinda kullanilan (st seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve de@erleme metotlarinin varhgi
dolayisi ile, de@erleme uzmanlarinca takdir
edilen degerin kabul edilebilir bir aralkta olup

olmadig tarafimizca degerlendirilmistir.
Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin  uygunlugu,

aciklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculari igin
onemi dikkate alinip tarafimizca sorgulanmigtir.
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4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yoénetimi; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (11-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Tuirkiye Finansal Raporlama Standartlari hilkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu i
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazilarken yo6netim; Fon'un sarekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bltlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhslk igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérlsiimizl igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemili bir yanlighgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlislklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhgliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUrGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérlgimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitl ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhishg tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yulksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollnln etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya gartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadidi
hakkinda ve yonetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz héalinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérig diginda bir gdris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
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bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir,

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadi§i dederlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik Gzerinde etkisi oldugu disinUlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimlillkler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincy fikrasi uyarinca Fon'un 13 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020
hesap déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlncl fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

21 Nisan 2021
Istanbul, Turkiye
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is Portféy Yénetimi A.S. Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2020 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tum tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden

__gecmisg

Dipnot
Referanslari

31 Aralik 2020

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 165.057.815
Finansal Varlikiar 6 53.585.601
Toplam Varliklar {A) 218.643.416
Yikidmliillikler

Diger Borglar 5 (32.645)
lligkili Taraflara Borglar 4 (308.475)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varltk Degeri Haric) (B) (341.120)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 218.302.296

(8)
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Is Portfoy Yonetimi A.$. Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

13 Ocak- 31 Aralik 2020 Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Trk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis
Dipnot 13 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal Varlik ve YlkGmllliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 11 10.653.141
Finansal Varlik ve YUkimltiliklere lligkin Gergeklegmemis Kar/Zarar (775.131)
Esas Faaliyet Gelirleri 9.878.010
Yonetim Ucretleri 4,13 (2.609.152)
Saklama Ucretleri {(116.544)
Denetim Ucretleri {(12.139)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (1.187.876)
Esas Faaliyet Giderleri (3.925.711)
Esas Faaliyet KarfZaran 5.952.299
Net Dénem KarifZarari (A) 5.952.299
DIGER KAPSAMLI GELIR KiSMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Swiflandinlacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIG/AZALIS (A+B) 5.952.299

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(6)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
13 Ocak- 31 Arahik 2020 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz denetimden

gecmig

13 Ocak -

Dipnot referanslarn 31 Aralik 2020

Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (D6nem Bagi) -
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 5.952.299
Katilma Payt lhrag Tutar (+) 212,349,997
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 9 218.302.296

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.

(7)
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I Portfoy Yonetimi A.$. Yenilenebilir Enerji Girigsim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geemig

13 Ocak- 31 Aralik 2020 Ddnemine Ait

Nakit Akig Tablosu

(Tam tutarlar, Tiirk Lirast ("TL’") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

denetimden

gecmig

13 Ocak-

Dipnot 31 Aralik

referanslari 2020

A. [gletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (47.292.182)

Net Dénem KarZarari 5.952.299

Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 775.131

Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler 775.131

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (54.019.612)

Borglardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 341.120

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili Duzeltmeler (54.360.732)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (47.292.182)

B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akiglar 212.349.997

Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 212.349.997
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 165.057.815

C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalig (A+B+C) 165.057.815

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -

Ddénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 165.057.815

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(8)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel hilgiler

ls Portféy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen lg Portféy
Yonetimi A.$ Serbest $Semsiye Fon igtizligl ve bu izahname hitkiimlerine gdére yonetiimek lizere
olugturulacak Is Portféy Yénetimi A.S. Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'un katilma
paylannin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22/01/2020 tarihinde
onaylanmgtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayicl Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Ydnetici:

Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye ls Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g6sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
itke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylririide girmek lizere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hiiktim altina alinrmig ve
finansai rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagiim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve de§erlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin ofarak tablo ve dipnot formatlanmn yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartiarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazifdanmisgtr.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Gzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRSnin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, s6z konusu
TFRS'nin gayet varsa, gegig hlkimierine uygun olarak getiye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagll yapilan énemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2  Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar
i) Yayinlanan ama yiirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibaryla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirariige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumiar ve
degigiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi beliftilmedikge yeni standart ve yorumlann ylrurlige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimei igletmenin igtirak veya ig Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan- Degisiklik

KGK, ézkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢tktilarina bagit olarak degistiriimek
lizere, Arahk 2017’de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s&z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket séz konusu dedigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecekdtir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 17 ~ Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standard

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamll yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sbzlegmelerinden dogan yikimldliklerin giincel bilango dederleri ile dlclimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
vetilmektedir.

Standart $irket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yikimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirlmasi (TMS 1 Degigiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® standardinda degigiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemierinde gegerli olmak tizere yapilan bu
degigiklikler yokimliliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar"e gére geriye dénlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

86z konusu dedigikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi dzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3’deki degigiklikler — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lgletme Birlegsmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini nemli sekilde degigtirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna {1989
Gerceve) yaplilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Gergeve) yapilan atifla
degigtirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda aima kriterlerini kargilamayan
koguliu varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikfikierin timdiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu dedigiklifin  Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki  etkileri
dederlendiriimektedir.

TMS 16°daki degigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistrr. Degdisiklikle
birlikte, girketlerin bir maddi duran varlidi kullanim amacina uygun hale getirirken, tiretilen tiriinterin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varllk kaleminin maliyetinden distlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis geliderini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilltk hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Degigiklikler geriye doniik olarak, yainizca igletmenin degisikiigi ilk uyguladi§i hesap
donemi ile kargilagtirmalt sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemieri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamigtir,

Séz konusu dedigikliklerin - Sirket'in finansa! durumu ve performansi (izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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22  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik agidan dezavantaijli stzlegmeler-Sézlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
ddnemleri igin uygulanacak olan defigiklik, bir sézlegmenin ekonomik agidan “dezavantajii” m yoksa
‘zarar eden” mi olup olmadifinin degerlendirilitken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgii maliyetierin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, dedisikliklerin ilk kez uygulanacag yilik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tiim yakimlalGklerini yerine getirmedidi sézlesmeler igin geriye dénilk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  $irket'in  finansal durumu ve performansi Gzerindeki  etkileri
degerlendiriimektedir.

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yvayimnlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raportama dénemi igin heniiz yartrlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekii
degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yariirlige girdikten sonra yapacakir.

Gosterge Faiz Oran Refofmu - 2.nci Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degigiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikiikierini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verimektedir. Degisiklikler agagidaki konular kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislanni belirleme esasindaki
degigiklikler icin kolaylagtiner uygulama

Degisiklikier, sdzlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degigikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degigken faiz oranindaki degigiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylagtiric bir uygulama ierir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde séz konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul ediimemesi: bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
éngérilimektedir.

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degigikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.
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2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devarmi)

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtivazlar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandinimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz cranina dayandig
varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye dontk etkinlik testlerinin
deg@erlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercede uygun
deger degigimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmig kalemlerin (érnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani geciginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakh riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir,

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendidi durumlarda, risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmast gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

llave Agiklamalar

Degigikiikler TFRS 7 Finansal Araclara iligkin Agtklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis slreci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegig
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degdigikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yakimlGlikleri gerektirmektedir.

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye dénik olmakia
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Degigiklik Sirket igin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
agagdida belirtilen degigiklikleri icerek gekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartianrin Itk Uygularnasi — Itk Uygulayan ofarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, igtirak veya
i ortaklifina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimidfiklerin finansal tablo digi birakiimasi igin ‘%10
testinde dikkate afinan Ucretfer: Degigiklik, bir isletmenin yeni veya degigtiriimis finansal
yukamlGlik sartlarinin, orijinal finansal yikimililik sarttarindan énemli élglde farkil olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldif: Gcretleri agikida kavugturmaktadir. Bu Gcretler,
taraflanin birbirleri adina ddedikleri Gicretler de dahil olmak Gzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan (cretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin vyapilan nakit akiglarimin  dikkate
alinmamasina yénelik hitkmi kaldimmigtir.
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23 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigr cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degigikiigin yapiidigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye ySnelik olarak, net ddnem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitthr. 13 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamstir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida Szetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden élgllar,
Gergede uygun deger farki k&r veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebiien iglem maliyetleri de sz konusu gercede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina gbre
muhasebelesgtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amach finansal varlikiar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyia, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egdilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfoylin pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayalt kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amaglt finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri
Uzerinden dederlenir. Ahm-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yukimlilikiers iligkin gergeklegsmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amaclh
finansal varlklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yuktmiiliklere iligkin
gergeklegmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

[k muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak smiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belittildidi Uzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergege uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir poriféyiin parcasi olan varliklar olmalarn nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak sintflanan varhiklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildi§i), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen, tlrev
olmayan finansal varfiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacakiari, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerienirler.
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2.4 Onemli muhasebe politikalanintn ézeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride altm-satim amagli olarak stniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
porglari, takas borglan, krediler ve finansal yiktmlulikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmigs maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergegde uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda Slgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhidin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varhk ve yikimiGliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanmimigtir:

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansithd igin
bekleyen kapanig seanst fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar icin bir énceki
seansin agirlikll ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gbrmeyen finansal varlik ve yikiimltkler ile tirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdeg veya kargilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullamlan ve
gbzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigUkligu

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dugukligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  de@erlendirmeye  tabi  tutulur. Finansal varhdin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger dogukligine ugradidina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusukligl zaran olugur. Itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varliklar igin deder dusikligu tutan geiecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhigin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilinkli degeri ile defter degeri
arasindaki farkhr.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanct paraya dayal parasal
varltk ve yiklimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanei para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile I¢lilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanct para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile olglilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimluliikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinim gliciine sahip
olunmasi ve séz konusu varhk ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsteriimektedir.

(1)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Satig ve geri alg anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri aimlanm éngéren anlagmalar ¢ergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal variklar’ altinda fon portfdyiinde tutulug
amaglarina gére “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbzlegsmesi karsiigi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ite belirlenen
satim ve geri altm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar kargilijinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir,

Geri satim taahhUdi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanna iliskin clan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satig iglemlerinde satig sdzlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kKiymet sattslarna iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve bor¢lan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlart) finansal durum
tablosunda ayrn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kaymet satig kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklan gin itibanyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet sattg giini degeri (alig bedeli ve satig glinline kadar olugan deger artis veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glinti degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur.

Sattlan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deder artiglar/azalislar”
hesaplanna aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamil gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumitliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

(16)



Is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portfdy Yonetimi A.$. Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarninin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettll gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tabloiara yansitilmaktadir.
Yonetim dicreti

Yonetim dcreti tahakkuk esastna gbre muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yonetim {icreti, yiilik
yaklasik %2'dir.

Giderler
Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK”) Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
saylll yasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayih Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan menku!
krymetler yatirim fonlan(borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar ve
varlik finansman fonlan dahil)ile menkul kiymetler yatim ortaklariin portfdy isletmeciligi kazanglan
tizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tariihnden itibaren %0 olarak degistirimistir.

Katilma paylan

Katiima paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevtilebilir olup, finansal ylkiimidlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylarn Fon'un net varlik degeri tizerinden giiniitk olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
dederinin, dederleme glniinde tedaviilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansat tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
{TOm tutarlar, Tlirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her igglini itibarnyla yapilir.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portidye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma glinindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile garpilmasi
suretiyle bulunur.

{b)  Alig tarfhinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

Borsada iglem gérenler degerleme giintinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirikll ortalama fiyatiar kullanilir.

Borsada iglem gdérmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan iigili yabanci para igin belirlenen
doviz alg kuru ile dederlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portidy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir

Borsa digl repo-ters repo sézlegmeileri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degderlenir.

(i) & {vii) nolu alt bentlerde belittilenter diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara
baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,

(¢} Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varilk ve ylikamlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerienir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiktmiiiliikieri TCMB tarafindan ilgili
yabanct para icin belirlenen déviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle degerienir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
lle bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimliari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varhk ve yukimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkllik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir,
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
OGnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sézlesmeye dayalt haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dodrudan ya da
dolayll bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanrmlanirar. Iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulug
iglemleri, kaynaklarin ve yikimitluklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boéliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tUm &nemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Fon'un bir batiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmistir.)

4, itigkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

For'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan lg Portfdy Yénetimi A.S.dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmstir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

Vadesiz mevduat — T. Is Bankas| A.S. 25,053
Diger hazir degerler 57.171.723
Toplam 57.196.776

iliskili tarafa borglar

31 Aralik 2020

Y8netim iicretleri — I Portfoy Yénetimi A.S, (308.475)
Toplam (308.475)
lligkili taraf ile yapitan iglemier 13 Ocak -

Giderler

31 Aralik 2020

Yénetim iicretleri - [s Portfdy Yonetimi A.S.

(2.609.152)

Toplam

(2.609.152)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

Bankalar

165.057.815

Toplam

165.057.815

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agadida agiklanmigtir:

Difjer borclar 31 Aralik 2020

Saklama Komisyonlan (22.843)

Denetim Ucreti {8.025)

Diger (1.777)

Toplam (32.645)
6. Finansal Yatirrmlar




is Portfoy Yénetimi A.$.
Ig Portfdy Yonetimi A.$. Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

Fon'un 31 Aralik 2020 hesap donemi itibariyla finansal varhiklar igerisinde taginan alim satim amagli
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020

Gercefje uygun deder farks kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet  Makul Degeri Kayith Degeri
Girigim Sermayesi Yatinmlan 25.000 25.000 25.000
Yatinm Fonlar 51.059.385 53.560.601 53.560.601
Toplam 53.585.601 53.585.601 53.585.601

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem licretleri detay) agagidaki gibidir:

13 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2020
Vergi Gideri (746.095)
Déviz lgtem Gideri (223.974)
SMMM Hizmet Bedeli (4.557)
Noter Harg Tasdik Giderleri (728)
Tescil Ve llan Giderleri (641)
EFT Gideri (59)
Diger Giderler (211.824)
Toplam (1.187.876)

8. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevecut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya vapisal bir
yukimliligan bulunmasi, yakimluliga yerine getirmek igcin ekonomik fayda sadlayan kaynakiarin
gikiginin- muhtemel olmas) ve yikimlilik tutan konusunda gUvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtirimekiedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak &lglilemedigi ve yukimlilagun
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yikimiGlik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Fon'un vermis veya almis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azals
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Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detayt verilmigtir.

31 Aralik 2020

Fon toplam degeri (TL) 218.302.296
Dolagimdaki pay sayis) (Adet) 206.628.663
Birim pay degeri (TL) 1,056496

13 Ocak - 31 Arahk 2020

Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi -
Dénem iginde satilan kattima helgesi sayist 206.628.663
Toplam 206.628.663

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varik degeri
mutabakati

Degerleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 218.302.296 TL tutanindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varlikiarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat
Finansal Varkk ve Yikiimiiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar

Diger menkul degerler satis karlan/zararan 7.274.092
Déviz satig karlar/zararlan 3.379.049
Toplam 10.653.141
Toplam 10.653.141

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden dider geliri buiunmamaktadir. 1.187.876 TL tutannda esas
faaliyetlerden dider giderler hesabi ise Vergi Gideri, Tescil ve llan Giderleri, Noter Harg Tasdik Gideri ve
Dider Giderlerden olusmaktadir.

13. Yonetim licretleri

Fon'un 13 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yonetim (icreti gideri 2.609.152 TL'dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 13 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibaryla finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Kur degigiminin etkileri

Kur degisiminin etkileri Dipnot 18'de sunulmugtur.
16. Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama
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31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”} uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak zere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar cergevesinde
hazirlanmisgtir,

17. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portfdylinde tiirev araglan bulunmamaktadir.

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Forn'un yatirm stratejileri kapsaminda
katihm paylannmin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergcege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrnminda giinliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin ydnetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degigim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtliziglnde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani iglemleri mevzuata, ictlizitk ve izahnamede
belirlenen siniamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gergegie uygun degerinde dalgalanmalar olmas) riskidir. 31
Aralik 2020 tarihi itibanyla fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araclar bulunmamaktadir.
Fon'un faize duyarliigi finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa kér payl oranlanindaki %5 degigimin, difer bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

Kér payli finansal araclar 31 Araltk 2020
Finansal Varhklar 53.585.601
Kar payi artigi/(azaligi) Kér zarar lizerindeki etkisi
%5 2.679.280
%-5 {2.679.280)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

(23)
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Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
tarihi ittbaniyla kur riskleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
TL Kargihidn ABD Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 57.171.723 7.705.707
Net yabanci para varhk / (yitkiimltliik) pozisyonu 57.171.723 7.705.707
TUnin ilgili YP kargisinda %5 deger kaybetmesi durumunda net
varlik degerindeki degisim (2.858.586) (385.285)
TUnin ilgili YP kargisinda %5 deder kazanmasi durumunda net
varhk degerindeki degisim 2.858.586 385.285
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borclarla ilgili
yukimliiliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
badh olarak ginlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarinin en az %0- %100
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynica Fon'un 31 Arahk 2020 tarihi itibanyla
165.057.815 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2020

Sozlesme
Luyarinca 3-12 5
nakit 3 aydan ay 1-5yil widan

cilaglar
Defter toplarm arast  arast  uzun
So6zlegme uyannca vadeler degeri  (I1+li+lil+IV) kisa (11} (I} {IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilukler

lligkili Taraflara Borglar (308.475) (308.475) (308.475) - - -
Diger borglar (32.645) (32.645) (32.645) - - -
Toplam yiikiimlaliik (341.120)  (341.120)  (341.120) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sdzlesmeye bagll vade analizinin gercek nakit akiglarini  yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylanni daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(24)
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18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini yansithig
varsayilmigtrr.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakamldliklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

 Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiltkler, 6lgiim tarihinde erigilebilen, ézdeg varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yakamltlukler, ilgili varlik ya da yukimlilagin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdézienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiincll seviye: Finansal varlik ve yukimlaitikler, varlik ya da yikimliligin gergede uygun
degerinin buiunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahk 2020
1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varkklar:
Allim-satim amagl finansal varliklar — Yatinm Fonlart 53.560.601 - -| 53.560.601
Alim-satim amagh finansal varltkiar — Girigim }
sermayesi - 25.000 25.000
Toplam finansal varliklar 53.560.601 - 25.000| 53.585.601

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gefir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da actklanmisgtir.

21, Finansal tablolan énemli él¢giide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayil Resm? Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Forma ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yaptlan saklama
sézlegmesine istinaden yirirllikteki mevzuatin éngdrdagt sigorta Tlrkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinlmaktadir.

Fon izahnamesine gére, [k katiima pay satig tarihinden baglamak lUzere 10 yildir; bu siirenin son 2 vil
tasfiye ddnemidir.

(26)
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22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlann bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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is Portféy Yénetimi A.$. Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Yonetimi A.S. Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatinm Fonu pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular gercevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
incelemig bulunuyoruz.

Is Portféy Yénetimi A.S. Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatinm Fonu pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (l-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gérig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve ls Portféy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portfoy Yonetimi A.$. Yenilenebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2020 Tarihli Fiyat Raporu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL")} olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2020

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon Portfdy Dederi 161.446.639,33 - 73,96
Girigim Sermayesi Yatinmlan Portféyii 25.000 0,02 0,01
Bagll ortakiiklar, igtirakler, is ortakliklar 25.000 100 0,01
Para ve Sermaye Piyasas| Araglan Portfdyii 161.421.639,33 99,98 73,94
Hazir Degerler 57.196.775,89 - 26,20
Diger Hazir Degerler 57.171.722,96 99,96 26,19
Bankalar 25.052,93 0,04 0,01
Borgiar -341.119,69 - -0,16
Diger Borglar -24.619,28 - 0,01
Denetim Reeskontu -8.025,16 - -
Yénetim Uereti -308.475,25 90,43 -0,14
Fon Toplam Degeri 218.302.295,53 100 100




