
İş PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI İŞ PORTFÖY
MBA SERBEST ÖZEL FON İZARNAME DEĞİŞİKLİĞİ

İş Portfby Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon’a bağlı iş Portföy MIIA Serbest Özet Fon’un
izahnamesinin Giriş Kısmı, Kısaltmalar Bölümü, 1.1., 1.3., 1.4., 2.3., 2.5., 2.6.. 2.10., 3.1., 3.2.,
3.3, 3.4., 3.5., 5.5., Vi. Maddesinin Giriş Kısmı, 6.2., 7.1.2. maddeleri Sermaye Piyasası
Kurulu’ndan alınan (2S1c92Q2.4arih veF-12233903 .30£o-f.O1.-2fl46 sayılı izin doğrultusunda
aşağıdaid şekilde değiştirilmiş olup, 6.8. nolu madde izahname metnine eklenmiştir.
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İş PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş, SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI
iş PORTFÖY MBA SERBEST ÖZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN

İZAHNAME

İş Portföy Yönetimi A.Ş. tarafrndan 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve
54. maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurhığu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 0510312015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesl’nde ilan edilen İş Portröy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemslye Fon içtüzüğü ve bu
izahname hükümlerine göre yönetfimek üzere oluşturulacak İş Porttöy MBA Serbest
(Döviz) Ozel Fon’ıın katılma paylarının İhracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından 01/0412020 tarihinde onaylanmıştır.

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 14/08/2020 tarih ve E-12233903-305.01.O1-8261 sayılı
yazısıyla; İş Portröy MBA Serbest (Döviz) Özel Fon’un lş Porttöy MBA Serbest Ozel Fon’a
dönüştürülmeslne izin verilıniştir.
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İzahnamenln onaylannıası, lzahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca
tekeffiilü anlamına gelıneyeceğl gibi, lzahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatınm kararlan lzahnamenin bir bütün
olarak değerlendlrllmesi sonucu verilmelidir.

Bu lzahname, Kurucu İş Porttöy Yönetimi A.Ş.’nin resmi Internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) Ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayımlanmıştır.

Ayrıca bu lzahname katılma paylanmn alım satımımn yapıldığı ortamlarda, şemsiye
fon Içtüzüğü ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatınmcılara verilir.

>Y YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON’A BAĞLI İş PORTFÖY MBA
(DÖvİZ) ÖZEL FON’UN KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN
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nJ



ljPorftöy Yönitlnıi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kaiüiiıu’nunSZ. ve
maddelerine dayanılarak, 27102/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret SlclU Memurluğu’na
446792 sIdil numarası altında kaydedilerek 0510312015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
SlcUI Gazetesl’nde ilan edilen Jş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şenısiye Fon Içtiizüğü ve bu!
Izaiınanıe hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak İş Portfiiy MHA Serbest
(Döviz) özel Foıı’un katılma paylarmm ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından 01104/2020 tarihinde onaylanmıştır.

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 14108/2020 tarih ve E-12233903-305.01.O1-8261 sayılı
yazısıyla; İş Portföy MBA Serbest (Döviz) Özel Fon’un İş Porttöy MHA Serbest özel Fon’a
dönüştürwmeslne izin verilmiştir.

02 c4 oı_2-’16L’Sermaye Piyasası Kurulu’nunQÇ.LeRkL.. tarih vt; UL:v....sayııı yazısıyla;
İş Poriföy MBA Serbest özel Fon’un, İş Poriföy MBA Serbest (Döviz) özel Fon’a
dönüştürülnıesine izin verilmiştir.

İzalıııanıenln onaylanması> lzahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca
telcefflflü anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihraç edilecek katılma paylanna ilişkin yatırım kararlan izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu iş Portföy Yönetimi A.Ş.’nln resmi Internet sitesi
(wwwisportfoy.eonı.tr) Ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ofg)
yayıınlanmıştır.

Fon’ıııı yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifıkaları ile yerli
ihraççılann döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım
yapılacağından yatınmcılar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrıca bu izahuame katılma paylarının alım satınunın yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon
lçtüzüğlt Ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendinne Dokümanları Şemsi3t fon içtüzüğü ve fon izahnamesi
BIST Borsa İstanbul A.Ş.
Finansal Raporlama Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama

1
- Esaslarına İlişkin Tebliğ

Fon iş Portföy MBA Serbest Özel Fon
Şemsiye Fon iş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon

; Kanun 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu
KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu
jgu şPoıttbyYönetimiA.Ş.

. Sermaye Piyasası Kurulu
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.

kPortm*Sa£hyıcısı Türkiye iş Bankası Ş.
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PYŞ Tebliği 111-55.1 sayılı Portfby Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin
Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Tebliği

Rehber Yatırım Fonlarına ilişkin Rehber
Saklama Tebliği 111-56.1 sayılı Portfby Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği
Takasbank İstanbul Tü ve Saklama Bankası A.Ş.
Tebliğ 111-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına tüşkin Esaslar Tebliği
TBFAS Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu
TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu

; tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe! standartiarırrurklye Finansal Raporlama Standartları ile
t bunlara ilişkin ek ve yorumlar

Yönetici 1 İş Portföy Yönetimi A.Ş.

YENİ ŞEKİL

KISALTMALAR

‘ Biigilendirme Dökümanlan Şemsiye fon içtüzüğü, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.Ş.
Flnansal Raporlanta Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama

E Esaslarına İlişkin Tebliğ
tFon -— liPortlöyMHASerbest(DövIz)ÖzelFon

—______Semsiye Fon jJş_Pçrtföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Kanun 6162 sayıh Serınaye Piyasası Kanunu
KAP IÇamuyu Aydınlatma Platformu
Kurucu j iş Pçrtföy Yönetimi A.Ş.
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu

‘ MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.ş.
Porttöy Saklayıcısı Türkiye iş Bankası A.Ş.
PYŞ Tebliği 111-55.1 sayılı Porttby Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin 1

- Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Tebliği
Rehber Yatırım Fonlarına ilişkin Rehber
Saklama Tebliği 111-56.1 sayılı Porıföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği
Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.
Tebliğ 111-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına ilişkin Esaslar Tebliği
TEFDP Türkiye Elektronik Fon Dağıtım Platformu
TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu

tarafından yllrürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
1 Standarılarıffürkiye Frnansal Raporlama Standartları ile
bunlara ilişkin ek ve yorumlar

, Yönetici iş Porttby Yönetimi A.Ş.

ESKİ ŞEKİL
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ESKİ ŞEKİL

1.3. Kurucu Yöneticileri

k Portföv M!IA Serbest Özel Fon

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kurulu
üyelerine ve kurucunun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübes

• Özcan Yönetim (2016-Devam) - Emekli 34 Yıl
TÜRKAKIN Kumlu (2013-2016) - Türkiye Sınai Kalkınma Bankası

Başkanı A.Ş. - Genel Müdür
1 İzlem ERDEM Yönetim (2008-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - 29 Yıl
!

Kumlu İktisadi Araştırmalar Bölümü - Bölüm Müdürü
______________ Başkan Vk. ve Başekonomisı
Soner BENLİ Yönedm (2012-Devam) - T.İş Bankası AŞ Bireysel 25 Yıl

Kumlu Krediler Tahsis Bölüm Müdürü
Üyesi

Ali Erdal Yönetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yıl
ARAL Kurulu (2016-2019) - İş Fakioring A.Ş. - Genel Mudur

Üyesi (2013-2016) - Efes Varlık Yönetimi A.Ş. -

Yönetim Kurulu Başkanı
Rahmi Aşkın Yönetim (2020-Devam) —. İş Portfdy Yönetimi A.Ş. 30 Yıl
Türeli Kumlu Yönetim Kumlu Üyesi

: Üyesi (2017-2020) — Türkiye İş Bankası A.Ş. Yönetim
: Kurulu Üyesi
._____________ (2011-2015)—TBMM Milletvekili
.Mıı Yönetim (2013-Devam) - İş Yatırım Menkul Değerler 23 Yıl
sfÇeŞ1cq Kurulu A.Ş. -Frnansal Raporlama Müdürlüğü - Müdür

o . uyesi

Unvanı:

YENİ ŞEKİL

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun iş Porıföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Unvanı:
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Serbest Şemsiye Fon
Süresi: Stiresizdir.

tl. Fona İlişkin Genel Bilgiler

Fon ‘un
Unvanı: İş Portföy MHA Serbest (Döviz) Özel Fon
Adı: MBA Serbest (Döviz) özel Fon
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun İş Portfby Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Iinvanı:
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Serbest Şemsiye Fon
Süresi: Süresizdir.
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• Cansel Nuray
AKSOY

YENİ ŞEKİL

Yönetim
Kurulu
Uyesi-İç
Kontrolden
Sorumlu

1.3. Kurucu Yöneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kurulu
üyelerine ve kurucunun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

j Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi
Özcan Yönetim (2016-Devam) - Eıneldi 35 Yıl

: TURKAKIN Kumlu (2013-2016) - Türkiye Sınai Kalkınma Bankası
, Başkanı A.Ş. - Genel Müdür
klem ERDEM Yönetim (2008-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - 30 Yıl

. Kumlu İktisadi Araştırmalar Bölümü - Bölüm Müdürü
. Başkan Vk. ve Başekonomist
Soner BENLİ Yönetim (2020-Devam)- Türkiye İş Bankası A.Ş. 26 Yıl

Kurulu Parekende Krediler Tahsis Bölüm Müdürü
Üyesi (2012-2020) — Türkiye iş Bankası A.Ş.

Bireysel Krediler Tahsis Bölüm Müdürü
tjLEçdak Yönetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yıl

Kumlu (2016-2019) - İş Faktoring A.Ş. - Genel Müdür
...

Üyesi
C -

D:’:

ıl

(2012-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - 21 Yıl
İştirakler Bölümü-Mudur Yardımcısı

Ulaş Yönetim (2017-Devam) - İş Portröy Yönetimi A.Ş. - 14 Yıl
MOĞULTAY Kumlu Yönetim Kumlu Uyesi

Uyesi (2014-2017) -Türkiye İş Bankası A.Ş. - Yönetim
______________ Kurulu Üyesi
Murat Karluk Yönetim (2017-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - İnşaat 23 Yıl
ÇETİNKAYA Kurulu ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat Birimi

Uyesi - Birim Müdürü
(2011-201?) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - İnşaat
ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat
Birimi-Mudür Yardımcısı

Tevfik Genel (2013-Devam) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. - 24 Yıl
ERASLAN Müdür Genel Müdür
Ali Emrah Genel (2014-De”am) - iş Portföy Yönetimi A.Ş. - 18 Yıl
YÜCEL Müdür Genel Müdür Yardımcısı

‘ Yardımcısı
Nilıan ÖZENÇ Genel (2017-Devam) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş. - 22 Yıl

Müdür Genel Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (2015-2017) - Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

-Genel Müdür Yardımcısı
Nilüfer • Genel (2020-Devam) - iş Portföy Yönetimi A.Ş. - 14 Yıl

. SEZGİN Müdür Genel Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (20 15-2020) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

!______________ Başekonomist
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U)aş
MOĞULTAY

Yönetim
Kumlu
Üyesi

Yönetim
Kurulu
Üyesi

Murat Karluk r Yönetim
ÇETİNKAYA Kumlu

Uyesi

(2011-Devam>
- İş PQrtlby Yönetimi A.Ş. - 15 Yıl

Yönetim Kurulu Üyesi
(2014-2017) - Türkiye iş Bankası A.Ş. -

Yönetim Kumlu Üyesi
(2020-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. -

İnşaat ve Gayrlmenkul Yönetimi Bölümü-
Bölüm Müdürü
(2017-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. -

İnşaat ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-
İnşaat Birimi - Birim Müdürü
(2011-2017) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - İnşaat
ve Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat
Birimi-Müdür Yardımcısı
(2013-Devam) iş Portföy Yönetimi A.Ş. -

Genel Müdür

ESKİ ŞEKİL

Rahmi Aşkın
TÜRELİ

Yönetim
lurulu
Üyesi

(2013-2016) - Efes Varlık Yönetimi A.Ş. -

Yönetim Kurulu Başkanı

Murat
COŞKUN

(2020-Devam) — iş Portfby Yönetimi A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi
(2017-2020) — Türkiye İş Bankası A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi
(2011-2015)—TBMM_Milletvekili

—-

Cansel Nuray
AKSOY

30 Yıl

24Yı1(2013-Devam) - İş Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. -Finansal Raporlama Müdürlüğü - Müdür

Yönetim
Kumlu
Üyesi-İç
Kontrolden
Sorumlu

(2012-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - 22 Yıl
İştirakler Bölümü-MUdUr Yardımcısı

24 Yıl

Tevfik
ERASLAN Müdür

12Vvit

Ali Enırah Genel (2014-Devam) - iş Portföy Yönetimi A.Ş. - 20 Yıl
YÜCEL Mudur Genel Müdür Yardımcısı

Yardımcısı
Nihan ÖZENÇ Genel (2017-Devam) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - 24 Yıl

Müdür Genel Mudur Yardımcısı
Yardımcısı (2015-2017) - Ak Yatırım Menkul Değerler

A.Ş. -Genel Müdür Yardımcısı
Nilüfer Genel (2020-Devam) - İş Poriföy Yönetimi A.Ş. - 15 Yıl
SEZGİN Müdür Genel Müdür Yardımcısı ve Başekonomist

Yardımcısı (2015-2020) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. -

Başekonomist

1.4. Fon Hizmet Birimi

hizmet birimi Türkiye İş Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup, hizmet
‘ii fon mudürüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir.

1



Aydın
Çelikdelcn

ği9-Pivamjtürkie iş Bankası A.Ş. Senımye 22 Yıl
Piyasalan Bölümü — Operasyon ve Fon Hizmet
Birimi - Birim Müdürü

(2014-2019) Türkiye İş Bankası A.Ş. Sermaye
Piyasaları Bölümü - Fon Hizmetleri - Mudur
Yardımcısı

ESKİ ŞEKİL

2.3. Fon’un yatırım stratejisi; Fon, Tebliğ’in ilgili hükümleri çerçevesinde nitelikli
yatınmcılara tahsisli olarak satılacak serbest özel fon statilsündedir.

Fon ponföyüne alınacak finansal varlıklar Kurul düzenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak seçilir ve portiby yöneticisi tarafından mevzuata uygun olarak
yönetilir,

Fonun ana yatınm stratejisi, hem TL hem de döviz cinsi para ve sermaye piyasası
araçlarına, ve finansat Işlemlere yatırım yaparak sermaye kazancı sağlamak ve porrftsy değerini
art ırnıakı ir.

Fon porıf’dyünun yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde. Tebliğ’in 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde tanımlanan
fon türlerinden Serbest Şemsiye Fon niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas alınır. Fon,
Tebliğ’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.

Ana yatırım sıratejisine uygun olarak, yönetici, Fonun temel yatırım hedefine ulaşabilmesi
için farklı para ve sermaye piyasası araçlarında eşzamanlı uzun veya kısa pozisyonlar alabilir.
Fon herhangi bir menkul kıymete doğrudan veya türev araçlar vasıtası ile dolaylı yatırım 1
yapabilir.

/ tl Fotş likidite veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur. Fon portföyü..Tebliğ’in
4çıpadesinŞe belirtilen tüm varlık ve işlemlerden oluşabilir. Fon portftSyne TL cinsi varlıklar

%:e

Adı Soyadı Görevi SOn 5 YiİdağtığftiVıI-Şlrket-Giiv) TTecbtT
!

Aydın Mudur (2014-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş.- 21 Yıl
Çelikdelen , Sermaye Piyasalan Bölümü-Yatırım Fonları

1 Operasyon - Mudur Yardımcısı

! (2007-2014) - Türkiye iş Bankası A.Ş.-Sermaye

.

Piyasaları Bölümü-Yatırım Fonlan Operasyon —

_______________________ İİ. Müdür

YENİ ŞEKİL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Türkiye İş Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup, hizmet
birüninde görevli fon müdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaid gibidir.

Adı Soyadı Görei4 SonS Yılda Yaptığı işler (Yıl-Şirket-Görev) 1 Tecrübesi
Müdür

1



ve işlemler olarak; Kurul tarafından teminat olarak kabul edilen her türlü varlığı dayarıak olarak
alan repo ve ters repo işlemleri (menkul kıymet tereihli ve pay senedi repo/ters repo işlemleri
dahil), Takasbank Para Piyasası işlemleri, yurtiçi organizeltezgahüstu para piyasası işlemleri,
devlet iç borçlanma senetleri, Türkiye’de mukim şirketler tarafından ihraç edilen özel sektör
menkul kıymetleri (ortaklık paylan ve borçlanma araçları), yapılandırılmış yatırım aracı (Credit
Linked Note), kamu veya özel sektör tarafından ihraç edilen kira sertifıkaları, ile ipoteğe ve
varlığa dayalı menkul kıymetler ve/veya ipotek ve varlık teminatlı menkul kıymetler, yurtdışı
ihraççıların çıkarmış olduğu TL cinsi menkul kıymetler, varanılar, sertifıkalar ve söz konusu
varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere dayalı swap işlemleri/sözleşmeleri dahil ttlrev araçlar,
yapılandırılmış yatırım araçları ile yurt içinde ve/veya yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonları,
gayrimenkul yatırım fonları ve girişim sermayesi yatırım (onları dahil olmak üzere yatırım fonu
katılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı payları alınabilir.

Fon döviz cinsi varlıklar ve işlemler olarak ise; Türk Devleti, il özel idareleri, Kamu
Ortaklığı İdaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından yurtdışında
ihraç edilen borçlanma arnçlarına!eurobondlara, sukuk ihraçlarına, Türkiye’de ihraç edilen döviz
cinsinden!dövize endeksli borçlanma araçlarına, Türk özel şirketlerinin yurt dışında ve/veya yurt
içinde ihraç ettiği eurobondlar ve sukuklar dahil döviz cinsi borçlanma araçlarına, gelişmiş ve
gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına (eurobond, hazine/devlet
bono/talwili, ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları), gelişmiş ve gelişmekte olan
ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global Depo Sertifıkalarına (ADR-GDR),
yapılandırılmış yatırım araçlarına (CLN) altın ve diğer kıymetli nıadenler ile bu madenlere dayalı
olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına, emtiaya dayalı türev ürünlere yatırım
yapabilecektir. Ayrıca, fon portföytlnde yer alabilecek tüm varlıklara (emıia dahil) dayalı olarak
oluşturulan endekslere yönelik organize ve/veya tezgahüstil türev araçlara; yurt içinde velveya
yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonları, gayrimenkul yatınm fonları ve girişim sermayesi
yatırım fonları dahil olmak üzere yatırım fonlan ile menkul kıymet, gayrimenkul ve girişim
sermayesi yatırım ortaklığı paylarına da yer verilebilecektir.

Fon, döviz cinsi veya dövize dayalı sermaye piyasası araçlarına yapılacak yatınmiar
sebebiyle kur riski içerebilir.

Fon borsa dışı repo/ters repo işlemleri gerçekleştirebilecektir.

Fon yatınm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili
menkul kıymet işlemi yapabilir, organize veya tezgahtlstü piyasalarda repo, menkul kıymet
terciHi repo, pay senedi repo işlemleri ve benzeri diğer işlemler aracılığı ile borçlanma
gerçekleştiıebilir.

Fon açığa satış yapabilir. Fon portföyünde bulunan tüm paylar ödünç işlemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliğinde olmasından dolayı ödünç işlemlere dair Tebliğ’in 22.
maddesindeki sınırlamalara tabi değildir, Odünç işlemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatırım
Fonlarına İlişkin Rehber’ in 4.2.5. maddesinde belirtilmiştir.

Fon, sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla, yatırım yaptığı para piyasası ve
sermaye piyasası araçları ya da diğer fınansal varlıkları teminat olarak verebilir.

.(Foı’gulayacağı stratejilerde, beklenen getiriyi artırmak veya riskten korunma sağlamak
aşcı$a$ald4aç yaratan işlemler gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon porıföyüne ıürev

1 1 ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant ve sertifıka-k\’’
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• dahil edilmesini, ileri valörlü tahvil)bono ve altın işlemlerini, opsiyon alim ve satımı ile
yapılandırılmış yattrım)borçlanma araçlarını ifade eder. Türev işlemler hem tezgahüstü piyasalar
aracılığıyla hem de organize piyasalar aracılığıyla yapflabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazarı’ndaki işlemlerin yanı sıra Menkul Kıymet Tercihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlarında da işlem yapılabilecektir.

Kaldıraç kullanımı;

Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi
işlem yapılabilmesine imkan tamyan kaldıı-açlı işlenılere yatırım yapdarak,

• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

• Dayanak varlığı ortaklık payları ve ortaklık payı endeksleri, faize dayalı menkul
kıymetler ve faize dayalı menkul kıymet endeksleri, dayanak varlığı döviz ve emıla olan türev
ürünleri ve diğer herhangi bir yöntemle,

• Kredi temin ederek, kredi kullanılarak, kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi
diğer borçlanma yöntemleriyle gerçekleştirilebilir.

• Takasbank Borsa Para Piyasası ve/veya diğer para piyasası işlemleri ile fon temin
edilerek gerçekleştirilebilir.

Kaldıraç kullanımı, fonun getiri volatilite%ini ve maruz kaldığı riskleri artırabilir. Kaldıraç
seviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullamnıı sonrasında oluşabilecek riskiilik düzeyinin bu
izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde kalması hususu da göz önünde bulundurulur.

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplaması yapılırken dayanak varlığın
piyasa fiyatı olarak, Finansal RaporlamaTebliği’nde yer atan esaslar çerçevesinde belirlenen fiyat
esas alınır.

Fon herhangi bir menkul kıymeti, fınansal varlığı ya da nakdi teminat göstererek
borçlanabilir veya 11Mev araçlar vasıtası ile dolaylı olarak bu borçlanmayı gerçekleştirebilir.

YENİ ŞEKİL

2.3. Fon, Tebliğ’in nitelikli yatınmcılara tahsisli satışına ilişkin hükümleri çerçevesinde satılacak
serbest özel fon statüsündedir.

Fon porıröyüne alınacak f’ınansal varlıklar Sermaye Piyasası Kurulu’nun düzenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seçilir ve portföy yöneticisi tarafından mevzuata
golarak yönetilir.

Fon brtt4inün yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının seçiminde,
•, Teb2iğ’iıı 4. ‘maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde tanımlanan fon
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türlerinden Serbest Şemsiye Fon niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas alınır. Fon,Tebliğ’in 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.

Fon toplam değerinin en az *80% devamlı olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı tarafındandöviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifıkaları ile yerli ihraççıların dövizcinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılacaktır. Fon toplam değerininkalan kısmı ise yabancı ihraççıların para ve sermaye piyasası araçlarına ve/veya Türk Lirasıcinsinden para ve sermaye piyasası araçlarına yatınlacaktır.

Fon belirtilen sermaye piyasası araçlarına. Kurtılca uygun görülen diğer yatırım araçlarına, tarafolunacak sözleşmelere, fınansal işlemlere ve menkul kıymetlere yatırım yaparak sermaye kazancısağlamak ve portröy değerini artırmayı amaçlamaktadır.

Fonun likidite veya vade açısından bir yönetim kısıtlaması yoktur. Fon portfbyü, Tebliğ’in 4.maddesinde belirtilen tüm varlık ve işlemlerden oluşabilir.

Fon portföyüne TL cinsi varlıklar ve işlemler olarak; Sermaye Piyasası Kurulu tarafından teminatolarak kAbul edilen her türlü varlığı dayanak olarak alan repo ve ters repo işlemleri (Menkulkıymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo işlemleri dahil), Takasbank Para Piyasası ve yurtiçiorganize para piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma senetleri, Türkiye’de mukim şirketlertarafından ihraç edilen özel sektör menkul kıymetleri (ortaklık payları ve borçlanma araçları),mevduatlkaulma hesaplun, kredi riskine dayalı yatınm araçları (CLN), kamu ve/veya özel sektörtarafından ihraç edilen kira sertifikalan ile ipoteğe ve varlığa dayalı menkul kıymetler ve/veyaipotek ve varlık teminatlı menkul kıymetler, yurtdışı ihraççıların çıkarmış olduğu TL cinsi menkulkıymetler, varantlar, sertifıkalar ve söz konusu varlıklara ve/veya söz konusu varlıklar üzerindenoluşturulan endekslere dayalı swap işlemleri/sözleşmeleri dahil türev araçlar, yapılandırılmışyatırım araçları ile yurtiçinde ve/veya yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonu katılma paylan,gayrimenkul yatırım fonu katılma payları ve girişim sermayesi yatırım fonu katılma payları dahilolmak üzere yatırım fonu katılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı payları alınabilir.

Fon, döviz cinsi varlık ve işlemler olarak ise; Türk Devleti, il özel idareleri, KamuOrtaklığı idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından yurt dışındaihraç edilen Eurobondlara, kira sertifıkaları ihraçlanna, Türkiye’de ihraç edilen dövizcinsiııdcn/dövize endeksli borçlanma araçlarına. Türk özel şirketlerinin ihraç ettiği Eurobondlarve kira sertifıkaları dahil döviz cinsi borçlanma araçlarına, gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerinkamu ve özel sektör borçlanma araçlarına (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzeryapıdaki diğer borçlanma araçları), mevduat/katılma hesapları, gelişmiş ve gelişmekte olanülkelerdeki şirketlerin ortaklık paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifıkalarına (ADRIGDR),gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin yatınm fonu katılma paylarına (yabancı fonlar) ve altın vediğer kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarınave emtiaya dayalı türev ürünlere yatırım yapılabilecektir.

Fon uygulayacağı sıratejilerde, beklenen getiriyi artırmak veya riskten korunma sağlamakamacıyla kaldıraç yaratan işlemler gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon porttbyüne tiirevaraç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant ve sertifıkadahil edilmesini, ileri valörlü tahvillbono/kira sertifıkaları ve altın işlemlerini, opsiyon alım veıpılandınimış yatırım/borçlanma araçlarını, dayanak varlığı ortaklık payları ve
dayalı menkul kıymetler ve endeksleri, döviz ve emtia olan türev ürünleri ve
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• diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemleri ifade eder. Türev işlemler hemtezgahüstü piyasalar aracılığıyla hem de organize piyasalar aracılığıyla yapılabilecektir.

RepoiTers Repo pazarındaki işlemlerin yanı sıra menkul kıymeı tercihli ve/veya pay senedirepo/ters repo işlemleri yapılabilecektir.

Kaldıraç kullanımı;

• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi işlemyapılabilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı işlemlere yatırım yapılarak,

• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve RepolTers Repo Pazarı’ndarepo yoluyla fon temin edilerek,

• Kredi kullanılarak kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanmayöntemleriyle gerçekleştirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasası ve/veya diğer para piyasasıişlemleri ile fon temin edilerek de kaldıraç yaratılabilir.

Kaldıraç kullanımı, fonun getiri volatilitesini ve manız kaldığı riskleri arlırabilir. Kaldıraçseviyesinin belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek riskiilik düzeyinin buizahnamedc yer alan sınırlamalar dahilinde kalması hususu da göz önünde bulundurulur.

Fon borsa dışı repo/ters repo işlemleri gerçekleştirebilecekrir.

Fon yatırım straıejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo işlemleri dahil), parapiyasası işlemleri ve diğer borçlanma araçlarını kullanabilir. Fon portföyünde bulunan tümortaklık paylan ödünç işlemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliğinde olmasındandolayı ödünç menkul kıymet işlemlerine dair Tebliğ’in 22. maddesindeki sınırlamalara tabideğildir. Odünç menkul kıymet işlemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5.maddesinde belirtilmiştir.

Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla yatırım yaptığı para ve sermaye piyasasıaraçlarını ya da diğer fınansal varlıkları teminat olarak verebilir.

ESKİ ŞEKİL

2.5. Fonun eşik değeri %100 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi’dir.

YENİ ŞEKİL

2.5. Fon’un eşik değeri, Amerikan Doları (USD) bazında yıllık %5 mutlak getiri olarakbelirlenmiştir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihraç edilen E ruhu paylar icin eşik değer getirisi,Amerikan Dolan (USD) bazında yıllık %5 mutlak getiri olarak belirlenmiştir.

j7 ‘ğ4 Lirası (Ff2 cinsinden ihraç edilen A grubu paylar icin eşik değer getirisi ise Amerikanboları (OSD) bazında hesaplanan yıllık %5’in dönem içindeki Amerikan Dolan (USD))Tllrk
4’ , ,jJaji?(TLetirisi kullanılarak TL getiriye dönllşwrülmesi ile bulunmaktadır. Amerikan Doları

‘ (USÖ)fti4 Lirası (TL> getirisi hesaplamasında dönem başı ve dönem sonu tarihlerinde Türki>e
ü)
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Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) tarafından saat 15.30’da açıklanan gösterge nite1iğin6dkI
Amerikan Dolan (USD) döviz alış kuru kullanılmaktadır.

ESKİ ŞEKİL

2.6. Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; altın, döviz, faiz, ortaklık paylan, ortaklık
payları endeksleri, emıia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazıları türev araç (vadeli
işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifıka ve ileri valörlü
altın ile tahvillhono işlemleri dahil edilecektir. Fon portföyüne alınan ve 3.3. maddesinde
tanımlanan kaldıraç yaratan işlemlerin fonun yatırım stratejisine uygun olması zorunludur.

YENİ ŞEKİL

2.6 Fon portföytlne kaldıraç yaratan işlemlerden; kıymetli madenler, döviz, faiz, ortaklık payları,
ortaklık payları eııdeksleri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan türev araç
(vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saldı türev araç, swap sözleşmesi, yaranı, sertifıka, ileri
valörlü altın, tahvil/bono işlemleri dahil edilecektir.

ESKİ ŞEKİL

2.10. Portfbye yalnızca ABD, İngiltere (Birleşik Krallık), İrlanda, Fransa, Almanya, Japonya,
Belçika, Avusturya, Kanada, Avustralya, İsviçre, Maha, Lüksemburg, Norveç, İspanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsrail, Güney Kore,
Isveç, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Güney Afrika. Ukrayna, Unıguay, Venezuela, Vietnam,
Hindistan’da kurulu yabancı fonların katılma payları dahil edilebilir.

YENİ ŞEKİL

2.10 Portföye yalnızca ABD, İngiltere (Birleşik Krallık), Irlanda, Fransa, Almanya, Japonya,
1 Belçika, Kanada, Avustralya, İsviçre, Malta, Lüksemburg, Norveç, İspanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şii, Endonezya, İsrail, Güney Kore, Isveç, Singapur, Yeni
Zelanda. Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Güney Afrika, Ukrayna, liruguay, Vietnam, Hindistan’da kunılu yabancı
1ouitm katılma payları dahil edilebilir. Payları fonun por*föyilne alınacak yabancı fonlar için
ilgili otoriteden izin alınacaktır.

ESKİŞEKİL

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylarının, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli fınansal araçlara dayalı türev
sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz
kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sözf.ksunklenn detaylarına aşağıda yer verilmektedir
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a- Faiz Oranı Riski: Fon portft5yüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,
döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı
zarar olasılığını ifade etmektedir.

e- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon porıföytinc ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon
porıföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyiln maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan
aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portlöyünde bulunan fınansal varlıklann istenildiği anda piyasa
fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portlbyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), saklı Wrev araç, swap sözleşmesi, yaranI, sertifıka dahil edilmesi, ileri valörlu
tahvillbono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yaLıtımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon
alınması sebebi ile fonun başlangıç yaıınmıııdan daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı
kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel risicin kaynakları arasında kullanılan

1 sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi
etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı
etkenler de olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatınm yapılması sonucu
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman
dilirni içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı
fınansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve
düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) İhraççı Riski: Fon porıföyüne alınan varlıkların ihraççısımn yükümlülüklerini kısmen
veya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilceek zarar ihtimalini ifade eder.

Satış Riski: Fon portföyti içerisinden açığa satış yapılan fınansal
/‘ ısünıLaarın’?piyasa likiditesinin daralması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa
t r’rfiiıJcı4arın azalması durumunu ifade etmektedir.
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11) Etik Risk: Dolandırıcıhk, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ileFon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kunıcu’nun itibarını olumsuz etkileyeceksuçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli işlem korıtrailarının cari değeri ile konu olan ilgili fınansalensirilman spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir.Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancakfon porıföyü içerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrümanlarda işlem yapılan tarih ile vadesonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fıyaılamadan farklıolabilmektedir. Dolayısı ile burada Saz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişimriskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Turev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarakalınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göredeğerleme değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan, teminatınniteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur.

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon porıföylerinde risk duyarlılıkları arasında, 1işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duyarlılıkdeğişimleri yaşanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fıyatındaki birbirim değişmenin opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonunilgili olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimiölçmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birim değişiminopsiyon priminde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zamanfaktörunü ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçtisüdür. Rho isefaiz oranlarındakl yiizdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.

15) Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: YapılandırılmışYatırım/Borçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu gethisi faiz ödemesinin yanında dayanakvarlığın piyasa pcrformansına bağlıdır. Yapılandınimış Yatırım/Borçlanma Araçlarının dayanakvarlıkları üzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde,yalırımcı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performarısla orantılı olarak vadesonunda elde edilen itfa tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandırılımş Yatırım/Borçlanma Araçlannın günlük fiyatoluşumunda piyasa faiılerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri deetkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fıyatında yaşanabilecek dalgalanmalorYapılandınimış Yatırım/Borçlanma Araçlannın günlük değerlemesini etkileyebilmektedir.Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplamalarında türev araçlarla birlikte YapılandınimışYatırını/Borçianma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır.

Yapılandırılnıış YatınmlBorçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski demevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Aracındankaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini minimumseviyede tutabilmek adına, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları yaurımlarında ihraççınınve/veya varsa yatınm aracının Fon Tebliği’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirmeolması koşulu aranır.
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16) lCıynwW Madenlere Yatırım Yapılmasından Kaynaklanan Risk: Fon portföyünd’bulunan altın ve diğer kıymetli maden fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyleportföyün değer Icaybetme olasılığım ifade etmektedir,

YENİ ŞEKİL

3.1 Fonun maruz kalablleceği rlskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden fınansal araçların, ortaklıkpaylarının, diğer menkul kıyıneılerin, döviz ve dövize endeksli fınanşal araçlara dayalı Itirevsözleşınelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fıyatlan ve dövizkurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir. Sözkonusu risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir:

a- Faiz Oranı Riski: Fon portfbyüne füze dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repovb.) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecekfaiz oranlari değişimleri ncdeniyle oluşan riskl ifade eder.

b. Kur Riski: Fon pordbyüne yabancı para cinsinden varlıklarırı dahil edilmesi halinde,döviz kuılannda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağızarar olasılığını ifade etmektedir.

e- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fonporttbytınde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişikliklernedeniyle ponföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

d- Kıymetli Maden ve Emtia Riski; Kıymetli madenlere doğrudan yatırım yapılmasıveya kıymetli ınadenler ile emilaya dayalı sermaye piyasası araçlarının fonportf4lyüne dahil edilmesi halinde, kıymetli madenlerin veya emtlalann fiyatlanndameydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle portföyiln değer kaybetme olasılığınıifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yokumlüluklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas Işlemlerinde odaya çıkanaksaklıkiar sonucunda ödemenirı yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon poııföyünde bulunan fınansal varlıkların istenildiği anda piyasafiyatından nakde dönuştürülememesi halinde odaya çıkan zarar olasılığıdır.

T 4) Kaidıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portlöyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyonsözleşmeleri), saldı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifıka dahi] edilmesi, ileri valörlütahvijlbono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeriişlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatınınının üzerinde pozisyonalınması sebebi ile fonun başlangıç yatınmından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığıkaldıraç riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stlreçlerindeki aksamalaroluşnıası olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılanIzliği, başarısızjŞçtim,sonelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum !L



etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dişietkenler de olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucufonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zamandilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhfınansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya rıegatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zararihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta vedüzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişikliklerden olumsuzetkilenmesi riskidir.

9) ihraççı Riski: Fon porıföyüne alınan varlıklann ihraççısının yükümlülüklerini lusmenveya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Açığa Satış Riski: Fon portföyü içerisinden açığa satış yapılan fınansalenstrümanlaıın piyasa likiditesinin daralması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığasatış imkanlarının azalması durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandıncılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ileFon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu’nun itibarını olumsuz etkileyeceksuçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili fınansalensirtlman sprn fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir.Sözleşmede belirlenen nde sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancakfon porttöyü içerisinde yer alan ilgili vadeli fınansal enstrümanlarda işlem yapılan tarih ile vadesonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyailamadan farklıolabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişimriskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarakalınan teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göredeğerleme değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaınası veya doğrudan, teminatınniteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur.

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon porttöylerinde risk duyarlılıkları arasında,işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duyarlılıkdeğişimleri yaşanabilmektedir. Deha; opsiyonun yazıldığı ilgili fınansal varlığın fıyatındaki birbirim değişmenin opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Ganıma; opsiyonunilgili olduğu varlığtn fiyatmdaki değişimin opsiyonun deltasmda meydana getirdiği değişimiölçmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasıııdaki birim değişiminminde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zamaneden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçüsüdür. Rho ise
yüzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.
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15) Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlan RiskIütiiiandırıiiiij
YatıriıWBorçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanak
varlığın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış YatınnılBorçlanma Araçlarının dayanak
varlıkları üzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde,
yatırımcı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performansla orantılı olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandmlmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyat
oluşumunda piyasa faizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fıyaunda yaşanabilecek dalgalanmalar
Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplamalarında türev araçlarla birlikte Yapılandırılmış
Yatırım/Borçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır.

Yapılandınlmış Yatınm/Borçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski de
mevcuttur. Karşı taraf riski, ibraççı kurumun Yapılandınlmış Yatırım/Borçlanma Aracından
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine gctirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adına, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları yatırımlarında ihraççınm
ve/veya varsa yatırım aracının Fon Tebliği’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olması koşulu aranır.

ESKİ ŞEKİL

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir
risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Risklerin ölçülmesinde uluslararası kabul görmüş, düzenlemelerde yer verilen standart ve
gelişmiş istatistik yöntemler kullanılır. 1-lesaplamalar izleyen günlere ait risk rahminini
içerdiğinden, tahminlerin isabctliliği sonradan gerçekleşen değerler ile karşılaştırılarak günlük
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portföyünün maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak “Riske Maruz
Değer (RMD)” yöntemiyle ölçülmektedir.

Riske maruz değer, fon portft3y değerinin normal piyasa koşulları altında ve belirli bir
dönem dahilinde maruz kalabileceği en yüksek zararı belirli bir güven aralığında ifade eden
değerdir. RMD yönteminde parametrik yöntem tercih edilerek, %99 güven düzeyinde, 1 günlük
elde tutma süresi varsayımı altında hesaplama yapılır. Hesaplamada en az 250 iş gününü
kapsayacak şekilde gözlem süresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullarının varlığı halinde
gözlem süresi kısakılır. RMD hesaplamalanna fon portfbyünde yer alan tüm varlık ve işlemler
dahil edilir. Türev araçlardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır.

Karşı Taraf Riski: Fonda fırmalann ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırım
yapılabildiğinden kredi riski doğmaktadır. Kredi riskinin ölçtlmünde ihracı gerçekleştirilen
firş’ıqa yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıktan sonra firmalar,
ı>dJh_jüda’ nick ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme sisteminden
rnıknBçlanma araçlarını ihraç edecek firmalar için nicel kriterler, firmanın karlıhğı,
!ftorğiııN oranğ ?ermaye büyüklüğü, sektöründeki pazar payı gibi ölçülebilir değerlerden
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o1ıijurkii nitel kriterler, firmanın kurumsal yönetişimi ile ilgili bağımsızlık, şeffaflık, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölçülebilir olmayan değerlerden oluşmaktadır.

Likidite Riski: Fon porttöylinde yer alan fınansul varlıkların belirli bir dönemdeki
ortalama hacimleri, piyasanın ortalama işlem hacmine oranlanarak her bir varlık bazında likidite
katsayısı elde edilir. Fonun likidite katsayısı, fon porıföyünde yer alan varlıklann likidite
katsayıları ve ağırlıkları kullanılarak hesaplanır.

Operasyonel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel risk unsuru yaratmış ve
yaratması beklenen tüm konular başlıklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gerçekleşmesi durumunda etkileri de yer alır. Aynca riskin meydana gelmemesi

i için alınması gereken tedbirler de beliriilir. Söz konusu liste, Şirket çalışanlanna duyurulur ve
yeni durumlara karşı devamlı güncellenir. Ayrıca operasyonel risk kapsamında, Şirket giderlerine
yansıyan hatalı işlemlere ait veri tabanı da tutulmaktadı.r.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım kısıtlarının ilgili mevzuat,
tebliğler, sözleşmeler, Yönetim Kumlu, Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi kararlarına, Yatırım
Karar Alma Süreci ve Yatırım İlkeleri proseclürune, Risk Politikası ve ilgili dahili mevzuata
uygunluğunurı kontrolü ve gözetimi İç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak yerine getirilir.
Aynca Fon’un kaldıraç limitine uygunluğunun kontrolü yine Iç Kontrol Birimi tarafından günlük
olarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve liınitlere uyum haftalık bazda raporlanır.

YENİ ŞEKİL

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçiinıünde kullanılan yöntemler şunlardır:

Fonun yatınm stratejisi ile yatırım yapılan varlıklurın yapısına ve risk düzeyine uygun bir
risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Risklerin ölçülmesinde uluslararası kabul görmüş, duzenlemelerde yer verilen standart ve
gelişmiş istatistik yöntemler kullanılır. Hesaplamalar izleyen günlere ait risk tahminini
içerdiğinden, tahminlerin isabetliliği sonradan gerçekleşen değerler ile karşilaştırılurak günlük
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon porıföyünün maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak “Riske Maruz
Değer (RMDy’ yöntemiyle ölçülmektedir.

Riske maruz değer, fon portföy değerinin normal piyasa koşulları altında ve belirli bir
dönem dahilinde maruz kalabileceği en yüksek zaran belirli bir güven aralığında ifade eden
değerdir. RMD yönteminde parametrik yöntem tercih edilerek, %99 güven düzeyinde, 1 günlük
elde tutma süresi varsayımı altında hesaplama yapılır. Hesaplamada en az 250 iş gününü
kapsayacak şekilde gözlem süresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullarının varlığı halinde
gözlem süresi kısaltılır. RMD hesaplamalanna fon porıfisyünde yer alan tüm varlık ve işlemler
dahil edilir. Türev araçlardan kaynaklanan riskter de bu kapsamda dikkate alınır.

Karşı Taraf Riski: Fonda firmaların ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırım
tldiğden kredi riski doğmaktadır. Kredi riskinin ölçümünde ihracı gerçekleştirilen

haında yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıklan sonra firmalar,
a nkel ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir dereeelendirme sisteminden

ilrh1ctedir.:»orçlanma araçlarını ihraç edecek firmalar için nicel kriterler, fırmanın karlılığı,
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borçluluk omni, öz sermaye büyüklüğü, sektöründeki pazar payı gibi ölçülebilir değerlerden
oluşurken nitel kriterler, firmanın kurumsal yönetişimi ile ilgili bağımsızlık, şeffaflık, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölçülebilir olmayan değerlerden oluşmaktadır.

Borsa dışında taraf olunan türev araç ve swap sözleşmelerlnln Yatırım Fonlarına
İlişkin Rehber’in 4.2.7. nolu bölümünde yer alan şartları sağlaması zorunludur.

Likidite Riski: Fon portlöyünde yer alan fmansal varlıkların belirli bir dönemdeki
ortalama hacimleri, piyasanın ortalama işlem hacmine oranlanarak her bir varlık bazında likidite
katsayısı elde edilir. Fonun likidite katsayısı, fon portföytlnde yer alan varlıkların likidite
katsayıları ve ağırlıkları kullanılarak hesaplanır.

Operasyonel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel risk unsuru yaratmış ve
yaratması beklenen tüm konular başlıklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gerçekleşmesi durumunda etkileri de yer alır. Ayrıca riskin meydana gelmemesi
için alınması gereken tedbirler de belirtilir. Söz konusu liste, Şirket çalışanlarına duyurulur ve
yeni durumlara karşı devamlı güncellenir. Aynca operasyonel risk kapsamında, Şirket giderlerine
yansıyan hatalı işlemlere ait veri tabanı da tutulmaktadır.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım kısıtlarının ilgili
mevzuat, tebliğler, sözleşmeler, Yönetim Kumlu, Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi kararlarına,
Yatırım Karar Alma Süreci ve Yatırım İlkeleri prosedürüne, Risk Politikası ve ilgili dfihili
mevzuata uygunluğunun kontrolu ve gözetimi İç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak yerine
getirilir. Ayrıca Fon’un kaldıraç limitine uygunluğunun kontrolü yine İç Kontrol Birimi
tarafından günlük olarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve limitleit uyum haftalık bazda
raporlanır.

ESKİ ŞEKİL

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon porıföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; altın, döviz, faiz, ortaklık payları, ortaklık
payları endeksicri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan türev araç (vadeli
işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlü
altın, tahvil/bonn işlemleri dahil edilecektir.

YENİ ŞEKİL

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon porıföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; kıymetli madenler, döviz, faiz, ortaklık
payları, ortaklık payları endeksleri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan türev
araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), sakh türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifıka,
ileri valörlü kıymetli maden, tahvillbono alım işlemleri, kira sertifikası alış işlemleri ve diğer
herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemler dahil edilecektir.

EKİL

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen
Mutlak RMD yöntemi kullaıulacaktır,



YENİ ŞEKİL

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen
esaslar çerçevesinde Mutlak RMI) yöntemi kullanılacaktır. Serbest fon olması sebebiyle RMU
ölçuniline ilişkin herhangi bir sınır bulunmamaktadır.

ESKİ ŞEKİL

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan
pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam
pozisyonun fon toplam değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti %500’dür.

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplamasında Yaıinm Fonlarına İlişkin
Rehber kapsamında belirtilen esaslar uygulanır.

YENİ ŞEKİL

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayn hesaplanan
pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam
pozisyonun fon toplam değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti 300%dür.
Kaldıraç yaratan işlernicre ilişkin pozisyon hesaplamasında Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
kapsamında belirtilen esaslar uygulanır.

ESKİ ŞEKİL

5.2. Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir.

YENİ ŞEKİL

5.2. Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği’nde
belirlenen ilkeLer çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının aLım-satım yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katılma paylarının birim pay değeri TL cinsinden, B Grubu fon katılma paylannın
pay değeri ise USD cinsinden hesaplanır ve ilan edilir. B Grubu paylarının tJSD cinsinden birim
pay değeri hesaplanmasında; ilgili gün için TCMB tarafından 15:30’da ilan edilen gösterge
niteliğindeki USD döviz alış kuru esas alınır. Yurtiçi piyasalarda yarım gün tatil olması
durumunda en son ilan edilen kur (lıcrinden hesaplama yapılır.

ESKİ ŞEKİL

5.5. Portföydeki varlıkların değerlenmesine ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği
uyarınca TMSfFFRS dikkate alınarak. Kurucu yönetim kurulu kararı ile belirlenen değerleme
esasları aşağıdaki gibidir.

Borsa Dışı Türev Araç ve Swap Sözleşmelerine İlişkin Değerleıne Esaslan:
Poıtföye alınması aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel

;iyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur.

6
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Fonun fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri için; değerlemede kullanılmaküzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat kotasyonu1 alınamadığı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.
Fon Hizmet Birimi tarafından Blackascholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlosimlllasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik fiyatbulunmaktadır.
Fonların değerleme ve muhasebe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Birimi tarafından

hesaplanan değerleme fiyatı, portföy yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi Birimi’nedoğnılanmak üzere iletilmektedir. ilgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat, Risk YönetimiBirimi tarafından genel kabul görmüş BlacköcScholes modeli, Binornial model veya Monte-Carlosimtllasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek hesaplanır.Opsiyon değerlemede dayanak varlığın spot fiyatı olarak yukarıda bahsedilen yöntemlerkullanılacaktır. Spot fıyatın yanında ilgili değerlemede diğer kurunilkuruluşlardan veya piyasadan
temin edilebildiği durumda zımni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite değerlerikullanılacaktır. Hesaplama için Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarındandeğerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilir, Bunun yanında ilgili ekranlara ek olarakKurucu nezdinde yukandaki modeller baz alınarak geliştirilen diğer hesaplama araçları dakullanılabilir. Bu yöntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlık yüzdesel prim alış/satış icotasyonu
ile hesaplanan alış (1>1<1) veya satış (ask) fiyatı kullamlacakür. Hesaplamalar İş Portfby Yönetimi
A.Ş. Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği çerçevesinde gerçekleştirilir. Risk Yönetimi Birimitarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından bildirilen fiyatın uyumluolması halinde Fon Hizmet Birimi fiyata ilişkin uygunluk bildiriminde bulunularak değerlemedebu fiyat kullanılır. Risk Yönetim birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimitarafından hesaplanan değerleme fiyatının uyumlu olmaması halinde değerlemede Risk YönetimBirimi tarafından bildirilen fiyat kullanılır. Ayrıca iç Kontrol Birimi tarafından da gereklikontroller yapılır.

Forward ve swap sözleşmelerinde porıföye alım aşamasında güncel fiyat karşı taraftanalman fiyat kotasyonııdur.
Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde forward ve swap sözleşmeler için;

- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve,
- Karşı ıarafıan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.
Forward sözleşmelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı baz alınarak teorik fiyathesaplanmakradır. Dayanak varlığın spot fiyatı olarak Finansal Raporlama Tebliği’nin 9.maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayanak varlık spot değerlerine değerleme günü ileforward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabul eden uygun TL ve döviz piyasasıfaizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Blooınberg FRD sayfasından alınacak“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlığınkullanılması durumunda ise piyasa fıyatını en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

Swap sözleşmelerinde ise, swap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı form altındayapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değerlemesine esas teşkil eden yerel faiz,yabancı para cinsinden döviz, döviz kurlan ya da diğer değerleme faktörleri hakkındaki bilgilerbelgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasında; sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracıfıyatlaması yöntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yöntemi gibi bugünkü değerhesaplama yöntemleri ile sözleşmenin niteliğine uygun diğer genel kabul görmüş teorik fıyatlama_iıtWıtçri kullanılacaktır.
Jj’bJ

‘

Büoğrultuda,
.;: K$şısu para (dövız) olan swap ışlemlenude, alışı yapılan dövız cinsi değerlerne günüı !(lan cditşıiTÇMB alış kuru ile, swap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise,\deglçmd’gŞnundeki TCMB döviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) esas alınarak
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Bloomberg FRD üS?indan alınacak ilgili vadeye tekabtlİ eden satış (ask) fiyatının değerlemegünündeki TCMB tarafından ilan edilen kura (işlemin yönüne göre alış veya satış kuru)“swappoint eklenmesi ile hesaplanan değerleme kuru,
- Konusu faiz olan swap işlemlerinde. Bloomberg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilir verisağlayıcılardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zımni faiz oranlarıbaz alınarak yürü Itilen değerleme fiyatı ile hesapianır.

Portföye dahil edilecek yabancı varlıklar için ilk alımda TCMB satış kuru, daha sonra iseTCMB alış kuru kullanılır.

Yapıtandınimış YatırınilBorçlanma Araçları Değerleme Esasları:Fonun stratcjisine uymak kaydıyla alınan yapılandınlmış yatırım/borçlanma araçlarınınseçiminde genel olarak borsada işlem görme şartı ararnr. Ancak Türkiye’de ihraç edilmişyapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları için fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıyla ilanedilmesi halinde bu şart aranmayabilir.
Yapılatıdınlmış yaıınmlborçlanma araçlarının değerlemesinde borsada ilan edilen fiyatkullanıltr. İlgili kıymefle işlem geçmemesi halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçmemesihalinde nitelikli yatırımcılara satış!halka arz fiyatı) kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancak veridağıtım kanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandırılmış yatırım araçları için değerlemedegüncel fiyat kullanılır.
Kredi temerrildüne dayalı borçlanma aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları içinborsada işlem görme şartı aranır. İlgili varlıkların değerlemesinde borsada geçen son fiyat veyabulunması halinde veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.
Yabancı Ortaklık Payları, Amerikan ve Global Depo Sertlflkaları (ADR-GDR),Yabancı Yatırım Fonu Katılnıa Fayları ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma PaylarıDeğerleme Esastan:
Yabancı ortaklık payları, Amerikan ve Global Depo Sertifıkaları, yabancı piyasalardaişlem gören; yatınm fonu katılma payları, borsa yatırım fonu katılma payları ve yatırımortaklıklarının paylarının değerlemesinde, değerleme tarihindeki Bloomberg veri dağıtımekraarından TSI 16.30-17.00 arasrndaki fıyadann ortalaması kullanılır. Peğerleme günüborsada işlem geçmemesi halinde son işlem tarihindeki değerleme fiyatı kullanılacaktır, Tam işgünü olmayan günlerde bir önceki değerleme fiyatı kullanılmaktadır.

Yabancı Borçlanma Aracı, Euroboııd ve Borsa Dışı Kira SertitIkaları, Borsa DışıIpotek Teminatlı Menkul Kıymet ve İpoteğe Dayalı Menkul Kıymet Değerlenıe Esastan:Yukarıda yer verilen varlıkların değerlemesinde, Bkıomberg veri dağıtım ekranlarındanTSI 16:30 - 17:00 arasında alınan alış ve satış fiyat kotasyonlarının ortalamasına (temiz fiyat),fon fiyatı hesaplanacak gilu itibarı ile birikmiş kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyatkullanılır. Bu hesaplarna. tam iş günü olmayan günlerde söz konusu kıymetin işlem gördüğü sonişlem gününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat) kullanılarak yapılır. Kotasyon bulunmamasıdurumunda ise değerlernede kullanılacak kirli fiyat, bir önceki günün kirli fiyatının ertesi işgününe iç verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

ileri Valörlü Tahvil-Bono işlemleri Değerleme Esaslan:a) İleri valörlü alınan Devlet İç Borçlanma Senetleri (Dm8) valör tarihine kadar diğerQi9S’lerin arasına dahil edilınez. ileri valörlü satılan DİBS’ler ise valör tarihine kadar porıtby‘c diüj, ıablosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri ‘valörlü DIBS alım ve satım• işlmie4ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. işlem tutarları ise valör tarihine kadar11’
‘ ,‘,iakasıgn ülacak veya ıakasa borç olarak takip edilir.
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L -— b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemierİji aynı yöntemle hesaplanırken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynı
valörde ve ayni nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her
Iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-) olarak gözilkecektir.
Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri
üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

e) ileri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:
işlemin Değeri = Vade sonu Değeri İ(l+Bileşik Faiz/lOO)A(vkg/365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DİBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BİAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı
olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BIAŞ’ıa aynı gün valörIti
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gun valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oranıdır,

ileri Valörlü Altın İşlemleri Değerleme Esaslan
İleri valörlü altın Işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bültenindeki fiyat

baz alınır. Fiyat bulunmadığı takdirde, T+l gününde işlem yapılan günkü işlem (iyatı ile
değerleme yapılır. Bu şekilde fon portfbyüne birden fazla fiyattan işlem yapılması durumunda,
değerleme, yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T+2 ve daha ileri valörlil işlem
yapılması halinde valör tarihinde bülten verisi bulunmaması halinde işlemin valör tarihinden daha
yakın valördeki bülten verilerine bakılarak, İşlemin valör tarihine en yakın fiyat bu alınarak
değerleme yapılır.

Borsa Dışı Repo ve Ters Repo Sözleşmeleri Değerleme Esasları
Borsa dışı repo-ters repo sözleşmelerinde değerlemenin objektif koşullarda yapılması ve

adil bir fiyat içermesi esastır. Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri piyasa fiyatını en doğru
yansıtacak şekilde güvenilir ve doğrulanabilir bir yöntemle değerlenir. Bu çerçevede, değerleme
için borsada işlem gören benzer vade yapısına sahip sözleşmelerin faiz oranı kullanılır, İlgili
vadede borsada geçmiş işlem faiz oranı olmaması durumunda en son değerleme oranı ile Fon
Hizmet Birimi tarafından değerleme yapılır.

YENİ ŞEKİL

5.5. Portföydeki varlıklann değerlenmesine ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği
uyarınca TMS)TFRS dikkate alınarak. Kurucu yönetim kurulu kararı ile belirlenen değerlerne
esasları aşağıdaki gibidir,

Borsa Dışı ‘l’ürev Araç ve Swap Sözleşmelerine İlişkin Değerleme Esasları:
Porıföye alınması aşamasında ttlrev araç ve swap sözleşmesinin değeriemesinde güncel

fiyat kullanılır.
Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri için; değerlemede kullanılmak

üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat kotasyonu
alınamadığı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.
:‘2t .Şoo Hizmet Birimi tarafından Blacköcscholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo

)Ş diülas
- u yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik fiyat

ı” buluhmakta r.

_______________
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Fonların değerleme ve muhasebe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Birimi tarafındanhesaplanan değerleme fiyatı, portfby yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi Birimi’nedoğrulanmak üzere iletilmektedir. ilgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat, Risk YönetimiBirimi tarafından genel kabul görmüş BlackjtScholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlosimtllasyonıı yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek hesaplanır.[opsiyon değerlemede dayanak varlığın spot fiyatı olarak yukanda bahsedilen yöntemlerkullanılacaktır. Spot fıyatın yanında ilgili değerlemede diğer kurum/kuruluşlardan veya piyasadantemin edilebildiği durumda zıınni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite değerlerikullanılacakur. Hesaplama için flloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarındandeğerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilir. Bunun yanında ilgili ekranlara ek olarakKurucu nezdinde yukarıdaki modeller baz alınarak geliştirilen diğer hesaplama araçları dakullanılabilir. Bu yöntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlık ytlzdesel prim alış/satış kotasyonuile hesaplanan alış (bid) veya satış (ask) fiyatı kullanılacaktır. Hesaplamalar İş Portföy YönetimiA.Ş. Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği çerçevesinde gerçekleştirilir. Risk Yönetimi Birimitarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından bildirilen fiyatın uyumluolması halinde Fon Hizmet Birimi fiyata ilişkin uygunluk bildiriminde bulunularak değerlemedebu fiyat kullanılır. Risk Yönetim birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimitarafından hesaplanan değerleme fıyatınm uyumlu olmaması halinde değerlcınede Risk YönetimBirimi tarafından bildirilen fiyat kullanılır. Ayrıca iç Kontrol Birimi tarafından da gereklikontroller yapılır.
Forward ve swap sözleşmelerinde portföye alım aşamasında güncel fiyat karşı taraftanalınan fiyat kotasyonudur.

1 Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde forward ve swap sözleşmeler için;
- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve,
- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.
Forward sözleşmelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı baz alınarak teorik fiyathesaplanmaktadır. Dayanak varlığın spoı fiyatı olarak Finansal Raporlama Tebliği’nin 9.maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayanak varlık spot değerlerine değerleme günü ileforward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına ıekabul eden uygun TL ve döviz piyasasıfaizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg FRD sayfasından alınacak“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlığınkullanılması durunuında ise piyasa fiyatını en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

Swap sözleşmelerinde ise, swap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı form altındayapılabilecek oLmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değerlemesine esas teşkil eden yerel faiz,yabancı para cinsinden döviz, döviz kurları ya da diğer değerleme faktörleri hakkındaki bilgilerbelgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasında; sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracıfiyatlaması yöntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yöntemi gibi bugünkü değerj hesaplama yöntemleri ile sözleşmenin niteliğine uygun diğer genel kabul görmüş teorik fıyatlamayöntemleri kullanılacaktır.
Bu doğruftuda,

- Konusu para (döviz) olan swap işlemlerinde, alişı yapılan döviz cinsi değerleme günüilan edilen TCMB alış kuru ile, swap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise,değerleme günündeki TCM.B döviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) esas alınarakBloomberg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeye tekabül eden satış (ask) fiyatının değerlemeTCMB tarafından ilan edilen kura (işlemin yönüne göre alış veya satış kuru)
ile hesaplanan değerleme kuru,

t *
...

..Koüşu faiz olan swap işlemlerinde, Bloomberg. Reuters gibi bağımsız ve güvenilir verilayıcıiar4ağ elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zımni faiz oranları1’ .%4



baz alınarak yürütülen değerlemetıyatıile hesaplanır.

RİF OY.

Porıföye dahil edilecek yabancı varlıklar için ilk alımda TCMB satış kuru, daha sonra iseTCMB abş kum kullanılır.

Yapılandırılmış YatınnVflnrçlanma Araçları Değerleme Esasları:
Fonun sıratejisine uymak kaydıyla alınan yapılandınlmış yatırım/borçlanma araçlarının

seçiminde genel olarak borsada işlem gönne şadi aranır, Ancak Türkiye’de ihraç edilmiş
yapılandırılınış yatırım/borçlanma araçları için fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıyla ilan
edilmesi halinde bu şart aranmayabilir.

Yapılandınlmış yatırım/borçlanma araçlarının değerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanılır. İlgili kıymette işlem geçmemesi halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçmemesi
halinde nitelikli yatınmcılara satış/halka arz fıyatı) kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancak veri
dağıtım kanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandırılmış yatırım araçları için değerlemede
güncel fiyat kullanılır.

Kredi temerrüdüne dayalı borçlanma aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları için
borsada işlem görme şartı aranır. ilgili vaıiıkların değerlemesinde borsada geçen son fiyat veya
bulunması halinde veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.

Yabancı Ortaklık Payları, Amerikan ve Global Depo Serliflkaİarı (ADR-GDR),Yabancı Yatırım Fonu Katılma Paylan ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma Paylan
Değerlenıe Esasları:

Yabancı ortaklık payları, Amerikan ve Global Depo Sertifıkaları, yabancı piyasalardaişlem göıtn; yatırım fonu katılma payları, borsa yatırım fonu katılma payları ve yatırım
ortaklıklarının paylarının değerlemesinde, değerleme tarihindeki Bloonıberg veri dağıtım
ekranlarından TSI 16.30-17.00 arasındaki fiyatların ortalaması kullanılır, Değerleme günü
borsada işlem geçmemesi halinde son işlem tarihindeki değerleme fiyatı kullamlacaktır. Tam iş
günü almayan gtlıılerde bir önceki değerlerne fiyatı kullanılmaktadır.

Yabancı Borçlanma Aracı, Eurobond ve Borsa Dışı Kira Sertifikalan, Borsa Dışı
İpotek Teminatlı Menkul Kıymet ve Ipateğe Dayalı Menkul Kıymet Değerleıne Esasları:

Yukarıda yer verilen varlıklann değerlemesinde, Bloomberg veri dağıtım ekranlarından
TSI 16:30 - 17:00 arasında alınan alış ve satış fiyat kotasyonlarının ortalaniasına (temiz fiyat),
fon fiyatı hesaplanacak gün itibarı ile birikmiş kupon faizinin eklenmesi Ile elde edilen kirli fiyatkullamlır, Bu hesaplama, tam iş günü olmayan günlerde söz konusu kıymetin işlem gördüğü son
işlem gününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat) kullanılarak yapılır. Kotasyon bulunmaması
durumunda ise değerlernede kullanılacak kirli fiyat, bir önceki günün kirli fiyaıının ertesi iş
gününe iç verlınle ilerleıilmesiyle elde edilir.

İleri Valörlü Tahvil-Bono İşlemleri Değerleme Esasları:
a) İleri valörlü alınan Devlet İç Borçlanma Senetleri (DİBS) valör tarihine kadar diğer

DİBS’Ierin arasına dahil edilmez. İleri valörlü satılan DIBS’ler ise valör tarihine kadar portföy
değeri tabiosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörlü DİBS alım ve satım
işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem tutarları ise valör tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış Işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken,,<.tjlıem4lış ise poziıif(+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynıvalörd€’s(e aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri tablosunda her4/ .1ikj işlem’ yrn değerde fakat alış işlemi pozitif fr) satış işlemi ise negatif (-) olarak göztlkecektir.



[jkildeiiığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portfbydeğW
üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

e) İleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:
İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri I(l+Bileşik Faiz/IOOY(vkg/365)
Vade Sonu Değer Alım satım yapılan DİBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BIAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı
olan işlemlerin ağırlıldı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörIü
gerçekleşen işlemlerin ağırlıkü ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz orazudır.

• İleri Valörlü Kıymetli Maden İşlemleri Değerleme Esastan:

İleri valörlil kıymetli maden işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük büllenindeki
fiyat baz alınır, Fiyat bulunmadığı takdirde, T+l gününde işlem yapılan günkü işlem fiyatı Ile
değerlerne yapılır, Bu şekilde fon portfbytlne birden fazla fiyattan işlem yapılması durumunda,değerleme, yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T+2 ve daha ileri valörlü işlem
yapılması halinde valör tarihinde bülten verisi bulunmaması halinde işlemin valör tarihinden daha
yakın valördeki bülten verilerine bakılarak, işlemin valör tarihine en yakın fiyat baz alınarakdeğerleme yapılır.

• İleri Vatörlü Kira Sertifika İşlemleri Değerleme Esasları::
a) İleri valörla alınajı kira sertifikası işlemin valör tarihine kadar diğer kira sertifikalarının
arasında dahil edilmez. İleri valörltl saıdaı kira sertifıkalan işlemin valör tarihine kadar porıföy
değeri tabiosunda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörtü kira sertifıkaları alım ve
satım işlemleri ayn bir vadeli işlem olarak değerlenir. İşlem tutarlan ise valör tarihine kadar
takasran alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplanırken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak porıföy değeri tablosuna yansır.Aynı valörde ve aynı nominal değerde beni alış hem de satış yapılmış ise porıföy değeriıablosunda her iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (t) satış işlemi ise negatif (-) olarak
gözükecektir. Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemlerportföy değeri üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

c) ileri valörlü işlemlerin değerjemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:
İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri !( 1 +Getiri Oranıl lOO)(vkgI36S)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan kira sertifıkasının nominal değeri
Bileşik Geliri: Varsa değerleme gününde BİAŞ’ta vatör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı olanişlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörlügerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama geliri oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlem

gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, bu da yoksa ihraçtarihindeki bileşik geciri oranıdır.

Borsa Dışı Repo ve Ters Repo Sözleşmeleri Değerleme Esasları
‘B4a dışı repo - ters repo sözleşmeleri vade sonuna kadar işleme air iç verim oranı ile değcrlenir.

f ı:4 ESIÇIŞF4L
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L Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satış başlangıç tarihinde bIr adet payın fiyatı (birim pay değeri) 1 TL’dlr. Takip
eden günlerde fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarmın sayısına
bölilnnıeslyle elde edilir. Fonun dönüşüm sonrası satış başlangıç tarihi O1İ1O/2020’dir.”

Fon katılma payları sadeve önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahsis edilmiş
fonlar olarak adlandırılan “Özel Fon” niteliği taşıniahtadır. Fon katılma paylarının tahsisli
olarak satılacağı kişiler Kurucu tarafından 04/03/2020, 2810712020 ve 02/1112020
tarihlerinde Kurui’a bildirilmiştir.

• YENİ ŞEKİL

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katılma payları sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahsis edilmiş fonlar
olarak adlandırılan “özel Fon” niteliği taşımaktadır. Fon katılma paylarının tahsisli olarak
saijiacağı kişiler Kurucu tarafından 04103/2020, 28/07/2020 ve 02111/2020 tarihlerinde Kurul’a
bildirilmiştir,

T Fon katılma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynimıştır. A Grubu
payların alım satınıı Türk Lirası (TL), B Grubu paylann alım salımı ise Amerikan Dolan (USD)

T üzerinden gerçekleştirliir.

Fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarının sayısına bölünmesiyle
elde edilir Fon birim pay değeri yukarıda belirlenen pay grupları çerçevesinde, bağlı olduğu pay
grubuna göre Türk Lirası ve Amerikan Doları (USD) cinsinden hesaplanır ve ilan edilir. B Grubu
payların Amerikan Doları (USD) cinsinden değerinin hesaplanmasında ilgili gün için hesaplanan
TL cinsi pay fiyatının TCMB tarafından saat 1 5:30’da ilan edilen gösterge niteliğindeki Amerikan
Doları (USO) döviz alış kuruna bölünmesi suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay değeri, günlük
olarak tespit ve ilan edilir, Türk Lirası (TL) veya Amerikan Dolan (USD) ödenerek satın alınan
fon payının, fona iade edilmesi durumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır.

Katılma payı satın almak veya elden çıkarmak isteyen yatırımcılar, Kurucunun işbu
izalınameııin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettiği katılma payının alım sacınunın yapılacağı yerlere
başvurarak bu izabnamede belirtilmiş olan esaslara göre saptanan fiyat üzerinden, 1 (bir) pay ve
katları şeklinde alım ve satımda bulunabilirler.

ESKİ ŞEKİL

6.2. Mini Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu
tarafından tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin olarak
bilinmenıesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına %20 ilave mar)
ygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en son
flfrcdilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymeti teminat olarak kabul
edebilir. Taliniatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutan denk
gelen p4sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplaııır.

Aljm talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yatırımcı adına
nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katı1mapyalımrndJ
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kullanılır. Fon alımiilimatınu konu tutar, fon alım talimatının gerçekleşeceği güne kadar piipiyasası fonunda nemalandırılır.

YENİ ŞEKİL

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu tarafındantahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatmpay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin olarak billnmemesinedeniyle, katılma payı bedellerinl en son ilan edilen satış fiyatına %5 ilave marj uygulayaraktahsil edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilenfiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutam eş değer kıymeti teminat olarak kabul edebilir.Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutam denkgelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır.
A Grubu pay alim talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yatınmcı adınanemalandırılmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı alımındakullanılır, İleri fiyatlı fon alım talimatına konu tutarlar, fon alım talimatının gerçekleşeceğigünden önceki iş gününde İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Para Piyasası Şemsiye Fonu’na bağlı İşPortföy Para Piyasası Fonu satışı gerçekleştirilerek nemalandınhr.
3 Grubu pay alım talimatı veren yatırımcılardan tahsil edilen tutarlarnemalanclı rılmayacak tır.

EKLENEN MADDE

6£. Pay Gruptan

Fon katılma payları A Grubu ve H Grubu olarak iki gruba ayrılmıştır. A Grubu paylar,fiyatı TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ödeme yapılarak alınıp satılan payları; 8 Grubu paylarise fiyatı Amerikan Dolan (IJSD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden ödemeyapılarak alınıp satılan payları ifade eder. Bu çerçevede, Fon yatıramcıları tarafindan verilen TürkLirası <TL) cinsinden katılma payı altın talimatları A grubu katılma payları ile; Amerikan Dolan(USD) cinsinden katılma payı alım talimatları ise 8 grubu katılma payları ile gerçekleştirilir.Türk Lirası (TL) veya Amerikan Doları (USD) ödenerek satın alınan fon payının, fonaiade edilmesi durumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır. Pay grupları arasında geçişyapılamaz.
Pay gruplarına uygulanan yönetim ücreti oranında farklılık bulunmamaktadır.Fon’un dönüşüm!] öncesinde satılın tüm katılma paylan A Grubu pay olarak kabul edilir.

ESKİ ŞEKİL

7.1.2. Fon Poriföyündeki Varlıklarm Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar veAracılık işlemleri İçin ödenen Komisyonlar

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına Türkiye İş Bankası A.Ş. ve İş Yatırım
1 Menkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Yurt dışı ortaklık paylan ve diğer yabancı sermaye.pisaş araçları için Bloombcrg Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC aracılığıyla OTC,ğ fişltm yır ve işlem yapılan ülke ve aracı kuruma göre belirlenen tarifeler uygulanır. Yurt içiV piyalar aşcılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almakıadırjİ.r
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Diğer Menkul Kıymetler Aracılık Komisyonu:
Sabit getirili menkul kıymetler komisyonu:
BİST Kesin Alim-Satım Pazarı *: Yüzbinde 1,4 ÷BSMV
Repo Ters repo pazarı komisyonu:
BİST Repo-Ters Repo ; Milyonda 5,5*güıı sayısı -ı-BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasası işlenıleri komisyonu:
Takasbank Borsa Para Piyasası (7 günden uzun vadeli): Milyonda 2,8Gün sayısı+BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasası (1-7 gün arası ):Yüz binde 2,1 +BSMV
Yurt İçi Pay Senedi Piyasası işlemleri komisyonu:
Hisse Senedi Alım Satım komisyonu: On binde 2(BSMV dahil)
vİOP- Endeks: On binde 2 <BSMV dahil)
vb?- Dolar Kontratı: On binde 2 (BSMV dahil)
Yurt Dışı Pay Senedi Piyasası işlemleri komisyonu:
Hisse Senedi Alını Satım Komisyonu: Binde 1.2 ı-BSMW
Yurt Dışı Türev işlemleri komisyonrn
TMI üzerinden gerçekleştirilecek işlemler: 6 USD+exchange Lee
* Seans dışı aracılık komisyonları tablodaki komisyonların 2 (iki) katı olarak uygulanır.

YENİ ŞEKİL

7.1.2. Fon Port!öyllndeki Varhklıırın Alım Satmuna Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık İşlemleri Için ödenen Komisyonlar

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına Türkiye İş Bankası A.Ş. ve İş Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Yurt dışı ortaklık payiarı ve diğer yabancı sermaye
piyasası araçları için Bloomberg Tradebook LLC, Goldman Sacbs Co. LLC aracılığıyla OTC
işlem yapılır ve işlem yapılan ülke ve aracı kuruma göre belirlenen tarifeler uygulanır. Yurt içi
piyasalar aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadır:

Diğer Menkul Kıymetler Aracılık Komisyonu:
Sabit getirlli menkul kıymetler komisyonu:
BİST Kesin Alım-Satım Pazarı t: Yüzbinde 1,4 +BSMV
Repo Ters repo pazarı komisyonu:
RİST Repo-Ters Repo *: Milyonda 5,Stgün sayısı .ı-BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasası işlemleri komisyonu:
Takasbank Borsa Para Piyasası (7 günden uzun vadeli): Milyonda 2,8’GiIn sayısı+BSMV
Takasbank Borsa Para Piyasası (1-7 gün arası ):Yüz binde 2,1 +BSMV
Yurt İçi Pay Senedi Piyasası işlemleri komisyonu:
Hisse Senedi Alım Satım komisyonu: On binde 2(BSMV dahil)

VİOP Endeks Vadeli Kontratları: On binde 1,91 (BSMV dahil)
vİoP Pay Vadeli Kontratları: On binde l,91(BSMV dahil)
vioP Döviz Vadeli Kontratlan: On binde l,9i(BSMV dahil)
VİoP Alım Vadeli Kontratlan: On binde 1,91(BSMV dahil)

Senedi Pasası işlemleri komisyonu: - Binde l+BSMV
‘Yurt Dışı rev işlemleri komisyonu: -

ıjıten gerçekleştirilecek işlemler: 6 USD+exchange fee
iacılık komisyonları tablodaki komisyonların 2 (iki) katı olarak uygulanır.
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