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DEGERLEME RAPORU - 2017

Calisanlara Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. hissesi tizerine verilen opsiyonlarda gecerli olan
islem fiyatlari ve sirket degerleri ile ilgili calisma ilisiktedir. Sirketin Borsa istanbul’da islem géren
"OSMEN" kodlu hissenin likiditesi dusik olmasi nedeni ile piyasa fiyati, calisma kapsaminda
dikkate alinmamistir.

2017 Yilinda Verilmesi Planlanan Hisse Opsiyon Kullanim Fiyati

Sirket calisanlarina verilen hisse alim opsiyonu amaci ile yapilan degerleme calismasi ilisikte
sunulmustur. Opsiyon kullanim zamani olarak ilgili yiin haziran aylari hesaplamalarda
kullanilmistir.

Defter Degeri Metodu

30 Haziran 2017 tarihi itibari ile defter degeri 31,623,298 - TL
Lisans Degeri 2,000,000 - TL
Ticari Deger: 12,376,702 - TL
Toplam Sirket Degeri: 46,000,000 - TL

Piyasa Carpanlari Metodu ,
Asagidaki Tablo 30 Haziran 2016 mali tablolari ve 30 Haziran 2017 tarihi itibari ile piyasa degerleri
kullanilarak hesaplanmistir.

Bin TL Defter Net Kar | Piyasa Degeri Piyasa F/K
Degeri 2016/6 30 Haziran | Degeri/Defter
2017/6 2017 Degeri

Gedik 79,798 zarar 158,371 1.98 MD
Yatirim MD.

Global M D. 39,062 zarar 18,000 0.46 MD

info MD. 27,942 1,485 24,930 0.89 16.80

Is Yatirim 886,144 98,288 546,000 0.62 5.55
MD.

Bant 1.98-0.46 | 5.55-16.80

Osmanl MD. 31,623 3,713 | kullamlmiyor 1.45* 12.38**

*  MD: Mevcut Degil
*  *Carpan degerlemesi igin sirket degeri 46,000,000 TL kullanilmustir.
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Sirket'in hisse opsiyonundaki kullanim fiyati, piyasada islem géren araci kurumlarin F/K ve PD/DD
carpanlarinin alt-tst bantlar arasindadir.

Opsiyonun vadesinin 2021 yili icerisinde olmasi nedeni ile (opsiyonun verildigi yil ile opsiyonun
kullanim zamani arasinda 4 yil oldugundan) yillik enflasyon ve risk primi olarak %26.5 kullanilarak
sirket degeri olan 46,000,000 x (1.2650) x (1.2650) x(1,2650)x(1,2650) = 117.793.121 TL olarak
hesaplanmistir.

* 2020 yil igerisinde kullanifacak opsiyon kullanim fiyati 93.117.092/19.820.509=4,69
TL.'dir.

* 2021 wyih  igerisinde kullanilmak icin  verilecek opsiyon icin sirket degeri
93.117.092*(1.265)= 117.793.121 TL. olarak hesaplanmistir,

* 2021 wili igerisinde kullanilacak opsiyon kullanim fiyati 117.793.12/19.820.509= 5,94

TL. dir.
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