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Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Ihrag Belgesi 9/10/2020 tarihli ve 31269 sayili Resmi Gazete’de yayrmlanan Girisim
Sermayesi Yatirrm Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.4)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (I1-52.4.b) kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan ..../.../2020 tarih ve

................................................... no’lu izin dogrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmigtir.
ESKI METIN YENI METIN
Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iliskin | Fonun yatirim simirlamalar ve risklerine iliskin
esaslar esaslar

Smirlamalar ve Riskler:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi

yatinmlarimin  yonetiminde asagidaki  yatirim

sinirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’i (ylizde
seksen) bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirmindan olusacaktir. %80 (ylizde seksen)
orant Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon
toplam degerinin %10’unu (ylizde on) gegmesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51
(ytizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon portf6yiiniin, girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan kismi igin asagidaki varlik ve
islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir:

a)Ozellestirme  kapsamina  almanlar  dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
0zel sektor ve kamu bor¢lanma araclari,

b)7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar
Kurulu Karart ile yiiriirliige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayil1 Karar
hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari
ve anonim ortaklik paylari,

Smirlamalar ve Riskler:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi

yatirmlarinin ~ yonetiminde asagidaki yatirim

sinirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’i (yiizde
seksen) bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirnmindan olusacaktir. %80 (yiizde seksen) orani
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, Fon
toplam degerinin %10’unu (yiizde on) ge¢mesi
halinde girigsim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51
(ylizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon portfoyiiniin, girigim sermayesi yatirimlari
disinda kalan kismi ig¢in en fazla %20 (yiizde

yirmi)’si asagidaki varlik ve islemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir:
a)Ozellestirme  kapsamma  alinanlar  dahil

Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
ozel sektor ve kamu bor¢lanma araclari,

b)7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar
Kurulu Kararn ile yiiriirlige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hiikiimleri cercevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari ve
anonim ortaklik paylari,




c)Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d)Yatirim Fonu katilma paylari,

e)Repo ve ters repo islemleri,

f)Varantlar ile sertifikalar,

g)Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

h)Takasbank para piyasasi islemleri ve Yurtici
Organize Para Piyasasi islemleri,

1)Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci
yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

i)Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited
sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim
tarihini takip eden 1 (bir) y1l i¢inde anonim sirkete
doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip
mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi ¢ercevesinde gerceklestirilir.
Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin
imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurul’a
iletilir.

6. Girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki varliklar
kapsamida olmak ve girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmemek lizere, yurtdisinda

c)Vadeli mevduat ve katilma hesabu,
d)Yatirim Fonu katilma paylari,

e)Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

f)Varantlar ile sertifikalar,
g)Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

h)Takasbank para piyasast islemleri ve Yurtici
Organize Para Piyasasi iglemleri,

1) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler,
teminathi menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen
Ozel tasarlanmis yabanci yatirim araglar ve ikraz
istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem
gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

j) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayal1 para ve sermaye piyasasi araglari,

k) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited
sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim
tarihini takip eden 1 (bir) yil icinde anonim sirkete
doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile
girisim  girketlerinin yonetim kontroliine sahip
mevcut ortaklart arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi gercevesinde gergeklestirilir.
Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil
eden paylarim tamaminin iktisap edilmesi veya
girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay
devri sozlesmesi Kurul’a iletilir.

6. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin liglincii fikrasinin (a), (b)




yerlesik, borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tasityan sirketlerin sadece ortaklik
paylarina Fon toplam degerinin azami %10 (yiizde
on)’una kadar yatinm yapabilir. Portfoydeki
mevcut girisim  girketinin, sirket merkezinin
yurtdigina taginmasi halinde, bu sirketin paylarina
yapilan yatinmlar da bu madde kapsaminda
degerlendirilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatinnmlar1 disindaki yatirimlarin - yonetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger
emtia ve bunlara dayali vadeli islem
sozlesmelerine yatirim yapamaz.

2. Fon, sermaye piyasasi araglarini aciga satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

3. Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki
yatirimlarda paylarmi satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giildemez ve yonetimde temsil edilemez.

4. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, Fon
portfoyiline dahil edilemez.

5. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan
para birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

6. Fon portfoyliinde bulunan yabanci sermaye
piyasasi araglar1 satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi
araglar Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya digarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
almamaz.

7. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi
araglarimi ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Kurucu
Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi
araclarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasast araclart1 portfdye alinamaz. Fon’un

ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle Fon toplam
degerinin azami %10 (yiizde on)’una kadar yatirim
yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlart  digindaki yatirimlarin  ydnetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agia satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

2. Fon, girisim sermayesi yatirimlarn disindaki
yatinmlarda paylarin1 satin aldigr ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

3. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, Fon
portfoyiine dahil edilemez.

4. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan
para birimleri ilizerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

5. Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye
piyasasi araglart satin alindig1r veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi
araclart Tirkiye icinde, Tirkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
almamaz.

6. Yatirnm yapilacak yabanci sermaye piyasasi
araclarim1 ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Kurucu
Fon’a almacak yabanci sermaye piyasasi
araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigimi arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglari portfoye alinamaz. Fon’un yabanci




yabanci iilkelerde yatim yapacagi sermaye
piyasast araclarina iligkin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci
kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin
gerceklestigine iliskin araci kuruluglardan alinnmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 Fon adina
muhafaza edilir.

8. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon
portfdyiine dahil edilebilir.

9. Borsada iglem goren dis bor¢lanma araglarinin,
borsa disinda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine
dahil edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmasi
miimkiindiir.

Fon, gayrimenkul ve finans kuruluslarina yatirim
yapmayacaktir.

Yatinm smirlamalarina uyumun Fon’un hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmas1 zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami 2 (iki) yil icinde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
siirlamalarina uyumun ilgili 2 (iki) yillik siirenin
tamamlandigi ~ hesap  doneminin  sonunda
saglanmas1 gerekmektedir. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina
uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek
siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a
basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon toplam degeri esas alinarak, portfoye en az ve
en fazla almabilecek varlik ve islemler asagidaki
tabloda gosterilmistir.

iilkelerde yatinm yapacagl sermaye piyasasi
araclarina iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla
yiiriitiiliir. Yabanci borsalara Fon adma verilen
miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin
aract kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlari Fon adina muhafaza edilir.

7. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir.

8. Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin,
borsa diginda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine
dahil edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmasi
miimkiindiir.

Fon, gayrimenkul ve finans kuruluslarina yatirim
yapmayacaktir.

Yatirim smirlamalarina uyumun Fon’un hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmas1 zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden
azami 2 (iki) yil i¢inde yatirima yonlendirilmesi
zorunlu olup, yatirim siirlamalarina uyumun ilgili
2 (iki) yillik siirenin tamamlandig1 hesap doneminin
sonunda saglanmasi  gerekmektedir. Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek
siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a
basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon toplam degeri esas alinarak, portfoye en az ve
en fazla alinabilecek varlik ve islemler asagidaki
tabloda gosterilmistir.

Varlik Enaz | En Varhk En En

(%) cok az cok

(%) (%) | (%)

Girigim Sermayesi Yatirimlari 80 100 Girigim Sermayesi Yatirimlar 80 100

Varliga Dayali/Varlik Teminatl 0 20 Varliga Dayali/Varlik 0 20
Menkul Kiymetler Teminatli Menkul Kiymetler

Ipotege Dayali/Ipotek Teminatlh 0 20 Ipotege Dayali/Ipotek 0 20
Menkul Kiymetler Teminath Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalari 0 20 Kira Sertifikalarn 0 20

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20 Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20 Gelire Endeksli Senetler 0 20




Fon, operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutabilir.

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin
bedellerinin 6denmesi ve girisim sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiyag duyacagi
fonlama ve sermaye artisi bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarin1 zamaninda
ve tam olarak karsilayamamasi durumunda ortaya
¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Faiz oramt riski: Fon portfoyiine faize dayal
varliklarin (borg¢lanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan zarar
olasiligini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon portfoyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligim
ifade eder.

Kamu ve/veya Ozel Sektdr 0 20 Kamu ve/veya Ozel Sektor 0 20

Borglanma Araglar Borglanma Araglari

Kamu Dis Bor¢lanma Araglari 0 20 Kamu Dis Bor¢lanma Araclari 0 20

(Eurobond) (Eurobond)

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20 Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Ters Repo Islemleri 0 10 Ters Repo Islemleri 0 10

Takasbank Para Piyasasi 0 10 Takasbank Para Piyasasi 0 10

Islemleri Islemleri

Yatirim Fonu Katilma Paylari, 0 20 Yatirim Fonu Katilma Paylart, 0 20

Borsa Yatirim Fonu Katilma Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylar1, Gayrimenkul Yatirim Paylar1, Gayrimenkul Yatirim

Fonu Katilma Paylarn Fonu Katilma Paylar

Girigim sermayesi yatirimlari 0 20 Girisim sermayesi yatirimlari 0 20

disindaki ortaklik paylari disindaki ortaklik paylari

Tkraz Istirak Senetleri (Loan 0 10 Ikraz Istirak Senetleri (Loan 0 10

Participation Note) Participation Note)

Mevduat/ Katilma Hesaplar1 0 10 Mevduat/ Katilma Hesaplari 0 10

(TL-Doviz) (TL-D6viz)

Varantlar ve Sertifikalar 0 10 Varantlar ve Sertifikalar 0 10
Altm ve diger kiymetli 0 10
madenler ile bunlara dayal
para ve sermaye piyasast
araclari

Fon, operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutabilir.

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin
bedellerinin O6denmesi ve girisim sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiyag duyacagi fonlama
ve sermaye artigt bedellerinin Fon tarafindan
O0denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikiglarin1 zamaninda
ve tam olarak karsilayamamasi durumunda ortaya
¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Faiz orami riski: Fon portfoyline faize dayali
varliklarin (borg¢lanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, soz konusu varliklarin faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan zarar
olasiligini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon portfoyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade eder.




Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve
doviz kurlarindaki  dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kaldira¢ yaratan iglem riski: Koruma amagch
olarak Fon portfoyline dahil edilen ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Karst taraf riski: Kars1 tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Odemenin yapilamamasit halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un  operasyonel
siireclerindeki  aksamalar  sonucunda  zarar
olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar1  arasinda  kullanilan  sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin
mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini  yerine
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu
riskler, sirketin lilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun  yatirim
yapilmasi sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
halinde meydana gelebilecek zarar olasiligin ifade
eder.

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alman varhiklarin
ihraggisinin  ylikiimliiliklerini  kismen  veya
tamamen zamaninda yerine  getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve
doviz  kurlarindaki  dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kaldiwra¢ yaratan iglem riski: Koruma amagh
olarak Fon portfoyline dahil edilen ileri valdrlii
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Karst taraf riski: Kars1 tarafin  sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda

O0demenin  yapilamamasi  halinde  meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
Operasyonel risk: Fon’un operasyonel

siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda  kullanilan  sistemlerin  yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin mevzuat
nezdinde yiikiimlilliiklerini yerine getirememesiyle
ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
iilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars1
yiikiimliilikklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de
bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye  yogun  yatirim
yapilmast sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarmin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi  halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Ihraccr Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin
ihraggisinin  yiikiimliiliiklerini  kismen  veya
tamamen zamaninda  yerine  getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.




Yatirum Riski: Yatirnm yapilan girisim sirketinin
yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek
sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Yatirum Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin
yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek
sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

ESKI METIN

YENI METIN

Portfoydeki varhklarin degerlemesi hakkinda

Portfovdeki varhklarin degerlemesi hakkinda

bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarinin  degerlemesi
asgari olarak her takvim yili sonu itibari ile
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslarina
yaptirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) yil boyunca
Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin
degerleme esaslarina iligkin olarak, 11-14.2 sayili
Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye iliskin
esaslara uyulur.

1.Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlari alig
maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alig maliyeti satin alma
giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

bilgiler

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlar1 ile Teblig’in 23. maddesinin tiglincii
fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup
borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi
Teblig'de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gergeklestirilir.

Hesap doneminin bitiminden oOnceki {i¢ ay
icerisinde Kurulca uygun gorillen degerleme
kuruluslart tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatirim komitesi karari alinmasi sartiyla
ilgili grisim sermayesi yatirmmimin hesap doénemi
sonu degeri olarak kullanilmasi miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinin gergeklestirildigi
donemlerde katilma pay1 alimina esas teskil edecek
Fon birim pay fiyatinin hesaplanmasi amaciyla 6zel
degerleme raporlari da hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarimin degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca
Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfdyiinde yer alan diger varliklarin
degerleme esaslarina iligkin olarak, 11-14.2 sayil
Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye iliskin
esaslara uyulur.




2.Alis tarihinden baglamak iizere katilma pay1
fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

a.Portfoydeki paylar1 borsada islem gormeyen
girisim  girketlerindeki paylar, girisim sirketi
niteligindeki halka a¢ik anonim ortakliklarin
imtiyazli paylarn ile kolektif yatinm amaciyla
yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve yurt iginde
kurulu 6zel amacgh sirketlerdeki paylarin degeri
Kurulca uygun goriilen kuruluslara hazirlatilacak
degerleme raporlari ile tespit ettirilir. Su kadar ki,
bir hesap donemi i¢inde bir kereden fazla fiyat
aciklanmast halinde, yilsonunda hazirlatilacak
degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu
tarafindan belirlenecek periyotlarda séz konusu
degerlerin degerleme raporlari1  hazirlayan
kuruluslar tarafindan gozden gegirilerek fiyat
raporlarinda kullanilmas: yeterlidir.

b.Girisim sirketi niteligindeki halka agik anonim
ortakliklarim borsada islem gormeyen paylar
degerleme giiniinde, borsada islem goéren paylar
icin borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamast bulunan piyasalarda islem goren
paylarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme
giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
icin son islem tarihindeki borsa fiyati kullanilir.
Girisim sirketleri tarafindan ihrag edilmis borsada
islem gormeyen borglanma araglart KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cergevesinde degerlenir.

c.Girigim sermayesi yatirim ortakliklar tarafindan
ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarindan borsada
islem gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiikiimleri ¢er¢cevesinde degerlenir.

3.Portfoyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin
disindaki para ve sermaye piyasasi araglari ile diger
varlik ve yiikiimliiliikleri Fon I1-14.2 sayil1 Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig’in 9 uncu maddesi ¢ergevesinde degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
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arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek
onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarmin  gerekceli olarak karar defterine
yazilarak, Kurul’a ve portféy saklayicisina
bildirilmesi  zorunludur. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak en wuygun haberlesme
vasitastyla katilma payr sahiplerine bildirim
yapilir.

arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek
onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarmin  gerekceli olarak karar defterine
yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur.Ayrica s6z konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

ESKI METIN

YENIi METIN

Fona katilma ve Fondan ayrilmava iliskin

Fona katilma ve Fondan avyrilmava iliskin

esaslar
Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda Kurucu’nun isbu
ihra¢ belgesinde ilan ettigi katilma payr alim
satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimat1 verilir.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara
satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin Kanun’un
13’{incii maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde iiye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil
alman tim katilma pay1 alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere
miiteselsil sira numarasi1 verilir ve islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina
alim satimi esastir. Katilma paylari, Fon’un
katilma payr sayisinin %20’sini (yiizde yirmi)
asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi
portfoyiine alinabilir.

Katilma paylari nakdin yani sira istirak paylari
karsiliginda da ihrag edilir. Kaynak taahhiitleri
sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak taahhiidii

esaslar
Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda Kurucu’nun isbu
ihra¢c belgesinde ilan ettigi katilma payr alim
sattminin yapilacagl yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara
satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un
13’{incli maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde iiye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil
alman tiim katilma payr alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayri1 olmak iizere
miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir.
Kurucu ve portfdy yoneticisi, Fon’un katilma
paylarini kendi portfoyiine alabilir.

Katilma paylar nakdin yam sira istirak paylar
karsiliginda da ihrag edilir. Kaynak taahhiitleri
sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak taahhiidii




disinda katilma payr alim sadece istirak pay1
karsiliginda yapilabilecektir.

Kaynak  taahhiitlerine  iligkin  6deme(ler),
Kurucunun 6deme cagrisi lizerine, bir defada veya
farkl: tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin katilma pay1r alim
talimatlar1 Kurucunun yatirimei sézlesmesinde yer
alan usule gore yapacagi cagriyi takip eden 5 (bes)
isgiinii i¢inde yerine getirilir.
Odeme c¢agrisina iliskin  esaslara
sozlesmesinde yer verilir.

yatirimci

Katilma pay1 alim talimatlari Ik Kapamis’ta 1 (bir)
TL {izerinden yerine getirilir. ilgili dénemde istirak
pay1 karsiliginda katilma pay1 satis1 yapilabilmesi
icin s6z konusu paylarin Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluslar1 tarafindan degerlemesinin
yapilmis olmasi ve en fazla bu degere tekabiil
edecek sekilde katilma payr ihrag edilmesi
zorunludur.

Yatinmcilar tasfiye donemine kadar kaynak
taahhiidiinde bulunmak veya istirak pay1
karsiliginda katilma payr alim talimati vermek
suretiyle Fon’a katilabilirler.

Ayrica, Fon’da bulunan yatirimcilar, tasfiye
donemine kadar ek kaynak taahhiidiinde
bulunabilirler.

[k Kapanis akabinde, kaynak taahhiitlerine iliskin
yoneticinin 6deme ¢agrisi iizerine her bir alim
talimati  karsiliginda  yatirimcit  hesaplarina
aktarllacak katilma paylarinin  sayisi, alim
talimatinda belirtilen tutarin nakden 6denmesini
takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay
fiyatina gore belirlenir. Istirak payr karsihginda
katilma pay1 alim talimati verilmesi durumunda ise
yatinmci  hesaplarina  aktarilacak  katilma
paylarinin  sayist Fon’a istirak payr devri
yapilmasini takip eden ilk fiyat raporundaki fon
birim pay fiyatina gére belirlenir. Ilgili dénemde
istirak payr karsiliginda katilma pay1 satist
yapilabilmesi i¢in s6z konusu paylarin Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan
degerlemesinin yapilmis olmasi ve en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag
edilmesi zorunludur.

disinda katilma payr alimi sadece istirak pay1
karsiliginda yapilabilecektir.

Kaynak  taahhiitlerine  iliskin  6deme(ler),
Kurucunun 6deme ¢agrisi lizerine, bir defada veya
farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin katilma pay1r alim
talimatlar1 Kurucunun yatirimer sozlesmesinde yer
alan usule gore yapacagi ¢agriyi takip eden 5 (bes)
isgiinii i¢inde yerine getirilir.
Odeme cagrisma iliskin  esaslara
sOzlesmesinde yer verilir.

yatirimci

Katilma pay1 alim talimatlar1 ilk Kapanis’ta 1 (bir)
TL iizerinden yerine getirilir. {lgili dsnemde istirak
pay1 karsiliginda katilma payi satis1 yapilabilmesi
icin s6z konusu paylarin Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluglar1 tarafindan degerlemesinin
yapilmig olmasi ve en fazla bu degere tekabiil
edecek sekilde katilma payr ihrag edilmesi

zorunludur.
Yatirimcilar tasfiye donemine kadar kaynak
taahhiidiinde  bulunmak veya istirak pay1

karsiliginda katilma payr alim talimati vermek
suretiyle Fon’a katilabilirler.

Ayrica, Fon’da bulunan yatinimcilar, tasfiye
donemine kadar ek kaynak taahhiidiinde
bulunabilirler.

[k Kapanis akabinde, kaynak taahhiitlerine iliskin
yoneticinin 6deme c¢agrisi {izerine her bir alim
talimati  karsiliginda  yatinmci  hesaplarina
aktarilacak katilma paylarinin  sayisi, alim
talimatinda belirtilen tutarin nakden &denmesini
takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay
fiyatina gore belirlenir. Istirak pay1 karsihginda
katilma pay1 alim talimat1 verilmesi durumunda ise
yatirimet hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayist Fon’a istirak pay1 devri yapilmasini takip
eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belirlenir. Ilgili donemde istirak payi
karsiliginda katilma pay1 satig1 yapilabilmesi i¢in
s6z konusu paylarin Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluslar tarafindan degerlemesinin
yapilmis olmasi ve en fazla bu degere tekabiil
edecek sekilde katilma payr ihra¢ edilmesi
zorunludur.

10




[hrag  belgesinin  onaylanmasindan  tasfiye
donemine kadar, yatirimeilar tarafindan verilmis
olan kaynak taahhiitlerine istinaden yoneticinin
yatinmc1  sOzlesmesinde yer alan usule gore
yapacagl odeme cagrisini miiteakip yatirimcilar
tarafindan verilecek pay alim talimatlar talimatin
verilmesini takip eden, istirak payr karsiliginda
katilma pay1 alim talimatlari ise s6z konusu istirak
paylarmin Fon’a devrini takip eden 5 (bes) isgiinii
icinde yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim
talimat1 karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara
karsilik gelen katilma paylarmin yatirimer
hesaplarina aktarilmasina kadar yatirimci adina
para piyasasi fonlarinda nemalandirilir. Su kadar
ki, is gilinlerinde saat 15.00’a kadar tahsil edilen
tutarlarin nemalandirilmasina aym1 giin, saat
15.00’dan  sonra  tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina takip eden is giinii baglanir.

Katilma payr alimina, nemalandirmadan elde
edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma payr alimim takip eden ilk is giinii
yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatirimeilar, 6denmemis kaynak taahhiitleri ile
orantili olarak katilma payr alma hak ve
yiikiimliiliigiine sahip olacaklardir.

Kurucu, yeni yatirimcilara yapilacak ihraglarda
mevcut  yatirimcilarin - 6denmemis  kaynak
taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay1 alim
haklarim kisitlayabilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda
devri miimkiindiir. Katilma paylarmin nitelikli
yatirimcilar arasinda devri i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini
haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya
iletilmesi ve Kurucu’nun onayimin alinmasi
zorunludur.

Pay Gruplar:
Fon’daki Yatirnmcilar,

a. Ik yatirim aninda ve Fon siiresi boyunca
2.500.000 (iki milyon bes yiiz bin) adet ve iizeri

fhrac  belgesinin  onaylanmasindan  tasfiye
donemine kadar, yatirimcilar tarafindan verilmis
olan kaynak taahhiitlerine istinaden ydOneticinin
yatinmct sozlesmesinde yer alan usule gore
yapacagl O0deme cagrisini miiteakip yatirimcilar
tarafindan verilecek pay alim talimatlar talimatin
verilmesini takip eden, istirak payr karsiliginda
katilma pay1 alim talimatlar1 ise s6z konusu istirak
paylariin Fon’a devrini takip eden 5 (bes) isgiinii
icinde yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim
talimat1 karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara
karsilik gelen katilma paylarmin  yatirimet
hesaplarina aktarilmasina kadar yatirimci adina
para piyasasi fonlarinda nemalandirilir. $u kadar ki,
is gilnlerinde saat 15.00’a kadar tahsil edilen
tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat
15.00’dan  sonra  tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina takip eden is giinii baglanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen
tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1
alimmi takip eden ilk is giinii yatirimcilarin
hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatirimcilar, 6denmemis kaynak taahhiitleri ile
orantili olarak katilma payr alma hak ve
yiikiimliiliigiine sahip olacaklardir.

Kurucu, yeni yatirimcilara yapilacak ihraglarda
mevcut  yatirimcilarin - 6denmemis  kaynak
taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay1 alim
haklarini kisitlayabilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda
devri miimkiindiir. Katilma paylarinin nitelikli
yatinmcilar arasinda devri icin devralan kisi
ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarinm
haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya
iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin alimmasi
zorunludur.

Pay Gruplar:
Fon’daki Yatirnmcilar,

allk yatrim aninda ve Fon siiresi boyunca
2.500.000 (iki milyon bes yliz bin) adet ve iizeri
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katilma pay1 sahibi olan nitelikli yatirimeilar “A
Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)”,

b. Ik yatirim aninda ve Fon siiresi boyunca
500.000 (bes yiiz bin) ile 2.499.999 (iki milyon
dort yiiz doksan dokuz bin dokuz yiiz doksan
dokuz) adet arasinda katilma pay1 sahibi olan
nitelikli yatirimcilar “B Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimei(lar)” olarak gruplandirilacaktir.

A Grubu Katilma Payr Sahibi Yatirimeilar’in
katilma paylarinin = bir  kismimi  devretmesi
sonucunda, ilgili yatirirmcinin sahip oldugu katilma
payr sayisinin, yatirimcinin bulundugu gruba
iliskin katilma pay1 sayisi sinirinin altina diismesi
durumunda, ilgili yatirnme1 grup degistirecek ve
O0deyecegi yonetim tcretine iliskin hakkini
kaybedecektir.

B Grubu Katilma Payir Sahibi Yatirimeilar’in,
herhangi bir anda, Fon’da bulunan mevcut
yatinmcilardan ~ katilma  payr  devralmasi
durumunda, devir sonrasinda devralan yatirimcinin
toplam katilma payr sayisiin ilgili bulundugu
gruba iligkin katilma pay1 sayist sinirii agmast
durumunda, yatirimci grup degistirecek ve ilgili
gruba ait haklardan yararlanacaktir.

Kaynak taahhiidiinde bulunmaksizin veya Fon’a
istirak payt devretmeksizin, yatirimel sézlesmesi
kapsaminda mevcut yatirnmcilardan katilma payi
devralmak suretiyle Fon’a katilacak yeni
yatirimcilar, gruplara iligkin katilma pay1 sayist
sinirlart ile devraldiklart katilma pay1 sayisi
dikkate alinarak ilgili gruplara dahil olacaktir.

Kurucu’nun 6deme c¢agrisi yapmasi iizerine veya
yatirimeilarin igtirak pay1 karsiliginda alim talimati
vermesi suretiyle yatirimcinin toplam katilma payi
sayisinin yatirimeinin  bulundugu gruba iligkin
katilma payr sayisi sinirini agmasi halinde, B
Grubu Katilma Pay1r Sahibi Yatirnmcilar grup

degistirecek ve A grubuna ait haklardan
yararlanacaktir.
Yatinmcilar, tabi bulunduklart gruba iliskin

katilma payr sayis1 smrinin  altina  distiikleri
veyahut astiklar1 giinii takip eden is giinii itibariyle
grup degistireceklerdir.

Diger esaslar:

katilma pay1 sahibi olan nitelikli yatirnmeilar “A
Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimei(lar)”,

b.ilk yatirim aninda ve Fon siiresi boyunca 500.000
(bes yliz bin) ile 2.499.999 (iki milyon dort yiiz
doksan dokuz bin dokuz yiiz doksan dokuz) adet
arasinda katilma payr sahibi olan nitelikli
yatinmeilar “B  Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimei(lar)” olarak gruplandirilacaktir.

A Grubu Katilma Payr Sahibi Yatirimcilar’in
katilma paylarinin = bir kismini  devretmesi
sonucunda, ilgili yatirirmcinin sahip oldugu katilma
pay1 sayisinin, yatirimeinin bulundugu gruba iligkin
katilma payr sayist smirmin altina  diigsmesi
durumunda, ilgili yatirimci grup degistirecek ve
O0deyecegi yonetim {cretine iliskin  hakkinm
kaybedecektir.

B Grubu Katilma Payr Sahibi Yatirimcilar’m,
herhangi bir anda, Fon’da bulunan mevcut
yatinmecilardan ~ katilma  payr  devralmasi
durumunda, devir sonrasinda devralan yatirimcinin
toplam katilma pay1 sayisimin ilgili bulundugu
gruba iligkin katilma pay1 sayisi sinirini agmasi
durumunda, yatirimer grup degistirecek ve ilgili
gruba ait haklardan yararlanacaktir.

Kaynak taahhiidiinde bulunmaksizin veya Fon’a
istirak payr devretmeksizin, yatirimei sozlesmesi
kapsaminda mevcut yatirimcilardan katilma pay1
devralmak suretiyle Fon’a katilacak yeni
yatinmcilar, gruplara iligkin katilma pay1 sayisi
sinirlart ile devraldiklart katilma payi sayist dikkate
almarak ilgili gruplara dahil olacaktir.

Kurucu’nun 6deme cagrisi yapmasi iizerine veya
yatirimeilarin istirak pay1 karsiliginda alim talimati
vermesi suretiyle yatirimecinin toplam katilma pay1
sayisinin  yatinmcinin  bulundugu gruba iliskin
katilma pay1 sayist sinirin1 agmasi halinde, B Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar grup degistirecek
ve A grubuna ait haklardan yararlanacaktir.

Yatirimeilar, tabi bulunduklari gruba iliskin katilma
payr sayisi smirmin altina diigtiikleri veyahut
astiklar1 giinii takip eden is giinii itibariyle grup
degistireceklerdir.

Diger esaslar:
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Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylariin alim
satimi1 durdurulabilir.

Kurucu, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlar1 Fon siiresince ve asgari olarak 5 (bes) y1l
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda

aktarilmast ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde

kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma
paylarmi diger nitelikli yatirimeilara devredebilir.

Fon katilma paylar1 sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina
satim talimatlari Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Ancak Kurucu, Fon’a yeni yatirimci almacagi
donemlerde, Fon’un yatirim evresi ve stratejisini
dikkate alarak yapacag1 degerlendirme neticesinde
ve yeni yatirimci(lar)in Fon’a aktardiklart alim
bedeli ile smirli olmak kaydiyla, mevcut
yatirimci(lar)a, sahip olduklar1 katilma paylar ile
orantili olarak katilma paylarim1 Fon’a iade
edebileceklerine iligkin yazili  bir bildirim

yapabilir.

Yatirimei(lar), Kurucu tarafindan yapilacak
bildirimi takip eden 5 (bes) isgiinii icerisinde, yeni
yatirnmci(lar)in alim bedeli ile smrli ve sahip
olduklari katilma paylari ile orantil1 olarak, katilma
paylarmi iade edip etmeyecekleri hususunda
Kurucu’ya yazili  olarak  bilgi  vermekle
yikiimliidiir. Kurucu’ya Dbilgi  verilmemesi
durumunda iade hakkinin kullanilmayacag: kabul
edilir.

Kurucu’nun yapacagi bildirim {izerine katilma
paylarmi kismen veya tamamen iade etmek
istemeyen yatirimci(lar)in bulunmasi durumunda,

katilma paylarim1  iade etmek istemeyen
yatinmci(lar)in =~ yukaridda yer alan  kural
gercevesinde  belirlenen iade  haklarindan

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin ahm
satim1 durdurulabilir.

Kurucu, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlar1 Fon siiresince ve asgari olarak 5 (bes) y1l
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatinmcilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden Kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu da
sahip oldugu katilma paylarmi diger nitelikli
yatirimcilara devredebilir.

Fon katilma paylar1 sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina
satim talimatlari Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Ancak Kurucu, Fon’a yeni yatirimci alinacagi
doénemlerde, Fon’un yatirim evresi ve stratejisini
dikkate alarak yapacagi degerlendirme neticesinde
ve yeni yatirimci(lar)in Fon’a aktardiklar1 alim
bedeli ile smirli olmak kaydiyla, mevcut
yatirimci(lar)a, sahip olduklari katilma paylar ile
orantili olarak katilma paylarin1 Fon’a iade
edebileceklerine iliskin yazil bir bildirim yapabilir.

Yatirimei(lar), Kurucu tarafindan  yapilacak
bildirimi takip eden 5 (bes) isgiinil icerisinde, yeni
yatinmci(lar)in alim bedeli ile smirli ve sahip
olduklar katilma paylari ile orantili olarak, katilma

paylarmi1 iade edip etmeyecekleri hususunda
Kurucu’ya  yazili  olarak  bilgi  vermekle
yikiimliidiir.  Kurucu’ya bilgi  verilmemesi

durumunda iade hakkinin kullanilmayacag kabul
edilir.

Kurucu’nun yapacagi bildirim iizerine katilma
paylarint kismen veya tamamen iade etmek
istemeyen yatirimei(lar)in bulunmast durumunda,

katilma paylarmi  iade etmek istemeyen
yatirmmei(laryin -~ yukarida yer alan  kural
cercevesinde  belirlenen iade  haklarindan
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kullanilmayan kismi, katilma paylarim iade etmek
isteyen diger yatirimci(lar)a, yeni yatirimci(lar)in
alim bedeli ile smirli olarak ve sahip olduklar1
katilma paylarimin kendi aralarindaki orani1 dikkate
almarak paylastirilabilir.

kullanilmayan kismi, katilma paylarini iade etmek
isteyen diger yatirimci(lar)a, yeni yatirimei(lar)in
alim bedeli ile simnirli olarak ve sahip olduklar1
katilma paylarinin kendi aralarindaki orani dikkate
alarak paylastirilabilir.

ESKi METIN

YENI METIN

Varsa Kkar payr dagittimi  ve performans

Varsa Kkar pavi dagittimi  ve performans

uicretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde
edilen temettli geliri, faiz geliri, girisim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve
benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borclarin 6denmesi sonucu Fon’da
nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit fazlasin
isbu ihra¢ belgesi ve yatirimci sdzlesmesinde
belirlenen esaslar ¢ercevesinde miimkiin oldugu
her zaman yatinmcilara paylar1 oraninda
dagitilacaktir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma
payt  sahiplerine  dagitmadan o6nce  Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve
Fon’un yiikiimlilliklerine istinaden rezerv
ayirabilir.

Her bir yatirnmci, Fon portféylinden dogan tim
gelir iizerinde, katilma pay1 oraninda hak sahibi
olacaktir.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar:

Fon’da olusan “Dagitilabilir Tutar” (Fon’un
varliklarinin ~ satis1, alacaklarmin tahsili  ve
borglarinin 6denmesi sonucu olusan nakit fazlasi
ve dagitilabilir kar) Yonetici’nin onay1 ile
asagidaki sira ve Oncelikle dagitilir:

iicretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde
edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
bor¢larin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olugmasi durumunda nakit fazlasini isbu ihrag
belgesi ve yatirimci sozlesmesinde belirlenen
esaslar gercevesinde miimkiin oldugu her zaman
yatirimcilara paylar1 oraninda dagitilacaktir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma pay1
sahiplerine dagitmadan 6nce Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon’un
yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Her bir yatinmei, Fon portfdyiinden dogan tiim
gelir lizerinde, katilma pay1 oraninda hak sahibi
olacaktir.

Fon’dan, yatirimcilara yapilan dagitimlar (Fon’un
tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil olmak {izere)
nakit ve TL olarak yapilir.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar:

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil
edilebilir. Performans iicreti Teblig’in 24’{incii
maddesi cercevesinde Fon’a tahakkuk ettirilir ve
Fon’dan tahsil edilir.

Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin
usul ve esaslar katilma pay1 satigina baslanmadan
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a)llk olarak, dagitilabilir tutarin %100’i (yiizde
ylizil) Yatirime1’ya, isbu bend kapsaminda yapilan
kiimiilatif dagitimlarin  toplami  Yatirimer’nin
toplam Odenen Kaynak Taahhiidiine ve/veya
Fon’a devredilen istirak pay1 degerine (katilma
pay1 alim maliyeti) esit oluncaya kadar;

b)ikinci olarak, dagitilabilir tutarin %100’ii (yiizde
ylizil) Yatirimet’ya, isbu bend kapsaminda yapilan
kiimiilatif dagitimlarin toplam tutar1 séz konusu
Yatirimer’'nin -~ Yatinmer  Esik  Getirisi’ne
(Yatirrmer’nin alim  talimati  gerceklesme
tarihlerindeki her bir Odenen Kaynak Taahhiidii
tizerinden, ilgili 6demenin/devrin gergeklestirildigi
giin itibariyle, Yatinmci’nin Fon’da kaldig1 siire
boyunca her yil yeniden belirlenmek iizere, T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen
ve kalan vadesi 5 (bes) yila en yakin ABD Dolari
cinsinden Eurobond faiz oram1 + 250 baz puan
yillik faiz orani uygulanarak hesaplanan kiimiilatif
getiri) esit oluncaya kadar;

c)Daha sonra, kalan dagitilabilir tutarin %901
(yizde doksani) Yatirimer’ya ve %10°u (ylzde
onu) Yonetici’ye dagitilir.

Performans ticreti ile yatirnmci esik getirisinin
hesaplanmasina esas teskil etmesi amaciyla, her bir
yatirimcl ve ayni yatirimeinin farkli tarihlerdeki
katilma pay1 alim bedeli, katilma pay1 satin alma
tarihlerindeki TCMB ABD Dolar1 doviz alis kuru
tizerinden ABD Dolari’na dondstiiriiliir.

Fon’dan, yatirimcilara yapilan dagitimlar (Fon’un
tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil olmak tizere)
nakit ve TL olarak yapilir.

Yatirimcilar’a yapilacak dagitimlarin s6z konusu
dagitim tarihlerindeki TCMB ABD Dolari déviz
alis,  kuru  karsihg  performans  {icreti
hesaplamalarinda dikkate alinir.

Performans iicretlendirmesine iliskin usul ve
esaslar yatirime1 sézlesmesinde yer almaktadir.

Performans iicreti hesabi, her bir yatirimc1 ve aynm
yatinmciin farkli tarihlerde katilma payr alim
yaptig1 tutar tizerinden alim tarihinden itibaren
Fon’da kaldig: siireye gore ayri ayr takip edilir.

kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir.
Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim
faaliyetlerini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma
payt satis1 yapilacak yatirimcilara performans
ticretine iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair
yazil1 beyan alinmasi ve bu beyanin asgari 5 (bes)
yil boyunca saklanmasi zorunludur¢ Portfoy
saklayicis1  tarafindan  performans  iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun
yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara
uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol
edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun
tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu
aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarma Iliskin

Esaslar Tebligi'nde yer alan performans
lcretlendirmesine iliskin  tim  diizenlemelere
uyulur.
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Performans {icreti ve bununla ilgili vergiler
Fon’dan tahsil edilir.

Tasfiye déneminin sonunda yapilacak hesaplama
sonucunda, Yonetici’nin Fon’dan tahsil etmis
oldugu Performans Ucreti kalemleri toplaminin,
ilgili dagitimlarm Fon’un yaptig1 tiim yatirimlarin
getirileri/zararlart dikkate alinarak, tasfiye donemi
sonunda yapilsaydi Yonetici’nin tahsil edecegi
Performans Ucreti’ni asmast durumunda, asan
kisim, Yonetici tarafindan BSMV’si yasal faizi ile
birlikte Fon’a, yatirimcilara sahip olduklar katilma
paylar1 oraninda dagitilmak tizere iade edilecektir.

YENI METIN

Kredi alinmasi 6ngoriiliiyorsa, konuya iliskin bilgi

ESKi METIN
Kredi alinmasi 6ngorilityorsa, konuya iliskin bilgi
Fon, ihtiyaglarint veya portfoyleri ile ilgili

maliyetlerini kargilamak amaciyla Fon’un son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50’si (yiizde ellisi) oraninda
kredi kullanabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin
tutar1, faizi, alindigir tarih ve kurulus ile geri
Odendigi tarihe iligkin bilgiler hesap doneminin
bitimini takip eden 30 (otuz) giin icinde Kurul’a ve
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.

Fon toplam degerinin azami %350 (ytizde elli)’si
oraninda  kredi veya  faizsiz  finansman
kullanilabilir. Kredi veya faizsiz finansman
kullaniminin  gergeklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan
fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman
kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi,
O0denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve
kurulus ile geri deme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 (otuz) giin iginde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payr sahiplerine

bildirilir.
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