MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. YENILIKCI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGU TADIiL METNIi

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yenilik¢i Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Ictiiziigii 9/10/2020 tarihli ve 31269 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.4)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (I1I-

52.4b) kapsaminda, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alman ..../.../ 2021 tarith ve
................................................... no’lu izin dogrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmistir.

ESKI METIN YENI METIN

6.2. Kurucu’nun yonetim kurulu iiyelerinden
en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az 5 (bes) yillik tecriibeye sahip
olup; ayrica, Kurucu nezdinde 4 (dort) yillik
yiiksekogrenim gérmiis ve girisim sermayesi
yatirimlari konusunda en az 5 (bes) yillik
tecriibeye sahip bir personel ile bu maddede
belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve Kurucu
genel miidiirlinlin yer aldig1 en az 3 (ii¢)
kisiden olusan bir yatirim komitesi bulunur.
Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin
yonetimi ile ilgili tiim iglemler yonetim
kurulu tarafindan yonetilir.

6.2. Kurucu’nun yonetim kurulu iiyelerinden
en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az 5 (bes) yillik tecriibeye sahip
olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde
4 (dort) yillik yiiksek 6grenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az
5 (bes) yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya
da yar1 zamanl bir personel ile bu maddede
belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve Kurucu
genel midiirtintin yer aldig1 bir yatirim
komitesi bulunur. Yatirim komitesinde
gorevlendirilecek personel sart1, gerekli
nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile de
saglanabilir. Yatirim komitesi, en az Y 0netici
tarafindan atanan 3 (ii¢) liyenin katilimiyla
gecerli bir sekilde toplanir ve kararlar tiim
tiyelerin oybirligi ile alinir. Yatirim komitesi
kararlar1 yatirim komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az 5
(bes) yil boyunca saklanir. Fon’un girigim
sermayesi portfoyliniin yonetimi ile ilgili tiim
islemler yonetim kurulu tarafindan yiirtitiiliir.

6.9.2. Fon ihtiyaglarini veya portfoyleri ile
ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla
Fon’un son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50
(ylizde elli)’si oraninda kredi kullanabilirler.
Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi,
alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarihe iliskin bilgiler hesap doneminin
bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50
(yiizde elli)’si oraninda kredi veya faizsiz
finansman kullanilabilir. Kredi veya faizsiz
finansman kullaniminin gergeklestigi hesap
donemi ile sonrasindaki hesap donemleri
sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z
konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi
halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen
komisyon ve masraflar, alindig tarih ve




Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 (otuz) giin
icinde en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

8.1. Fon, taraf olacagi tiim s6zlesmeler ile
girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve
bu sirketlerin genel kurullarinda oy
kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim
faaliyetlerinin icrasinda, Kurucu’nun yonetim
kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim
kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla
murahhas liyeye devredebilir. Ancak, Fon’un
kurulus, katilma pay1 ihraci, tasfiye, portfoy
yOnetim ticreti artist ile katilma pay1
sahiplerinin yatirim kararlarini etkileyebilecek
nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu
karar1 ile yapilmasi zorunludur.

8.1. Fon, taraf olacagi tiim s6zlesmeler ile
girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve
bu sirketlerin genel kurullarinda oy
kullanilmasi da dahil olmak tizere tiim
faaliyetlerinin icrasinda, Kurucu’nun yonetim
kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim
kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla liyeye
veya kurucunun birinci derece imza yetkisine
sahip personeline devredebilir. Fon’un girisim
sermayesi portfoyiiniin yonetimi
kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu
karart ile yatirim komitesine devredilmesi de
miimkiindiir. Ancak, Fon’un kurulus, katilma
pay1 ihraci, tasfiye, portfoy yonetim ticreti
artis1 ile katilma pay1 sahiplerinin yatirim
kararlarin etkileyebilecek nitelikteki diger
islemlerinin yonetim kurulu karari ile
yapilmasi zorunludur.

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlari

Teblig uyarinca asagida sayilanlar girisim
sermayesi yatirimi niteligindedir:

a) Girisim sirketlerine dogrudan veya
Teblig’de tanimlanan yurt i¢inde kurulu 6zel
amacli anonim sirketlere ve yurt disinda
kurulu kolektif yatirim kuruluslar1 vasitasiyla
dolayli olarak sermaye aktarimi veya pay
devri yoluyla ortak olunmasi veya girisim
sirketlerinin kurucusu olunmast,

b) Girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma
araglaria yapilan yatirimlar.

¢) Yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara miktari ile sinirlt
olmasi kaydiyla sadece Tebligde tanimlanan
girisim sirketlerine sermaye yatirimi

yapmak iizere yurt disinda kolektif yatirim
amactyla kurulan kuruluslara dogrudan
yapilan yatirimlar,

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakliklari
tarafindan ihrag¢ edilen sermaye piyasasi
araclarina ve diger girisim sermayesi yatirim
fonlarinin katilma paylarina yapilan

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlari
Fon’un girisim sermayesi yatirimlari
Teblig’in 18. maddesinin tigiincii fikrasi
kapsaminda yapilan yatirim ve islemlerden
olusur.




yatirimlar,

d) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem
goren sirketlerin paylarina yapilan
yatirimlar,

e) Girisim sirketi niteligindeki halka agik
sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina
yapilan yatirimlar,

) Girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye
finansmanin karmasi olarak yapilandirilmis
finansman niteliginde saglanan finansman,
g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet
alanlar1 miinhasiran Teblig’de tanimlanan
girisim sirketlerine yatirirm yapma amaci ile
sinirlandirilmis olan yurt i¢cinde kurulu 6zel
amagcli anonim sirketlere ortak olunmasi.

9.2.4. Girisim sermayesi yatirimlar: digindaki
varliklar kapsaminda olmak ve girisim
sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil
edilmemek iizere, yurtdiginda yerlesik,
borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece ortaklik
paylarina fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapabilir. Portfoydeki
mevcut girisim sirketinin, sirket merkezinin
yurtdisina taginmasi halinde, bu sirketin
paylarina yapilan yatirimlar da bu madde
kapsaminda degerlendirilir.

9.2.4. Yurt disinda yerlesik olup borsada
islem gormeyen ve gelisme potansiyeli
tasiyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin
ticlincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin
azami %10 (yiizde on)’una kadar yatirim
yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere,
diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sOzlesmelerine yatirim yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasasi araglarini aciga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing
alamaz.

10.3. Fon, girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirnmlarda paylarimi satin aldig
ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci glidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

10.4. Kurucu’nun ve Yonetici’nin paylari, Fon
portfoyiine dahil edilemez.

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarini acgiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araclarini 6diing
alamaz.

10.2. Fon, girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirnmlarda paylarimi satin aldig
ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci glidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

10.3. Kurucu’nun ve Yonetici’nin paylari, Fon
portfoyiine dahil edilemez.




10.5. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.6. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1
yapilan para birimleri lizerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilabilir.

10.7. Fon portfoylinde bulunan yabanci
sermaye piyasasi araclari satin alindigi veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasast araclari Tirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.8. Yatinm vyapilacak yabanci sermaye
piyasas1 araclarin1 ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu
saglar. Kurucu Fon’a almmacak yabanci
sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili
iilke mevzuatina gore borsada satisina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini aragtirmak zorundadir.
Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi
aracglar1 portfdye alimamaz. Fon’un yabanci
iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi

araclarmma  iligkin  islemleri o  ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci
kuruluglar vasitasiyla yiriitiiliir. Yabanci

borsalara Fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin  gerceklestigine  iligkin  araci
kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.

10.9. Borsada islem gormeyen varlik ve
islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.10. Borsada islem goren dis borgclanma
araglariin, borsa disinda yapilacak islemler ile
Fon portfoyiine dahil edilmesi veya Fon
portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

10.4. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.5. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1
yapilan para birimleri lizerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilabilir.

10.6. Fon portfoyiinde bulunan yabanci
sermaye piyasasi araclari satin alindig1 veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasas1 araglart Tirkiye icinde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.7. Yatinm yapilacak yabanci sermaye
piyasasit araclarin1 ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu
saglar. Kurucu Fon’a alimacak yabanci
sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili
ilke mevzuatina gore borsada satisina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini aragtirmak zorundadir.
Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi
araglar1 portfdye alimamaz. Fon’un yabanci
iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi
araclarma  iligkin  islemleri o  ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci
kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci
borsalara Fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin  gerceklestigine  iligkin  araci
kuruluglardan alinmis teyitler, O6deme ve
tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.

10.8. Borsada islem gormeyen varlik ve
islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.9. Borsada islem goren dis borglanma
araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile
Fon portfoyiine dahil edilmesi veya Fon
portféyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.




10.11. Asagidaki varlik ve islemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu bor¢glanma araglari,
b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile yiirtirliige giren Tirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hiikiimleri ¢cer¢evesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari
ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalar
sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi islemleri,

1) Kurulca uygun goriilen 0zel tasarlanmig
yabanct yatirim araclar1 ve ikraz istirak
senetleri,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

ve  gayrimenkul

10.12. Fon toplam degeri esas almarak,
portfoye en az ve en fazla alinabilecek varlik
ve islemler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Varhk En | En

az | cok

(%) | (%

Girisim Sermayesi Yatirimlar1 | 80 | 100

Varliga Dayali/Varlik 0 20
Teminatli Menkul Kiymetler

Ipotege Dayali/Ipotek 0 20
Teminatli Menkul Kiymetler

10.10. Asagidaki varlik ve islemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil
Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 0Ozel sektor ve kamu bor¢lanma
araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile yiirtirliige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar
hiikiimleri  ¢erg¢evesinde  alim  satimi
yapilabilen, yabanci 06zel sektdor ve kamu
bor¢lanma araclar1 ve anonim ortaklik paylari,
) Vadeli mevduat ve katilma hesab1

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,
g) Kira sertifikalarn
sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtigi
organize para piyasasi islemleri,

1) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler,
teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun
gorillen Ozel tasarlanmig yabanci yatirim
araclan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen, gelisme  potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

ve  gayrimenkul

j) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

k) Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araclari,

10.11. Fon toplam degeri esas alinarak,
portféye en az ve en fazla alinabilecek varlik
ve iglemler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Varhk En | En

az | cok

(%) | (%

Girisim Sermayesi Yatirimlar1 | 80 | 100

Varliga Dayali/Varlik 0 20
Teminatli Menkul Kiymetler

Ipotege Dayali/Ipotek 0 20
Teminatli Menkul Kiymetler




Participation Note)

Kira Sertifikalar 0 20 Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20 Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20 Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor 0 | 20| ||| Kamu ve/veya Ozel Sektor 0 | 20
Bor¢lanma Araglari Bor¢lanma Araglari

Kamu Di1s Bor¢lanma 0 20 Kamu Di1s Bor¢lanma 0 20
Araglar1 (Eurobond) Araglar1 (Eurobond)

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20 Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10 Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi 0 10 Takasbank Para Piyasasi 0 10
Islemleri Islemleri

Yatirim Fonu Katilma 0 20 Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylari, Borsa Yatirim Fonu Paylari, Borsa Yatirim Fonu

Katilma Paylari, Gayrimenkul Katilma Paylari, Gayrimenkul

Yatirim Fonu Katilma Paylari Yatirim Fonu Katilma Paylari

Girigim sermayesi yatirimlari 0 20 Girigim sermayesi yatirimlari 0 20
disindaki ortaklik paylari disindaki ortaklik paylari

Ikraz Istirak Senetleri (Loan 0 10 Ikraz Istirak Senetleri (Loan 0 10

Participation Note)

Mevduat/ Katilma Hesaplari 0 10

Mevduat/ Katilma Hesaplari 0 10

(TL-Doviz) (TL-Doviz)
Varantlar ve Sertifikalar 0 10 Varantlar ve Sertifikalar 0 10
Altin ve diger kiymetli 0 10

madenler ile bunlara dayali
para ve sermaye piyasasi
araclari

11.4. Fon portfdylinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin
asgari olarak her takvim yil1 sonu itibari ile
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglart
tarafindan yapilmasi zorunludur.

11.4. Fon portfoyliinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlari ile Teblig’in  23.
maddesinin tgilincii fikrasinda belirtilen yurt
disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen
ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de

belirtilen  usul ve esaslar dahilinde
gerceklestirilir.
11.6.1. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin | Ilgili ~ maddeler  igtiizik ~ metninden
degerleme esaslarina iligkin olarak, Fon ¢ikarlmistir.

Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.
Portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin
degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

a) Portfoye alinan girisim sermayesi
yatirimlart alis maliyetleri ile kayda gegirilir.
Yabanci para cinsinden varliklarin alig
maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para




cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarithinden baslamak iizere katilma
pay1 fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

1. Portfoydeki paylar1 borsada islem gdérmeyen
girisim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi
niteligindeki halka ag¢ik anonim ortakliklarin
imtiyazli paylari ile kolektif yatirim amaciyla
yurt disinda kurulan kuruluslardaki ve yurt
i¢inde kurulu 6zel amach sirketlerdeki
paylarin degeri Kurulca uygun goriilen
kuruluslara hazirlatilacak degerleme raporlari
ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir hesap
dénemi i¢inde bir kereden fazla fiyat
aciklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak
degerleme raporu tarihine kadar Fon
Kurucusu tarafindan belirlenecek
periyodlarda s6z konusu degerlerin degerleme
raporlarinit hazirlayan kuruluslar tarafindan
gbzden gegirilerek fiyat raporlarinda
kullanilmast yeterlidir.

ii. Girigim sirketi niteligindeki halka agik
anonim ortakliklarin borsada islem gérmeyen
paylar1 degerleme giiniinde, borsada iglem
goren paylar i¢in borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su
kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren paylarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.
Degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar i¢in son islem tarihindeki
borsa fiyati kullanilir. Girisim sirketleri
tarafindan ihra¢ edilmis borsada islem
gérmeyen bor¢lanma araglart KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cergevesinde degerlenir.

iii. Girigim sermayesi yatirim ortakliklari
tarafindan ihrag¢ edilen sermaye piyasasi




araglarindan borsada islem gérmeyenler KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cergevesinde degerlenir.

Portfoydeki para ve sermaye piyasasi arag ve
islemlerinin ve diger varlik ve
yiikiimliiliiklerinin degeri asagidaki esaslara
gore tespit edilir.

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla
kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giintindeki
yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki
varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde
borsada olusan en son seans agirlikli

ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su
kadar ki kapanig seans1 uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme
giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla;
bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii
itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani
kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.




6) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri,
piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir.

7) (1) ila (7) nolu alt bentlerde belirtilenler
disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiikiimleri dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

9) (6) ve (7) nolu alt bentlerde yer alan
yontemlere iligkin kararlar Kurucu’nun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

11.6.2. Fon’un diger varlik ve
yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiikiimleri dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para
cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis
kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

12.6. Kurucu tarafindan katilma paylarinin
Fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari,
Fon’un katilma pay1 sayisinin %20 (yiizde
yirmi)’sini agmayacak sekilde Kurucu
tarafindan kendi portfoyline aliabilir.

12.6. Katilma paylarinin Fon adina alim satim1
esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, Fon’un
katilma paylarini kendi portfyiine alabilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina Iliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar
cercevesinde, katilma pay: sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

13.6.2. Kurucu veya yoneticiye, Teblig’in
24°{incii maddesi uyarinca performans ticretine
konu edilen tutar {izerinden ayrica imtiyazli
kar pay1 6denemez

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

13.7.1. Thrag belgesinde ve yatirimci
sozlesmesinde yer verilen esaslara gore
Fon’dan performans ticreti tahsil edilebilir.

Performans  dicretinin  hesaplanmasinda
kullanilacak karsilagtirma Olclitiine veya esik
deger ihra¢  belgesi veya  yatirimci

sOzlesmesinde belirlenir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina Iliskin Esaslar

Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar
cercevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans {icreti tahsil
edilebilir. Performans ticreti Teblig’in 24 tincii
maddesi ¢ercevesinde Fon’a tahakkuk ettirilir
ve Fon’dan tahsil edilir. Performans iicretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar
katilma pay1 satisina baslanmadan kurucunun
yonetim kurulu karar ile belirlenir. Katilma




pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini
yiiriiten kurulus tarafindan, katilma payi satisi
yapilacak yatirimecilara performans licretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin
yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satigi
yapilacak yatirimcilardan performans ticretine
iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair
yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari
olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur.
Portfoy saklayicis1 tarafindan performans
ticreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen
usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadigr hususu kontrol edilerek, anilan
usul ve esaslara aykirt bir durumun tespit
edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu
aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

14.7. Nitelikli yatirimcilara yonelik yapilan
tanmitimlar hari¢ olmak tizere Fon’a iliskin
olarak kamuya yonelik her ne suretle olursa

14.7. Fon’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve
reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirime1 tanimina ve satigin yalnizca

olsun reklam ve ilan verilemez. gerekli  kosullart saglayan  nitelikli
yatirnmcilara  yapilacagi  hususlarina  yer
verilmesi zorunludur.

14.10. Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin | Madde tamamen ¢ikarilmis ve devami

sozlesmeler, degerleme raporlari, pay devri
sozlesmeleri, yatinm yapilan sirketlerin
ortaklik pay defterlerinin 6rnekleri, Teblg’in
18’inci  maddesi kapsaminda yurtdisinda
kolektif yatinm amaciyla Kurulan kuruluglara
iliskin esas sozlesme veya ictliziik ile diger
dokiimanlar, yatirim yapilmasini takip eden 15
(on bes) is giinii iginde Kurul’a gonderilir.

maddeler buna gore teselsiil edilmistir.

10



