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MAXİS GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. YENİLİKÇİ GİRİŞİM 

SERMAYESİ YATIRIM FONU İÇTÜZÜĞÜ TADİL METNİ 

 

 

Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. Yenilikçi Girişim Sermayesi Yatırım Fonu 

İçtüzüğü 9/10/2020 tarihli ve 31269 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Girişim Sermayesi 

Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği (III-52.4)’nde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ (III-

52.4.b) kapsamında, Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan …./…/ 2021 tarih ve 

…………………………………………… no’lu izin doğrultusunda aşağıdaki şekilde 

değiştirilmiştir. 

 

ESKİ METİN YENİ METİN 

6.2. Kurucu’nun yönetim kurulu üyelerinden 

en az birinin girişim sermayesi yatırımları 

konusunda en az 5 (beş) yıllık tecrübeye sahip 

olup; ayrıca, Kurucu nezdinde 4 (dört) yıllık 

yükseköğrenim görmüş ve girişim sermayesi 

yatırımları konusunda en az 5 (beş) yıllık 

tecrübeye sahip bir personel ile bu maddede 

belirtilen yönetim kurulu üyesi ve Kurucu 

genel müdürünün yer aldığı en az 3 (üç) 

kişiden oluşan bir yatırım komitesi bulunur. 

Fon’un girişim sermayesi portföyünün 

yönetimi ile ilgili tüm işlemler yönetim 

kurulu tarafından yönetilir. 

6.2. Kurucu’nun yönetim kurulu üyelerinden 

en az birinin girişim sermayesi yatırımları 

konusunda en az 5 (beş) yıllık tecrübeye sahip 

olması gerekli olup; ayrıca, Kurucu nezdinde 

4 (dört) yıllık yüksek öğrenim görmüş ve 

girişim sermayesi yatırımları konusunda en az 

5 (beş) yıllık tecrübeye sahip tam zamanlı ya 

da yarı zamanlı bir personel ile bu maddede 

belirtilen yönetim kurulu üyesi ve Kurucu 

genel müdürünün yer aldığı bir yatırım 

komitesi bulunur. Yatırım komitesinde 

görevlendirilecek personel şartı, gerekli 

nitelikleri haiz yönetim kurulu üyesi ile de 

sağlanabilir. Yatırım komitesi, en az Yönetici 

tarafından atanan 3 (üç) üyenin katılımıyla 

geçerli bir şekilde toplanır ve kararlar tüm 

üyelerin oybirliği ile alınır.  Yatırım komitesi 

kararları yatırım komitesi karar defterine 

yazılır ve fon süresi ve takip eden en az 5 

(beş) yıl boyunca saklanır. Fon’un girişim 

sermayesi portföyünün yönetimi ile ilgili tüm 

işlemler yönetim kurulu tarafından yürütülür. 

6.9.2. Fon ihtiyaçlarını veya portföyleri ile 

ilgili maliyetlerini karşılamak amacıyla 

Fon’un son hesap dönemi itibari ile 

hesaplanan toplam değerinin en fazla %50 

(yüzde elli)’si oranında kredi kullanabilirler. 

Kredi alınması halinde kredinin tutarı, faizi, 

alındığı tarih ve kuruluş ile geri ödendiği 

tarihe ilişkin bilgiler hesap döneminin 

bitimini takip eden 30 (otuz) gün içinde 

6.9.2. Fon toplam değerinin azami %50 

(yüzde elli)’si oranında kredi veya faizsiz 

finansman kullanılabilir. Kredi veya faizsiz 

finansman kullanımının gerçekleştiği hesap 

dönemi ile sonrasındaki hesap dönemleri 

sonunda açıklanan fiyat raporlarında söz 

konusu orana uyum sağlanması gereklidir. 

Kredi veya faizsiz finansman kullanılması 

halinde bunların niteliği, tutarı, faizi, ödenen 

komisyon ve masraflar, alındığı tarih ve 
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Kurul’a ve en uygun haberleşme vasıtasıyla 

katılma payı sahiplerine bildirilir. 

kuruluş ile geri ödeme tarihine ilişkin bilgiler 

hesap dönemini takip eden 30 (otuz) gün 

içinde en uygun haberleşme vasıtasıyla 

katılma payı sahiplerine bildirilir. 

8.1. Fon, taraf olacağı tüm sözleşmeler ile 

girişim şirketlerinin yönetimine katılınması ve 

bu şirketlerin genel kurullarında oy 

kullanılması da dahil olmak üzere tüm 

faaliyetlerinin icrasında, Kurucu’nun yönetim 

kurulu tarafından temsil edilir. Yönetim 

kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla 

murahhas üyeye devredebilir. Ancak, Fon’un 

kuruluş, katılma payı ihracı, tasfiye, portföy 

yönetim ücreti artışı ile katılma payı 

sahiplerinin yatırım kararlarını etkileyebilecek 

nitelikteki diğer işlemlerinin yönetim kurulu 

kararı ile yapılması zorunludur. 

8.1. Fon, taraf olacağı tüm sözleşmeler ile 

girişim şirketlerinin yönetimine katılınması ve 

bu şirketlerin genel kurullarında oy 

kullanılması da dahil olmak üzere tüm 

faaliyetlerinin icrasında, Kurucu’nun yönetim 

kurulu tarafından temsil edilir. Yönetim 

kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla üyeye 

veya kurucunun birinci derece imza yetkisine 

sahip personeline devredebilir. Fon’un girişim 

sermayesi portföyünün yönetimi 

kapsamındaki temsilinin, yönetim kurulu 

kararı ile yatırım komitesine devredilmesi de 

mümkündür. Ancak, Fon’un kuruluş, katılma 

payı ihracı, tasfiye, portföy yönetim ücreti 

artışı ile katılma payı sahiplerinin yatırım 

kararlarını etkileyebilecek nitelikteki diğer 

işlemlerinin yönetim kurulu kararı ile 

yapılması zorunludur. 

 

9.1. Girişim Sermayesi Yatırımları 

Tebliğ uyarınca aşağıda sayılanlar girişim 

sermayesi yatırımı niteliğindedir: 

a) Girişim şirketlerine doğrudan veya 

Tebliğ’de tanımlanan yurt içinde kurulu özel 

amaçlı anonim şirketlere ve yurt dışında 

kurulu kolektif yatırım kuruluşları vasıtasıyla 

dolaylı olarak sermaye aktarımı veya pay 

devri yoluyla ortak olunması veya girişim 

şirketlerinin kurucusu olunması, 

b) Girişim şirketlerinin ihraç ettiği borçlanma 

araçlarına yapılan yatırımlar. 

c) Yatırımlardan kaynaklanan riskin yatırıma 

yönlendirilen anapara miktarı ile sınırlı 

olması kaydıyla sadece Tebliğde tanımlanan 

girişim şirketlerine sermaye yatırımı 

yapmak üzere yurt dışında kolektif yatırım 

amacıyla kurulan kuruluşlara doğrudan 

yapılan yatırımlar, 

ç) Girişim sermayesi yatırım ortaklıkları 

tarafından ihraç edilen sermaye piyasası 

araçlarına ve diğer girişim sermayesi yatırım 

fonlarının katılma paylarına yapılan 

9.1. Girişim Sermayesi Yatırımları 
Fon’un girişim sermayesi yatırımları 

Tebliğ’in 18. maddesinin üçüncü fıkrası 

kapsamında yapılan yatırım ve işlemlerden 

oluşur. 
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yatırımlar, 

d) BİAŞ Gelişen İşletmeler Piyasasında işlem 

gören şirketlerin paylarına yapılan 

yatırımlar, 

e) Girişim şirketi niteliğindeki halka açık 

şirketlerin borsada işlem görmeyen paylarına 

yapılan yatırımlar, 

f) Girişim şirketlerine borç ve sermaye 

finansmanın karması olarak yapılandırılmış 

finansman niteliğinde sağlanan finansman, 

g) Esas sözleşmelerinde belirlenen faaliyet 

alanları münhasıran Tebliğ’de tanımlanan 

girişim şirketlerine yatırım yapma amacı ile 

sınırlandırılmış olan yurt içinde kurulu özel 

amaçlı anonim şirketlere ortak olunması. 

9.2.4. Girişim sermayesi yatırımları dışındaki 

varlıklar kapsamında olmak ve girişim 

sermayesi yatırım sınırlamalarına dahil 

edilmemek üzere, yurtdışında yerleşik, 

borsada işlem görmeyen ve gelişme 

potansiyeli taşıyan şirketlerin sadece ortaklık 

paylarına fon toplam değerinin azami 

%10’una kadar yatırım yapabilir. Portföydeki 

mevcut girişim şirketinin, şirket merkezinin 

yurtdışına taşınması halinde, bu şirketin 

paylarına yapılan yatırımlar da bu madde 

kapsamında değerlendirilir. 

9.2.4. Yurt dışında yerleşik olup borsada 

işlem görmeyen ve gelişme potansiyeli 

taşıyan şirketlere Tebliğ’in 18. maddesinin 

üçüncü fıkrasının (a), (b) ve (f) bentlerinde 

belirtilen yöntemlerle Fon toplam değerinin 

azami %10 (yüzde on)’una kadar yatırım 

yapılabilir. Bu yatırımlar girişim sermayesi 

yatırım sınırlamalarına dahil edilmez. 

10.1. Fon, altına, diğer kıymetli madenlere, 

diğer emtialara ve bunlara dayalı vadeli işlem 

sözleşmelerine yatırım yapamaz. 

 

10.2. Fon, sermaye piyasası araçlarını açığa 

satamaz, kredili menkul kıymet işlemi 

yapamaz ve sermaye piyasası araçlarını ödünç 

alamaz. 

 

10.3. Fon, girişim sermayesi yatırımları 

dışındaki yatırımlarda paylarını satın aldığı 

ortaklıkların herhangi bir şekilde 

yönetimlerine katılma amacı güdemez ve 

yönetimde temsil edilemez. 

 

10.4. Kurucu’nun ve Yönetici’nin payları, Fon 

portföyüne dâhil edilemez. 
  

10.1. Fon, sermaye piyasası araçlarını açığa 

satamaz, kredili menkul kıymet işlemi 

yapamaz ve sermaye piyasası araçlarını ödünç 

alamaz. 

 

 

 

 

 

10.2. Fon, girişim sermayesi yatırımları 

dışındaki yatırımlarda paylarını satın aldığı 

ortaklıkların herhangi bir şekilde 

yönetimlerine katılma amacı güdemez ve 

yönetimde temsil edilemez. 

 

10.3. Kurucu’nun ve Yönetici’nin payları, Fon 

portföyüne dâhil edilemez. 
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10.5. Fon'un operasyonel işlemleri nedeniyle 

oluşabilecek likidite ihtiyacının karşılanması 

amacıyla nakit tutulabilir.  

 

10.6. Fon, ancak TCMB tarafından alım satımı 

yapılan para birimleri üzerinden ihraç edilmiş 

yabancı sermaye piyasası araçlarına yatırım 

yapılabilir.  

 

10.7. Fon portföyünde bulunan yabancı 

sermaye piyasası araçları satın alındığı veya 

kote olduğu diğer borsalarda satılabilir. Bu 

sermaye piyasası araçları Türkiye içinde, 

Türkiye'de veya dışarıda yerleşik kişilere 

satılamaz ve bu kişilerden satın alınamaz.  

 

10.8. Yatırım yapılacak yabancı sermaye 

piyasası araçlarını ihraç eden kuruluşlar 

hakkında ve değerlemeye esas olacak fiyat 

hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu 

sağlar. Kurucu Fon’a alınacak yabancı 

sermaye piyasası araçlarının tabi olduğu ilgili 

ülke mevzuatına göre borsada satışına ve 

bedellerinin transferine ilişkin kısıtlamaların 

bulunup bulunmadığını araştırmak zorundadır. 

Bu tür kısıtlamaları olan sermaye piyasası 

araçları portföye alınamaz. Fon’un yabancı 

ülkelerde yatırım yapacağı sermaye piyasası 

araçlarına ilişkin işlemleri o ülke 

düzenlemelerine göre faaliyet gösteren aracı 

kuruluşlar vasıtasıyla yürütülür. Yabancı 

borsalara Fon adına verilen müşteri emirleri ve 

bunların gerçekleştiğine ilişkin aracı 

kuruluşlardan alınmış teyitler, ödeme ve 

tahsilat makbuzları Fon adına muhafaza edilir. 

 

10.9. Borsada işlem görmeyen varlık ve 

işlemler Fon portföyüne dahil edilebilir.  

10.10. Borsada işlem gören dış borçlanma 

araçlarının, borsa dışında yapılacak işlemler ile 

Fon portföyüne dahil edilmesi veya Fon 

portföyünden çıkartılması mümkündür. 

10.4. Fon'un operasyonel işlemleri nedeniyle 

oluşabilecek likidite ihtiyacının karşılanması 

amacıyla nakit tutulabilir.  

 

10.5. Fon, ancak TCMB tarafından alım satımı 

yapılan para birimleri üzerinden ihraç edilmiş 

yabancı sermaye piyasası araçlarına yatırım 

yapılabilir.  

 

10.6. Fon portföyünde bulunan yabancı 

sermaye piyasası araçları satın alındığı veya 

kote olduğu diğer borsalarda satılabilir. Bu 

sermaye piyasası araçları Türkiye içinde, 

Türkiye'de veya dışarıda yerleşik kişilere 

satılamaz ve bu kişilerden satın alınamaz.  

 

10.7. Yatırım yapılacak yabancı sermaye 

piyasası araçlarını ihraç eden kuruluşlar 

hakkında ve değerlemeye esas olacak fiyat 

hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu 

sağlar. Kurucu Fon’a alınacak yabancı 

sermaye piyasası araçlarının tabi olduğu ilgili 

ülke mevzuatına göre borsada satışına ve 

bedellerinin transferine ilişkin kısıtlamaların 

bulunup bulunmadığını araştırmak zorundadır. 

Bu tür kısıtlamaları olan sermaye piyasası 

araçları portföye alınamaz. Fon’un yabancı 

ülkelerde yatırım yapacağı sermaye piyasası 

araçlarına ilişkin işlemleri o ülke 

düzenlemelerine göre faaliyet gösteren aracı 

kuruluşlar vasıtasıyla yürütülür. Yabancı 

borsalara Fon adına verilen müşteri emirleri ve 

bunların gerçekleştiğine ilişkin aracı 

kuruluşlardan alınmış teyitler, ödeme ve 

tahsilat makbuzları Fon adına muhafaza edilir. 

 

10.8. Borsada işlem görmeyen varlık ve 

işlemler Fon portföyüne dahil edilebilir.  

10.9. Borsada işlem gören dış borçlanma 

araçlarının, borsa dışında yapılacak işlemler ile 

Fon portföyüne dahil edilmesi veya Fon 

portföyünden çıkartılması mümkündür. 
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10.11. Aşağıdaki varlık ve işlemler Fon 

portföyüne dahil edilebilir. 

 a) Özelleştirme kapsamına alınanlar dahil 

Türkiye'de kurulan anonim ortaklıklara ait 

paylar, özel sektör ve kamu borçlanma araçları, 

 b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayılı Bakanlar 

Kurulu Kararı ile yürürlüğe giren Türk Parası 

Kıymetini Koruma Hakkında 32 sayılı Karar 

hükümleri çerçevesinde alım satımı yapılabilen, 

yabancı özel sektör ve kamu borçlanma araçları 

ve anonim ortaklık payları, 

c) Vadeli mevduat ve katılma hesabı 

 d) Yatırım fonu katılma payları, 

 e) Repo ve ters repo işlemleri, 

 f) Varantlar ile sertifikalar, 

  g) Kira sertifikaları ve gayrimenkul 

sertifikaları, 

h) Takasbank para piyasası işlemleri, 

  ı) Kurulca uygun görülen özel tasarlanmış 

yabancı yatırım araçları ve ikraz iştirak 

senetleri, 

 i) Kurulca uygun görülen diğer yatırım araçları. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

10.12. Fon toplam değeri esas alınarak, 

portföye en az ve en fazla alınabilecek varlık 

ve işlemler aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

  

Varlık En 

az 

(%) 

En 

çok 

(%) 

Girişim Sermayesi Yatırımları 80 100 

Varlığa Dayalı/Varlık 

Teminatlı Menkul Kıymetler 

0 20 

İpoteğe Dayalı/İpotek 

Teminatlı Menkul Kıymetler 

0 20 

10.10. Aşağıdaki varlık ve işlemler Fon 

portföyüne dahil edilebilir. 

a) Özelleştirme kapsamına alınanlar dahil 

Türkiye'de kurulan anonim ortaklıklara ait 

paylar, özel sektör ve kamu borçlanma 

araçları, 

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayılı Bakanlar 

Kurulu Kararı ile yürürlüğe giren Türk Parası 

Kıymetini Koruma Hakkında 32 sayılı Karar 

hükümleri çerçevesinde alım satımı 

yapılabilen, yabancı özel sektör ve kamu 

borçlanma araçları ve anonim ortaklık payları, 

c) Vadeli mevduat ve katılma hesabı 

d) Yatırım fonu katılma payları, 

e) Repo ve ters repo işlemleri, 

f) Varantlar ile sertifikalar, 

g) Kira sertifikaları ve gayrimenkul 

sertifikaları, 

h) Takasbank para piyasası işlemleri ve yurtiçi 

organize para piyasası işlemleri, 

ı) İpoteğe ve varlığa dayalı menkul kıymetler, 

teminatlı menkul kıymetler, Kurulca uygun 

görülen özel tasarlanmış yabancı yatırım 

araçları ve ikraz iştirak senetleri, 

i) Yurtdışında yerleşik olup borsada işlem 

görmeyen, gelişme potansiyeli taşıyan 

şirketlere yapılan yatırımlar, 

j) Altın ve diğer kıymetli madenler ile bunlara 

dayalı para ve sermaye piyasası araçları, 

k) Kurulca uygun görülen diğer yatırım 

araçları, 

 

10.11. Fon toplam değeri esas alınarak, 

portföye en az ve en fazla alınabilecek varlık 

ve işlemler aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

  

Varlık En 

az 

(%) 

En 

çok 

(%) 

Girişim Sermayesi Yatırımları 80 100 

Varlığa Dayalı/Varlık 

Teminatlı Menkul Kıymetler 

0 20 

İpoteğe Dayalı/İpotek 

Teminatlı Menkul Kıymetler 

0 20 



 

6 

 

Kira Sertifikaları 0 20 

Gelir Ortaklığı Senetleri 0 20 

Gelire Endeksli Senetler 0 20 

Kamu ve/veya Özel Sektör 

Borçlanma Araçları 

0 20 

Kamu Dış Borçlanma 

Araçları (Eurobond) 

0 20 

Gayrimenkul Sertifikaları 0 20 

Ters Repo İşlemleri 0 10 

Takasbank Para Piyasası 

İşlemleri 

0 10 

Yatırım Fonu Katılma 

Payları, Borsa Yatırım Fonu 

Katılma Payları, Gayrimenkul 

Yatırım Fonu Katılma Payları 

0 20 

Girişim sermayesi yatırımları 

dışındaki ortaklık payları 

0 20 

İkraz İştirak Senetleri (Loan 

Participation Note) 

0 10 

Mevduat/ Katılma Hesapları 

(TL-Döviz) 

0 10 

Varantlar ve Sertifikalar 0 10 
 

 

Kira Sertifikaları 0 20 

Gelir Ortaklığı Senetleri 0 20 

Gelire Endeksli Senetler 0 20 

Kamu ve/veya Özel Sektör 

Borçlanma Araçları 

0 20 

Kamu Dış Borçlanma 

Araçları (Eurobond) 

0 20 

Gayrimenkul Sertifikaları 0 20 

Ters Repo İşlemleri 0 10 

Takasbank Para Piyasası 

İşlemleri 

0 10 

Yatırım Fonu Katılma 

Payları, Borsa Yatırım Fonu 

Katılma Payları, Gayrimenkul 

Yatırım Fonu Katılma Payları 

0 20 

Girişim sermayesi yatırımları 

dışındaki ortaklık payları 

0 20 

İkraz İştirak Senetleri (Loan 

Participation Note) 

0 10 

Mevduat/ Katılma Hesapları 

(TL-Döviz) 

0 10 

Varantlar ve Sertifikalar 0 10 

Altın ve diğer kıymetli 

madenler ile bunlara dayalı 

para ve sermaye piyasası 

araçları 

0 10 

 

 
 

11.4. Fon portföyünde yer alan girişim 

sermayesi yatırımlarının değerlemesinin 

asgari olarak her takvim yılı sonu itibari ile 

Kurulca uygun görülen değerleme kuruluşları 

tarafından yapılması zorunludur. 

11.4. Fon portföyünde yer alan girişim 
sermayesi yatırımları ile Tebliğ’in 23. 
maddesinin üçüncü fıkrasında belirtilen yurt 
dışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen 
ve gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere 
yapılan yatırımların değerlemesi Tebliğ’de 
belirtilen usul ve esaslar dahilinde 
gerçekleştirilir.  
 

11.6.1. Fon portföyünde yer alan varlıkların 

değerleme esaslarına ilişkin olarak, Fon 

Finansal Raporlama Tebliği’nde yer alan 

değerlemeye ilişkin esaslara uyulur.  

Portföydeki girişim sermayesi yatırımlarının 

değeri aşağıdaki esaslara göre tespit edilir. 

 

a) Portföye alınan girişim sermayesi 

yatırımları alış maliyetleri ile kayda geçirilir. 

Yabancı para cinsinden varlıkların alış 

maliyeti satın alma günündeki yabancı para 

İlgili maddeler içtüzük metninden 
çıkarılmıştır. 
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cinsinden değerinin TCMB döviz satış kuru 

ile çarpılması suretiyle bulunur. 

 

b) Alış tarihinden başlamak üzere katılma 

payı fiyatının tespit edildiği fiyat raporunda; 

 

i. Portföydeki payları borsada işlem görmeyen 

girişim şirketlerindeki paylar, girişim şirketi 

niteliğindeki halka açık anonim ortaklıkların 

imtiyazlı payları ile kolektif yatırım amacıyla 

yurt dışında kurulan kuruluşlardaki ve yurt 

içinde kurulu özel amaçlı şirketlerdeki 

payların değeri Kurulca uygun görülen 

kuruluşlara hazırlatılacak değerleme raporları 

ile tespit ettirilir. Şu kadar ki, bir hesap 

dönemi içinde bir kereden fazla fiyat 

açıklanması halinde, yılsonunda hazırlatılacak 

değerleme raporu tarihine kadar Fon 

Kurucusu tarafından belirlenecek 

periyodlarda söz konusu değerlerin değerleme 

raporlarını hazırlayan kuruluşlar tarafından 

gözden geçirilerek fiyat raporlarında 

kullanılması yeterlidir. 

 

ii. Girişim şirketi niteliğindeki halka açık 

anonim ortaklıkların borsada işlem görmeyen 

payları değerleme gününde, borsada işlem 

gören paylar için borsada oluşan en son seans 

ağırlıklı ortalama fiyatlarla değerlenir. Şu 

kadar ki, kapanış seansı uygulaması bulunan 

piyasalarda işlem gören payların 

değerlemesinde kapanış seansında oluşan 

fiyatlar, kapanış seansında fiyatın oluşmaması 

durumunda ise borsada oluşan en son seans 

ağırlıklı ortalama fiyatlar kullanılır. 

Değerleme gününde borsada alım satıma konu 

olmayan paylar için son işlem tarihindeki 

borsa fiyatı kullanılır. Girişim şirketleri 

tarafından ihraç edilmiş borsada işlem 

görmeyen borçlanma araçları KGK tarafından 

yayımlanan TMS/TFRS hükümleri 

çerçevesinde değerlenir. 

 

iii. Girişim sermayesi yatırım ortaklıkları 

tarafından ihraç edilen sermaye piyasası 
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araçlarından borsada işlem görmeyenler KGK 

tarafından yayımlanan TMS/TFRS hükümleri 

çerçevesinde değerlenir. 

 

Portföydeki para ve sermaye piyasası araç ve 

işlemlerinin ve diğer varlık ve 

yükümlülüklerinin değeri aşağıdaki esaslara 

göre tespit edilir. 

 

a) Portföye alınan varlıklar alım fiyatlarıyla 

kayda geçirilir. Yabancı para cinsinden 

varlıkların alım fiyatı satın alma günündeki 

yabancı para cinsinden değerinin TCMB 

döviz satış kuru ile çarpılması suretiyle 

bulunur. 

 

b) Alış tarihinden başlamak üzere portföydeki 

varlıklardan; 

 

1) Borsada işlem görenler değerleme gününde 

borsada oluşan en son seans ağırlıklı 

ortalama fiyat veya oranlarla değerlenir. Şu 

kadar ki kapanış seansı uygulaması bulunan 

piyasalarda işlem gören varlıkların 

değerlemesinde kapanış seansında oluşan 

fiyatlar, kapanış seansında fiyatın oluşmaması 

durumunda ise borsada oluşan en son seans 

ağırlıklı ortalama fiyatlar kullanılır. 

 

2) Borsada işlem görmekle birlikte değerleme 

gününde borsada alım satıma konu olmayan 

paylar son işlem tarihindeki borsa fiyatıyla; 

borçlanma araçları, ters repo ve repolar son 

işlem günündeki iç verim oranı ile değerlenir. 

 

3) Fon katılma payları, değerleme günü 

itibarıyla en son açıklanan fiyatları esas 

alınarak değerlenir. 

 

4) Vadeli mevduat, bileşik faiz oranı 

kullanılarak tahakkuk eden faizin anaparaya 

eklenmesi suretiyle değerlenir. 

 

5) Yabancı para cinsinden varlıklar, TCMB 

tarafından ilgili yabancı para için belirlenen 

döviz alış kuru ile değerlenir. 
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6) Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri, 

piyasa fiyatını en doğru yansıtacak şekilde 

güvenilir ve doğrulanabilir bir yöntemle 

değerlenir. 

 

7) (1) ilâ (7) nolu alt bentlerde belirtilenler 

dışında kalanlar, KGK tarafından yayımlanan 

TMS/TFRS hükümleri dikkate alınarak 

değerlenir. Değerleme esasları, yazılı karara 

bağlanır. 

 

9) (6) ve (7) nolu alt bentlerde yer alan 

yöntemlere ilişkin kararlar Kurucu’nun 

yönetim kurulu tarafından alınır. 

 

11.6.2. Fon’un diğer varlık ve 

yükümlülükleri, KGK tarafından yayımlanan 

TMS/TFRS hükümleri dikkate alınarak 

değerlenir. Şu kadar ki, Fon’un yabancı para 

cinsinden yükümlülükleri TCMB tarafından 

ilgili yabancı para için belirlenen döviz satış 

kuru ile çarpılması suretiyle değerlenir. 

12.6. Kurucu tarafından katılma paylarının 

Fon adına alım satımı esastır. Katılma payları, 

Fon’un katılma payı sayısının %20 (yüzde 

yirmi)’sini aşmayacak şekilde Kurucu 

tarafından kendi portföyüne alınabilir. 

12.6. Katılma paylarının Fon adına alım satımı 

esastır. Kurucu ve portföy yöneticisi, Fon’un 

katılma paylarını kendi portföyüne alabilir.  

 

13.6. Kar Payı Dağıtımına İlişkin Esaslar  
 

13.6.1. Fon ihraç belgesinde yer verilen esaslar 
çerçevesinde, katılma payı sahiplerine kar payı 
dağıtabilir.  
 
13.6.2. Kurucu veya yöneticiye, Tebliğ’in 
24’üncü maddesi uyarınca performans ücretine 
konu edilen tutar üzerinden ayrıca imtiyazlı 
kar payı ödenemez 
 
13.7. Performans Ücretine İlişkin Esaslar 

 

13.7.1. İhraç belgesinde ve yatırımcı 

sözleşmesinde yer verilen esaslara göre 

Fon’dan performans ücreti tahsil edilebilir. 

Performans ücretinin hesaplanmasında 

kullanılacak karşılaştırma ölçütüne veya eşik 

değer ihraç belgesi veya yatırımcı 

sözleşmesinde belirlenir. 

13.6. Kar Payı Dağıtımına İlişkin Esaslar  
 

Fon ihraç belgesinde yer verilen esaslar 
çerçevesinde, katılma payı sahiplerine kar payı 
dağıtabilir. 

 
 

 

 

 

 

13.7. Performans Ücretine İlişkin Esaslar 

 

Kurucu tarafından performans ücreti tahsil 

edilebilir. Performans ücreti Tebliğ’in 24’üncü 

maddesi çerçevesinde Fon’a tahakkuk ettirilir 

ve Fon’dan tahsil edilir. Performans ücretinin 

tahakkuku ve tahsiline ilişkin usul ve esaslar 

katılma payı satışına başlanmadan kurucunun 

yönetim kurulu kararı ile belirlenir. Katılma 



 

10 

 

payı pazarlama, satış ve dağıtım faaliyetini 

yürüten kuruluş tarafından, katılma payı satışı 

yapılacak yatırımcılara performans ücretinin 

tahakkuk ve tahsiline ilişkin usul ve esasların 

yazılı olarak bildirilmesi ve katılma payı satışı 

yapılacak yatırımcılardan performans ücretine 

ilişkin usul ve esasları kabul ettiklerine dair 

yazılı beyan alınması ve bu beyanın asgari 

olarak 5 yıl boyunca saklanması zorunludur. 

Portföy saklayıcısı tarafından performans 

ücreti hesaplamasının ve varsa iade tutarının 

kurucunun yönetim kurulu kararı ile belirlenen 

usul ve esaslara uygun olarak yapılıp 

yapılmadığı hususu kontrol edilerek, anılan 

usul ve esaslara aykırı bir durumun tespit 

edilmesi halinde, kurucudan söz konusu 

aykırılıkların giderilmesi talep edilir. 

 

14.7. Nitelikli yatırımcılara yönelik yapılan 

tanıtımlar hariç olmak üzere Fon’a ilişkin 

olarak kamuya yönelik her ne suretle olursa 

olsun reklam ve ilan verilemez. 

14.7. Fon’a ilişkin olarak yapılacak tanıtım ve 

reklamlarda, Kurul düzenlemelerinde yer alan 

nitelikli yatırımcı tanımına ve satışın yalnızca 

gerekli koşulları sağlayan nitelikli 

yatırımcılara yapılacağı hususlarına yer 

verilmesi zorunludur. 

14.10. Girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin 

sözleşmeler, değerleme raporları, pay devri 

sözleşmeleri, yatırım yapılan şirketlerin 

ortaklık pay defterlerinin örnekleri, Teblğ’in 

18’inci maddesi kapsamında yurtdışında 

kolektif yatırım amacıyla kurulan kuruluşlara 

ilişkin esas sözleşme veya içtüzük ile diğer 

dokümanlar, yatırım yapılmasını takip eden 15 

(on beş) iş günü içinde Kurul’a gönderilir.  

Madde tamamen çıkarılmış ve devamı 

maddeler buna göre teselsül edilmiştir. 

 


