2 Eksen 8" Aynal Yatay Torna. Mazak Qt 200L 1 80.000 € 90.000¢
Olgi Kontrol Cihazi (0,001) Metrolog 3D Cmim 1 80.000 € 80000 C
Trakisr-Romork Ferguson 1 65.000 € 65000 €
320X-7 Model Elektrikli Forklifi-2 Adet Doosan l 60.000 € 60,000 €
Profilmetre Yiizey Olgiim Cibaz Mahr Surf 1 37.000 € 37.000 €
Tool Dynamic Balans Alma Makinesi Haimer l 37.000 € 37.000C
Vidah Tip 110 Kw {7,5 Bar)} Inv. Dalgakiran ! 35000 ¢ 35.000¢
Prime 120 3D (3D Pointer) Micraft ] 30,000 € 30.000C
Seco Supply Pro
[Kesici Ug Verme Dolabi Smart Smarttrawer ] 22,000 € 22,000 €
Takim Oleme Makinesi Tocl Master Octa ] 21.000 € 21.000 ¢
220 Kva Diesel Jenerator Aksa 1 20.000 € 20.000 €
Workstation Bilgisayar {10 Adet) Lenovo 1 20.000 € 20.000C
Comel6 (Optik Tarama Cihazi) Zeiss | 15.000 € i5.000¢€
Istil Makinesi Clark (Prolift) 1 10.000 € 10.000 €
Ongéritlemeyen

Ongarilemeyen Giderler Gidetler 1 216.750 € 216750 €

Ara Toplam (Makine ckipman) 9.135250 €

Bina ve Tesisat 750.000 €

Genel Toplam 9.885.250 €

Yapilacak olan bu yatirimla rekabet giiclimilz yilkselecek, katma degeri yiksek uriinlerle karhilik
artacak, yurt digi ve ywrt i¢i pazarlarda pazar paynmiz artinlmig olacaktir. Ayrica bu tesis 150 kisilik
fazladan istihdam saglayacakutir.

Yatmmn yilik FAVOK katkis1i 858.000 Euro, yatiriminin geri doniis siiresi ise 11,5 yil olarak
hesaplanmustir.

Tozsuzlagtirma Yatirimm

Muakine parkim korumak, ortamdaki tozlarin ve gazlarin dolagimini azaltarak calisma kosullarnnda
iyilesme sagtamak {izere biitiinciil ve kapsamli bir Tozsuzlagtirma Yatirimi yaplacaktir. Yatimin
tutar 1.827.031 USD (14.265.200 TL) olup detaylar: asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tutar ($)
Kum Hazirlama Sistemleri 726.117
Sarsak Elekler 108.245
Indiiksiyon Ocaklart 209.232
Kaliplama Hatlayt 294.560
Firmlar, Kirma, Tambur 403 409
| Ongériilemeyen Kalemler 85.468
Toplam 1.827.031

Asil amaci is¢i saghgi, makine techizat ve gevrenin korunmasi olan bu yatirimin FAVOK katkisi lam
olarak dlciilememekle beraber, kurulacak sistemin makineleri tozun verdigi zararlardan koruyarak
daha uzun 6miirld olmalarm saglayacagi, tamir bakim masraflarini ve durug siirelerini (iiretim
kaybini) azaltacag: ve daha iyi caligma kosullaninmn getirecegi ytiksek igci motivasyonu ile ¢aligma
51 saglayacagi goz oniinde bulunduruldugunda verimlilik ve kérlihikta artig beklenmekiedir,
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Giines Enerjisi Sistemi (GES)

[‘abrika sahasi icinde yapim devam eden 6 MWP gilciindeki Giines Enerjisi Santrali’ne ¢k olarak,
labrikaya yakin 9 adet parsel iizerinde 14 MWp gliciinde bir Giines Enerjisi Sistemi kurulacaktir.
Yaurimin toplam tutart 9.757.000 USD (76.182.700 TL) dir. Yapilacak yatinm ile giindiiz elekurik
tiketimi azami slciide bu sistemden temin edilecek, bunun tizerinde kalan ilretim sebekeyce verilerck
giindliz dis1 saatlerde mahsup yoluyla sebekeden kuilanilacaktir. '

Yatrimmn yillik FAVOK katkis1 1.537.399 USD, yatinmimun geri déntis siiresi ise 6,3 yul olarak
hesaplanmustir.

islctme scrmayesi thtiyac

Yapilacak yeni yatinmlar ve meveut tesislerin devreye almmast sonucunda faaliyet bilyiikligiindc
meydana gelecek artigiara paralel olarak ihtiyag duyulacak galisma sermayeleri ve ayrica pandemi
déneminde saun alma maliyetierinde eide edilen ézel indirimler sonucu almmasina karar verilen yeni
drelim hattinin yaratacagi faaliyet hacmine bagh ¢altgma sermayesi alacak tahsil, stokta bekleme ve
borg 6deme stirelerine gre hesaplanmigtir.

Gelir getiren birimierin (yeni tiretim hatti, 1sil iglem fiinitesi ve CNC igleme merkezi) ilk yilsonunda
%65 kapasite kullanimina ulagilacag varsayimi ile toplam isletme sermayesi ihtiyaci 50.443.900 T1.
olarak hesaplanmigtir. Yatinim tinitelerinin yaratacaklar {iretim artiglart nedeniyle ihtiyag duyduklar:
isletme scrmayesi ihtiyacglan asagidaki tabloda yer almaktadir.

Vatrim Uniteleri isletme Sermayesi fhtiyaclart (TL)

Yeni Uretim Hatt 36.970.000
1s1l [slem Unitesi 8.102.000
CNC isleme Unitesi 5.772.200
Diger Yaturimlar -400.300
Toplam 50.443.900

Yukarida zikredilen yatirnimlar ve isletme sermayesi igin toplam 271,569,700 TL tutarindaki fon ana
ortakhk Cemas’ta kullanilacaktir.

BND Elektrik Uretim A.S.’de yapilacak yatirimlar:
Giiney Enerjisi Sistemi (GES)

Osmaniye-Kahramanmaras illeri siunnda bulunan ve 2014 yilindan bu yana iirelim yapmakta olun
Uggen [Midroelektrik Santralimn (Uggen HES) bulundugu alana 2,39 MWp gicinde bir Gunes
Enerjisi Santrali (GES) kurularak mevzuata uygun gekilde hibrit bir tesis meydana geleceklir.
Yatirimin tatar1 2.010.000 USD (15.694.100) TL dir.

Yapilacak yaunm ile bos arazi degerlendirilerek stireklilik arz eden bir ek gelir kaynag
yaratilacaktir. Giines Enerjisi Sisteminde Uretilen elektrik, Hidroelektrik Santrali ile aym meveul

hitere ve nakil halu {izerinden sebekeye verilecek olup, mevsimsel etkileri ve saat dilimlerini dikkaic
alan bir optimizasyon ¢alismas: dogrultusunda kurulu gii¢ kullanimi maksimize edilecektir.
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Yatinmn yillik FAVOK katkist 244,190 USD, yatirumumin geri doniis siiresi ise 8,2 yil olarak
hesaplanmistir.

Yatrim i¢in BND’nin ihtiyact olan fon, izahname tarihi itibariyla % 89,89 oraninda bagl
ortakhgnmiz BND’de yatirnm tutari kadar sermaye artigt yapilmak suretiyle karsilanacak olup.
sermaye artig sonrasinda BND sermayesindeki dogrudan pay orammmz % 91,40%a yiikselecektir.

Onsik Insaat ve Enerji A.S.’de yapilacak finansal nitelikte bor¢ ddemesi:

Bagh ortakhgimiz Ozisik %44,10 oraninda ortagt oldugu HMF Makine’ye 30/09/2020 itibariylc
28.536.174 TL bor¢lu durumdadir, Uzun yillardir ddenmedigi i¢in ticari niteligini kaybetmis olan bu
borg tizerinden Vergi Usul Kanunu hilkiimlerince faiz hesaplanmakta ve borg slrekli olarak
arlmaktadir.

Bu borcun édenmesiyle, giincel oranlatla yilda yaklagik 3.570.000 TL finansman giden yiikii bertaral
cdilmig olacaktir.

Odenccek finansal borg i¢in Ozisik’n ihtiyac: ofan 28.536.200 TL tutarmdaki fon, % 99,90 oraninda
bagh ortakhgimiz Ozsik’ta kullandirilacak fon tutari kadar sermaye artigt yapilmak suretiyle
karsilanacak olup, sermaye artisi sonunda Ozistk sermayesindeki pay orammiz % 99,94'c
yiiksclecektir,

28. SULANMA ETKiSi

28.1, Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yilzdesi:

Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklanm %100 oraninda kullandiklan varsaynmi ile
sulanma ctkisinin miktan ve yiizdesinin hesaplanmasina iligkin ¢alisma agagidaki tabloda yer
almaktadr.

Sirket paylarnin sulanma etkisi meveut ortaklari igin 0,0386 TL ve %4,28 oraninda pozitif olacaktir.
% 100 Kathhm Hali:

Sermaye Arfirmm Sermaye Artirim

Oncesi Sonrasi
lalka Arz Fiyat 1,00 TL
Ilalka Arz Edilecek Pay Adedi 317.000.000 TL
ihraca iliskin Maliyet -1.200.000 TL
Briit Halka Arz Hasilatl 317.000.000 TL
Net Hasilat 315.800.000 TL
Ozkaynak (30.06.2020) 426.563.626 TL 742.363.626 TL
Cikarilmis Scrmaye 474.000.000 TL 791.000.000 TL
Pay Bagina Defter Degerti 0,8999 TL 0,9385 TL
Meveut Ortaklar i¢in Pay Bagina 0,0386 TL
Sulanma Etkisi (Pozitif)

1 30.09.2020 (arihi itibariyla hazwlanan finansal tablo dipnotlarinda BND sermayesindeki payimiz %68,93 olarak
gorlilmekle birlikte, 09.11.2020 tarihinde tescil olan BND sermayesindeki artig sonrasinda payimiz %89,89'x
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Meveut Ortaklar icin Pay Basma 4,2881%

Sulanma Etkisi (Pozitif)

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler 1sifinda yapilmis olup, ger¢ek verilerin ortayu
¢tkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

28.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalar:i durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Meveut  hissedarlarin  halka arzdan pay almamalann durumunda (yeni pay alma haklar
kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin galigma
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Kullanilmayan yeni pay alma haklar sebebiyle kalan paylarin tamamimn Borsa Birineil Piyasa’da
olugacak fiyattan satilmas: halinde, s6z konusu fiyatin bu agamada bilinememesi nedeniyle sulanma
ctkisi mutlak olarak hesaplanamamakla birlikte, Sirket paylarimn 31.12.2020 tarihli kapamg [Tyat
olan 2,15 TL dikkate alindiginda sulanma etkisi mevecut ortaklar i¢in 0,4995 TL ve % 53,50 oramnda
pozitif ve yeni ortaklar igin ise -0,7506 TL ve -% 34,91 oraninda negatif olacakur.

Mecvut ortaklar tarafindan yeni pay alma hakkimin kullamlmamass hali:

Sermaye Sermayce Artirim

Artirim Oncesi Sonrasi
alka Arz Fiyats 2,1500 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 317.000.000TL
[hraca [liskin Maliyet 1.200.000 1L
Briit Halka Arz Hasilat 681.550.000 Tl

Net tHastlat

680.350.000 TL

Orzkaynak (30.06.2020)

426.563.626 TL

1.106.913.626 [

Cikarilmig Sermaye 474.000.000 TL| 791.000.000 TL
Pay Basina Defier Degeri 0,8999 TL 1,3994 TL
Meveut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi 0,4995 TL
(PPozitif)

Meveut Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi 55,50%

{(Pozitit)

Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi
(Negatif)

-0,7506 TL

Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi
(Negatif)

-34,91%

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar/veriler 1siginda yapilmis olup, gergek wverilerin orlaya
tkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.




29, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihra¢grya damgsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz sirccinde Al Capital Yaturim Menkul Degerler A.S. aracilik ve damismanlik hizmet
vermektedir.

29.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ficiineii kisiferden alinan bilgiler:

Cemaghin 2017, 2018, 2019/06, 2019 ve 2020/06 dbnemlerine iliskin finansal tablolart Arkan Ergin
Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis olup bagimsiz denetim bilgileri asagida
yer almaktadir,

Dinem Bagimsi1z Denetim Kurulusu Adres S;;'mm]? Giriis
) | cnetgl
2020/06 ' Arkan Ergin Uluslararasi | Maslak Mahallesi, Burhan Olumly
- Bagimstz Denetim A.S. Office Building, Kat 2, | Akgakil

| 34485, Simer Sokag!
No:4, 34398
Sisli/Istanbul
Arkan  Ergin  Uluslararast | Maslzk Mahallesi, Burhan Olumlu
Bagmmsiz Denetim A S. Office Building, Kat 2, | Akegakil
34485, Siimer Sokag:
No:4, 34398
B Sisli/lstanbul
2019/06 Arkan  Ergin Uluslararasi | Maslak Mahallesi, Ata Toprak Olumlu
Bagimsiz Denetim A.S. Office Building, Kat 2,
34485, Simer Sokag
No:4, 34398
‘ Sisli/lstanbul

2018 Arkan Ergin Uluslararas: Maslak Mahallesi, Birgiil Olumlu |
Bagimsiz Denctim ALS. Office Building, Kat 2, | Erdogan
| 34485, Simer Sokag:
' No:4, 34398
| Sisli/Istanbul
[ 2017 Arkan Eryin Uluslararasi Maslak Mahallesi, Birgiil Olumlu
Bagunsiz Denetim A S. Office Building, Kat 2, | Erdogan
34485, Siimer Sokagi
No:4, 34398
Sisli/Istanbul

2019
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Sckidr hakkinda bilgiler Tiirkiye Dékiim Sanayicileri Derneginin hazirladigi seki6r raporlarmdan
alinmiglir, {lgili rapora Tiirkiye Dokiim Sanayicileri Derneginin http://www.tudoksad.org.tr internct
adresindeki “Dokiim Sektsri” ve “Yayinlar” bolimlerinden ulagilabilinir.

jzahnamede iigiincli sahuslardan saglanan bilgilerin aynen almdigini, Sirketimizin bildigi veya ilgih
liclincii salislarin yayimladif bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgilerin yanliy
veya yamlticr hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan ederiz. Enerji ve Ingaal
scktorlerine iliskin kultanilan kaynaklar, ilgili bslimdeki dipnotlarda verilmistir.

30, ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

30.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcimn finansal yatirmlar
hakkinda bilgi:

NIGBAS
a) Ticaret unvani: Nigbas Niide Beton Sanayi ve Ticaret A.S.

b) Faaliyetleri: Enerji nakil hatlari, sehir sebekeleri ve aydinlatma amagh beton dirck ve
traversier, prefabrike betonarme yap: elemanlari, beton bordiir, parke taglan, ¢it dirckicri
ile 8n gerilmeli kdprii kirigleri ve hazir beton tiretimleri. organize sanayi bdlgeleri alt ve
iist yapilan, askeri tesisler, endiistriyel tesisler, egitim ve spor amagli binalar, hava
alanlar) gibi tesislerin ingaat ve taahhiit isleri ile her tirli yap: kimyasallan tiretimidir.

¢) Istirak ve oy hakk: oran ve tutarlan: Istirak ve Oy Hakk oraru % 19,20, Istirak tutar:
99.216.603 TL dir.

d) Sermayesi: 54.000.000 TL
¢) Yedekleri : 5.612.407 TL
f) Olagan faalivetlerden elde edilen kar: 1.178.618 TL

g) Thragimin finansal tablolarinda hangi deger {izerinden izlendigi: Mali Tablolardu
gergefe uygun degeri iizerinden Uzun Vadeli Finansal Yatinm olarak izlenmekiedir.

h) Ihraggimn bu finansal yatinmlara olan sermaye taabbhiitleri: Yolktur.

i) [hraggimn finansal yatinmlardan, bu finansal yatirimlatin son yit hesap ddnemlerine
iliskin olarak aldigi/alacag temettii tutari: Yoktur.

31. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

31.1.Hiss¢  Senetlerinin  Elden  Cikanlmas: Karsthiginda  Saglanan  Kazanglarn
Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden itibaren menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araglarindan elde edilen
gelirlerin vergilendirilmesine yonelik hikiimler GVK’nun Gegici 67 nci maddesinde diizenlenmistir.
GVK Gegici 67 nci maddesi, 01.01.2006 tarihinden sonra ihrag edilen her nevi tahvil ve hazinc
bonolan ilc Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetler ile
01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen diger menkul kiymet ve difer sermayc piyasasi
araclanindan clde edilen kazanglann vergilendirilme esaslarim diizenlemektedir.
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Maddenin yiiriirliigi 31.12.2015 tarihi itibariyle sona erecek iken, 01.01.2016 tarih ve 29580 say:li
Resmi Gazete’de yayimlanan 6655 sayih Kanunun 2 nci maddesiyle viirtirlilk tarihi 31.12.2020
tarihine kadar uzatilmigtir, 01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilen menkul kiymet ve diger sermayc
piyasas: araglari igin 31.12.2005 tarihi itibariyle yiiriirlilkte bulunan GVK hiikiimlent gegerlilifiini
koruyacak olup, maliyet bedeli endekslemesi ve istisna uygulamasindan sonra kalan tutar ne olursa
olsun beyan edilir.

GVK Gegici 67 nci maddenin birinci fikrasi uyarninca, bankalar ve aracy kurumlar ile saklamac
kuruluslar, takvim yilinin iger aylik dénemleri itibariyle;

-Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglannin alis ve satig
bedelleri arasindaki fark,

-Alimina aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin ttfas: halinde alig
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

-Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracihk ettikleri déncmscl
gctirileri,

-Aracilik cttikleri menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasast araglarimin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler,

iizerinden tevkifat yaparlar.

Ancak, GVK Gecici 67 nci_maddesinin birinci fikvasimn 6'ner paragrafi uyarinea: tam nikellc/
kurumlarg ait olup Borsa Istanbul 'da (BIST 'te) islem géren ve bir yildan uzun siire elde tuiulan hisse
senetlerinin elden cikarilmasinda, GVK Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri de uygulanmayacak olip.
bu gelirler icin deger ariist kazanci kapsamnda yilltk beyanname de verilmeyecektir.

Pay Senetleri (Hisse Senetleri) sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler: Kar Payr ve Scrmayc
Kazanci, Kar payt gelirleri GVK’'nun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinm birinci bendi uyarincu
menkul sermaye iradi iken, sermaye kazanci GVK Miikerrer 80 inci maddesinin birinci fikrasi
uyarinca deger arlig kazancidir.

Hisse sencdi kar paylart GVK’nun 22,75,94 ve Gegici 62 nei madde hitkiimleri ile KVK’nun 15 ve
30 uncu madde hitkiimleri uyannca vergilendirilir.

Sermaye kazanclar ise, GVK Gegici 67 nci maddesinin birinci fikrasi kapsaminda vergilendirilir,
Dolaystyla uygulanacak tevkifat orami (menkul kiymet yatmm ortakhklan hisse senetleri harig)
2017/10840 sayihh BKK uyarinca %0 dur,

Ancak, GVK Gegici 67 nci maddesinin birinci fikrasinin 6’ne1 paragrafi uyannca, tam milkellel
kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da (BIST’te) islem géren ve bir yildan uzun stire elde tutulan hissc
senetlerinin elden gikarilmasinda, GVK Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri de uygulanmayacak olup.
bu gelirler igin deger artis1 kazanc: kapsarminda yi1llik beyanname de verilmeyeceklir.

31.2 Hisse Senctlerinden Elde Edilen Gelirler Uzerinden Tevkif Edilecek Verginin Matrahtnin
tespiti

Elden ¢ikarma bedelinden, kiymetin satin alma bedeli diginda, banka veya araci kuruma ddenen
komisyon ile BSMV indirim konusu yapilir. Bunlarin disinda matrahtan indirilecek bir bagka gider
veya maliyet unsuru yoktur. Aynica;

-Komisyon iadelerinde iade edilen komisyon tutarmin yatrimerya odendigi tarihteki ddénem
matrahina ilave edilir.

-Aym hisse senedinin farklt tarihlerde satin alinip daha sonra elden gikanlmasinda “ilk given ilk
cikar” yontemi kullanilmak suretiyle levkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak abg bedcli
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-Giin igindeki alum satunm islemlerinde agirhikl ortalama fivat bilgisi esas alinir.

-Alim satim isteminin bir kismimin zararla bir kisminin da karla sonuglanmas: durumunda; menkul
kiymetin ayn tiirden olmasi kaydiyla, tic aylik dénem igerisinde yapiian islemlerde zararlar kardan
mahsup edilmek suretiyle tevkifat matrahi bulunur.

Ug ayhik dénem sonucunun zarar dogmasi halinde bu zarar, takvim yih asilmamak kaydiyla izleyen
ti¢c ayltk doneme devreder. Takvim yihimn son {i¢ aylhik déneminde olugan zararin ise devri miimkiin
degildir.

-Hisse senedinin teminat gosterilmesi veya ddiing iglemlerine konu edilmesi halinde, sz konusu
kiymetler miisteri portfoyli igerisinde degerlendirilir. Ancak, maliyet hesaplamasinda &diing islemine
konu edilen kiymetler portfoy disinda, teminat gésterilen kiymetler ise portfoy i¢inde varsayilir.
-Agiga satis islemlerinde kiymetin elden ¢ikarildiktan sonraki ilk alimindaki bedelin maliyet bedeli
olarak dikkate alinmas: gerekir. (GVK 257 Seri No.lu Genel Tebliji)

-Sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin ahiy
tarihi olarak daha énceden sahip olunan hisse senetlerinin ahs tarihi esas alimr. (GVK 257 Sert No.lu
Genel Tebligi)

31.3 Tevkifata Tutulan Gelirlerin Beyan ve Mahsubu

GVK Gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan gelirler tizerinden aynca GVK 94 ve
[KVK 15 ve 30 uncu maddeleri uyaninca tevkifat yapilmayacaktir.,

Gergek kisilerin ticari nitelikte olmayan kazanglar agisindan Gegici 67 nei madde kapsamuindaki
vergilendirme nihai vergilendirme olarak dngSriilmiistiir.

Tevkil surctivle Gegici 67 nel madde kapsaminda vergilendirilen gelirler nedeniyle gergek kisiler ve
dar miikellef kurumlar tarafindan yillik veya 6zel veya miinferit beyanname verilmez.

Séiz konusu gelirler ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda ticari kazancin tespitinde
dikkate alimr. Tevkif suretiyle ddenmis vergiler, genel hikiimler ¢ergevesinde ticari kazancla ilgili
olarak verilen beyanname tizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir. Mahsup sonrasi arta
kalan bir tutar bulunursa bu tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade edilir. Bu durum.
kurumlarin kazanglarindan Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkif edilen vergileri igin de gecerlidir.

31.4 Hisse Senedi Kar Paylarmin Vergilendirilmesi

GVK’nun 22 nei maddesinin tiguineii fikras1 uyannca, tam miikellef kurumlardan elde edilen hissc
senedi kar paylarmin yansi gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen tutar dizerinden GVK 94
{incii madde uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamam, kar paymm yilik beyannamc
ilc beyan edilmesi durumunda yilhk beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup cdilir. Dar
miikellel kurumlardan elde edilen kar paylarinda istisna s6z konusu degildir

Tam miikellef kurumlar tarafindan, tam miikellef gergek kisilere, gelir vergisi ve kurumlar vergisi
miikellefi olmayanlara, bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere ve gelir vergisinden
muaf olan dar miilkelleflere dagitilan kar paylarindan (istisna edilsin edilmesin) GVK’nun 94 tincii
maddesinin 6/b-i ve 6/b-ii bentleri uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamu kar
paymnin beyan edilmesi durumunda yillik beyanname tizerinden mahsup edilir.2009/14592 sayih
BKK ile tevkifal orani %15 olarak belirlenmistir. Diger taraftan, tam mikellef kurumlar taralindan
dar mikellef kurumlar ile kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylarindan
KVK’nun 30/3 iincii maddesi ve 2009/14593 sayili BKK ile %15 oraminda tevkifat yapilir.

GVK nun 86 nci maddesinin 1/¢ bendine goére, vergiye tabi gelir toplarmnimn 103 dincli maddesindc
azaly tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutars (2020 takvim yih i¢in 49.000 TL) agmamasi
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kosulu ile Tiirkiye'de tevkifata tabi tutulmug olan menkul sermaye iratlan i¢in yillik gelir vergisi
beyannamesi verilmez ve diger gelirler igin beyanname verilmesi halinde, bu gelirler beyannameyc
dahil edilmez, Elde edilen kar paymmn tespitinde, kar payiun stopaj dahil olan briit tutarimn yaris:
dikkate abimr.

Dar Miikelletlerden Elde Edilen Kar Paylan

Ciltc vergilendirmeyi énleme anlagmalan sakh kalmak kaydiyla, tam miikelleflerce dar miikclicl
kurumlardan clde edilen kar paylar, GVK’nun 86/1-d maddesinde 2020 igin belirlenen 2.600 11.
tutar dikkatc alinmak suretiyle beyan edilir.

31.5.Hissc Senetleri Kar Paylarimm Temettii Avanslarmin Vergilendirilmesi
31.5.1. Gereek Kigiler

‘Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nn 94. Madesinin 1. Fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt beadinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle tevkifat karin dagitilmas: agamasma birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842
sayih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca tam miikellef kurumlarca: “tam miikellel gergel
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara dar mukellef gergek kisilere, dar miikellel
kurumlara ve kurumlar vergisinden muaf olan dar milkellefe dagittlan kar paylan tizerinden Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir, Halen bu oran %15°tir. Ancak KVK ‘min 5/1d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca
daginlsin veya dagiulmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglann ortaklara dagitum
halinde kar pay1 dagitimma bagh tevkifat yapilmayacaktir.

(KVK 1 Numaral Genel Tebligi Bsliim 15.3.9) GVK’ya 4842 sayilt kanunla eklenen 22. Maddenin
2. Fikrasimin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazih kar paylarinin yansi gelir vergisinden
mistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmig olmas: halinde (2020 yilt igin bu had
40.000TL’dir.), kar paylartnin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin tamam
iizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan vergiye
mahsuben sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekir. Diger taraftan kurum kazanglannio
sermayeye cklenmesi nedeniyle gergek kigi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitinu sayilmadigi
icin tevkifata tabi olmadifn gibi bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar y&nlinden menkul sermaye
iradi sayilmadifindan, bunlartn beyan edilmesi sdz konusu degildir. Temettii avanslari da kar paylan
ile aym csaslarda vergilendirilmektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisgiler

Dar mikellef gercek kisilere yapilan kar payt 8demelerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi tam
mikellef ger¢ek kisiler igin yapilan agiklamalar gergevesinde yUriitiilmektedir. Dar miikellef gergek
kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iradlaninin Tirkiye’de beyan edifmesine
perck bulunmamaktadir. (GVK, Md 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermayc
iratlarmin ise miinferit beyanname ile 15 gln iginde vergi dairesine bildirilmesi gerckmekicdir.
(GVK, Md.101/5)

31.5.2. Kurumlar _
Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi Temsileisi vasitasiyla
lunduran Dar Miikellef Kurumlar
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Adi gegen kurumlara, diger bir tam milkellef tarafindan yapilan kar payr ddemelern levkifata tubi
degildir. (KVK, Md.15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlann, diger tam miikellef kurumdan aldiklain kar
paylar, istirak kazanct olarak kurumlar vergisinden istisnadmr. (KVK, Md.5/1-al). Ancak istirak
kazaner istisnast yatinm fon ve ortaklan dahil olmak {izere yatinm fon ve ortaklanndan alinan kar
paytarinin kurum kazancina dahil edilerck kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerckmekiedir.
Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kir paylari igin dagitim: yapan yatwim fon ve ortakhig
blinyesinde o6denmis olan vergi, alnan kér payma isabet ettifi tutarda, yilhk beyannamede
hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. (KVK, Md.34/2). Mahsup edilecek bu vergi.
vatirun fon ortakligindan alinan net kir paymin gecerli kesinti orami kullanilarak briitlestirilmcsi
suretiyle hesaplanmalidir.

Diger Dar Miikellef Kurumlar

EHissc senetlerini Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasttasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar mikellef kurumlara yapilan kér payr ddemeleri, tam miikellef gercek kigilere Gdenen Kir
paylarma iliskin vapilan agiklamalar ¢er¢evesinden tevkifat uygulamasina konu olacaktir. Menkul
sermaye iratlan tizerinden tevkifat suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef kuramlar agisindan nihai
vergl olup (KVK, Md.30/9) vergisi tevkifat yoluyla alinmamig menkul sermaye iratlarimn beyan
yvoluyla vergilendirilmesi gerekimektedir.

Vergi tevkifatinin ihracel tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin agiklama:

Vergi mevzuati uyarinca 01 Ocak 2006-31 Arahk 2020 déneminde ise hisse senetlerinin clden
¢tkarilmast karsihginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, arac1 kurumlar veya saklamac
kuruluglarca pay kér paylan i¢in tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

32. iHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN HAKKINDA
BiLGI

Yoktur.
33. INCELLMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ankara Asfalti 12. km Kirsehir adresindeki ihra¢ginin merkezi ve bagvuru yerler
ile ihraggimin internet sitesi (www.cemas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAL)
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) lzahnamede yer alan bilgilerin dayanagun olugturan her tiirli rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler:

a) Esas Sozlesme (https:/cemas.com.tr/vatirimei.php?iang=tr&p=esas-soziesme }

b) Bagimsiz Denetim Raporlar (hittps:/cemas.com.tr/vatirimei php?lang=tr&p=mali-tablolav )

¢) Faaliyet Raporlar (https://cemas.com.tr/yatirimei. php?lang=tr&p=~faaliyet-raporlari )

d) Degerleme Raporlan

2) Sirketin 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 (bagimsiz denetimden geg¢mis) ve 30.06.2019.
30.06.2020 (simrh bagimsiz denetimden ge¢mis) tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar.
//cemas.com. i/ yatirimei.phpHang=tr&p=mali-tablolar )




34. EKLER

k-1 Arkan Ergin Uluslataras: Bagimsiz Denetim A.$. Sorumluluk Beyani,
1'k-2 Degerleme Sirketlerinin Sorumluluk Beyanlar.
1:k-3 Fon Kullanum Raporu
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