15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢cinin ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihrag1 ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z konusu
kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri
menfaatler:

Sirketin 30 Eyliil 2020 dénem sonu itibariyle Yénetim Kurulu Uyelerine ve yonetimde soz sahibi
personele &denen licretler ve benzeri menfaatler toplami 577.777 TL. dir. 31.12.2019 yili 675.217
TL’dir. Toplam rakamlarin ayrintisi asagidaki tabloda verilmistir.

TL 31.12.2019 30.09.2020
Yénetim Kurulu Uyeleri 225.747 192.226
Yonetimde Stz Sahibi Personel 449.470 385.551
Toplam 675.217 577.777

15.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihragginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi personeline emeklilik ayhigi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek igin
ihrageinin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yonetim kurulu dyelerine huzur hakk: 6demesi yapilmakta olup, 8denen iicretler igin herhangi bir
SGK kesintisi ve 6demesi yapilmamaktadir. Yalmz gelir vergisi kesintisine tabidirler. Bu yiizden
kidem tazminati s6z konusu degildir. Sadece ydnetimde sdz sahibi personel i¢in kidem tazminati
hesaplanmakta olup 30.09.2020 hesap dénemi sonu itibariyle 201.776 TL dir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi ile
bu gérevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri 18.04.2019 yilinda yapilan 2018 yili olagan genel kurul toplantisinda 3
yil sure ile gérev yapmak iizere segilmislerdir,

Yonetim Kurulu Uyeleri

Son 5 Yilda Ortakhkta Goreyv Siiresi / kalan
Adi Soyad: Ustlendigi Gorevler Gorev Siiresi
Taner MIRZA Yonetim Kurulu Bsk. 3Yil-1Yil6Ay
Mustafa TUTAR Yo6netim Kurulu Bsk.V JYiU-1Yil6Ay
Ahmet PASAOGLU Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil-1Yil6Ay
Vedat AKYOL Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil-1Yil6Ay
Nihal ISPiR Yo6netim Kurulu Uyesi 3Yil-1Yil6Ay
Sinasi OLGUN Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi |3 Yil—1Yil6 Ay
Kayhan GIRITLIOGLU Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi |3 Yil—1 Yil 6 Ay
Yonetimde S6z Sahibi Personel
Son 5 Yilda Ortaklikta
Adi Soyads Gorevi Ustlendigi Gorevler
Mustafa TUTAR Genel Miidiir | Isletme Miidiirii
Mali ve Idari
Gokhan MERT Isler Miidiirii | Mali ve idari isler Miidiirii

16.2. Tamamlanan son finansal tabio aﬁpemi itibariyle ihragct ve bagh ortakhiklan tarafindan,
yonetim kurulu iyelerine ve - yiineﬁm"gde‘siiz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak odemelere/saglanacak"—' faydalara iligkin sézlesmeler hakkinda bilgi veya

bulunmadigina dair ifade: o
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Sirketin Yonetim ve Denetim Kurulu iiyelerinin ve ydnetici personelin is akdinin Sirket tarafindan
sona erdirilmesi durumunda 4857 sayil1 s Kanunu ¢ercevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis
izin Gicreti 6deme yikiimliliigii haricinde kendilerine ayrica yapilacak ddeme veya saglanacak bir
fayda bulunmadig: gibi, bu konuya iligkin diizenlenmis bir sézlesme de meveut degildir.

16.3. Thragginin denetimden sorumlu komite liyeleri ile diger komite iiyelerinin ad, soyad: ve bu
komitelerin gérev tanimlari:

Sirket, Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumlulukiarini saglikli bir sekilde yerine getirebilmesi igin
18.04.2019 tarihli 578 nolu karar ile Yénetim Kurulu biinyesinde olusturulan komiteleri revize
etmistir. Olusturulan komiteler asagidaki gibidir;

Kurumsal Yonetim Komitesi: Sirkette kurumsal yénetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigin,
uygulanmiryor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar
¢atismalarin tespit eder. Yénetim Kuruluna kurumsal yo6netim uygulamalarin iyilestirici tavsiyelerde
bulunur. Yatirimer iliskileri bélimiiniin ¢alismalarim gozetir.

Adi Soyadi Gorevi Yonetim Kurulu I"Jyeliginin Mahivyeti
Kayhan 5 . )
GIRITLIOGLU Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi | Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ahmet PASAOGLU | Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi

Denetimden _Sorumlu Komite: Sirketin muhasebe sistemini, finansal bilgilerinin kamuya
agiklanmasi, bagimsiz denetim kurulusunun segimi, bagimsiz denetim sézlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baslatiimasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki caligmalar
denetimden sorumlu komitenin gozetiminde gergeklesir,

Riskin Erken Saptanmast Komitesi: Sirketin varhgini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirecek
risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmas: ve riskin
ybnetilmesi amaci ile ¢aligmalar yapar.

Adi Soyadi Gorevi Yonetim Kurulu ﬁyelig‘inin Mahiyeti
Riskin Erken Saptanmasi Komite

Sinasi OLGUN Bsk. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Riskin Erken Saptanmasi Komite

Vedat AKYOL Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
Riskin Erken Saptanmasi Komite

Nihal iSPIR Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

16.4. thrageimin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda a¢iklama:

Aksu Enerji, SPK’min 11-17.1 sayili “Kurumsal Y&netim Tebligi”nin uygulanmasina yénelik olarak
yapilan degerlendirme sonucunda; séz konusu Tebligin 5'nci maddesi kapsaminda, paylari Borsa
Istanbul A.S. Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandiriimis Uriinler
Pazari’nda islem goren halka agik ortakliklarin, sistemik 6nemlerine gore piyasa degerleri ve fiili
dolagimdaki paylarin piyasa degerleri dikkate alinarak 2020 yili iginde belirlenen gruplar arasinda 3.
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Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum Beyan, sirketin www.aksuenerii.com.tr adresinde bulunan yilhk
faaliyet raporlarinda detayli sekilde bulunmaktadir. En giincel beyan 26.02.2020 tarihinde KAP'ta
agtklanmistir. (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/821828)

Sirket Yap-islet-Devret modelini kullanarak ilk halka agilan sirket olarak etkin kurumsal yénetimin
pay sahipleri agisindan ¢ok 6nemli yararlari olduguna inanmaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihragginin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Sirket Genel Miidiiriine bagli Yatinmer lligkileri Bslimii, yatimeinin bilgilendirmesi ve yatirimer
haklarinin kullanilmast haklari kullanmasina y6nelik faaliyetleri organize etmekte, yatirimeilarin yazih
ve sbzlii olarak talep ettikleri i¢sel olmayan ve ticari sir niteligi tasimayan bilgi taleplerinin
karsilanmasim saglamaktadir. B6lim ¢alisanlan tarafindan donem igerisinde alinan biitiin yazili ve
sozlil bagvurularina cevap verilmistir.

Yatirime {liskileri Boltimiiniin baslica gérev ve sorumluluklar asagidaki gibidir.

e Yatirnmcilar ile sirket arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin kayitiari
tutmak.

o Sirket pay sahiplerinin girket ile ilgili bilgi taleplerini yanitlamak.

» Genel kurul toplantilan ile ilgili olarak pay sahiplerinin sahip olmas: gereken dokiimanlar
hazirlamak ve genel kurulun mevzuata ve esas sézlesmeye uygun yapilmasini saglamak.

¢ Kurumsal ydnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak iizere
sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesini
saglamak.

Yatinimel [liskilerinden Sorumlu Personel ve {letisim Bilgileri:

Sahip Oldugu SPK

Adi Soyadh Unvam Lisanlan Telefon / Fax E-Posta

Niikhet Ipekler

Sermaye Piyasasi

AT Faaliyetleri 0246 232 60 44

Birimi

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlari itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve 6nemli
ise belli bagh faaliyet alanlar ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi hakkinda a¢iklama:

30.06.2020 tarihi itibariyle sirket mevcut ¢alisan sayist 20 kisidir. (31.12.2019: 21 kisi, 31.12.2018: 22
kisi,31.12.2017: 28 kisi)

Personel Bilgileri 130.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 [ 31.12.2017
Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Genel Miidiirliik 1 1 1 1

Isletme Miidiirliigii 1 1 1

Mali ve Idari Isler Miidiirliigii 1 1 1

Muhasebe 1

idari Isler 1

Yatirima lliskileri ] 1 1 1

Miihendis 1

Teknisyen 6 6 6 11

Sofor B ek | 1 1

Bekgi A9 4 5 10 11 11

Dénem Sonu Toplam Personel [/~ 20 AL 22 28
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17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personelin ihra¢eimin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraggimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakki i¢indeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gergek ve
tiizel Kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya boyle Kkisiler yoksa
bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Sermaye orani
Ticaret Unvany/ 30.06.2020 22.01.2020
Adi Soyadh (Son genel kurul itibariyle) (Son durum)

(TL) (%) (TL) (%)

Nerox [nternational B.V. 1.290.035,26 7,82 1.290.035,26 7,82

Goltas Goller Bol. Cimento San. Ve

Tica?:t AS ¢ 1.092.868,96 6,62 1.092.868,96 6,62

Vedat Akyol 924.504,46 5,6 924.504,46 5,6

Diger 13.192.591,32 79,96 13.192.591,32 79,96

TOPLAM 16.500.000,00 100,00 16.500.000,00 100,00

Sirketin, %5’in {izerinde dolayli paymna sahip olan gercek kisi ve ya tiizel kigilik
bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina dair
ifade:.

Sermayede Dogrudan %35 veya Daha Fazla Paya veya Oy Hakkina Sahip Gerg¢ek ve Tiizel Kisiler

Sermayedeki Pay Sermayedeki Pay:} Oy Hakki Oram
Ortakhgin Adi (TL) (%) (%

Nerox International B.V. 1.290.035,26 7,82% 8,10%

Goitas Géller Bol.Cimento San.

. 1.092.868,96 6,62% 6,86%
ve Ticaret A.S.
Vedat Akyol 924.504,46 5,60% 5,46%
Seydi Ugurlu 817.588,86 4,96% 5,06%
Diger 12.375.002,46 75,00% 74,52%
Toplam 16.500.000,00 100,00% 100,00%

Sirket ortaklarindan olan Nerox Intematlo_pal.,B V. 26.349,43 A grubu Pay sahibi olup Toplam Oy
Hakki 1.658.927,21, Géltas Goller Bokg’esn I,m& Tic. A.S. 22.303,45 A Grubu Pay sahibi olup
Toplam Oy Hakk: 1.405.117,23, \?at Akyo!‘*llzfg?’l “&2 A grubu pay sahibi olup Toplam Oy Hakki

1.119.267,07 dir. Sirketimizde % veyé’;’ zla"paﬂna sahip ortaklarimiz top]am 62.564,49 adet
nommal degerli A Grubu [mtlyazlfr pay;':f ptig}rw grub pay sahipleri her bir pay i¢in 15 oy hakkina
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sahiptirler. Bu paylar Sirket Esas Sozlesmesinde de belirtildigi tizere Esas sozlesmenin 7, 17 ve 24.
maddeleri ger¢evesinde ydnetim kurulu ilyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy hakki kullanimi ve
Karin dagitiminda, Mevzuata uygun olarak gerekli akeeler ayrildiktan sonra Dagitilabilir Net Karin

%10’u A Grubu pay sahiplerine dagitilir imtiyazina sahiptir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

- Bir Paym Sermaye
Grubu Nam(;:‘}jlafnlllne Imtiyazlarin Tiirii Nomi:al Toplam (TL) Oranz,
oe Degeri (%)
A Hamiline * 1 TL 284.482,76 1,72
B Hamiline Yoktur 1 TL 16.215.517,24 98,28
TOPLAM 16.500.000,00 | 100,00

* Sirket gikarilmis sermayesini temsil eden 16.500.000 adet paydan 284.482,76 adeti kurucu /
imtiyazli paydir. A grubu paylar toplamda 302 Adet Gergek/Tiizel kisilige sahip yatinmecilara aittir.
Bu paylar borsada islem gérmemektedir.

a. Sirket Ana S6zlesmemizin, 17. Genel Kurul b) Oy Haklart maddesine istinaden,  Sirketin
yapilacak Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda Tirk Ticaret Kanunu’nun 479 uncu
maddesi hitkimleri sakli kalmak kaydiyla her bir A Grubu pay sahibinin 15 (Onbes), her bir B
Grubu pay sahibinin 1 (Bir) oy hakki vardir.

b. Sirket Ana Sézlesmemizin, 11. Yénetim Kurulu a) maddesine istinaden, Genel kurulda, sirketin
bagimsiz olmayan ydnetim kurulu tiyelerinin 2 tanesi, ayn bir glindem maddesi ile A Grubu pay
sahibi ortaklarin gogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan, segilir.

¢. Sirket Ana Sozlesmemizin, 24. Karin Tespiti ve Dagitimi,

a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca % 5’i kanuni genel kanuni yedek
akgeye aynlir,

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak Genel Kurul
tarafindan belirlenen oran iizerinden birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, %10 A Grubu pay sahibi ortaklara, % 3’0
Yonetim Kurulu tiyelerine %2 de memur ve miistahdem ve iscilere dagitilmak {izere ayrilir, seklinde
imtiyazlara sahiptir.

18.4. fhra¢einin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrageinin yonetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da ihraggiy1 kontrol edenlerin ad, soyad, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek icin alinan tedbirler:

Sirketin yonetim hakimiyetine sahip olan ya da sirketi kontrol eden yoktur,

18.5. Thraceinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gergek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER '

19.1. izahnamede yer alan hesap d6nem:l‘é'f"i'x;'e?~()n‘dgrum itibariyle iligkili taraflarla yapilan

islemler hakkinda UMS 24 cercevesingé ay:'cl’nt‘ﬁ c;;.lﬂh K s

31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.207.yd" sgmaile 306.2019 ve 30.06.2020 ara donemleri
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TL 30.06.2020 | 30.06.2019 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Petrol Ticaret A.S. 0 0 0 1.988 3.979
Petrol Ticaret A.S. (UV) 0 0 0 0 754.441
Vedat Akyol (UV) 0 0 0 0 220.000
Toplam 0 0 0 1.988 978.420

19.2. Tliskili taraflarla yapilan iglerin ihraggimin net satis hasilati i¢indeki payr hakkinda bilgi:

Sirketin iliskili taraflara satis1 bulunmamaktadir. Sirket 2017 yili igerisinde iliskili taraf olan Petrol
Ticaret A.§’den akaryakit alimi yapmakta ve bu rakamda hasilatta ciddi bir oran olusturmamaktadir.

20. DIGER BIiLGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 16.500.000 TL (Onaltimilyonbesyiizbin) olup,
sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden 6denmistir, Bu serma
nominal degerde, 284.482,76 adet hamiline yazih (A) Grubu, 16.215.517,24 a

Grubu olmak iizere toplam 16.500.000 adet paya boliinmiistiir.

20.2. Kayith Sermaye Tavam:
Sirketin kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL’dir.

20.3. Dénem bagi ve dénem sonundaki fiili
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo d

fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

s6z konusu ¢ikarilmig
ye her biri 1 (bir) TL
det hamiline yazili (B)

dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
onemleri itibariyle sermayenin % 10’undan

Nominal Deger (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fiili Dolasimda 11.772.750 11.772.750 11.752.950 5.894.006
Bulunan Paylar

Toplam Sermaye 16.500.000 16.500.000 16.500.000 8.352.000
Fiili Dolasim Oran %71,35 %71,35 %71,23 %70,57

Il (i

Sermaye nakit dis1 aktiflerden ddenmemistir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur,
20.5. Ihragcinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina

tutulan veya bagh ortakliklarinin sahip olduklari ihraggr paylarinin adedi, defter
degeri ve nominal degeri:

Yoktur,

20.6. Varanth sermaye piyasas: araglari, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktar1 ve déniistiirme,
esaslarma iliskin bilgi:

ile degistirilebilir
degisim veya talep edilme

. e

Yoktur. g

N Lt
20.7. Grup sirketlerinin opsiyona ,Ifbnu,,,olalfv‘e#;aﬁ‘k‘&gullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastnﬁl@lsﬁ piyasasi araclari ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de iceren b gi; = | w3 T
K "3 S §
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20.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay
saywisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

2018 Yilinda 8.352.000 TL gikarilmis sermayenin 3.972.000,00 TL ‘si (%47,5574) i¢ kaynaklardan
karstlanmak iizere bedelsiz, 4.176.000 TL'si (“50'si) bedelli olarak karsilanmak sureti ile 16.500.000
TL'ye ¢ikariimistir.. Herhangi bir pay iptali olmamigtir.

20.9. Thraceinin son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis suretiyle
pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarm tutan
ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

20.10. Ihraceimin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigna iliskin bilgi:

Sirkete ait 16.500.000 adet payin 16.215.517,24 adeti AKSUE kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazarda
islem gormektedir.

20.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir nceki yilda eger ihrager halihazirda halka aqik bir
ortakhk ise ihragimin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gegirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.12 Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis esas sézlesme izahnamenin ekinde ve
Kamu Aydinlatma Platformunda, sirketin resmi internet sitesi www.aksuenerji.com.tr adresinde yer
almaktadir. Ayrica Sirket genel kurullarimin ¢alisma usul ve esaslarinin belirlendigi <’ Genel Kurul ¢
Yonergesi’” www.aksuenerji.com.tr adresinde yer almaktadir.

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve Tiirk Ticaret Kanunu Hikiimleri ile Sermaye Piyasasi mevzuatina
uygun olarak segilen Bagimsiz ityeler dahil 7 kisiden olusan Yénetim Kurulu tarafindan idare edilir. -

Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan ve bagkan vekili seger. Yénetim kurulu
tiyelerinin gérev stiresi en fazla 3 yila kadardir. Gorev siiresi sona eren Yénetim Kurulu Uyeleri ve
Bagimsiz Uyeler yeniden segilebilirler. Yéonetim Kurulu Uyelerine, Tiirk Ticaret Kanunu cergevesinde
Sermaye Piyasas: hiikiimlerine aykiri olmamak kaydi ile odeme sekli ve tutart Genel Kurulca
belirlenecek ticret ve mali haklar verilir.

Genel Kurul toplantilarina Yénetim Kurulu Baskani, Bagkan katilmadig1 durumlarda Baskan Vekili,
onunda katilmadig1 zamanlarda Yénetim Kurulu Uyelerinden birisi toplantiya baskanlik eder. Genel
Kurul toplantilar *Genel Kurul ig Yonergesi’® hitkiimlerine gére yénetilir,

Olagan ve Olaganiistii toplantilara katilan oy hakkina sahip her bir A Grubu (imtiyazlr) paya karsihk
15 oy hakki, her bir B Grubu paya karsilik 1 oy hakki olacaktir.

Sirkete ait ilanlar, Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde, Kamu Aydinlatma Platformunda, resmi internet
sitesinde Tiirk Ticaret Kanununa ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen siirelere uymak kaydiyla
yapilir,

Genel Kurul Toplantilarina Elektronik ortamda katilim:

Sirketin Genel Kurul Toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara Tiirk Ticaret
Kanunun 1527nci maddesi uyarinca elektronik ortamdan katilabilir.

20.13.Esas sozlesmenin ilgili maddesinin rﬁfgga\ns verilmesi suretiyle ihragcinin amag ve
faaliyetleri: 7NN i\
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A-Sirket, elektrik enerjisi Giretimi igin tesis kurulmasi, isletmeye alinmasi veya hazir tesis satin
alinmas, kiralanmasu, tiretilen elektrik enerjisinin miisterilere satisi ile istigal eder.

B-§irket her tiirlii petrol, gaz, maden ve yeralt: kaynaklarini gerekli izinleri almak sartiyla arama,
¢tkarma galismalarimi yapabilir, satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir. Cikarilan
madenleri isleyebilir, ham, cevher veya mamul madde olarak satabilir, ithal ve ihrag¢ edebilir.
Madenlerin islenmesi igin tesis kurabilir, makine ve gerekli ekipmani alabilir, satabilir, ithal ve ihrag
edebilir. Devletin her tiirlti maden arama ve gikarma imtiyazlar i¢in agacag ihalelere istirak edebilir.
Her tiirli maden sahalar ruhsatname miiracaatlan yapabilir, devir alabilir, devir edebilir.

Sirket yukarida (A) ve (B) maddelerinde belirtilen amacini gerceklestirmek iizere elektrik piyasas,
dogal gaz piyasasi, petrol piyasast ve maden mevzuati dahil olmak tizere ilgili enerji mevzuatina
uygun olarak asagidaki konularda faaliyette bulunacaktir:

1- Elektrik enerjisi iiretmek amaciyla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan gerekli izin ve
lisanslar1 almak, her tiirlii tesisi kurmak, isletmeye almak, satin almak, devralmak, kiralamak, kiraya
vermek,

2- Her nevi enerji ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik tretimi igin; ilgili mevzuat
gercevesinde, her nevi madenleri ve gazlari, petrol, dogalgaz ve tiirevlerini, jeotermal, su kaynaklari,
dogal kaynaklar: ve sair her tiirlti enerji kaynagini ve elektrik tiretimi i¢in gerekli her tiirli hammadde
ve yardimei maddeleri satmak, satin almak, islemek, depolamak, nakletmek, ithal etmek, ihrag etmek,
ticaretini yapmak ve bu hususlarda gerek resmi gerek 6zel her tiirlii ihalelere istirak etmek, anlagmalar
akdetmek,

3- Elektrik dretimi faaliyeti sirasinda olusan buhar, sicak su, gaz, atik ve sair yan {riinleri satmak,
depolamak, degerlendirmek,

4- Yeralti ve yeriistii maden ve tabii kaynaklari, jeotermal ve dogal mineralli su kaynaklari ve
jeotermal kokenli gazlart meveut Kanunlara uygun olarak aramak, ¢ikartmak, isletmek, satin almak,
satmak, kiralamak, kiraya vermek, jeotermal kaynaklar ve dogal mineralli sularla ilgili arama ve
isletme ruhsati almak, maden arama ruhsatnamesi almak, maden aramak, isletme hakki talep etmek,
isletme ruhsatnamesi ve isletme imtiyazi almak, maden ruhsatnameleri {izerinde ipotek ve rehin
kurmak, devri kabil madenlerin haklarimi devralmak, ilgili mevzuata riayet etmek kosulu ile her tiirlii
maden ve komiir ocaklari agmak ve isletmek, maden isletmeleri ve maden sanayi tesisleri kurmak,
madencilik ile ilgili makine, yedek parga, teghizat ve tesisati iiretmek, almak, satmak, pazarlamak,
ithalat ve ihracatini yapmak, maden cevheri satin almak, islemek, zenginlestirmek, satmak, maden
cevheri lizerinde rehin tesis etmek,

5- Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satis lisansi sahibi tiizel kisilere, perakende
lisans: sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlagmalar yoluyla satmak,

6- SPKn'nun md.15/son hiikmii sakh olmak kaydiyla kontrol olusturmaksizin kurulmus veya
kurulacak dagitim sirketleri ile istirak iliskisine girmek,

7- SPKn'nun md.15/son hitkmii sakh olmak kaydiyla kurulmug veya kurulacak elektrik enerjisi {iretim
sirketleri ile istirak iliskisine girmek.

Diger taraftan Sirket, amag ve konusu ile ilgili hususlar gerceklestirmek i¢in sirket faaliyetleri ile
stnirli olmak, yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen Sermaye Piyasasi mevzuati kapsaminda gerekli
agiklamalari yapmak ve sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde belirlenen esaslara uygun olmak
kaydiyla asagidaki hususlar ile istigal edebilir:

a)-Faaliyet konulari ile ilgili olarak, acenteler, miimessillikler, subeler agmak ve pazarlamacilik
faaliyetinde bulunmak,
b)-Faaliyet konulart ile ilgili olarak, yurti¢i ve yurtdisindan makine ve takim kiralamak, satin almak
ve satmak,
c)-Faaliyet konular: ile ilgili olarak tesisleri kiralamak, satin almak, satmak ve isletmek,
d)-Faaliyet konular ile ilgili olarak sermaye piyasasi mevzuati ile diizenlenen aracilik faaliyeti,
menkul kiymet portfoy isletmeciligi ve' yatirim dagysmanligi faaliyeti niteliginde olmamak iizere her
tiirlii menkul ve gayrimenkul mal,-,v'e arag %di~nrﬁgk unlari igletmek, satin almak, satmak, sirket
alacaklarimin teminati olarak baska sqb? ri-gayrimapkulleri Gizerinde ipotek almak, fek etmek ve
gerek sirketin gerekse baska -’sahlg @r lerin ; or¢larimin terdinati olarak ipotek vermek,
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gayrimenkule miiteallik, tevhit, ifraz, terk, irtifak hakk: tesisi ve maliki oldugu gayrimenkullerde cins
tashihi islemleri yaptirmak, gayrimenkul satis vaadinde bulunmak; veya bu haklan kabul etmek; kat
miilkiyeti kurmak, yesil saha ve yola isabet eden arazi par¢alarini kamu yararina terk ve teberru etmek:
iktisap edilen gayrimenkulleri ve bunlar iizerindeki tesisleri devir ve ferag etmek,

e)-Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak sart1 ile miilkiyeti sirkete veya
lglincll gahislara ait gayrimenkuller iizerinde gerek sirketin gerekse baska sahis ve sirketlerin
borglarinin teminat: olarak basta ipotek olmak iizere her tiirlii ayni veya sahsi haklar tesis etmek,
bunlar: fek etmek; benzeri tim islemleri yapmak, sirketin leh ve aleyhine ayni haklar tesis etmek,

f)-Sirketin borglarimin ve Sirket tarafindan ihtiyaglari i¢in finansman temini amaciyla yapilacak her
tiirlii nakdi ve gayri nakdi kredi sézlesmesi ve benzer her tiirlii finansman stzlesmelerinin teminat
olmak iizere Sirket'e ait veya Sirket tarafindan edinilecek her tiirlii menkul mallar lizerinde Sermaye
Piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak Kaydiyla alacakli veya gésterecegi iiglincii
kigiler lehine rehin, ayni hak, ticari isletme rehni, kullamm hakki gibi ve bunlarla sinirh olmaksizin her
tirld takyidat tesis etmek, baska sahis ve sirketlerin, istiraklerinin borglarinin teminati olarak sirkete
ait menkul mallar iizerinde rehin, ayni hak, kullanim hakk: tesis etmek ve kaldirmak,

g)-Sirket konusu ile ilgili amaglarini gergeklestirebilmek igin yurti¢i yurtdisi bankalar, finans
kurumlari, mali piyasalar, emtia borsalari ve benzeri kurulus, milessese borsa ve piyasalarda kisa, orta
ve uzun vadeli her tirlii nakdi ve gayri nakdi krediler almak, finansman ve mal baglantilari,
anlagmalar yapmak, kaynak saglamak, bu konularda bagh ortaklklarina, istiraklerine, yonetimine
katildigi kuruluslara, yapmis oldugu is ortakligi ve is irtifaklarina yatirim damsmanligi faaliyeti
niteliginde olmamak tizere her gesit damsmanlik ydnetim ve organizasyon hizmetleri vermek,
Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak kaydiyla gerek sirketin gerekse baska
sahis ve sirketlerin borglarinin teminat olarak ipotek, kefalet ve garanti vermek, miisterek borglu ve
miiteselsil kefil olmak veya yalnizca kefil olmak,

h)-ilgili resmi makam!lar, kamu kurum ve kuruluslari ve belediyelerce agilacak ihalelere katilmak ve
gerekli yetki ve izinleri almak kayd: ile igme, kullanma ve endiistri suyu ihtiyacinin her nevi yeralt1 ve
yerlstli kaynaklarindan saglanmasi, satim ve dagitiminin yapilmasi igin; her tiirlii tesisin etiit ve
projesini yapmak veya yaptirmak, bu projelere gére tesisleri kurmak veya kurdurmak, isletmek,
kiralamak, kiraya vermek, kurulu olanlari devralip isletmek,

1)-Faaliyet konulari ile ilgili olarak yerli ve/veya yabanc: sirketler ile anlagmalar yapip, yurti¢i veya
yurtdiginda ihalelere girmek ve taahhiitte bulunmak, Ortak Personel ¢alistirmak, personel degisimi
yapmak, gerektiginde yabanci uzman ¢alistirmak,

i)- Kurucu olarak katildig: ve istirak ettigi mevcut veya kurulacak sirketlerin idare ve teknik
organizasyonlarim saglamak,

J)- Sermaye Piyasast Kanunu madde 15/son hitkkmit sakli kalmak kaydiyla Sermaye Piyasasi
mevzuati ile diizenlenen aracilik faaliyeti, menkul kiymet portfdy isletmeciligi ve yatirim danismanlig
faaliyeti niteliginde olmamak tizere ve yiiriirlikteki tim mevzuat yikiimlalukleri ile &ncelikle
Sermaye Piyasasi Kurulu izni olmak tizere gerekli kilinan tiim yasal izinleri almak sartiyla sirket
faaliyetleri ile ilgili olarak veya bilciimle nedenlerle yerli ve/veya yabanci gergek ve/veya tiizel
kisilerle girket kurmak, ortakliklara katilmak, mevcut veya kurulacak sirketlere istirak etmek, mevcut
veya kurulacak sirketlerin hisse senetlerini veya paylarini satin almak, tahvil almak, bilciimle iktisap
ettigi degerleri gerektiginde amacina uygun olarak elden ¢ikarmak,

k)-Faaliyet konularina giren sinai ve ticari yatirimlarda bulunmak; amaci ile ilgili olarak marka,
ihtira berati, ustalik, (know how) ve diger smai milkiyet haklarini iktisap etmek, devir ve ferag etmek
ve bunlar lizerin de lisans anlagmalar1 yapmak,

)- [lgili mevzuatin miisaade ettigi yekil, mahiyet ve usulde yabanci ortak istiraki kabul etmek,

Su kadar ki; Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi
veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde
belirlenen esaslara uyulur.

Sirketin amag ve konusunda degisiklik yapumasi halinde, Enerji Piyasas: Diizenleme Kurulu’ndan,
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ve Ticaret Bakanhgf,’hdaq gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir.
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a-Genel kurulda, sirketin bagimsiz olmayan yénetim kurulu tiyelerinin 2 tanesi, ayri bir giindem
maddesi ile A Grubu pay sahibi ortaklarin ¢ogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan, segilir.
Yonetim kuruluna segilecek diger iiyeler Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat
hikkiimleri gergevesinde Genel Kurul tarafindan serbestce belirlenir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
hitkmii geregince bosalacak Yénetim Kurulu Uyeligine ilk Genel Kurulun onayina sunulmak sart1 ile
Ydnetim Kurulunca segilir.

b-Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri uyarinca
segilecek bagimsiz tiyeler dahil 7 (Yedi) iiyeden olusacak y6netim kurulu tarafindan gériiliir.

Yonetim kurulu igerisindeki bagimsiz iiye sayisi, toplam ySnetim kurulu {iye sayisinin tigte
birinden az olamaz. Bagimsiz iiye sayisinin hesaplanmasinda kiisuratlar izleyen tam say: olarak
dikkate ahimir. Her durumda bagimsiz iiye sayist ikiden az olamaz. Yénetim kurulunda gorev alacak
bagimsiz iyelerin nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yOnetime iligkin diizenlemelerine
gore tespit edilir,

¢c- Bagimsiz iiyeler dahil yénetim kurulu tiyelerinin gorev siireleri en gok iig yildir. Segim siiresi
sona eren Bagimsiz iiyeler dahil yonetim kurulu tiyeleri yeniden segilebilirler.

d-Yonetim Kurulu kendi arasinda bir bagkan ve bulunmadig1 zamanlarda vekalet etmek iizere bir
baskan vekili seger.

e-Yonetim kurulu ilyelerine ve bagimsiz ysnetim kurulu liyelerine bu esas s6zlesme hiikiimleri
dahilinde genel kurulca kararlagtirilan {icret veya huzur hakki verilir.

f- Yonetim Kurulu, gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesini saglamak
tizere Sirketin gereksinimlerini de dikkate alarak Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Y&netim
Komitesi ile gerektigi takdirde yeterli sayida sair komiteleri olusturur.

g- Sirketin her tirlii iliskili taraf islemlerinde ve tgiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin y®netim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun onay: aranir.
Bagimsiz tiyelerin ¢ogunlugunun séz konusu islemi onaylamamas! halinde, bu durum isleme iliskin
yeterli bilgiyi icerecek sekilde kamuyu aydmlatma diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur ve
islem genel kurul onaymna sunulur. Séz konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflarn ve
bunlarla iliskili kisilerin oy kullanamayacaklar: bir oylamada karar alinarak diger pay sahiplerinin
genel kurulda bu tiir kararlara katilmalari saglanir. Bu maddede belirtilen durumlar icin yapilacak
genel kurul toplantilarinda toplanti nisabi aranmaz. Oy hakki bulunanlarin adi ¢ogunlugu ile karar
alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan y6netim kurulu ile genel kurul kararlar
gegersizdir.

h-Y&netim Kurulunun temsil ve ilzamu, islevi, faaliyet esaslari, Yénetim Kurulu Toplantilarinin
sekli, toplanti karar ve nisabi hususlarinda Tiirk Ticaret Kanunun ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasas
Kurulu’nun, Kurumsal Yénetim [lkelerinin belirlenmesine ve uygulanmasina iliskin teblig hitkiimleri
uygulanir.

1-Yonetim Kurulu toplantilari, tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi iiyelerin
fiziken mevcut bulunduklan bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla
da icra edilebilir. Bu héllerde Kanunda ve Sirket esas sozlesmesinde éngoriilen toplanti ile karar
nisaplarina iligkin hiikiimler aynen uygulanir. Bu hususta l1gili mevzuat hitkiimleri uygulanir,

20.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket gikarilmis sermayesini temsil eden 16.500.000 adet paydan 284.482,76 adeti A grubu kurucu /
imtiyazli paydir. A grubu paylar borsada islem gormemektedir,

Sirket ¢ikarilmis sermayesini tell}}j%‘—é?éff?ﬁﬁﬁ.SO0.000 adet paydan 16.215.517,24 adeti B grubu
paydir. B grubu paylar herhamgf bir&n@ii{ﬁ’zé"@ghip degildir. Bu paylar borsada islem ggrebilir
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Sirket Esas Sozlesmesinin 7. Maddesinde belirtildigi iizere;

Nakit karsihig1 yeni pay ¢ikarilmasi suretiyle sermaye artiriminda, yonetim kurulunun riighan haklarini
kisitlayan karari veya genel kurulun aksine karari olmadikga ortaklar, Tiirk Ticaret Kanunu madde 394
hikmii gergevesinde mevcut paylan oraninda riighan hakkina sahiptirler. Pay sahiplerinin riighan
haklar1 kendi gruplan dahilinde kullamlir, Riighan haklarimin kullammindan sonra kalan A grubu
paylar y6netim kurulunca diger A grubu pay sahiplerine teklif edilir, bu durumda dahi satilamayan pay
olmasi durumunda kalan paylar A grubu disindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi olacak ger¢ek
veya tlizel kisilerce satin alinir.

A grubu paylarimizin imtiyazlar;

a. Sirket Ana Sézlesmemizin, 17. Genel Kurul b) Oy Haklar1 maddesine istinaden,
Sirketin yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 479
uncu maddesi hitkiimleri sakl: kalmak kaydiyla her bir A Grubu pay sahibinin 15 (Onbes), her bir B
Grubu pay sahibinin 1 (Bir) oy hakki vardir.

b. Sirket Ana Sézlesmemizin, 11. Yénetim Kurulu a) maddesine istinaden, Genel
kurulda, sirketin bagimsiz olmayan y6netim kurulu tyelerinin 2 tanesi, ayr bir giindem maddesi ile A
Grubu pay sahibi ortaklarin gogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan, segilir.

c. Sirket Ana Sézlesmemizin, 24. Karin Tespiti ve Dagitimi maddesine Istinaden,
a) Turk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca % 5’i kanuni genel kanuni yedek akgeye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak Genel Kurul tarafindan belirlenen oran
lizerinden birinci temettii ayrilir.,

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, %10 A Grubu pay sahibi ortaklara dagitilir.
seklinde imtiyazlara sahiptir.
Ana sbzlegsmemizin 7. Maddesinde;

“Sirket paylarinin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati, Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu ve isbu ana stzlesme hiikiimlerinin sakh tutulmasi kaydiyla serbesttir.

Ancak Sirketin sermayesinin yiizde besi veya daha fazlasini temsil eden paylarin dogrudan veya
dolayli olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel Kisilik
sermayesinin yiizde besini asmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin
yukaridaki oranlarin altina dilsmesi sonucunu veren pay devirleri veya yukarida belirlenen pay
edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel kisinin ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren
pay devirleri her defasinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakki
edinilmesi halinde de gegerlidir.

Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi mevcut paylar dizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldinilmasi pay devrine iliskin oransal sinirlara bakilmaksizin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun
onayina tabidir." hilkmil yer almaktadir.

Ote Yandan,

Isparta ili Egirdir ilgesinde kurulu ve isletmede olan 13 MWm/13 MWe kurulu glictindeki “Caykdy
HES” diretim tesisi igin 20/03/2008 tarihli ve EU/1539-3/1121 numarali iiretim lisansi verilmis olup
s6z konusu tiretim tesis 01/11/1989 tarihinde isletmeye girmis olmasi sebebiyle Sirketimizin Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurulu karsisinda herhangi bir sermaye yiikiimliiltigli bulunmamaktadir.

02/12/2020 tarihli ve 31322 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yliriirliige giren 25/11/2020 tarihli ve

7257 sayili “Elektrik Piyasasi Kanurfu‘i,lc,Bazl' Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 32

nci maddesi ile 6446 sayili Elektrik"aﬁiLya‘ﬁasn .quunu’nun 5 inci maddesinini Giglincti fikrasinin (a)

bendi; “Tarifesi diizenlemeye ta/p'i olan tuizel llisi‘J,eF igin; halka agik sirketlerde ylizde bes, digerlerinde

ylizde on ve {izerindeki serma‘.ye p.gy'l{,d@igtildiklerf'{éile kontrol degisikligi sonucunu doguracak her
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tirld islem” olarak degistirildiginden, tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler disindaki lisans
sahibi tiizel kisilerin ortaklik yapilarindaki degisiklikler onaya tabi olmaktan cikarlmustir,

Diger taraftan, yapilmasi planlanan ortaklik yapist degisikliginin gerceklestirilmesi halinde Sirketin
ortaklik yapisinda degisiklik olacagindan, degisikligin tamamlanma tarihinden itibaren 6 (alti) ay
icerisinde fiili ortaklik yapisi gercevesinde, gergeklesen pay devri hakkinda Kuruma bildirimde
bulunulmas: gerekmektedir.

Dolayist ile, Sirket ana sézlesmemizde her ne kadar Enerji Piyasasi Dilizenleme Kurumundan, izin
alimr densede, Yukaridaki agiklanan nedenlerle, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu nezdinde
sorumlulugumuz, bilgi vermekten ibarettir.

20.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket, Esas Sozlesme degisikliklerinde, Ana s6zlesmemizin 21: Esas Sozlesme Degisikligi; Enerji

Piyasasi Diizenleme Kurumundan ve Sermaye Piyasasanﬁrhlu_’nd‘c}r_n uygun goriislerin, Tiirk Ticaret

o

Kanunu Hikimleri cergevesinde diger kurum ve ,'Tkuruclusl_a_r"daih-’. 'gef‘élsli uygunluklari almasi
zorunludur. f NN b
b oo 30 - .
20.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantlsnﬁm y:ﬂ)ll lmku}!usuller ile toplantilara
katihm kosullari hakkinda bilgi: N S 4
\0} !’45&5\ (<) 41
Esas S6zlesme 17. Madde Genel Kurul ‘.:.1,{ Ny /1 § gt 21
a)Toplantiya Cagri S

Sirket Genel Kurulu Olagan veya Olaganiistii olarak toplanir, Olagan Genel Kurullar Sirketin
hesap devresinin sonundan itibaren iig ay igerisinde ve senede en az bir defa, Olaganiistii Genel
Kurullar ise Sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir,

Bu toplantilara davet, Toplantilara iliskin yapilacak bildirimler ile ilanlarda Tiirk Ticaret
Kanunu hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi Mevzuati'nin ilgili hiikiimleri uygulanir. Genel Kurullar
Sirket merkezinde veya sirket merkezinin bulundugu ilin uygun bir yerinde toplanir. Genel Kurul
toplantisi, pay sahiplerinin katithmini arttirmak amaciyla pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
agmayacak ve pay sahiplerinin miimkiin olan en az maliyetle katilimini saglayacak sekilde
gergeklestirilir,

Toplantilara Yonetim Kurulu Baskani baskanlhk eder. Mazeret halinde baskan genel kurulca
segilir. Genel kurulca ayrica bir tutanak yazmani ile bir oy toplama memuru segilir.

b) Oy Haklar:

Sirketin yapilacak Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 479 uncu maddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla her bir A Grubu pay sahibinin 15
(Onbes), her bir B Grubu pay sahibinin 1 (Bir) oy hakk: vardir,

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan
bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklari oylar da kullanmaya yetkilidirler. Bir payin
birden ¢ok maliki bulunmasi durumunda s6z konusu pay sahipleri ancak bir temsilci marifetiyle oy
haklarint kullanabilirler.

Oy kullaniminda ve vekileten oy verme islemlerinde Sermaye Piyasast Mevzuat
diizenlemelerine uyulur.

¢) Mizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi Sirket Genel Kurul toplantilari ve bu
toplantilarda uygulanacak toplant: ve karar nisabi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hitkkimlerine tabi olacaktir.

d) Genel Kurul Toplantilarinda Bakanlik Temsilcisinin Bulunmasi
Gerek Olagan ve gerekse Olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda ilgili Bakanlik Temsilcisinin
bulunmasi ve toplant: tutanaklarinin ilgililerle birlikte imza edilmesi sarttir. Temsilcinin giyabinda
yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve temsilcinin imzasim tagimayan toplanti
tutanaklar: gegerli degildir.

e) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim
Sirketin genel kuru! toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir, Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara lliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak
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sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gériis agiklamalarina, 6neride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi
gibi bu amag icin olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantilarinda esas sézlesmenin bu hitkmil uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin
ve temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

20.18. Thraccimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Ana sozlesmemizin 7. Maddesinde;

“$irket paylaninin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast mevzuati, Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurumu ve isbu ana s6zlesme hitkiimlerinin sakl: tutulmasi kaydiyla serbesttir,

Ancak Sirketin sermayesinin ylizde besi veya daha fazlasini temsil eden paylarin dogrudan veya
dolayh olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik
sermayesinin yiizde besini agmas1 sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin
yukaridaki oranlarin altina dilsmesi sonucunu veren pay devirleri veya yukarida belirlenen pay
edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel kisinin ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren
pay devirleri her defasinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakki
edinilmesi halinde de gegerlidir.

Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi mevcut paylar iizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldirilmas: pay devrine iliskin oransal sinirlara bakilmaksizin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun
onayina tabidir.” hitkmii yer almaktadir.

Isparta ili Egirdir ilgesinde kurulu ve isletmede olan 13 MWm/13 MWe kurulu giiciindeki “Caykéy
HES” iiretim tesisi i¢in 20/03/2008 tarihli ve EU/1539-3/1121 numarali {iretim lisansi verilmis olup
s6z konusu dretim tesis 01/11/1989 tarihinde isletmeye girmis olmasi sebebiyle Sirketimizin Enerji
Piyasasi Ditzenleme Kurulu karsisinda herhangi bir sermaye yiikiim!iiliigii bulunmamaktadir.

02/12/2020 tarihli ve 31322 say1li Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren 25/11/2020 tarihli ve
7257 sayil “Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 32
nci maddesi ile 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu’nun 5 inci maddesinini ti¢iincii fikrasinin (a)
bendi; “Tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler igin; halka agik sirketlerde yiizde bes, digerlerinde
yiizde on ve lizerindeki sermaye pay: degisiklikleri ile kontrol degisikligi sonucunu doguracak her
tiirlii islem” olarak degistirildiginden, tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler disindaki lisans
sahibi tiizel Kigilerin ortaklik yapilarindaki degisiklikler onaya tabi.elmaktan ¢ikarilmigtir.

Diger taraftan, yapiimas: planlanan ortaklik yapisi degisikliﬁnin gércelae§tirilmesi halinde Sirketin
ortakhk yapisinda degisiklik olacagindan, degisikligin tamamlanma\t{rihi'nde‘n itibaren 6 (alt1) ay
icerisinde fiili ortakhik yapisi gergevesinde, gergeklesen pay devn hakl;mdaﬁKuruma bildirimde

bulunulmas gerekmektedir. 3.‘ = k\,,)) o éf
noo P T893 12
20.19. Paylarin devrine iligkin esaslar: N ,,?5"; 0 ~19 ugat 2021
0 % )
Sirket Ana Sézlesmemizin 7. Maddesinde, RS _ ,/

Tt _‘.*'*’/"
“Sirket paylarimin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati, Enerji Piyasas: Diizenleme
Kurumu ve isbu ana sézlesme hiikiimlerinin sakli tutulmasi kaydiyla serbesttir.

Ancak Sirketin sermayesinin ylizde besi veya daha fazlasini temsil eden paylarin dogrudan veya
dolayl: olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik
sermayesinin yiizde besini agmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin
yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri veya yukarida belirlenen pay
edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel kisinin ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren
pay devirleri her defasinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakki
edinilmesi halinde de gegerlidir.
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Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi mevcut paylar iizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldirilmasi pay devrine iliskin oransal sinirlara bakilmaksizin Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu’nun
onayina tabidir.” hitkmii yer almaktadir.

Isparta ili Egirdir ilgesinde kurulu ve isletmede olan 13 MWm/13 MWe kurulu giiciindeki “Caykoy
HES” dretim tesisi i¢in 20/03/2008 tarihli ve EU/1539-3/1121 numarali tretim lisans verilmis olup
s6z konusu tiretim tesis 01/11/1989 tarihinde isletmeye girmis olmasi sebebiyle Sirketimizin Enerji
Piyasas: Diizenleme Kurulu karsisinda herhangi bir sermaye ylikiimliiltigi bulunmamaktadir.

02/12/2020 tarihli ve 31322 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiriirliige giren 25/11/2020 tarihli ve
7257 sayih “Elektrik Piyasasi Kanunu ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 32
nci maddesi ile 6446 sayil: Elektrik Piyasasi Kanunu’nun 5 inci maddesinini liglincl fikrasinin (a)
bendi; “Tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler i¢in; halka agik sirketlerde yiizde bes, digerlerinde
yiizde on ve fizerindeki sermaye payi degisiklikleri ile kontrol degisikligi sonucunu doguracak her
tiirld islem” olarak degistirildiginden, tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler disindaki lisans
sahibi tiizel kisilerin ortaklik yapilarindaki degisiklikler onaya tabi olmaktan ¢ikariimistir.

Diger taraftan, yapilmasi planlanan ortaklik yapisi degisikliginin gergeklestirilmesi halinde Sirketin
ortaklik yapisinda degisiklik olacagindan, degisikligin tamamlanma tarihinden itibaren 6 (altr) ay
igerisinde fiili ortaklik yapisi gergevesinde, gergeklesen pay devri hakkinda Kuruma bildirimde
bulunulmasi gerekmektedir.

20.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen kosullarin
yasamn gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Stzlesme 8. Madde
Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimlerine gore kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulunun 25.11.1987 tarih ve 688 sayili izni ile bu sisteme geemistir.
Sirketin kayitli sermayesi 50.000.000.- (Ellimilyon) TL’si olup her biri 1.-(Bir) TL nominal degerde
50.000.000 (Ellimilyon) adet paya béliinmiistiir.
Sirketin ¢ikarilmig  sermayesinin  her biri 1.0 (Bir) TL nominal degerde 16.500.000
(Onaltimilyonbesyiizbin) adet paya boliinmiis 16.500.000 (Onaltimilyonbesyiizbin) TL’sidir.
Sermaye Piyasast Kurulu'nca verilen kayith sermaye tavam izni, 2016-2020 yillar1 (5 yil) igin
gegerlidir. 2020 yili sonunda izin verilen kayitl: sermaye tavanina ulasilmamis olsa dahi, 2020
yilindan sonra Yénetim Kurulu’nun sermaye artinm karari alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen
tavan ya da yeni bir tavan tutart i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almak suretiyle genel
kuruldan yeni bir sure igin yetki alinmasi zorunludur. Séz konusu yetkinin alinamamas: durumunda
Sirket yénetim kurulu karariyla sermaye artirimi yapamaz. ‘
Cikarilnug sermayenin tamami hamiline yazili her biri 1.0 TL nomi‘?ﬁffdg—‘g?ﬁe@aylarla temsil edilir.

” e

Paylarin dagilimi asagidaki gibidir. & A {, S &
r,;/ .!.g’ :}} . \::}
A GRUBU TOPLAM 284.482,76 TL [ _ 5 @’ AR
B al\w5 B
1= W \ooTa /80 SEh 10
B GRUBU TOPLAM 1621551724 TL ", "0 822787 }
WL TasABY o U f
A VE B GRUBU TOPLAMI 16.500.000,00 TL LR

Bundan bdyle yaptlacak sermaye artinmlarinda A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar
kargiliginda B grubu, yeni paylar ¢ikartilacaktir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslart gercevesinde kayden izlenir.

Paylarin kaydilestirilmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili diger kuruluslar tarafindan
yapilacak diizenlemeler saklidir.

Yoénetim kurulu 2016-2020 yillar: arasinda, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
gerekli gdrdiigli zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar hamiline yazili paylar ihrag ederek
¢ikarilmig sermayeyi artirmaya ve ayrica imtiyazli veya itibari degerinin iizerinde pay ¢ikariimasina,
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmasina yetkilidir.

Hisse senetlerinin nominal degeri 1.000.-TL iken 5274 sayith TTK’da degisiklik yapilmasina dair
kanun kapsaminda 1 Yeni Kurus olarak degistirilmistir. Bu degisim sebebiyle toplam pay sayisi
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azalmis olup her biri 1.000.-TL’lik 10 adet pay karsiliginda | Yeni Kurusluk 1 Pay verilmistir.31 Ocak
2004 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi
Hakkinda Kanun’a istinaden 5 Mayis 2007 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4 Nisan 2007 tarihli
ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurus’ta yer alan “Yeni”
ibaresinin 1 Ocak 2009 tarihinde kaldiriimasina karar verilmistir.

Isbu ana sozlesmede yer alan “Tiirk Lirast” ibareleri yukarida belirtilen Bakanlar Kurulu Karari
uyarinca degistirilmis ibarelerdir.

36z konusu degisim ile ilgili olarak ortaklarin sahip oldugu paylardan dogan haklar saklidir

Nakit kargihig1 yeni pay ¢ikariimasi suretiyle sermaye artinminda, yonetim kurulunun riighan haklarini
kisitlayan karari veya genel kurulun aksine karari olmadikga ortaklar, Tiirk Ticaret Kanunu madde 394
hiikmii cergevesinde mevcut paylar oraninda riighan hakkina sahiptirler. Pay sahiplerinin riighan
haklar kendi gruplan dahilinde kullanilir. Riighan haklarinin kullammindan sonra kalan A grubu
paylar yonetim kurulunca diger A grubu pay sahiplerine teklif edilir, bu durumda dahi satilamayan pay
olmasi durumunda kalan paylar A grubu disindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi olacak gergek
veya tiizel kisilerce satin alinir.

Riighan haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arz edilmesi séz konusu oldugu
takdirde ilgili islemler Sermaye Piyasasi mevzuati gergevesinde yaptlir.

Sirket paylarimin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati, Enerji Piyasas! Diizenleme
Kurumu ve isbu ana sézlesme hitkiimlerinin sakl: tutulmasi kaydiyla serbesttir.

Ancak Sirketin sermayesinin yiizde besi veya daha fazlasini temsil eden paylarin dogrudan veya
dolayli olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik
sermayesinin yiizde besini asmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin
yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri veya yukarida belirlenen pay
edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel kisinin ortakhik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren
pay devirleri her defasinda Enerji Piyasas: Diizenleme Kurulunun onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakki
edinilmesi halinde de gecerlidir.

Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi mevcut paylar iizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldirilmas: pay devrine iliskin oransal sinirlara bakilmaksizin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun
onayina tabidir.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in taraf oldugu olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sbzlesmeler hari¢ olmak {izere,
imzaladig: s6zlesmeler enerji satiginin gerceklesmesi igin HES’de EUAS (TETAS) ile imzalanan
sozlesme ve GES’lerde imzalanan CK Akdeniz Elektirik Perakende Satig A.S ile imzalanan sézlesme
bulunmaktadir. TETAS ile imzalanan Enerji Satis Anlasmasina gore hidro elektrik santralinde iiretmis
oldugumuz elektrigin satis fiyatt TEDAS ortalama satis fiyatinin %65’i Kamu Ortakligi Fonu dahil
seklindedir. 2003 yilindan bu yana TETAS’dan herhangi bir tarife degisikligi yapilmamistir. Bu
konuda ihtilafin giderilmesi igin hukuki siire¢ devam etmektedir. Giines Enerji Santrallerimizde
iirettigimiz elektrigin satig1 icin ise CK Akdeniz Elektrik Perakende Satis A.S ile imzaladigimiz
sozlesmeler neticesinde enerji satig fiyatimiz, santrallerin kabul tarihinden itibaren 0,133 ABD
Dolari/Cent (Kwh) seklindedir. Uretilen elektrigin bu fiyattan alim garantisi 10 yildir.

22, iHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Thragemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar::

Sirketin Sermaye Piyasast Kurulunun muhasebe/finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmis
denetimden gegmis 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 30.06.2020 hesap dénemlerine ait finansal
tablolart ve bunlara ilisgkin bagimsiz denetim raporlarina sirket internet sitesinden
(www.aksuenerji.com.tr), Kamu Aydinlatma Platformundan ( www.kap.org.tr ) ulaglabilir.

Finansal Tal’)‘lo'DﬁﬁéTﬁif 1 KAP’ta ilan edilme tarihleri
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22.2. izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluslarm  unvanlari, bagimsiz  denetim goriisi  ve  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirketin 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 dénemlerine iligkin finansal tablolarinin denetimi ile
30.06.2020 ara donemine iliskin finansal tablolarin simrl bagimsiz denetimlerini gergeklestiren
kuruluglarin unvani ve bagimsiz denetim goriisleri agagida verilmektedir.

Dénem Bagimsiz Denetim Adres Sorumlu Ort_ak, Gériis
Kurulusu Bagdenetci
Finansal Eksen fran Caddesi Karum Is Merkezi
31.12.2019 | Bagimsiz Denetim C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Olumlu

Danismanlik A.S. Kavaklidere-Cankaya-Ankara

Finansal Eksen Iran Caddesi Karum Is Merkezi
31.12.2018 | Bagimsiz Denetim C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Olumlu
Danismanlik A.S. Kavaklidere-Cankaya-Ankara

Finansal Eksen Iran Caddesi Karum Is Merkezi
31.12.2017 | Bagimsiz Denetim C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Olumlu
Danismanlik A.S. Kavaklidere-Cankaya-Ankara

Sirket’in 2017, 2018, 2019 yilsonu finansallartnin bagimsiz denetimi Finansal Eksen Bagimsiz
Denetim Danismanlik A.S. tarafindan yapilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
geregince Aksu Enerji ve Ticaret A.S yénetim kurulunun almi oldugu karar ve genel kurul onayi ile
Sirket’in 2020 hesap dénemi bagimsiz denetimi igin Bagimsiz Denetleme Kurulusu Finansal Eksen
Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. ile bagimsiz denetim sdzlesmesi yapilmistir,

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve Damigmanhk A.S.’nin 30.06.2020 dénemi finansal
tablolarina iligkin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

Gortis;

Sinirli denetimimize gére ilisikteki ara dénem finansal tablolarin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34'e
uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Finansal Eksen Bafimsiz Denetim Ve Danmigmanhk A.S.’nin 31.12.2019 dénemi finansal
tablolarina iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

Olumlu Gériis;

Aksu Enerji ve Ticaret A.$. ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile aymi
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim,
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ("TFRS”) uygun olarak, tiim 6nemli yénleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Finansal Eksen Bagimsiz D‘e;:_netiéﬁéﬁx;Vze?;D ismanhk A.S$.nin 31.12.2018 dénemi finansal
tablolarma iliskin bagimsiz 9_6hetim‘ g‘bfﬂwm gida verilmektedir:
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Aksu Enerji ve Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Arahk 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile snemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Arahk 2018 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na ("TMS”) uygun olarak, tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir
bi¢imde sunmaktadir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve Damismanhk A.S.’nin 31.12.2017 dénemi finansal
tablolarina iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

Olumlu Goriis:
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni

tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarin,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ("TFRS™) uygun olarak, tiim Snemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihracginin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Gnemli degisiklikler (iiretim, satig,
stoklar, siparisler, maliyet ve sati fiyatlari hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Aksu Enerji’nin finansal durumu ve faaliyetlerinde 6nemli bir
degisiklik bulunmamaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.
22.6. Thraceinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payi

dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar
dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

2019 Y1l Kar Dagitimi

Kar Dagitilmamasina iliskin 04.06.2020 Tarihli Yénetim Kurulu Karari, 30.06.2020 tarihinde yapilan

olagan genel kurul toplantisinda ortaklarin onaymna sunulmus ve temmettli Sdenmemesine karar
verilmistir.

2018 Yil: Kar Dagitim

Kar Dagitilmamasina iliskin 22.03.2019 Tarihli Yénetim Kurulu Karar: 18.04.2019 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda ortaklarin onayina sunulmus ve temmettli 6denmemesine karar
verilmistir,

2017 Yili Kar Dagitim

- 3 -
Kar Dagitilmamasina iliskin 1

o)

'9.'03.20]8"I*az;ih1i ¥_‘\6netim Kurulu Karari, 16.04.2018 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplant_ﬂs’lndgfﬁgljaj{lar{nﬂonayma sunulmus ve temmettii 6denmemesine karar
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Esas Sozlesmede Yer Alan Kar Pay Dagitim Esaslar

Madde 24- Sirketin hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketge ¢denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler dugtilditkten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen net dénem kari, varsa geemis y1l zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirasiyla
agagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

a) Tirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi uyarinca % 5’i kanuni genel kanuni yedek akgeye
ayrlir,

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak Genel Kurul tarafindan
belirlenen oran tizerinden birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, %10 A Grubu pay sahibi ortaklara, % 3’ii Y6netim
Kurulu tiyelerine %2 de memur ve miistahdem ve iscilere dagitilmak tizere ayrilir.

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temetti pay! olarak dagitmaya veya kendi
istegi ile yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan,
ddenmis sermayenin %5’i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tirk
Ticaret Kanunu’nun ilgili hitkitmleri uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir. Kar payinin
ve/veya bilangodaki dagitiimamis karlarin hisse olarak dagitiimas: durumunda genel kanuni
yedek akge ayrilmaz,

Yasa hilkkmil ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas szlesmede pay sahipleri
i¢in belirlenen kar pay: nakden ve/veya hisse senedi bigciminde dagitilmadik¢a; baska yedek
akge ayrilmasina, ertesi yila kir aktarilmasina ve kar pay: dagitiminda yénetim kurulu {iyeleri
ile memur, miistahdem ve isgilere, kar pay: dagitilmasina karar verilemez.

Kar payinin dagitimina iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimlerine uyulur. Dagitilmasina
karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yénetim Kurulunun bu konudaki teklifi {izerine
Genel Kurulca kararlasttrlir.

22.7. Son 12 ayda ihracgimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iize.rinde onemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim

islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:
Sirketin taraf oldugu davalar ve son durumlar: asagidaki sekildedir:

thragginin taraf oldugu Davalar

Davaci Davali Dosya No | Tutar Konu Aciklama
Aksu 1-)  Enerji | - - Elektrik Satig | EPDK'ya
Enerji ve | Bakanlig Tarifesinin Arabuluculuk
Ticaret | 2-) Elektrik Giincellenmesi Bagvurusu  Yapilmig
AS. Uretim olup, sonucu
AS. beklenmektedir
Aksu 1-)  Enerji { 2019/1689 | 75.000 TL | 1-) 08/02/2018 Ankara 13.1dare
Enerji ve | Bakanhg tarihinde idareye yapilan | Mahkemesi 2018/2055
Ticaret | 2-) Elektrik basvurunun cevap | esas, 2019/1689 karar
AS. Uretim verilmeyerek  reddine | sayil, 06.09.2019
A.S. iliskin islemin iptali, tarihli karari ile
2-) Haklar saklt | davanin reddine karar
tutularak simdilik | vermis olup, Ankara
75.000-TL’nin  faiziyle | Bélge idare
birlikte sirkete | Mahkemesi 8.1dari
ddenmesi, Dava Dairesi’nin
3-) Elektirik satis tarifesi | 2019/3443 esas
olarak 01/01/2018 | 2020/511 karar sayil,
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tarihinden itibaren | 12.03.2020 tarihli
EPDK’min  “Perakende | karart ile “taraflarin
Tek Zamanh  Enerji | istinaf bagvurularinin
Tarifesi”nin REDDINE” kesin
%.59,09'unun olarak karar verilmis,
uygulanmasi. Anayasa Mahkemesine
bireysel basvuru
yapilmistir.
Aksu 1-) Enerji | 2019/1688 | 150.000 1-) 08/02/2018 Ankara 13.1dare
Enerji ve | Bakanligi tarihinde idareye yapilan | Mahkemesi 2018/1325
Ticaret | 2-) Elektrik bagvurunun cevap | esas, 2019/1688 karar
AS. Uretim verilmeyerek  reddine | sayili, 06.09.2019
A.S. iliskin islemin iptali, tarihli karari ile
2-) Haklar sakli | davamin reddine karar
tutularak simdilik | vermis, Ankara Bolge
150.000-TL’nin faiziyle | Idare Mahkemesi
birlikte sirkete | 8.idari Dava
ddenmesi, Dairesi’nin 2019/3432
39) Bundan sonraki | esas 2020/510 karar
elektrik satis tarifesinin | sayih, 12.03.2020
Kamu Ortaklik Fonu | tarihli karari ile
payt dahil edilmeden | “taraflarin istinaf
tarifenin = %59,09’unun | basvurularinin
net olarak  sirkete | REDDINE” karar
uygulanmasi verilmis, Anayasa
Mahkemesine bireysel
bagvuru yapilmistir.
Aksu Sermaye 2016/644 | 308.408 idari para cezasinin | Karar aleyhe
Enerji ve | Piyasasi iptali sonuglanmistir, istinaf
Ticaret | Kurulu mahkemesi de aleyhe
AS. sonuglanmistir,
Danistay’a temyiz
edilmistir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

23.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tanimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin

bilgi:
Pay
Sayisinin
Grup Pay | Bir Paymn Sermayeye
Nama/Hamiline Sayisina Nominal Toplam Oram *
Grubu oldugu imtiyazlar | Pay Sayisi Oranmi (%) | Degeri (TL) [(TL) (%)
A (ISIN: . . o B o
TRAKSE00010) Hamiline 284.482,76 100% 1 284.482,76 1,72%
B
(ISIN:ISINTRAAKSU | Hamiline Yoktur | 621351721 1000 1 16213317, | g 7894
4 24
E91L2) .
TOPLAM ":;"4 1(;‘\500 .000 100,00% 16.500.000 | 100,00%

M

*Mevcut sermayeye (1 6.506.0094T
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a. Sirket Ana Stzlesmemizin, 17. Genel Kurul b) Oy Haklar maddesine istinaden,  Sirketin
yaptlacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 479 uncu
maddesi hitkimleri sakh kalmak kaydiyla her bir A Grubu pay sahibinin 15 (Onbes), her bir B
Grubu pay sahibinin 1 (Bir) oy hakki vardir.

b. Sirket Ana Sozlesmemizin, 11. Yonetim Kurulu a) maddesine istinaden, Genel kurulda, sirketin
bagimsiz olmayan yonetim kurulu iiyelerinin 2 tanesi, ayri bir giindem maddesi ile A Grubu pay
sahibi ortaklarin ¢ogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan, segilir.

c. Sirket Ana Stzlesmemizin, 24. Karin Tespiti ve Dagitimi Maddesine Istinaden,
a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca % 5’i kanuni genel kanuni yedek akgeye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak Genel Kurul tarafindan belirlenen oran
lizerinden birinci temettii ayrilir,

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, %10 A Grubu pay sahibi ortaklara, % 3’ Yonetim
Kurulu tyelerine %2 de memur ve miistahdem ve is¢ilere dagitilmak tizere ayrilir.

Sirketimizin 16.500.000 TL ¢tkarilmis sermayesi 16.500.000 TL’si bedelli olarak karsilanmak sureti
ile 33.000.000 TL’ye gikarilacaktir. [hrag edilecek A grubu paylar iizerinde Ana sSzlesmemizdeki
imtiyazlar bulunacak, B grubu paylar lizerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacaktir, Paylar hamiline
ihrag edilecektir. Yapilacak sermaye artinminda A grubu (ISIN:TRAKSE00010) pay sahiplerine A
Grubu, B Grubu (ISINTRAAKSUE91L2) pay sahiplerine B Grubu (284.482,76 TL nominal degerli A
grubuy, 16.215.517,24 TL nominal degerli B Grubu olmak iizere) pay verilecektir

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isgiinii siireyle, nominal degerden diisiik olmamak
kaydiyla Borsa’da satis yonetimi kullanilarak Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasa da olusacak fiyattan
Borsa’da satilacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu paylarda ise borsada satis yontemi
kullanilmayacak olup, SPK (II-5.2) Sermaye Piyasasi Araglarimin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin
2.fikrasi hitktimleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, yeni pay alma haklarimin kullandiriimasindan sonra
kalan A Grubu paylar nominal degerden asag: olmamak iizere kalan B grubu paylarin satis tarihi
stiresinde (2 giinliik siirede) Sirket Ana S6zlesmesinin 7. Maddesi dogrultusunda Sirket Merkezi’nde
satisa sunulacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubundan pay almak isteyen diger A grubu
ortaklar ve tgtincil kisiler bu siire igerisinde Sirkete bagvuruda bulunacaklardir. Basvuruda bulunan
diger A grubu ortaklar ve igiincti kisiler kalan B grubu paylarin birincil piyasadaki ilk islem
giiniindeki olugan agirlikli ortalama fiyat: iizerinden 6demeyi Sekerbank Isparta Subesi nezdinde
agtlan TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 Iban Nolu hesaba yapacaklardir. Satis fiyati, kalan B
grubu paylarin borsada halka arz siiresi olan 2 is giiniinde borsa birincil piyasasinda olusan giinliik
agurlikly ortalama fiyatlarinin agirlikli ortalamast iizerinden netlesecektir. A Grubu pay sahiplerinden
yeterli talep gelmisse 6ncelikle onlara dagitim yapilacaktir, kalan paylarin olmasi durumunda talep
eden {iglincii kisilere dagitim yapilacaktir. Olusan fiyata gore, eksik/fazla demeler tahsil/iade edilecek
ve satis tamamlanacaktir.

Borsada halka arz igin birincil piyasa agilmamigsa veya bu piyasada islem olmamigsa, SPK (11-5.2)
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig Tebligi’nin 17.Maddesinin 2.fikrasi hiikiimleri uyarinca yeni pay
alma haklarinin kullandiriimasindan sonra kalan A Grubu paylar yeni pay alma kullanim siiresinin son
gliniinde ikincil piyasada olusan giinliik agirlikli ortalama fiyat iizerinden satilacaktir. Eger yeni pay
alma kullanim siiresinin son gununde ikinci piyasada islem olmamigsa, satis islemi ikincil piyasada
son islem giinlinde olusan gunluk aglrllkh ortalama fiyat iizerinden gergeklestirilecektir. Halka arz
sonras! satiimayan A Grubu ve B Grubu paylariptal edilecektir,

a) I¢ kaynaklardan yapllan sermayg‘artlrlmmm5 kaynaklar hakkinda bilgi:

" A | L bl
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b) I¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur,

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket paylart Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuati kapsaminda kayden
olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklarimiz paylar1 kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19 — TTKn. Md. 507)

Pay Sahipleri Sirket Genel Kurul'u tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 cercevesinde ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkina sahiptir,

a) Hak Kazanilan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kar Pay: Teblig (11- 19.1)
uyarinca, halka agik ortakliklarda kar pay: dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitihir. Ihrag edilen paylar
kar elde edilmesi ve kar dagittimina Genel Kurul tarafindan karar verilmis olmas: halinde, ilk
kez 31.12.2020 tarihinde sona eren mali yil karindan kar pay1 elde etme hakki elde eder.
Yatinmeilar kar pay: dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karart almalidir,

b) Zamanasimi: SPK’min Kar Payr Tebligi 1l - 19.1 uyarinca, ortaklar ve kara katilan diger
kimseler tarafindan tahsil edilemeyen kar payi bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri
uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.

Ancak, 2308 sayith Kanun 20 Haziran 2019 tarihinde Resmi Gazete de yayimlanan Anayasa
Mahkemesi’nin Esas Sayisi 2018/136, Karar sayis1 2019/21 olan 10/04/2019 tarihi karari ile
iptal edilmistir. Yatirimcilarin yatinm karari alirken sz konusu hususu dikkate almalan
gerekmektedir

¢) Hakkin Kullanimmna {ligkin simirlamalar ve bu haklarin yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Kar payi hakkinin kullantminda herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirdl, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay
sahipleri igin aymdir. Paylan MKK nezdinde ve Yatirm Kuruslari nezdindeki yatirimei
hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payr 8demeleri MKK araciligy ile
yatinmcilarin hesaplarina aktarilmaktadir. Tam ve dar miikellef kisiler. kar pay! almak lizere
yapacaklart miiracaatta milkellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yukiimlidirler. Kar pay:
dagitiminda Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. SPK’nin II - 19.1 Kar
Payr Teblig uyarinca kar payr dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul
toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyla baslanmasi gerekmektedir.

d) Kar Payi orani veya hesaplama yéntemi. Odemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Kar payi, Esas S6zlé§me hilkiimlerine uygun olarak TTK, sermaye piyasas
mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gére tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina
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karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine
Genel Kurulca kararlastirlir,

Oy Hakki (SPKn madde 30,TTK madde 432- 434 -436)
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay Sahipleri, oy haklarin
Genel Kurul’da, paylarin toplam itibari degeri ile orantili olarak kullanir,

TTK madde 432 uyarinca.
1) Bir pay birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya iigiincil bir kisiyi,
genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi igin temsilci olarak atayabilir.

2) Bir payin iizerinde intifa hakk: bulunmas: halinde, aksi kararlastinlmamigsa, oy hakki, intifa hakk:
sahibi tarafindan kullamlir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun
bir sekilde gz onilinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine sorumludur.

TTK madde 434 uyarinca
1.) Oy hakki, paym, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin
ddenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca.

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve Uist soyu veya bunlarin ortag) sahis sirketleri ya da hakimiyetleri
altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikteki bir ise veya isleme veya herhangi bir
yargl kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

2) Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle y6netimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yénetim kurulu
liyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim kullanamaz.

Yeni Pay alma Hakk: (TTKn. md.461. kayitl: Sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md.
18)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarimin sermayeye oramina gére, alma hakkim
haizdir. SPKn madde 18 hiikmii uyarinca, Yonetim Kurulu’nun pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin sinirlandirilmast konularinda karar alabilmesi i¢in Esas Sozlesme ile yetki alinmas: sarttir.
Yeni pay alma kisitlama yetkisi, pay Sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilmaz.
TTK’nin 461 inci maddesinin ikinci ve {igincti fikralan hiikiimleri halka agik ortakliklar igin
uygulanmaz.

Kayitli Sermaye Sisteminde ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri denmedik¢e veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz,

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md.507)

Ortakligin sona ermesi halinde her pay sahibi Esas Sézlesmede sona eren sirketin mal varhginin
kullanilmasina iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay:
oraninda katilir,

Ortakhiktan Ayriima Hakk: (SPKn md.23-md.24)

SPKn madde 23’iincil belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri. SPK’nin ilgi
diizenlemelerinde miimkiin olmasi halinde paylarini Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin sirketin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi
durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki
dogar. Bu kisiler. SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini
ve bunlar karsili1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasimi sirketten talep edebilirler. Cikarma
hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay
sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsihiginda satin alinmasini, oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana, veya ¢ “daha_fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve
bunlarla birlikte hareket edenlerden’ talepfq‘eb%ll;gh'é&
d. 462)

Bedelsiz Pay Alma Hakk (SPKn mdzl -
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Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPK md. 29-30 TTKn. md. 414,415,419,425,1527)

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul
toplantilarina, y6netim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md. 14. TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, y6netim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme
raporlari ve yonetim kurulunun kér dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az 3 hafta énce,
sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur, Bunlardan finansal
tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine
agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagl sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &zenli ve gergege uygun
olmalidir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma
veya inceleme hakki daha o6nce kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhiza
kavusturulmastni, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa,
sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasin isteyebilir,

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTKn md. 407- 409- 417)

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islerine iligkin haklarini genel kurulda kullanirlar. Kanuni
istisnalar saklidir.

TTK md 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistil toplanir. Olagan toplanti her faaliyet
d6énemi sonundan itibaren {i¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda finansal tablolara, yénetim kurulunun
yilhk raporuna, karin kullamm sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarinin
belirlenmesine, yonetim kurulu tiyelerinin ibralari ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen
diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii
toplantiya ¢agnlir,

TTK md. 417 uyarinca yénetim kurulu SPKn’min 13.maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek
kayden izleyen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, MKK’dan saglayacagi pay sahipleri gizelgesine
gore diizeltir,

iptal Davasi Aqma Hakk (SPKn md. 18/6, 20/2 TTKn md. 445-451):

TTK’nin 445-451. maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin altinci fikrasi ve 20. maddesinin ikinci fikras:
uyarinca, yonetim kurulunun kayitl sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldig kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler gergevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya
haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide yonetim
kurulu dyeleri ve hazirladiklari raporlarla siirlt olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem mali
tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yan51tmama51ndan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak duzenlenmeml$ olmasi nedeniyle dagitilan kér payi avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar igin crtakliga, paél;sahlplerme ortaklik alacakhlarina ve ayrica dogrudan
dogruya olmak tizere kdr pay: évansm/n,m kararlﬁstmddlgl veya 6dendigi hesap dénemi iginde pay
iktisap -etmis bulunan klsllere‘kam ré rumlh}iurlar ?Hukukl sorumluluk doguran héllerin varlig
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halinde, pay sahipleri ve y6netim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde,
iptal davasi agilabilir.

Gene! kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegcirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrinin usultine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihp oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren pay sahipleri, kanun veya Esas S6zlesme
hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden
itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler,

Azinhk Haklari (TTKn md. 411, 412, 439, 531 ve 559):

TTK'nin 411., 412., 439, 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasint istedikleri
konulari giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina
iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinil iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu {izerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden 6zel denetgi
atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in
merkezinin bulundugu Istanbul Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye
artinmindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra
yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla
gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

itfa/Geri Satma Hakk

Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki sézkonusu degildir. = i o "“':k_ .
Déniistiirme Hakk &= Qi" 3
Pay sahiplerinin doniistiirme hakk: s6z konusu degildir. f = :/@ e

1 B 2> By .7
23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar: \ ~ @ 3 g Sial Lh
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Yo6netim Kurulumuzun 03.12.2020 tarih 604 nolu karari, x\ . fasast ¥ o /

1. Sirketin bilyiime siireci igerisinde sermaye giiciiniin al‘tmln’lasmg,yénellk olarak, Sirket Ana
Sozlesmesinin 7. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, Slrkenmlzm 50.000.000 TL olan kayith
sermaye tavani igerisinde, 16.500.000 TL olan ¢tkarilmis sermayesinin tamami nakit karsiligi olmak
iizere 16.500.000 TL(%100 ), artirilarak 33.000.000 TL ‘ye ¢ikarilmasina,

2. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (riighan hakkinin) kisitlanmamasi ve beheri 1 TL
nominal degerli olan paylarin, yeni pay alma hakki agisindan 1 lot payin nominal degeri olan 1 TL
tizerinden Merkezi Kayit Kurulusu sistemi esaslar gergevesinde kullandirilmasina,

3. Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 (on bes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakki kullamim siiresinin, izleyen is giini
aksami sona ermesine,

4, 16.500.000 TL tutarindaki sermaye artirimi ile A grubu hamiline yazih paylar karsiliginda
sermaye artirimi oraninda A grubu hamiline yazili pay, B grubu hamiline yazilt paylar karsiliginda
sermaye artirimi oraninda B grubu hamiline yazili pay ¢ikarilmasina,
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5. Nakit olarak arttirilan sermayeyi temsil eden paylara iliskin yeni pay alma haklarinin
kullandirilmasindan sonra kalan A grubu Paylarin §irket Ana sozlesmesinin 7. Maddesine gore
“Ri¢han haklarimnin kullanimindan sonra kalan A grubu paylar y6netim kurulunca diger A grubu pay
sahiplerine teklif edilecektir”. kalan B grubu paylarmn, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunda ilan
edilecek tarihlerde 2 (iki) i giintt siireyle nominal degerden diisitk olmamak (izere Borsa Istanbul
A.§.'de Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan satilmasina,

6. Borsa Istanbul A.S.'de Birincil Piyasa'da siiresi i¢inde satilamayan paylarin mevcudiyeti
halinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayilt Tebliglinin 25. maddesi ¢ergevesinde
satilamayan paylarin 6 is giinii iginde iptal edilmesi igin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili tebliglere
uygun olarak gerekli islemlerin yapilmasina,

7. Sermaye artiimi nedeniyle ¢ikarilacak paylarin sirket ortaklarina SPK ve MKK'nin
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri gergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma
haklarinin kaydilestirme sistemi esaslari gercevesinde kullandirilmasina,

8. Yénetim Kurulunun karariyla karara baglanan bedelli sermaye artirimindan elde edilecek
fonlarin kullanimina iligkin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII -128. 1 sayili Pay Tebliginin 33.
Maddesi geregince hazirlanmis olan ekli "Sermaye Artiimindan Elde Edilecek Fonunu Kullanimina
iligkin Rapor'un onaylanmasina,

9. Turk Ticaret Kanunu'nun 457. Maddesi uyarinca, sermaye artirimi igin hazirlanan ekli beyanin
onaylanmasina,

10. Sermaye Piyasas: Kanunun md. 18/7 ve 11-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebliginin 12/2
hiikimleri uyarinca sermaye artirim islemlerinin tamamlandiina dair alinacak Yénetim Kurulu Karar
ve gergeklestirilen satis tutarma iligkin belgeler ile birlikte ana sOzlesmenin sermayeye iliskin
7.maddesinin yeni sekli hakkinda uygun gériig almak amaciyla Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvuruda
bulunulmasi ve Ana Sézlesmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin gergeklestirilmesine,

11. Bedelli sermaye artinmi islemleri kapsaminda siireglerin yiiriitiilmesi konusunda Seker
Yatirim Menkul Degerler A.S. ile aracilik s6zlesmesi imzalanmasina,

12. fs bu karar kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul A.S, Merkezi Kayit
Kurulusu A.S, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§ ve ilgili diger tim resmi kurum ve kuruluslar
nezdinde gerekli her tiirlit bagvuru ve islemlerin yapilmasi, takibi ve bitirilmesi i¢in Yénetim Kurulu
Bsk. Vekili Mustafa Tutar ve Yénetim Kurulu Uyesi Nihal Ispir’in yetkili kilinmasina

oy birligi ile karar verildi.

2.3.7 Halka arz edilecek paylar iizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina-iliskin bilgi:

Biitiin paylar hamiline yazihdir. Paylarin iizerinde devir ve tedaviliini leltla}yi’E.ll veya -psjyf?sféﬁi-l?inin
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur. B o " x}‘
s e . £ a A
24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR PR g ) B ;
PO O o Ve pn) /]
24.1, Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvin}iﬂ@.hal_ka !
arza katilmak i¢in yapilmas) gerekenler s Yoas TE

Q', {'. : ¥, a*
24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar: 19 S5l TR Y A——

Sermaye artirimina iliskin izahname SPK onayina tabi olup baska bir kurum onayina tabi degildir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Sirketimizin 16.500.000 (Onaltimilyonbesyiizbin) TL tutarindaki ¢ikarilmig sermayesi 16.500.000
(Onaltimilyonbesyiizbin) TL nakit karsihgi olmak iizere A grubu paylar karsiliginda A grubu, B
grubu paylar karsiliginda B grubu, yeni paylar gikartilarak, (284.482,76 TL nominal degerli A grubu,
16.215.517,24 TL nominal degerli B Grubu olmak izere) 33.000.000 TL'ye (Otuziigmilyon TL)
artirilacaktir. Nakit karsihig1 artirilan sermayenin  16.500.000 (Onaltimilyonbesyiizbin) TL halka arz
edilecektir. Halka arz edilen A grubu paylar, Sirket ana s6zlesmemizde belirtilen imtiyazlara sahip
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olacaktir. B grubu paylar i¢in ise herhangi bir imtiyaz s6z konusu degildir. Bu sermaye artiriminda
yeni pay alma hakki kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %100 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir.

Artinlan kisim i¢in ortaklarimiz tarafindan herhangi bir taahhiit verilmemistir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isgiinil siireyle, nominal degerden diisitk olmamak
kaydiyla Borsa’da satig yonetimi kullanilarak Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa da olusacak fiyattan
Borsa’da satilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan A grubu paylarda ise borsada satiy yéntemi
kullanmlmayacak olup, SPK (II-5.2) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig Tebligi’nin 17.Maddesinin
2.fikrasi hiikiimleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra
kalan A Grubu paylar nominal degerden asagr olmamak Uzere kalan B grubu paylarin satis tarihi
siiresinde (2 giinliik siirede) Sirket Ana Sozlegmesinin 7. Maddesi dogrultusunda Sirket Merkezi’'nde
satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamimindan sonra kalan A grubundan pay almak isteyen diger A grubu
ortaklar ve tgtinci kisiler bu siire igerisinde Sirkete bagvuruda bulunacaklardir. Bagvuruda bulunan
diger A grubu ortaklar ve figtincii kisiler kalan B grubu paylarin birincil piyasadaki ilk islem
gliniindeki olusan agirtikh ortalama fiyati {izerinden 0demeyi Sekerbank Isparta Subesi nezdinde
agilan TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 Iban Nolu hesaba yapacaklardir. Satis fiyati, kalan B
grubu paylarin borsada halka arz siiresi olan 2 is giiniinde borsa birincil piyasasinda olusan giinliik
agirlikli ortalama fiyatlannin agirlikli ortalamasi iizerinden netlesecektir, A Grubu pay sahiplerinden
yeterli talep gelmisse oncelikle onlara dagitim yapilacaktir, kalan paylarin olmas: durumunda talep
eden Ugiincd kisilere dagitim yapilacaktir, Olusan fiyata gore, eksik/fazla Sdemeler tahsil/iade edilecek
ve satts tamamlanacaktir,

Borsada halka arz igin birincil piyasa agilmamissa veya bu piyasada islem olmamigsa, SPK (11-5.2)
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig Tebligi’nin 17.Maddesinin 2.fikrasi hiikiimleri uyarinca yeni pay
alma haklarinin kullandinlmasindan sonra kalan A Grubu paylar yeni pay alma kullanim siiresinin son
glintinde ikincil piyasada olusan giinlitk agirlikli ortalama fiyat tizerinden satilacaktir, Eger yeni pay
alma kullanim siiresinin son giiniinde ikinci piyasada islem olmamissa, satis islemi ikincil -piyasada
son islem giiniinde olusan giinliik agirlikl ortalama fiyat tizerinden gergeklestirilecekﬁrﬁﬁalk}‘s@rz
sonrasi satilmayan A Grubu ve B Grubu paylar iptal edilecektir. © x

a7
24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katlm hakkinda bilgi 4§ §t % 2 sf“/ 3 \:\ -
~ W o= ¢
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: R \.’5 3

A € '
Yeni pay alma hakk: gergevesinde, Sirket ortaklarimin nakit sermaye artlrlmr.yelu}ﬁahéﬁ(a‘gllﬁfa{
paylardan sahip olduklari paylar oraninda ve paylarin nominal degeri | TL Uzeriﬁderi’iyéni_‘pgy."'!{ ma
hakk: bulunmaktadir. R

Yeni pay alma haklarinin kullamiimasina, izahname’nin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde
baslanilacak olup, yeni pay alma hakki kullamm siiresi 15 (onbeg) giin olarak belirlenmistir, Bu
stirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullamim siiresi izleyen is
glinii aksami sona erecektir,

Yeni pay alma hakkinin baslangig ve bitis tarihleri KAP aracihg ile kamuya duyurulacaktir. Yeni pay
alma haklarmnin kullantimindan sonra kalan B grubu paylar Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
Sirketin Kurumsal internet sitesinde (www.aksuenerji.com.tr), KAP ’ta (www kap.org.tr) ve Seker
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde (sekeryatirim.com.tr) ilan edilecek tarihlerde 2
(iki) isgiind siireyle, nominal degerden dilsiik olmamak kaydiyla Borsa’da satig yonetimi kullanilarak
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa da olusacak fiyattan Borsa’da satilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu paylarda ise borsada satis yéntemi
kullanilmayacak olup, SPK (11-5.2) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig Tebligi’nin 17.Maddesinin
2 fikrasi hitktimleri uygulanacaktir, Bu kapsamda, yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra
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kalan A Grubu paylar nominal degerden asagi olmamak tizere kalan B grubu paylarin satis tarihi
siiresinde (2 giinlitk siirede) Sirket Ana Sézlesmesinin 7. Maddesi dogrultusunda Sirket Merkezi’nde
satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubundan pay almak isteyen diger A grubu
ortaklar ve liglincii kisiler bu siire igerisinde Sirkete basvuruda bulunacaklardir. Bagvuruda bulunan
diger A grubu ortaklar ve {iglincti kisiler kalan B grubu paylarin birincil piyasadaki ilk islem
giiniindeki olusan agirlikli ortalama fiyat: tizerinden 6demeyi Sekerbank Isparta Subesi nezdinde
agilan TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 Iban Nolu hesaba yapacaklardir. Satig fiyati, kalan B
grubu paylarin borsada halka arz siresi olan 2 is glintinde borsa birincil piyasasinda olusan giinliik
agirlikli ortalama fiyatlarinin agirlikli ortalamas: tizerinden netlesecektir. A Grubu pay sahiplerinden
yeterli talep gelmisse oncelikle onlara dagitim yaptlacaktir, kalan paylarin olmas: durumunda talep
eden Ugiincd kisilere dagitim yapilacaktir. Olusan fiyata gore, eksik/fazla 6demeler tahsil/iade edilecek
ve satig tamamlanacaktir,

Borsada halka arz igin birincil piyasa agilmamissa veya bu piyasada islem olmamigsa, SPK (I1-5.2)
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin 2.fikras: hiikiimleri uyarinca yeni pay
alma haklarinin kullandinlmasindan sonra kalan A Grubu paylar yeni pay alma kullamim siiresinin son
glintinde ikincil piyasada olugan giinlitk agirhkli ortalama fiyat izerinden satilacaktir, Eger yeni pay
alma kullanim siiresinin son giiniinde ikinci piyasada iglem olmamissa, sati$ 'isl_‘e,mi,il'{jnqil piyasada
son islem giiniinde olusan giinliik agirlikli ortalama fiyat tizerinden gergekl‘gﬂstir‘i'f%cq](vtirli; alka arz
sonrasi satilmayan A Grubu ve B Grubu paylar iptal edilecektir. '/,} ,/—;ﬁ\\‘. \

\
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a) Satis yontemi ve bagvuru sekli: ‘ f;:;::: D . !'
Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1,00 TL nominal pay (1 pay * 1: lot) flgin/] TL fiyat
tizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarinin kullandinlmasindan sonfakalai B grubu paylar,
2 (iki) isglint siireyle Borsa’da satilacaktir. Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, yeni pay alma
fiyatinin altinda olmamak iizere (Borsa’da iglem birimi 1 TL/1 Lot olup, sirket i¢in I lot | adet paya
denk gelmektedir) Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa arz edilecektir. Tasarruf
sahiplerine satista SPK’min 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’'nde yer alan
Borsa’da Satig yontemi kullanilacaktir,

had

b
i
N

v

1%

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

Shat 2.0

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra kalan B grubu paylardan
pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi i¢inde Borsa
[stanbul AS’de islem yapmaya yetkili Borsa iiyesi aract kurumlardan birine basvurmalar:
gerekmektedir. Tasarruf sahipleri sézkonusu yetkili kurumlarin sunmus oldugu kanallar (ATM,
internet, telefon vb.) dahilinde pay alim yapabileceklerdir. Bu araci kurumlarin listesi
www.borsaistanbul.com ve www.tspb.org.tr internet sitelerinde yer almaktadir,

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu paylarda ise borsada satis yontemi
kullanilmayacak olup, SPK (1I-5.2) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin
2.fikrast hiikiimleri uygulanacaktr, Bu kapsamda, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra
kalan A Grubu paylar nominal degerden asagl olmamak lizere kalan B grubu paylarin satis tarihi
stiresinde (2 giinliik siirede) Sirket Ana S6zlesmesinin 7. Maddesi dogrultusunda Sirket Merkezi’nde
satisa sunulacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubundan pay almak isteyen diger A grubu
ortaklar ve iiglincii kisiler bu siire igerisinde Sirkete bagvuruda bulunacaklardir. Bagvuruda bulunan
diger A grubu ortaklar ve iiglincti kisiler kalan B grubu paylarin birincil piyasadaki ilk islem
giiniindeki olusan agirlikli ortalama fiyat: iizerinden Odemeyi Sekerbank Isparta Subesi nezdinde
agilan TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 Iban Nolu hesaba yapacaklardir. Satig fiyati, kalan B
grubu paylarin borsada halka arz siiresi olan 2 is giiniinde borsa birincil piyasasinda olusan giinliik
agirlikh ortalama fiyatlarinin agirlikli ortalamas iizerinden netlesecektir. A Grubu pay sahiplerinden
yeterli talep gelmigse dncelikle onlara dagitim yapilacaktir, kalan paylarin olmasi durumunda talep

eden ligiincii kisilere dagitim yapilacaktir, Olusan fiyata gore, eksik/fazla 6demeler tahsil/iade edilecek
ve-satis tamamlanacaktir.
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Borsada halka arz igin birincil piyasa agilmamissa veya bu piyasada islem olmamigsa, SPK (11-5.2)
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig Tebligi’nin 17.Maddesinin 2.fikras: hiikiimleri uyarinca yeni pay
alma haklarinin kullandirtlmasindan sonra kalan A Grubu paylar yeni pay alma kullanim siiresinin son
gliniinde ikincil piyasada olusan giinliik agirhkli ortalama fiyat lizerinden satilacaktir. Eger yeni pay
alma kullanim siiresinin son giiniinde ikinci piyasada islem olmamigsa, satis islemi ikincil piyasada
son islem giintinde olusan giinlitk agirlikl ortalama fiyat iizerinden gergeklestirilecektir. Halka arz
sonrasi satilmayan A Grubu ve B Grubu paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylari Merkezi Kayit Sistemi’nde yetkili kuruluglar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma tutarini, asagida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak lizere, yeni pay alma hakki siiresi
igerisinde tam ve nakit olarak Araci Kurum/Kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.
Yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarin: yeni pay alma hakki kullanim
sitresi i¢inde satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullantmindan sonra kalan B grubu paylar Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isgiinii siireyle, nominal degerden diisiik olmamak
kaydiyla Borsa'da satig yonetimi kullanilarak Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa da olusacak fiyattan
Borsa’da satilacaktir.

Yeni Pay haklarinin kullaniimasindan sonra kalan B Grubu paylardan pay almak isteyen yatirimcilarin
halka arz siiresi i¢in de Borsa Istanbul’da islem yapmaya Yetkili Borsa Uyesi araci kurumlardan birine
bagvurmalar gerekmektedir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya Yetkili yatirim kuruluslarinin listesi
Borsa’nin www.borsaistanbul.com kurumsal internet sitesinde yer almaktadirPay bedelleri tahsil
edildik¢e, SEKERBANK ISPARTA SUBESI TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 numarali AKSU
ENERJI VE TICARET AS$’ye ait 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklari kullanildiktan sonra BIAS’ta birincil piyasada satisi yapilan paylarin takas:
(T+2) giin, Takas ve Saklama Bankast A.S./ MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu paylarda ise borsada satis yontemi
kullanilmayacak olup, SPK (1I-5.2) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig Tebligi’nin 17.Maddesinin
2.fikrasi hitkimleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra
kalan A Grubu paylar nominal degerden asagl olmamak iizere kalan B grubu paylarin satis tarihi
stiresinde (2 giinlitk stirede) Sirket Ana S6zlesmesinin 7. Maddesi dogrultusunda Sirket Merkezi’'nde
satisa sunulacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan A grubundan pay almak isteyen diger A grubu
ortaklar ve fi¢lincii kisiler bu siire igerisinde Sirkete bagvuruda bulunacaklardir. Basvuruda bulunan
diger A grubu ortaklar ve {igiincii kisiler kalan B grubu paylarin birincil piyasadaki ilk islem
gliniindeki olusan agirlikl: ortalama fiyati iizerinden odemeyi Sekerbank Isparta Subesi nezdinde
ag¢tlan TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 Iban Nolu hesaba yapacaklardir. Satis fiyati, kalan B
grubu paylarin borsada halka arz siiresi olan 2 is glintinde borsa birincil piyasasinda olusan giinliik
agirhiklr ortalama fiyatlarinin agirhkl ortalamas: tizerinden netlesecektir. A Grubu pay sahiplerinden
yeterli talep gelmisse 6ncelikle onlara dagitim yapilacaktir, kalan paylarin olmasi durumunda talep
eden Ggiinci kisilere dagitim yapilacaktir. Olusan fiyata gore, eksik/fazla 6demeler tahsil/iade edilecek
ve satig tamamlanacaktir,

Borsada halka arz i¢in birincil piyasa agilmamissa veya bu piyasada islem olmamissa, SPK (11-5.2)
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin 2.fikrasi hiikiimleri uyarinca yeni pay
alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan A Grubu paylar yeni pay alma kullanim siiresinin son
giiniinde ikincil piyasada olusan giinliik agirlikli ortalama fiyat {izerinden satilacaktir. Eger yeni pay
alma kullamim siiresinin son giiniinde ikinci piyasd#da islem olmamissa, satis islemi ikincil piyasada
son islem giintinde olusan giinliik ‘agirhkii 'g“rtzglrmhg at lizerinden gergeklestirilecektir. Halka arz

¢ -

sonrasi satilmayan A Grubu ve B Grubu-payiai
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¢) Basvuru yerleri:

Sermaye artiriminda yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylarit MKK’da yetkili kuruluslar
nezdinde yatiim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay alma hakki siiresi
i¢inde yatirim hesaplarimin bulundugu aract kurumlara basvurarak yeni pay alma bedellerini
yatiracaktir,

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isglinii siireyle, nominal degerden diisiik olmamak
kaydiyla Borsa’da satis y6netimi kullanilarak Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa da olusacak fiyattan
Borsa’da satilacaktir,

Yeni Pay haklarinin kullanilmasindan sonra kalan B Grubu paylardan pay almak isteyen yatirimcilarin
halka arz siiresi i¢in de Borsa Istanbul’da islem yapmaya Yetkili Borsa Uyesi arac1 kurumlardan birine
bagvurmalari gerekmektedir. Borsa [stanbul’da islem yapmaya Yetkili yatirim kuruluslarinin listesi
Borsa’nin www.borsaistanbul.com kurumsal internet sitesinde yer almaktadir

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu paylarda ise borsada satls yontemi
kullanilmayacak olup, SPK (II-5.2) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin
2.fikrast hikiimleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra
kalan A Grubu paylar nominal degerden asag1 olmamak iizere kalan B grubu paylarin satis tarihi
siiresinde (2 giinliik siirede) Sirket Ana Sézlesmesinin 7. Maddesi dogrultusunda Sirket Merkezi’nde
satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubundan pay almak isteyen diger A grubu
ortaklar ve ii¢iincii kisiler bu siire igerisinde Sirkete basvuruda bulunacaklardir. Basvuruda bulunan
diger A grubu ortaklar ve lgiincii kisiler kalan B grubu paylarin birincil piyasadaki ilk islem
gliniindeki olusan agirhikli ortalama fiyati tizerinden 6demeyi Sekerbank Isparta Subesi nezdinde
agilan TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 Iban Nolu hesaba yapacaklardir. Satis fiyati, kalan B
grubu paylarin borsada halka arz siiresi olan 2 is giiniinde bérsa birincil piyasasinda olusan giinliik
agirhkl ortalama fiyatlarimin agirhkli ortalamas {izerinden netlesecektir. A Grubu pay sahiplerinden
yeterli talep gelmigse dncelikle onlara dagitim yapilacaktir, kalan paylarin olmasi durumunda talep
eden Ugiincil kisilere dagitim yapilacaktir. Olusan fiyata gore, eksik/fazla 6demeler tahsil/iade edilecek
ve satis tamamlanacaktir, ‘

Borsada halka arz igin birincil piyasa agilmamissa veya bu piyasada islem olmamigsa, SPK (II-5.2)
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig Tebligi’nin 17.Maddesinin 2.fikras: hiikiimleri uyarinca yeni pay
alma haklarinin kullandinimasindan sonra kalan A Grubu paylar yeni pay alma kullanim siiresinin son
gliniinde ikincil piyasada olusan giinliik agirlikli ortalama fiyat iizerinden satilacaktir. Eger yeni pay
alma kullanim siiresinin son giiniinde ikinci piyasada islem olmamissa, satis islemi ikincil piyasada
son islem giiniinde olusan giinliik agirlikli ortalama fiyat iizerinden gercgeklestirilecektir. Halka arz
sonrast satiimayan A Grubu ve B Grubu paylar iptal edilecektir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklartimizin séz konusu paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiga dair agiklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiiriitme organlari, sermaye piyasalari ile ilgili karar
almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle,
Seker Yatinim'in ve/veya Sirket’in Aracilik Sozlesmesi kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesini imkansiz kilacak veya 6nemli dl¢iide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket,
Sirket ortaklar, $irket Yonetim Kurulu tiyelefi=Sirket’in iliskili taraflari ve ybnetimde séz sahibi
personeli hakkinda, paylarin halka arzini etkile)fez:ek olay, dava veya sorugturma ortaya ¢ikmis olmas,
sermaye artirimu siiresi iginde §irket’in mali duruimunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan bdyle gergege aykir halze/‘ ln\e51 sohucunu doguracak olumsuz degisikliklerin
ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii kosu-lla"fmfofuﬁl hallerinde mimkindiir,
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Ayrica halka arzin baglangicindan 6nce savas hali veya iilke genelinde olagantistii hal ilan edilmesi,
kisa vadede etkisi giderilemeyecek derinlikte ekonomik kriz ve durgunluk hali, iflas davasi agilmas:,
tasfiyeye girmesi, varliklarinin 6nemli bir béliimiiniin elden ¢ikarmasi ve izahname ve tasarruf
sahipleri satis duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykir hale gelmesi sonucunu doguracak
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde de halka arzin iptali veya ertelenmesi séz konusu olabilir,
Yeni pay alma hakki kullamimu ile satis baslayacak olup satig basladiktan sonra yasal zorunluluklar
sakli kalmak kaydiyla iptal miimkiin degildir. Bu sayilanlar disinda nedenlerle satis basladiktan sonra
halka arzin iptali s6z konusu degildir.

Ayrica SPK'nin 1I-5.1 sayih "{zahname ve lhrag Belgesi Tebligi"nin 24. maddesi hikkmii geregi,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan &nce veya satis stiresi igerisinde
yatirimetlarin yatinm kararim etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde, bu durum ihragg1 veya halka arz eden tarafindan yazih olarak derhal Kurul'a bildirilir,
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihragg, halka arz eden veya
bunlarin uygun goriisii tizerine, yetkili kuruluglar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum
yazili olarak Kurul'a bildirilir. Sati§ siireci ihrac¢t, halka arz eden veya yetkili kuruluslar tarafindan
durdurulamaz ise, gerekli goriilmesi durumunda Kurul'ca satis siirecinin durdurulmasina karar
verilebilir.

24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kullanim sonrasi kalan paylar Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasada “Borsada
Satig” yontemiyle satilacagy igin, satis fiyatimin tizerinde 6denmek suretiyle pay alimi olmayacaktir.
Dolayisiyla herhangi bir iade olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:
Ortaklar Sirket’te sahip olduklart pay oraninda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra arta kalan paylarin satin alinmasi i¢in herhangi bir
sinirlama yoktur. Talep edilecek miktar 1 TL nominal degerli paylar ve katlari seklinde olacaktir.

Borsa’da asgari islem tutar1 1 lot (100 adet pay) ve katlar seklinde ger¢eklesmektedir.

24.1.7. Yatinnmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan énce
veya satig siiresi iginde yatirimcilarin yatirim kararint etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihraggi veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinil iginde Sermaye
Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatirtmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinit iginde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 ¢eregyesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslinii 'yagﬁnaﬁtgktlr.
& 4 o F O\
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24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde Kurul’un
6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina ligkin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklarmn kisitlamp kisitlanmadigl, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Bu sermaye artirrminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari kisitlanmamistir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarmn ayri ayri nominal deger ve sayis::
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karan
almip alinmadigi:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde, sirketimiz tarafindan
daha sonra KAP aracih@iyla (www.kap.org.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda, 15 giin
siireyle kullandinlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi, izleyen i giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1.0 TL olup, yeni pay alma hakk: 1.0 TL nominal degere denk gelen (1 lot)
paylar i¢in 1,0 TL’den kullandirilacaktir.

e) Ortaklarin, denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Bedelli sermaye artinminda yeni pay alma haklari kisitlanmamig olup mevcut ortaklarimizin %100
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri asagida bilgilerine yer verilen Sirket adina agtlmig 6zel hesaba yatirilacaktir.
Sekerbank T.A.S. Isparta Subesi, IBAN : TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yetkili kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, pay bedelini yeni pay alma hakki kullanim siiresi
icinde yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan 6denmek iizere tam ve nakit
olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamant ve yeri:
i)  Yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylari dolagimda olmayanlar yeni pay tutarint hesaplarinin bulundugu araci kurumlar veya
ihraggt araciligiyla

b. Paylar1 dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciliglyla yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir,

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen A ve B grubu paya sahip ortaklar,
bu haklarini yeni pay alma hakki kullafim; ﬁif?“:giziginde satabileceklerdir. Paylari borsada islem goren
sirketlerin bedelli sermaye artig yZi’pmaE‘ﬁ"zen'e{ﬁ;jﬁledikleri riichan (yeni pay alma) hakk: kullanma
stiresi i¢inde, s6z konusu paylarin ﬁzi?nd?_-bul'uhan\\rﬁghan haklarinin alinip satilmasi igin borsada

i
belirlenecek siire iginde “R” tzellik k\ @?’Eﬁlg};an P;fakkl siralart igleme agilir. Riighan haklari pay
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piyasasinda gegerli olan kurallara ggre islem goriir. Islemin baslangig giini; riichan hakki: kullanimintn
baslangi¢ giiniidiir. islemlerinin son giinii ise richan hakki kullamm siiresinin sonundan 6nceki 5. is
giintidlir.

Yeni pay alma haklarinin kullantmindan sonra kalan B grubu paylar Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isglinii stireyle, nominal degerden diisiik olmamak
kaydiyla Borsa’'da satis yonetimi kullamlarak Borsa istanbul A.$. Birincil Piyasa da olusacak fiyattan
Borsa’da satilacaktr,

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan A grubu paylarda ise borsada satis yontemi
kullamlmayacak olup, SPK (11-5.2) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin
2.fikras: hitkiimleri uygulanacaktir, Bu kapsamda, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra
kalan A Grubu paylar nominal degerden asagr olmamak iizere kalan B grubu paylarin satis tarihi
siiresinde (2 giinliik siirede) Sirket Ana Stzlesmesinin 7. Maddesi dogrultusunda Sirket Merkezi’nde
satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan A grubundan pay almak isteyen diger A grubu
ortaklar ve {iglincii kisiler bu siire ierisinde Sirkete basvuruda bulunacaklardir. Basvuruda bulunan
diger A grubu ortakiar ve ligiincii kisiler kalan B grubu paylarin birincil piyasadaki ilk islem
gliniindeki olusan agirlikli ortalama fiyati tizerinden ddemeyi Sekerbank Isparta Subesi nezdinde
agilan TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 Iban Nolu hesaba yapacaklardir. Satis fiyati, kalan B
grubu paylarin borsada halka arz siiresi olan 2 is giiniinde borsa birincil piyasasinda olusan giinliik
agurlikly ortalama fiyatlanimin agirlikli ortalamas: tizerinden netlesecektir. A Grubu pay sahiplerinden
yeterli talep gelmisse oncelikle onlara dagitim yapilacaktir, kalan paylarin olmasi durumunda talep
eden digiincii kisilere dagitim yapilacaktir. Olusan fiyata gore, eksik/fazla 6demeler tahsil/iade edilecek
ve satis tamamlanacaktir.

Borsada halka arz igin birincil piyasa agilmamigsa veya bu piyasada islem olmamigsa, SPK (11-5.2)
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig Tebligi’nin 17.Maddesinin 2.fikrasi hiikiimleri uyarinca yeni pay
alma haklarinin kullandinlmasindan sonra kalan A Grubu paylar yeni pay alma kullanim siiresinin son
glintinde ikincil piyasada olusan giinlik agirlikh ortalama fiyat tizerinden satilacaktir. Eger yeni pay
alma kullamim siiresinin son giiniinde ikinci piyasada islem olmamissa, satis islemi ikincil piyasada
son islem giiniinde olusan giinlikk agirlikli ortalama fiyat {izerinden gergeklestirilecektir. Halka arz
sonrasi satilmayan A Grubu ve B Grubu paylar 6 is giinil igersinde iptal edilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihraggi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu. Kamu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr). Akstr=,,

Enerji internet sitesi (www.aksuenerji.com.tr) Seker Yatinmi Menkul Degerler A.S.’ninﬁ" :?s
internet  sitesinde (www.sekeryatirim.com.tr) ilan edilecektir, Tasarruf sahiplefine LAt Q,,:;
duyurusu ayrica gazetelerde ilan edilmeyecektir. 3; - 5‘ 4}‘\-\ \
24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhip nemalandlri_lm‘h;'aéeégw %, ; f
nemalandirilacaksa esaslar:: p y"‘/ ‘_‘\“;9-‘/;3* ~
Nemalandirilmayacaktir, 19 Suhat 2021 ’i SAS e./;f
24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi: T
Adi/ Soyada Gorevi Sirket Unvam
Taner Mirza Yonetim Kurulu Baskani Aksu Enerji ve Ticaret A.S

Yo6netim Kurulu Baskan Vekili
Mustafa TUTAR Genel Miidiir Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Vedat Akyol Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Ahmet Pasaoglu Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Nihal {SPIR Yénetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S
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Sinasi Olgun

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Aksu Enerji ve Ticaret A.S

Kayhan Giritlioglu

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Aksu Enerji ve Ticaret A.S

Gokhan MERT

Mali ve idari isler

Aksu Enerji ve Ticaret A.S

Serdar Cantiirk

Santraller Teknik Miidiirii

Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Kerim Uysal

Avukat

Aksu Enerji ve Ticaret A.S

Ramazan Oznacar

Genel Miidiir Yardimcisi

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Kadir Tezeller

Grup Bagkani

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.

Banu Yargil

Grup Bagkani

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Batuhan Alpman

Grup Bagkani

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.

Burak Demirbilek

Kurumsal Finans Miidiirii

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve

Ufuk Dogruer Sorumlu Ortak Bas denetci Danismanlik A.S.
Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Murat Kaleli Kidemli Denetgi Danismanlik A.S.

Finansal Eksen Yeminli Mali
Miisavirlik

Mahmut Aykut Kelecioglu | Yeminli Mali Miisavir

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. fhragqinin bildigi 6lgiide, ihrageimin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarmn yiizde besinden fazlasima
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Halka arzda satilamayan paylar igin satin alma taahhiidii bulunmamaktadir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isgiinii stireyle, nominal degerden diisiik olmamak
kaydiyla Borsa’da satis yonetimi kullanilarak Borsa istanbul A.$. Birincil Piyasa da olusacak fiyattan
Borsa’da satilacaktir. Halka arzdan talepte bulunan yatirimeilar, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
miktarini halka arzdan pay almak igin bagvurmus olduklan araci kurumdan O8renebileceklerdir.
Halka arzdan alinan paylarin kesinlesmis miktari, halka arza katildiklars glinden iki giin sonra (T+2)
yatirimeilarin hesaplarina gegecektir. Bildirimden 6nce paylar isleme konu olmayacaktr.

Yeni pay alma haklarinin kullamimindan sonra kalan A grubu paylarda ise borsada satis yéntemi
kullanilmayacak olup, SPK (11-5.2) Sermaye Piyasas Araglarmin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin
2.fikras1 hikiimleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, yeni pay alma haklarinin kullandinlmasindan sonra
kalan A Grubu paylar nominal degerden asagl olmamak lizere kalan B grubu paylarin satis tarihi
stiresinde (2 giinliik siirede) Sirket Ana Sozlesmesinin 7. Maddesi dogrultusunda Sirket Merkezi’nde
satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubundan pay almak isteyen diger A grubu
ortaklar ve iiglincii kisiler bu siire igerisinde Sirkete bagvuruda bulunacaklardir. Basvuruda bulunan
diger A grubu ortaklar ve iigtincii kisiler kalan B grubu paylarin birincil piyasadaki ilk islem
gintindeki olusan agirlikh ortalama fiyati tizerinden Odemeyi Sekerbank Isparta Subesi nezdinde
agtlan TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 Iban Nolu hesaba yapacaklardir. Satig fiyat, kalan B
grubu paylarin borsada halka arz siiresi olan 2 is glininde borsa birincil piyasasinda olusan giinlitk
agirlikli ortalama fiyatlarmin agirhikh ortalamasi tizerinden netlesecektir. A Grubu pay sahiplerinden
yeterli talep gelmisse éncelikle onlara dagitim yapilacakur, kalan paylarin olmast durumunda talep
eden liglincii kisilere dagitim yapilacaktir. Olugan fiyata gore, eksik/fazla 6demeler tahsil/iade edilecek

ve satig tamamlanacaktir, otacas
1

e RN
Borsada halka arz igin birincil piyasa agll{na’lﬂﬁsséu\_/‘éﬁ‘;gbu piyasada islem olmamigsa, SPK (I1-5.2)
Sermaye Piyasasi Araglannin Satis i ebligi‘"rgn'l:j*’l.Maddé%inin 2.fikrast hikklimleri uyarinca yeni pay
alma haklarinin kullandinlmasindan’ sonra ka'lén A,Grubu paylar yeni pay alma kullanim siiresinin son
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gliniinde ikincil piyasada olusan giinliik agirlikli ortalama fiyat lizerinden satilacaktir. Eger yeni pay
alma kullanim siiresinin son giiniinde ikinci piyasada islem olmamigsa, satis islemi ikincil piyasada
son islem giiniinde olusan giinliikk agirlikli ortalama fiyat {izerinden gergeklestirilecektir. Halka arz
sonrasi satilmayan A Grubu ve B Grubu paylar iptal edilecektir.

24.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1.0 TL nominal degerli bir paymn satig fiyati ile talepte bulunan yatinmcimin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklariin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isgiinii stireyle, nominal degerden diisitk olmamak
kaydiyla Borsa’da satis yonetimi kullamilarak Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa da olusacak fiyattan
Borsa’da satilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu paylarda ise borsada satig yontemi
kullamlmayacak olup, SPK (I1-5.2) Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin
2.fikrast hitktimleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, yeni pay alma haklarnin kullandirilmasindan sonra
kalan A Grubu paylar nominal degerden asagi olmamak iizere kalan B grubu paylarin satig tarihi
stiresinde (2 giinliik siirede) Sirket Ana Sézlesmesinin 7. Maddesi dogrultusunda Sirket Merkezi’nde
satiga sunulacaktir,

Yeni pay alma haklarinin kullamimindan sonra kalan A grubundan pay almak isteyen diger A grubu
ortaklar ve {i¢lincti kisiler bu siire igerisinde Sirkete basvuruda bulunacaklardir. Basvuruda bulunan
diger A grubu ortaklar ve igilincii kisiler kalan B grubu paylarin birincil piyasadaki ilk islem
gliniindeki olusan agirlikh ortalama fiyati {izerinden 6demeyi Sekerbank Isparta Subesi nezdinde
agilan TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 Iban Nolu hesaba yapacaklardir. Satig fiyati, kalan B
grubu paylarin borsada halka arz siiresi olan 2 is giiniinde borsa birincil piyasasinda olusan giinliik
agirhkh ortalama fiyatlarimin agirlikli ortalamasi tizerinden netlesecektir. A Grubu pay sahiplerinden
yeterli talep gelmigse 6ncelikle onlara dagitim yapilacaktir, kalan paylarin olmasi durumunda talep
eden iigiinci kisilere dagitim yapilacaktir. Olusan fiyata gore, eksik/fazla 6demeler tahsil/iade edilecek
ve satis tamamlanacaktir.

Borsada halka arz igin birincil piyasa agilmamissa veya bu piyasada islem olmamigsa, SPK (II-5.2)
Sermaye Piyasas: Araglarinin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin 2.fikras: hitkiimleri uyartnca yeni pay
alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan A Grubu paylar yeni pay alma kullanim stiresinin son
giiniinde ikincil piyasada olusan giinliik agirlikl ortalama fiyat izerinden satilacaktir. Eger yeni pay
alma kullanim siiresinin son giiniinde ikinci piyasada islem olmamigsa, sati§ islemi ikincil piyasada
son islem giiniinde olusan giinliik agirlikli ortalama fiyat {izerinden gergeklestirilecektir. Halka arz
sonrasi satilmayan A Grubu ve B Grubu paylar iptal edilecektir.

Aracit Kurumlar yeni pay haklarinin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan kullamlmak
istenmeyen yeni pay alma haklarinin riighan hakki pazarinda satilmasi, tiim bu iglemler ertesinde kalan
paylarin Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilmesi islemlerinde aracihik yapacaklan igin, s6z konusu
islemleri yapan yatirimcilardan iicret, komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler. Talepte bulunan
yatinmeilar  bagvurduklari araci kurumlarin  aracilik komisyonu, masraf, hizmet icreti gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan bedelli sermaye artinmi islemleri neticesinde araci
kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli kuruluglarin uygulamalarina bagli olarak yatirimcilardan
da tahsil edilebilir.

24.3.2, Halka arz fiyatinin tespitinde kulliagﬂnll.;ﬁ&_‘)ib:!ltemler ile satiy fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya d‘ﬁy’urlg!‘gig'sl‘siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat

tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kiipj umlu ‘d\,lduguna dair bilgi:
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Bir payin nominal degeri 1.0 TL dir. Yeni pay alma haklari 1,0 TL nominal degerli 1 pay igin 1,0 TL
tizerinden kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklari Sirket tarafindan KAP aracthg ile kamuya
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin stireyle kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklariin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isgiinii stireyle, nominal degerden diistk olmamak
kaydiyla Borsa’da satis yonetimi kullanilarak Borsa stanbul A.$. Birincil Piyasa da olusacak fiyattan
Borsa’da satilacaktir. Satista Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-5.2 sayil “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satigi Tebligi"’ nde yeralan “Borsa’da Satig” yontemi kullamilacaktir. Halka arz tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket'in kurumsal internet sitesi (www.aksuenerji.com.tr), Seker
Yatim  Menkul Degerler A.S’nin internet sites (www.sekeryatirim.com) ve KAP'ta

(www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu paylarda ise borsada sats yOntemij
kullanilmayacak olup, SPK (II-5.2) Sermaye Piyasas: Araglarinin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin
2.fikrasi hiiktimleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra
kalan A Grubu paylar nominal degerden asag) olmamak iizere kalan B grubu paylarin satis tarihi
siiresinde (2 giinlitk siirede) Sirket Ana Sézlesmesinin 7. Maddesi dogrultusunda Sirket Merkezi’'nde
satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubundan pay almak isteyen diger A grubu
ortaklar ve digiincit kisiler bu siire igerisinde Sirkete basvuruda bulunacaklardir. Basvuruda bulunan
diger A grubu ortaklar ve iigiinci kisiler kalan B grubu paylarin birincil piyasadaki ilk islem
glinlindeki olusan agirlikli ortalama fiyati {izerinden ddemeyi Sekerbank Isparta Subesi nezdinde
agilan TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 Iban Nolu hesaba yapacaklardir. Satig fiyati, kalan B
grubu paylarin borsada halka arz siiresi olan 2 is gliniinde borsa birincil piyasasinda olusan giinliik
agtrlikli ortalama fiyatlarinin agirlikl ortalamasi tizerinden netlesecektir. A Grubu pay sahiplerinden
yeterli talep gelmisse éncelikle onlara dagitim yapilacaktir, kalan paylarin olmasi durumunda talep
eden U¢linci kisilere dagitim yapilacakuir. Olusan fiyata gore, eksik/fazla 5demeler tahsil/iade edilecek
ve satis tamamlanacaktir.

Borsada halka arz igin birincil piyasa agilmamigsa veya bu piyasada islem olmamigsa, SPK (I1-5.2)
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis Tebligi’nin 17.Maddesinin 2.fikras: hiikiimleri uyarinca yeni pay
alma haklarinin kullandinimasindan sonra kalan A Grubu paylar yeni pay alma kullamim siiresinin son
gliniinde ikincil piyasada olusan giinliik agirlikl: ortalama fiyat tizerinden satilacaktir. Eger yeni pay
alma kullanim siiresinin son giiniinde ikinci piyasada islem olmamigsa, satig islemi ikincil piyasada
son islem giiniinde olugan giinliik agirhkl ortalama fiyat tizerinden gergeklestirilecektir. Halka arz
sonrasi satilmayan A Grubu ve B Grubu paylar iptal edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kisitlanmamustir.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasi sonrasinda kullanilmayan haklar karsilig1 B Grubu pay kalmasi
durumunda bu paylarin BIST’de satisinl aract kurulus olarak Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

gergeklestirecektir. w7 wg
Sirketimiz ile Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 04.12.2020 tarihinde Ar'éz!{c1lg‘e"8c}‘z{lg§n;e'siﬂ"‘ \
imzalanmistir. e 710 5y
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24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinm
isimleri:

Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir iilkede gergeklestirilmeyecektir.
24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Araci kurum satiga “en iyi gayret aracih@” ile aracilik edecektir. Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

Yiiklenimde Bulunulan Paylarin | Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin

Yetkili Olusturulmugsa Aracilifin | Nominal Degeri | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulug Konsorsiyumdaki | Tiirii (TL) Edilen Paylara Degeri Edilen Paylara

Pozisyonu Orani (%) (TL) Orani (%)
Seker Yatinm | - En iyi 0 0 16.500.000 100
Menkul gayret
Degerler A.S. aractlig

24.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. ile yapilan aracilik sézlesmesinin tarihi 04.12.2020°dir.
Sozlesmede “En lyi Gayret Aracihg)” yontemi ile aracilik edilecegi ifadesi disinda 6zellik arz eden bir
husus bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan ¢nemli tutarda menfaati olan gergek ve tiizel kisi yoktur. Sirket 8z kaynak, Seker
Yatinm Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BIiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapihp yapilmadigi ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri:

Sirketin B grubu paylari BIST Ana Pazarda islem gérmektedir. Sermaye artiriminda ihrag edilen B
grubu paylar yeni pay alma haklarinin kullandiriimaya bagladig birinci giin itibariyle MKK’da gerekli
islemlerin yapilmasint miiteakip Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gérmeye baglayacaktir.

A grubu imtiyazli paylar ise Borsa’da islem gormemektedir.

Sermaye artiriminda ihrag edilen paylar riichan bedellerinin yatirimecilar tarafindan &denmesini
miiteakip yatinmeci hesaplarina kayden aktarilir ve Borsa Istanbul A.S.’de isleme konu olur.
Kullanilmayan riighan hakki karsiligi pay olmasi durumunda bu paylar “Borsa’da Satis” yéntemi
kullanilarak ve nominal degerin altinda olmamak tizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satisa sunulacak olup, Borsa Istanbul A.S. tarafindan birincil piyasa ve halka arz esaslan duyurusu
sonrasi isleme agilir.

25.2. fhra¢einin aymt grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin lgil‘_gi.:__»

Sirket’in meveut B grubu paylari Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gérmektedir. Iib:x iz&!“{éﬁ' e
.y . f Y , -ty ¥ ;i‘
konusu sermaye artirnmina iliskin B grubu paylar da Borsa [stanbul A.S. An !"ﬁaz%k,da 1$f£q4 \
gorecektir. 195'&,3{ 2'?(,, ;g? F\ "f
T -3 »
25.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanl olarak; Y é\-’k Iy !F
P N &7
- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatlrlmcﬁp‘i“’:l_fsﬁ't;g}}ghhq. 3§
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya A L

- Thra¢oinin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikli
yatinimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda
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Bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araglarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihgn esaslari:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artirilmamasimna iliskin taahhiitler:

a) Ihragei tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger nemli hususlar: Yoktur.
27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihrag¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arza iliskin tahmini toplam maliyet ve pay basina maliyet asagidaki tabloda yer
almaktadir,

Odenmis Sermaye (TL)

Ortakhgin satisi yapilacak paylarinin nominal degeri (TL)

16.500.000,00
16.500.000,00

Nominal Pay (TL) 1,0
Nakit sermaye artis1 (TL) 16.500.000,00
Bedelsiz Sermaye Artisi 0,00

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye (TL)

33.000.000,00

Masraflar TL

SPK (%0,2) 33.000
BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03) ) 4.950
MKK (BSMYV Dahil) (%0,005 - Alt Limit 1.085 TL - Ust 1.139
Limit 54.008 TL)

Rekabet Kurulu Ucreti (%0,04) 6.600
Halka Arz Komisyonu (BSMV Dahil) 105.000
Tescil ve {lan Giderleri 10.000
Toplam Masraf 160.689
Halka Arz Edilecek Pay Adedl e d ” 16.500.000
Net Gelir (Toplam Masraf—Halka  Arz Tutalt\) 16.339.311
Pay Basina Maliyet f‘ ;i if *A 0,01
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Tahmini toplam maliyet 160.689 TL tutarindadir. Halka arz edilecek paylarin nominal degeri ise
16.500.000 TL’dir. Bu durumdan halka arz edilecek 1 TL’lik nominal degerli pay basina diisen
maliyet tahmini 0,01 TL dir.

27.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri;

Sirketin 50.000.000 TL olan kayitl sermaye tavani igerisinde, 16.500.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin 16.500.000 TL’lik kisminin tamami nakit kargilanmak iizere 33.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi islemleri kapsaminda sermaye artinminda elde edilecek fon, sirketimizin vadesi
gelen leasing 6demelerinde ve isletme sermayesine kullantlacaktir.

Mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarint tamamen kullanmalari durumunda, halka arzdan
elde edilecek tahmini net nakit girisi 16.339.311 TL’dir.

28. SULANMA ETKiSI
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve ylizdesi:
Hesaplamada Sirket 6z kaynak tutar1 30/09/2020 bilangodan alinmistr.

Halka arz siirecinde Aksu Enerji tarafindan katlanilacak komisyon, vb. masraflarin 160.689 TL
olacag: 6ngorillmektedir.

Burada 19 Ocak 2021 tarihi itibariyle Aksu Enerji’nin kapanis fiyat: esas alinarak 6rnek hesaplama
yaptlmstir:

19 Ocak 2021 itibariyle Aksu Enerji’'nin kapanis fiyati: 15.33 TL’dir buna gére mevcut pay
sahiplerinin halka arzdan pay almamalan durumunda; bedelsiz ve bedelli sermaye artirimlari
sonrasinda diizeltilmis yeni fiyat:;

Aksu Enerji Kapanis Fiyat: (19 Ocak 2021):15.33 TL

Diizeltilmis Fiyat: (15.33+1,0)/(1+1,0): 8.17 TL olacaktr.

Asil fiyat halka arz tarihinde borsada olusacak fiyat olacaktir,

Riighan hakki kullanim fiyati: 1.0 TL

Gergek verilerin ortaya ¢tkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz: farkliliklar olabilir.,

Halka arz, sermaye artiim stratejileri, bu halka arzdan sonra ihrag edilecek diger araglar {(pay
opsiyonlar, tahviller, vb.) nedeniyle piyasa fiyatinin diismesine neden olabilir, bu nedenle asagida
yapilan hesaplamalar ile gerceklesme arasinda farklihklar dogabilir.

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarint %100 oraninda kullandiklar: varsayimi ile
sulanma etkisinin miktan ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanmis galisma asagida
sunulmaktadir;

Mevcut ortaklarin tamaminin bedelli sermaye artisina katilmalart durumunda

Halka arz | Halka arz
dncesi sonrasi

Ozkaynak Tutari (TL) 30/09/2020 13.231.203| 13.231.203
Halka Arz Fiyati (TL)
Nakit sermaye artist (TL) -| 16.500400]
Bedelsiz Sermaye Artisi /oy
Halka arz masraflar (TL) - -1 6@@‘?
Oz kaynak Tutar: (TL) -] 29.570i787 % \Jv23
Sermaye (TL) 16.500.000 | 33.000.8Q
Pay basina defter degeri 0,80 0,984 ._:\-'ﬁ‘ 1_‘&_5,;;:( '27-21‘
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi - -0,09] U
Mevecut ortaklar igin sulanma etkisi (%) - -11,7%

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini %100 oraninda kullandiklari varsayimiyla,
sermaye artirimi sonucunda meveut ortaklar igin sulanma etkisi pay basina -0.09 TL (-%11,7) dir.
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28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin tamaminin bedelli sermaye artisina katilmamalari durumunda

1
H::lka arz Halka arz sonrasi

oncesi {
Ozkaynak Tutari (TL) 30/09/2020 13.231.203 13.231.203
Nakit sermaye artigi (TL) - 16.500.000
Halka Arz Fiyati1 (TL) 8,17
Bedelsiz Sermaye Artisi 0
Halka arz masraflari (TL) - -160.689
Oz kaynak Tutar: (TL) - 147.793.287
Sermaye (TL) 16.500.000 33.000.000
Pay basina defter degeri 0,80 4,48
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi - -3,68
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) - -458,5%
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi -3,69
Yeni Ortaklar igin Pay Basina Sulanma Etkisi(%) -45,1%

Ornek halka arz fiyati: 15.33 TL (Aksu Enerji’nin 19 Ocak 2021 tarihli kapanis fiyati)
(15.33+1,0)/(1+1,0): 8.17 TL olacaktir. Asil fiyat halka arz tarihinde borsada olusacak fiyat olacaktir,

Riighan hakki kullanim fiyati: 1.0 TL

Halka arz 6ncesi pay basina Defter Degeri: 13.231.203 / 16.500.000 = 0,80 TL
Halka Arz sonrasi Oz kaynak tutari: (16.500.000 x 8.17) -160.689 = 147.793.287 TL
Halka arz sonras1 Odenmis sermaye= 16.500.000 + 16.500.000 = 33.000.000 TL
Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri: 147.793.287 / 33.000.000 = 4,48 TL
Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi: 0,80 — 4,48 = -3,68 TL (-%458,5)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi : 4.26 -8.17 = -3,69 TL (-%45,1)

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarini kullanmamalart duru
3,68 TL (-%458,5) olacaktir, Yeni Ortaklar i¢cin Pay Basina S

olacaktir.

munda, sulanma etkisi pay basina -
ulanma Etkisi -3,69 TL (-%45,1)

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihraggiya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Seker Yatinim Menkul Degerler A.S. ile 04.12.2020 tarihinde imzalanan s6zlesme gercevesinde Seker
Yatirim Menkul Degerler A.S., Aksu Enerji’ye sermaye artisi siirecinde aracilik ve danigsmanhk

hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Izahnamede tgiincii sahislardan saglanan bilgilere
alinmig olup ortakhgimizin bildigi veya ilgili
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs ve

bulunmadigini beyan ederiz.

[zahnamede yer verilen finansal tablolarin ba

yeri geldikce referans verilmis ve bilgiler aynen
glincl sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat
ya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksiklik

gimsiz denetimini gerceklestiren Finansal Eksen

Bagimsiz Denetim Ve Danmismanlik A.S. Sirket tarafindan ihrag edilen ya da ihragginin menkul

kiymetlerini elde etme hakki veren

-

daha &nce istihdam edilmemig. Ve

degildir, /- -l

Ne

ya-da _taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Sirket tarafindan
{z$gﬁ<et«\yﬁqetim ve denetim organlarinin herhangi birinde liye
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30. PAYLAR ILE ILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI -
30.1. Paylarn elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

GVK'nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine kadar uygulamak
lizere, (6655 sayili Kanunun 2’nci maddesiyle 31.12.2020 tarihine kadar uzatilmigtir.) sermaye
piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim iglerinden dogan
kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin %0 oraninda tevkifat suretiyle
vergilendirilmektedir.

(2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Kararn ile degisik, 2006/j0731| say1li Bakanlar Kurulu Karari, Md.
1/a). Tevkifatin sorumlusu, durumuna gére isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya
saklamact kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim ythnin iiger aylik ddnemleri itibariyla
yapilmaktadir. Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikartilmasi
halinde tevkifat matraginin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden

¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir,

Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde
agirlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar
ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin tespitimde dikkate alimir. Uger aylik
donem icerisinden birden fazla pay alim satim islemi  yaptlmasi halinde Tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Diger bir deyisle, ii¢ aylik dénem
sonunda, dénem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca
dikkate alinmaktadir. Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup; Borsa

Istanbul AS’de (BIAS) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetferinin el,d%t{?
e

¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, BiAS’da;lisllenLgﬁren\v

1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢tkariimasindan eldﬁiedilen gelirler .

i¢in GVK’nin miikerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir. 14 WA

Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglari igin gergek kisilerce yillik veya mtlnferit;beyanhgm/e;“
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler déhil edilmez. Ticari
faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri cercevesinde kazancin tespitinde
dikkate alimir ve tevkif suretiyle denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen
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vergilerin tabi oldugu hiikiimler gercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ayni sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglar da kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

30.2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
30.2.1. Gergek Kisiler
30.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigsiler

GVK’ min 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numaral: bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. By kapsamda GVK’ nin 4842
saytl kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen
bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni
kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum bilnyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar pay1 dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi | Numarali Genel Tebligi, B5lim 15.3.9). GVK’ ya 4842 sayili Kanun’la eklenen 22.
maddenin 2. fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’ nin 75. maddesinin 2.
fikrastnin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili “kar paylarinin yarsi” gelir vergisinden
miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin beli bir haddi asmis olmasi halinde (2020 yil1 i¢in bu had
49.000 TL’dir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymnin tamam
lizerinden kesinti yoluyla &denmis olan vergilerin beyanname (izerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine Gdenmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi
sayilmadig: i¢in tevkifata tabi olmadig gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yéniinden
menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s8z konusu degildir. Temettii
avanslar da kar paylari ile ayn: esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

‘Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay! 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi, tam
miikellef gergek kisiler igin yapilan agiklamalar cergevesinde yiiriitiillmektedir. Dar miikellef gercek
kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de beyan edilmesine
gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye
iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin icinde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK,
Md. 101/5).

30.2.2, Kurumlar

30.2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adr gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: ddemeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklarn
kar paylar, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md. 5/1-a-1). Ancak, istirak
kazanci istisnasi, yatinm fon ve ortakliklarindan alinan kar paylar igin gecerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatirm fon ve ortakliklar dahil olmak iizere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar
paylarinin kurum kazancina déhil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylart i¢in, dagitim yapan yatirim fon ve ortakhig1 biinyesinde
6denmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettjgi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir (15,\7’1'(', Mg‘ & Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya
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30.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitastyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar pay: 6demeleri, tam mitkellef gergek kisilere 6denen kar paylarina
iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye
iratlari tizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar milkellef kurumlar agisindan nihai vergi olup
(KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla
vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.3. Vergi tevkifatimn Thragci tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006-31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya saklamaci
kuruluslarca, pay kar paylar iin tevkifat ise Ortaklikga kesilecektir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI
31.1. ihraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamimasina iliskin verilen izin ve

izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandigi
izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair beyanlar::

Yoktur

31.2. Izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur,

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullamilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

31.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimn gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satiy esnasinda yatirnmcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilms uyari notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA YETKILI
KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK I{LAVE BILGILER

31A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur,
31A.2 izahname, arz programu izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyle

yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili bilgiye
nereden ulagilabilecegi hakkinda a¢iklama:

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK {LAVE BILGILER

s X 3 .“ik,
Izahnameyi kullanacak her bir yetkili ki‘lgﬁl}lsun":’kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve kosullar dahilinde kullan,dlqurmz;,dai"r‘“'l‘)‘eyaglarma yer vermeleri gerektigine dair koyu
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Cad. Miralay Isham Kat: 2/77
ISPARTA adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraginin internet sitesi
(www.aksuenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile deerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sbzlesme, vb.)

2) Ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
33. EKLER
1. Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve Danigmanlik A.S. Beyan

2. Fon Kullanim Raporu
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FINANSAL INDEPENDENT

MEMBER

Sermaye Piyasasi Kurulu

Ortakliklar Finansmam Dairesi Bagkanlig
Eskisehir Yolu 8. Km No:156

06530 Ankara

isbu izahnamenin bir parcast olan bu raporlarda, Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 30
Haziran 2020 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait finansal tablolar ve sinirli
denetim raporu ve 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporlarinda yer alan bilgilerin sahip
oldugumuz bilgiler cercevesinde, tim énemli yonleriyle, gercege uygun oldugunu ve bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas; icin her tarli makul ézenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Finansal Eksen Ba§imsuz Denetim ve Danigmanhik A.S.

Exclusive, .- mber of GGI Geneva Group International AG

Uf kD § er

Soru lu Denetgi

Ankara, 4 Aralik 2020

fran Caddesi KARUM is Merkezi C Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere Cankaya 06680 Ankara- Ttirkiye
T:+90 312428 1444, F: +90 312 466 7272, www.finansaleksen.com.tr MERSIS Numaramiz: 0388072468700001
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AKSU ENERJI VE TICARET A.§! =%
P SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIMINA iLiSKiN e
{ VII-128.1 PAY TEBLIGI'NIN 33. MADDESI KAPSAMINDA HAZIRLANAN RAPOR o
¥
Rapor Tarihi: 03/12/2020
R o
‘;‘(f Raporun Hazirlanma ve Sunumu: Isbu rapor Sirket Yénetim Kurulu'na sunulmak Uzere :;4
b ===
i Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayll Pay Tebligi'nin 33'tnci maddesi geregince '
" hazirlanmustir, : mj :
1 ‘J ‘ Sermaye artinmina iligkin yetkili organ karar i
[ Sirketimizin 03.12.2020 tarih ve 604 sayilt Yonetim Kurulu toplantisinda; 50.000.000 TL o
; tutarindaki * kayith sermaye tavan icerisinde cikarilmis  sermayenin, 16.500.000 wike
{g‘: klsml(%100;0) nakit olarak karsilanmak tizere 16.500.000 TL'den 33.000.000 TLl'ye artirlmasina o
e karar verilmistir,
¥ . ——
’?:? Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.1 saylli Pay Tebligi'nin "Paylara lliskin Ortak S
:‘ Hiikimler” baglikli yedinci balamaniin 33'linci maddesi kapsaminda yer alan "MADDE 33 - (1) S
i
:‘% : Halka agik olmayan ortakiklarin paylarimin sermaye artirum yoluyla halka arz ile paylart R
e A
o borsada_islem géren halka acik ortakliklar tarafindan_yapuacak bedelli sermaye ——
' artiumlarinda, _sermaye _artirumindan elde _edilecek fonun _hangi amaclarla N
; ’ kullanilacaduna iliskin olarak bir rapor hazirlanmas:, bu faporun yénetim kurulunca |

A karara baglanarak izahnamenin ya da ihrac belgesinin onayi amaciyla Kurula yapiacak

#
i basvuru sirasinda génderilmesi ve kamuya a¢iklanmast zorunludur Sermaye artinmindan
& M -

elde edilen fonun belirtilen sekilde kullandip kullanimadigina lliskin olarak; halka actlan

ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmeye baglamasindan, paylan borsada islem géren
halka agik ortakiiklarin ise sermaye artumunin tamamlanmasindan itibaren kamuya agiklanan
ve yapuan sermaye artiriminin sonuglarind igeren ilk iki finansal tablolarinin ilanin takip eden on

is glind icinde bir rapor hazirlamas ve séz konusu raporu ortakligin internet sitesinde ve KAP'tq

. gt
yayimlamast zorunludur. Bu yiikiimliiliik ortaklik blinyesindeki denetimden sory lanamft\'é‘r\ig
. - \O‘.n J iy a a " .
tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zo)ﬁr?bltéggu%‘amﬁ%%%\ép
’ a\jﬂ\ \ S:PARTA v

ortakliklar icin bu yiikiimliliik yonetim kurulu tarafindan Yyerine getirilir,

Pirimehmat Mahallesi, Mimar Sinan 1 0(246)23260 44
Caddesi Miralay Mustafa Nuri Bey ' Do (246) 232 32 3
Ishani Kat:2, No77 Merkez/Isparta : ® aksue@aksueneriji
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(2) Bedelli sermaye artinmindan elde edilen fonlarin tamarminin kullanumirun bu maddenin
birinci fikrast cercevesinde yapilacak aciklamalarin tarihlerinden daha,,,sq,r‘{r'aj/a sarkacak sekilde
ger¢eklesmesi durumunda, fonun tamamuun kullanddigu tarihi takip eden on is giind icerisinde

ozel durum agtklomast yapimast zorunludur.” hitkmi cercevesinde isbu rapor hazirflanmistir.

Sermaye artinminda mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklan kisitlanmayacak, yeni pay alma
haklannin kullaniimasindan sonra kalan A Grubu paylar Sirket Ana sézlesmesinin 7. Maddesine
gore “Riichan haklarinin kullammindan sonra kalan A grubu paylar yénetim kurulunca
diger A grubu pay sahiplerine teklif edilecektir”. Kalan B grubu paylarin, Tasarruf Sahiplerine
Satig Duyurusunda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) is gini sureyle nominal degerden diisiik

olmamak (izere Borsa istanbul A.S.'de Birincil Piyasa'da olusacak satisa sunulacaktir.

Sirketimizin sermaye artinmini dolayisiyla elde edecegdi fonun tamami, Sirketimizin banka
hesabinda TL ve/veya déviz olarak tutulacak, sadece Sirketimizin vadesi gelen leasing

borglarinin 6denmesi ve isletme sermayesi olarak kullanilacaktir.

\
Musg TAR
Yénetim’Kurulu Bsk.V. onetim Kurulu Uyesi
Genel Midiir
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AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi
1 Ocak — 31 Aralik 2020 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetg¢i Raporu


















iCINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOSU

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

NOT 1
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NOT 8
NOT 9
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NOT 28

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
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AKSU ENERJI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIiHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari D6nem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimstz
No Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢cmis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Donem 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Donen Varliklar 3.241.303 8.270.431
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 149.939 1.255.594
Finansal Yatirimlar 5-a 341.998 397.051
Ticari Alacaklar 2.213.608 1.453.886
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 2.213.608 1.453.886
Diger Alacaklar 29.484 4.668.094
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 29.484 4.668.094
Stoklar 9 293.326 295.651
Pesin Odenmis Giderler 12 71.191 96.219
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 13 41.980 15.865
Diger Dénen Varliklar 13 99.777 88.071
Duran Varliklar 69.678.323 65.993.572
Finansal Yatirimlar 5-b 20.159.514 20.159.514
Diger Alacaklar 25.620 27.168
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 25.620 27.168
Maddi Duran Varliklar 14 41.796.487 37.700.117
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 7.696.702 8.106.773
TOPLAM VARLIKLAR 72.919.626 74.264.003

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AKSU ENERJi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHLi

FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Not Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Donem 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.836.004 11.885.172
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6-a 105.053 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6-a 14.269.079 9.162.255
Diger Finansal Yukimlultkler 6-c 5.116 14.953
Ticari Borglar 162.601 172.518
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 7 162.601 172.518
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 67.486 58.374
Ertelenmis Gelirler 12 1.766.553 1.766.553
Kisa Vadeli Karsiliklar 440.117 612.293
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 17 131.709 112594
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsuliklar 16 308.408 499.699
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 13 19.999 98.226
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 41.325.148 39.486.535
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6-b 35.579.096 32.665.392
Ertelenmis Gelirler 12 3.537.857 5.304.410
Uzun Vadeli Karsiliklar 497.040 403.815
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 17 497040 403,875
Karsuliklar
Ertelenmis Vergi Yakumlalaga 23 1.711.155 1.112.918
Ozkaynaklar 17 14.758.474 22.892.296
Odenmis Sermaye 16.500.000 16.500.000
Sermaye Diizeltme Farklari 8.996.498 8.996.498
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 382.155 382.155
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) (246.896) (253.232)
- Tanumlanmus Fayda Planlart Yeniden Ol¢tim Kazang (246.896) (253.232)
(Kaywplary)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 1.570.456 1.570.456
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari (4.303.581) (6.238.054)
Net Dénem Kari veya Zarari (8.140.158) 1.934.473
TOPLAM KAYNAKLAR 72.919.626 74.264.003

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrimaz parcastnt olugturur.



AKSU ENERJi VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Dénem Onceki D6nem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 18 14.525.813 11.585.661
Satiglarin Maliyeti 18 (4.997.392) (4.005.044)
TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR/ZARAR 9.528.421 7.580.617
Genel Yonetim Giderleri 19 (2.131.349) (2.051.041)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 653.156 2.268.416
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 20 (174.285) (833.597)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.875.943 6.964.395
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 2.186.725 447.488
FINANSMAN GIiDERiI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 10.062.668 7.411.883
Finansman Gelirleri 22-a 2.847.388 3.947.448
Finansman Giderleri 22-b (20.453.561) (10.643.984)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARJ) (7.543.505) 715.347
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri (596.653) 1.219.126
Dénem Vergi Gideri / Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 23 (596.653) 1.219.126
DONEM KARI (ZARARI) (8.140.158) 1.934.473
Pay basina kazang / (kayip)
Surdurulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 24 (0,4933) 0,1172
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 6.336 17.330
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilmayacaklar 7.920 22.218
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari 7920 22218
(Kayiplarr)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamh Gelire iliskin Vergiler (1.584) (4.888)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari
(Kayiplari), Vergi Etkisi 23 (1.584) (4.888)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (8.133.822) 1.951.803

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz parcastnt olusturur.




AKSU ENERJi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 17.298.607 8.939.037
Doénem Kari (Zarari) 17 (8.140.158) 1.934.473
- Strdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kart (Zarary) (8.140.158) 1.934.473
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 20.592.696 13.078.090
- Amortisman ve ltfa Gideri ile llgili Diizeltmeler 14,15 3.037.421 (3.067.046)
- Karsuiklar ile ilgili Diizeltmeler 11 145.939 9.634
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 22 3.160.958 3.742.584
- Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 23 596.653 (1.219.126)
- Nakit Dist Kalemlere lliskin Diger Diizeltmeler 27 15.418.278 5.430.220
- Duran Varliklanin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) Ile 1 (1.766.553) 8.181.824
Ilgili Dtizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 4.937.864 (6.046.593)
- Finansal Yatirumlardaki Azalis (Artts) 5 55.052 (393.198)
- Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 7 3.897.247 (4.772.160)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) ile ilgili Diizeltmeler 8 (54.631) 52.528
- Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 9 2.325 (4.487)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Arts) 12 1.014.231 (707.819)
- Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 7 (9.9176) (270.327)
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclardaki Artis (Azalts) 10 - (74.490)
- Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 8 33.556 123.360
Alinan Kira 20 3.000 -
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 11 (25.680) (126.801)
Vergi iadeleri (Odemeleri) (69.115) 99.868
Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (5.553.566) (3.672.181)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 80.433 3.282
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 80.433 -
- Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 15 - 3.282
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (5.923.680) (3.789.989)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 14 (5.923.680) (3.789.989)
Alinan Faiz 21 289.681 114.526
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (12.847.455) (4.478.043)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6 6.490.512 14.269.694
- Kredilerden Nakit Girisleri 6 965.000 500.000
- Diger Finansal Bor¢clanmalardan Nakit Girisleri 6 5.525.512 13.769.694
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (15.877.140) (15.303.841)
- Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 6 (1.706.091) (1.658.637)
- Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislart 6 (14.171.049) (13.645.204)
Odenen Faiz 22 (3.460.827) (3.443.896)
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Benzerindeki Net Artis (Azalig) (1.102.414) 788.813
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (1.102.414) 788.813
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.251.741 462.928
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 149.327 1.251.741

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AKSU ENERJi VE TiCARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlmayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Tanimlanmis Fayda

Birikmis Karlar

Dipnot Odenmis Sfrmaye Pa.y Ihr?g Planlan Yeniden Kardan Ayrilan Gecmis Net Dénem .
No Sermaye Diizeltme 'Prlmlerl / Blciim Kazanglan Kisitlanmis Yillar Kari/Zaran Ozkaynaklar
Farklan Iskontolan Yedekler Kar/Zararlari
(Kayiplar)

01.01.2019 itibariyle Bakiyeler (D6nem Bast) 16.500.000 8.996.498 382.155 (270.562) 1.570.456 1.066.382 (7.304.436) 20.940.493

Transferler (7.304.436) 7.304.436

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 17.330 1.934.473 1.951.803
- Dénem Kart (Zarary) 1.934.473 1.934.473
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 17.330 17.330
31.12.2019 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 17 16.500.000 8.996.498 382.155 (253.232) 1.570.456  (6.238.054) 1.934.473  22.892.296

01.01.2020 itibariyle Bakiyeler (D6nem Bast) 16.500.000 8.996.498 382.155 (253.232) 1.570.456  (6.238.054) 1.934.473  22.892.296

Transferler 1934473 (1.934.473)

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 6.336 (8.140.158)  (8.133.822)
- Dénem Kart (Zarar) (8.140.158)  (8.140.158)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 6.336 6.336
31.12.2020 itibariyle Bakiyeler (D6nem Sonu) 17 16.500.000 8.996.498 382.155 (246.896) 1.570.456 (4.303.581) (8.140.158) 14.758.474

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu 29 Subat 1984 glin ve 2983 sayil "Tasarruflarin Hizlandirilmasi Hakkinda Kanun" ve
4 Aralik 1984 glin 3096 sayili kanun hikiimlerine ve bu kanunlar uyarinca ¢ikarilmis yonetmeliklere gére
Tarkiye Elektrik Kurumu'na ait olup isletilmek tizere kendine verilen elektrik tGretimi ve dagitim tesislerini
isletmek olan Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 21 Kasim 1985 tarihinde kurulmus Isparta’da
tescilli bir sermaye sirketidir.

Sirket'in genel merkezinin adresi Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Caddesi Miralay Mustafa Nuri Bey
is Hani Kat: 2/77 Isparta‘dir.

Sirket paylarinin %15,52'si ilk kez 1999 yili aralik ayinda halka arz edilmistir. SPK’'nin 23.07.2010 tarih ve
21/655 sayil karari cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan yayinlanan fiili dolasimda bulunan
pay raporuna gore 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle fiili dolasimda bulunan pay orani %72,77" dir. (31 Arahk
2019: %71,41)

Sirket, Turkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluslarin elektrik Gretimi, dagitimi ve ticareti ile
gorevlendirilmesi hakkindaki 3096 sayili Kanunun 4.maddesi ve s6z konusu Kanun maddesinin
uygulanmasiyla ilgili 4 Eyltil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Turkiye Elektrik
Kurumu disindaki kuruluglara elektrik enerjisi kurma ve isletme izni verilmesi esaslarini belirleyen
yonetmelik hikimleri uyarinca Aksu - Caykoy enerji Gretimi tesisinin isletilmesi hususlarinda Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanhgi ile 1986 yilinda s6zlesme imzalamistir. Aksu- Caykdy enerji Uretimi tesisinin
Sirket tarafindan isletme siresi, tesisin insasinin bitimine ve gegici kabuliin yapildigi tarih olan 1 Aralik
1989 tarihinden itibaren, imzalanan sdzlesme sartlarina goére 50 yildir. Bu siirenin sonunda taraflarin
mutabakati halinde ilgili ydnetmelik hikimlerine gore isletme siiresi uzatilabilir. Bu s6zlesme ile Sirket,
elektrik enerjisi Ureticisi olarak hareket eder ve bu Uretimin gerceklestirilebilmesi icin kullanilan tesisi
insa eder ve belirlenen donem boyunca bu tesisi isletip tesisin bakimini gergeklestirir. Cari donem
icerisinde s6zlesmenin niteliginde herhangi bir degisiklik olmamustir.

Sirket'in, Lisanssiz Elektrik Uretimi Yoénetmeligi kapsaminda yapmis oldugu gilines enerjisi Gretim
santralleri 2015, 2016 ve 2018 yillarinda tamamlanmistir. 2015 yilinda Gonen Glines Enerji Santrali, 2016
yihinda Kayi-1, Kayi-2 Senirce-1, Senirce-2 ve Senirce-3 Glines Enerji Santralleri, 2018 yilinda Kogtepe
Glnes Enerji Santrali tamamlanmistir. Bu durumda Sirket'in Glines Enerji Santrali kurulu giici 8 MW'a
ulasmistir. Sirket ayrica GES santrallerinden Gonen, Senirce 1, Senirce 2, Kayi 1 santrallerine 2020 yilinda
toplam 1.1 MW ilave gui¢ artisi yaparak kurulu santrallerini tam kapasite calistirmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle calisan personelinin sayisi 20°dir. (31 Aralik 2019: 21)

Sirket; 16.500.000 Turk Lirasi olan cikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
16.500.000 Tiirk Lirasi arttirilarak 33.000.000 Tiirk Lirasi'na cikarilmasi islemine iliskin olarak, izahname
Taslagi'nin onaylanmasi amaciyla 10 Aralik 2020 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'na basvuru
yapilmistir.



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine goére Kamu
GOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan TFRS Taksonomisi ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK") vergi mevzuati ve Turkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanhgi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikimluluklerin disinda tarihi maliyet
esasl baz alinarak Turk Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket'in 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, 17 Subat 2021 tarihinde Sirket
Yonetimi tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un yayimladiktan sonra finansal tablolari degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

isletmenin siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket'in dniimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yukumluliklerini yerine getirecegdi varsayimi altinda isletmenin strekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

Covid-19

Tam diinyay etkisi altina alan COVID-19 salginindan dolay, gerek Sirket'in icinde bulundugu sektérde
gerekse genel ekonomik aktivitede yasanan gelismeler / yavaslamalar yasanmistir. Sirket'in faaliyeti,
hidroelektrik santrali ve giines enerjisinden elektrik Gretimi olmasi sebebiyle Sirket, yasanan
gelismelerden asgari diizeyde etkilenmistir.

COVID-19 etkisinin gerek diinyada gerekse Turkiye'de ne kadar sire ile devam edecegdi, ne kadar
yayilabilecedi henliz net olarak tahmin edilememekte olup; etkilerin siddeti ve siresi netlestikce orta ve
uzun vade icin daha saglikli bir degerlendirme yapma imkani séz konusu olabilecektir. Bununla birlikte,
31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolar hazirlanirken COVID-19 salgininin olasi etkileri degerlendirilmis ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlar gdzden gecirilmistir. Sirket bu
kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda meydana gelebilecek muhtemel deger
dusukluklerini test etmis ve herhangi bir deger diisiikligu tespit edilmemistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, T Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolari bu karar ¢ercevesinde hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikdmlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimliliklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

a) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 3 Degisiklikleri — isletmenin tanimlanmasi

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmelerinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- lsletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi,

- Piyasa katiimallarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi,

- lIsletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi,

- lIsletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak,

- Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri - Onemliligin Tanimi

Haziran 2019'da KGK, "UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
"6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda
finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi
varsaylilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine, blyukligline veya her
ikisine bagli olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar (zerindeki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile ytkimlidur.
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki Degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu

Degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgili olup IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

a) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

TFRS 16 Degisiklikleri — Covid-19 ile ilgili olarak kira 6demelerinde taninan imtiyazlar

COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
o6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak Uzere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020
tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde
COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tir kira
imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢codu zaman kira 6demelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ciktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestiriimesine neden olur. Degisiklik, 1 Haziran 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir.

b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve
degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilari-Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tzere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve aciklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukumluliklerin giincel bilanco degerleri ile 6l¢cimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak
2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TMS 1°deki Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa ve Uzun Vade Olarak Siniflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerli olmak Uzere
yapilan bu degisiklikler yikumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalara” gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR(Devami)

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve
degisiklikler (Devami)

TFRS 3'deki Degisiklikler - Kavramsal cerceveye yapilan atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3'lin gerekliliklerini nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 cerceve)
yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta bulunan
degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 16'daki Degisiklikler — Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16°daki Degisiklikler)

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Griinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disllmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet taninmamustir.

TMS 37'deki Degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan "dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi
olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve ‘direkt
ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk
kez uygulanacagr yilhk raporlama doéneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim
yukimlaliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler icin geriye donik olarak uygulanmaldir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR(Devami)

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve
degisiklikler (Devami)

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler — Gosterge Faiz Orani Reformu
— 2. Asama

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu
degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

2.3 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, ©nceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki
doénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak
agtklama yapilmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, nakit ve nakit benzerleri
kaleminde izledigi “blokeli banka bakiyelerini” ve “diger hazir degerler hesabini olusturan yatinm
fonlarini” finansal yatirmlar kalemine yeniden siniflandirmistir. Diger dénen varliklar kaleminde izledigi
"gelir tahakkuklarini” nakit ve nakit benzerleri kalemine yeniden siniflandirmistir.

2.4 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hiukimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hilkmuU yer almiyorsa veya
muhasebe politikasinda istege bagli dGnemli bir degisiklik yapilmissa geriye donuk olarak uygulanmakta
ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye donuk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi dnceki dénemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden dnce
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla
dizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa onceki dénemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
doénem baslamadan 6nce hatanin kimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Sirket, elektrik tretimi yapip satisini gerceklestirmektedir. Hasilat, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin
glvenilir sekilde belirlenebilmesi, performans yikimliliginin tamamlanmasi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi (izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri
Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mallarin satis tutarindan mal satislarindan
iade, indirim, komisyonlarin ve satis ile ilgili vergilerin dusilmesi suretiyle gdsterilmistir.

Sirket hasilati asagidaki ana kosullara bagli olarak kaydeder:

(@) Misteri sozlesmelerinin belirlenmesi,

(b) Performans ytktmldliklerinin belirlenmesi,

(c) Sozlesmedeki islem fiyatinin belirlenmesi,

(d) Performans yikimldlaklerinin fiyatlarinin ayristirilmasi,

(e) Hasilatin performans yikumlulikleri yerine getirildiginde kaydedilmesi.
Sirket yalnizca asagidaki kosullar saglandiginda misterilerinden elde ettigi hasilati kaydeder:

(a) S6zlesmenin taraflarl sdzlesmeyi onayladiysa (yazil, s6zli veya alisilagelmis diger is yontemleri ile) ve
sozlesmede yazan sahsi yuktumluliklerini yerine getireceklerini taahh(t etmislerse,

(b) Sirket saglanan Urln veya hizmete iliskin her iki tarafinda hak ve yukimluliklerini tanimlayabiliyorsa
(c) Sirket saglanan Uriin ve hizmetler icin ddeme kosullarini belirleyebiliyorsa.

(d) Sozlesme ticari islem niteligindeyse,

(e) Sirket'in musterilerine sagladigi mal ve hizmetler karsiliginda tcretleri toplamasi olasidir.

(f) Bahsi gegen Ucretin tahsil edilebilirligi degerlendirilirken sirket yalnizca musterinin vade tarihindeki
odeyebilme kabiliyetini ve 6deme iradesini dikkate almalidir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TEFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yukUmlaltkler icin elde bulundurulan ve yatirm veya diger amaglar icin kullanilmayan, tutan belirli bir
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve ylksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz
olan varliklari ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire icinde bir borcun 6denmesi icin kullaniimak
lUzere veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplari distldikten sonraki net degeri
ile ifade edilmislerdir. Amortisman, maddi duran varliklarin ekonomik dmdrleri dikkate alinarak normal
(dogrusal) amortisman ydntemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin tarihi
maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore duzeltilmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik émirleri g6z 6nline alinarak belirlenen amortisman oranlari
asagida belirtilmistir:

Duran Varlik Cinsi Tahmini Ekonomik Omrii

Binalar 15-50 Yil
Tesis Makine ve Cihazlar 4-25 Yl
Tasitlar 2-20 Yil
Demirbaslar 3-25 Vil

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin
verilen durumlar haric, kredi ddnemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni Grlin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir misteri kesimiyle is yapma maliyetleri,
genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin als fiyatina dahil olmadiklarindan ve varhgi,
yonetimin amaclari dogrultusunda faaliyet gdsterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma
getirmek icin katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine
dahil edilmemektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligskin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, Sirket'in
bilancosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin buglinkii dederinden disuk
olani Gizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir ylkimlilik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte
izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar igin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira
stresinin kiralanan varligin faydali dmrinden kisa olmasi ve kira slresi sonunda ilgili varhgin Sirket
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varhk
kira suresi icerisinde; kiralanan varligin faydali dmrinin kira siresinden kisa olmasi durumunda ise
faydali 6mri icinde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yukimluligu anapara geri 6demeleri
yoluyla azaltilirken, kira édemelerinin finansal gider kismi, kiralama suresi boyunca olustugu déneme ait
gelir tablosuna kaydedilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tzerinde kontrolin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara
alinmaktadir. Bu ¢ercevede, maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine
iliskin harcamalar gerceklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplar disildikten sonraki
net degeri ile ifade edilmislerdir. Amortisman, bitin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin tarihi
maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin
fiyatina esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam ©6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark,
aktiflestirmeye izin verilen durumlar hari¢, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara
alinmaktadir.

UFRYK 12'nin kapsamina giren sézlesmeye dayali anlasmalarin sartlari uyarinca, Sirket, bir hizmet
sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi icin kullanilan tesisi insa eder veya
yeniler (insaat veya yenileme hizmetleri) ve belirlenen dénem boyunca bu tesisi isletir ve tesisin bakimini
(isletme hizmetleri) gerceklestirir.

Sirket'in tek bir sdzlesme veya anlasma cergevesinde birden fazla hizmet gerceklestirmesi durumunda
(6rnegin, insaat veya yenileme hizmetleri ile isletme hizmetleri) alinan veya alinacak bedel, tutarlar ayri
ayri tanimlanabildiginde, verilen hizmetlerin gercege uygun degerleri oraninda dagitilir. S6z konusu
bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebelestirilecegini belirler.

Sirket, UFRYK 12 uygulamasi sirasinda dncelikle UFRYK 12'nin kapsamina giren maddi duran varliklari
belirlemistir. UFRYK 12 uyarinca, imtiyaz s6zlesmesi tarihi itibariyle Sirket'in sahip oldugu maddi duran
varliklar UFRYK 12 kapsaminin disinda tutulmustur. Sirket, UFRYK 12'nin kapsamina girdigine karar
verilen maddi duran varliklarini maddi olmayan duran varliklar olarak siniflamis, itfa sirelerini ise imtiyaz
sozlesmesi boyunca itfa etmeye baslamistir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. E§er boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tGreten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger distkligi meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yliksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin strekli kullanimindan ve faydali dmri sonunda elden c¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger dusukligu kayiplari gelir
tablosunda muhasebelestirilir.
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Bir alacakta olusan deger diistkligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger
disikluginidn kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dustkligl kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger dustikligu kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayitl degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger disukligi
kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitl degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Sirket'in istirakteki pay!
dlctsiinde duzeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak séz konusu dogrultuda bir yikimlilik altina
girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatinmin kayith degerinin sifir olmasi
veya Sirket'in dnemli etkisinin sona ermesi durumunda ézkaynak yéntemine devam edilmemistir. Onemli
etkinin sona erdigi tarihteki yatinmin kayith degeri, o tarihten sonra gercede uygun degeri guvenilir
olarak ¢élculebildiginde gercege uygun degerinden aksi takdirde maliyet bedeli Gzerinden gdsterilir.

Bir alacakta olusan deger diistkliga kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
disikliginidn kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dusukligl kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger dusukligu kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger dusukligu
kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Finansal Araclar

(i) Muhasebelestirme ve ilk o6l¢iim

Sirket, ticari alacaklari ve borclanma araclarini olustuklan tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket bitiin diger
finansal varlik ve yikumlullkleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagli kosullarina taraf
oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yukimliltklerin ilk 6lciminde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilerek olculiir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli lizerinden 6lculdr.
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(ii) Sintflandurma ve sonraki 6l¢iim

Finansal araglar

ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal arac belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden olcilenler; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢llenler- borclanma araclarina
yapilan yatirimlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olcilenler- 6zkaynak araclarina yapilan
yatinmlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak olctlenler.

Finansal araclar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi icin kullandigi
isletme modelini degistirmedigi strece yeniden siniflandiriimaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklari yonetmek igin isletme modelini degistirmedigi sirece ilk
muhasebelestiriimesinden sonra yeniden siniflandiriimaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk gliniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
oOlculen olarak siniflandiriilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gizerinden 6lgilur:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

e Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lzerinden ya da GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak
Olclilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢tlir. Bunlar, tim tirev finansal
varliklari da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkli sekilde 6l¢cimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkh sekilde finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli
Olclide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri dénilemez bir sekilde gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilarak 6lgllen olarak tanimlanabilir.
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Finansal varliklar- is modelinin dederlendirilmesi

Sirket, is modelinin varliklarin yénetilme seklini ve ydnetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlari igerir:

e Portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullaniimasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz
oranindan yararlanmayl devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan
borglarin vadesiyle uyumlastirmayi veya varliklarin satisi yoluyla nakit akislarini gerceklestirmeye
odaklanip odaklanmadigini igerir;

e Is modelinin amaci; guinliik likidite ihtiyaclarini yénetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek
veya finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket
yonetimine nasil raporlandigs;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen
riskler ve ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

e isletme yoneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave ddemelerin
yonetilen varliklarin gercege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen sézlesmeye bagl nakit
akislarina gére mi belirlendigi) ve 6nceki dénemlerde yapilan satislarin sikhidi, degeri,
zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmaya uygun olmayan islemlerde Uglnci taraflara
devredilmesi, Sirket'in varliklarini finansal tablolarinda surrekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak
bu amagla satis olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gercege uygun deder esas alinarak yoénetilen ve performansi bu
esasa gore degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olclilen olarak
siniflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz édemelerini iceren sézlesmeye bagli

nakit akislart olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
gercege uygun dederidir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine
ait kredi riski, diger temel borg verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile
kar marjindan olusur.
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Sozlesmeye bagh nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sozlesmeye bagh nakit akislarn olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket s6zlesmeye bagh nakit
akislarinin ozelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde
sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sozlesme sartlarini icerip
icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakiler dikkate
alir:

e Sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta
bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

o Degisken oranl 6zellikler de dahil olmak Uzere, sézlesmeye bagl kupon faiz oranini diizelten
sartlar;

e Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan ozellikleri ve

e Sirket'in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan soézlesmeye
bagl haklarini kisitlayici sartlar (Ornegin; riicu edilememe 6zelligi).

e Erken 6deme o6zelligi, sozlesmenin vadesinden dnce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel
iceren pesin ddenen tutarlari blylk 6lglide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin
6denmemis tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemeleri
kriteriyle tutarhdir.

e Ayrica, (i) finansal varlik sézlesmeye bagli nominal degeri tGzerinden primli veya iskontolu olarak
alinmissa, (ii) so6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigr durumlarda makul bir ek bedel
O0demesini iceren pesin ddenen tutarlar biylk 6lclide sézlesmeye bagh nominal degeri ve
tahakkuk eden (ancak 6denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme
ozelliginin gercege uygun degerinin 6nemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul
edilir.
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Finansal varliklar — Sonraki 6lciim ve kazanc veya kayplar

GUD farki kar/zarara yansitilarak
olciilen finansal varliklar

Bu varliklar sonraki olciimlerinde gercege uygun degerleri Gizerinden olculir.
Herhangi bir faiz veya temettl geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net
kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden &lciilen
finansal varliklar

Bu varliklar sonraki ol¢limlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden &lcilir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger dusukligi zararlar
tutan kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
disUklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu disi birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsaml gelire
yansitilarak 6l¢iilen bor¢clanma
araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri tzerinden 6lgulir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
ve deger dusuklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve
kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu disi birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilan 6zkaynak araglan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercede uygun degeri Uzerinden olgulUr.
Temettuler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazanc ve kayiplar diger
kapsamli  gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siniflandiriimazlar.

(iii) Sintflandwirma ve sonraki 6lciim

Finansal yikimliliikler — Sinitflama, sonraki élciim ve kazanc ve kayiplar

Finansal yakamlalikler itfa edilmis maliyetinden olctilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilir.

Bir finansal yukidmlilik, alim satim amaglh elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yakiamlillk, tirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagl elde tutulan finansal
yukUmlaluk olarak siniflandirilir. Gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yikimlukler,
gercede uygun degerleri ile olglllrler ve faiz gelirleri de dahil olmak Uzere, net kazang ve kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yukimldltkler, ilk kayitlara alinmalarini takiben
gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri (izerinden
deger disukltkleri indirilerek 6lgllur. Faiz giderleri ve kur faklari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu
yukumlulikler kayitlardan ¢ikariimasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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(iv) Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya
bu finansal varligin miulkiyetinden kaynaklanan bitln risk ve getirilerinin sahipligini énemli Olclide
devrettiginde veya bu finansal varligin mulkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari ne énemli
Olclide devretmis ne de dnemli dlglide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlk
Uzerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varhgi kayitlarindan gikarir.

Sirket, bir finansal varligin mulkiyetinden kaynaklanan butln risk ve yararlari 6nemli 6lgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara almaya
devam eder.

Finansal yikimlilikler

Sirket, bir finansal ylikumlilik sadece ve sadece, ilgili yikimliluge iliskin borg ortadan kalktigi veya iptal
edildigi zaman finansal durum tablosundan cikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yUkumlulagin
kosullarinda veya nakit akislarinda énemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
yukUmlaliga finansal durum tablosundan cikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege
uygun degeri Gzerinden yeni bir finansal ylikiimlilik muhasebelestiriimesini gerektirir.

Finansal yukimliligin kayitlarindan cikartiimasinda, defter degeri ile bu yikimliluge iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tirli nakit disi varlik veya Ustlenilen her turlt yukimldlik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

(v) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yikimlillklerini, sadece ve sadece netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yikimluligin yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar finansal tablolarinda
gOstermektedir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen 6zellikli varliklarin s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket'in
yatinm projeleri tamamlanip kullaniilmaya baslanincaya kadar katlanilan ilgili borclanma giderleri
aktiflestirilmektedir. Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis kurundan
Turk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin cevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili dénemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse Basina Kazanc / (Kayip)

Hisse basina kazang / (zarar), ddnem net kari veya zararinin cari donemde adi hisse senedi sahiplerine
ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bélinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve &zsermaye enflasyon dizeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina
kar /(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kar /(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye
donik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

. Raporlama doénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

. ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ciktigini gésteren deliller olmasi (raporlama
doéneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimluligi (yasal
ya da yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden
¢ikariima olasiigi mevcutsa ve yikimluligan tutari givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinmaktadir. Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderleri bugilinki piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yikimlilige o6zel
riskleri de iceren vergi dncesi bir iskonto oraniyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir. indirgenmenin
kullanildigi durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara
alinmaktadir.

Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut
yukimlalugln ifa edilmesi icin gerekli harcama tutarinin en gercekci tahmini esas alinir. Bu tahmin
yapilirken mevcut tim riskler ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurulmalidir.

Sarta bagl yuktumlultkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmaktadir. Sarta bagl yukimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli
yUkumluluk, glvenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Satis ve Geri Kiralama islemleri

Sirket, 25/09/2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile, euro doviz cinsinden “satip geri kiralama
yontemi ile gerceklestirilen finansal kiralama sozlesmesi” imzalamistir. Cami Mah. Atabey Sok. No: 65
Gonen / ISPARTA adresinde bulunan “1 MW Glnes Elektrik Santrali” sézlesmenin konusunu
olusturmaktadir. Kira stresi 49 ay olup, sdzlesme siiresi sonunda kiralanan, 99,01 Euro bedel ile satin
alinacaktir. Yine, 25/12/2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile, euro doviz cinsinden “satip geri
kiralama yontemi ile gerceklestirilen finansal kiralama soézlesmesi” imzalamistir. Kayr Koyt Kdy Sokagi
No:1 Merkez / ISPARTA adresinde bulunan “1 MW Glnes Elektrik Santrali” s6zlesmenin konusunu
olusturmaktadir. Kira stiresi 49 ay olup, s6zlesme siresi sonunda kiralanan, 100,00 Euro bedel ile satin
alinacaktir.

Sirket, bu s6zlesmeleri “TFRS 16 Kiralamalar” Standardi kapsaminda degerlendirmektedir. Bu Standart
kapsaminda yapilan satis ve geri kiralama islemleri, "TFRS 15 Mdusteri S6zlesmelerinden Hasilat”
Standardi hiukumleri gercevesinde “satis” islemi olarak degerlendirilmemistir. Bu nedenle devredilen
varliklar TFRS 9 kapsaminda finansal tablolarda gosterilmeye devam edilmistir. Kiralanan varliklar,
finansal durum tablosunda “maddi duran varliklar” kalemi icerisinde, sdzlesme kapsamindaki
yukumlulikler, "kisa/uzun vadeli borclanmalar” kalemi icerisinde ve islemden dodan satis kazanci
"ertelenmis gelirler” kalemi icerisinde raporlanmistir.

23



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
iliskili Taraflar

Ekteki finansal tablolarda Sirket tarafindan kontrol edilen sirketler, bunlarin yéneticileri ve iliskili olduklar
bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmuslardir. iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen
sirketler ve kisiler ile iliski dlizeyleri asagidaki gibidir;

 Mustafa Tutar
iliski; Sirket Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Mudiir

Devlet Tesvik ve Yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tzere tim devlet tesvikleri,
elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda mali tablolara alinir. Devletten temin edilen
feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
glivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller, maliyetinin glvenilir bir sekilde dl¢tilmesinin miimkiin olmasi ve gelecek
ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri lizerinden mali tablolara alinmaktadir. ilk
kayit sonrasinda yatinm amacli gayrimenkuller maliyet esasina gére degerlemeye tabi tutulmakta ve
maddi varlklar baslkli bolimde belirtilen hususlar cercevesinde muhasebelestirilmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyla dénem sonuclarina dayanilarak tahmin
edilen Kurumlar Vergisi yukimluligu igin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yukimliligi dénem
sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak dizeltiimesinden sonra
bulunan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yikumluligu veya varhg, varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilanco yontemine
gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS ve
vergi kanunlarina gére degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukimliliklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi
beklenilen vergi oranlari Gzerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yikimliliga veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek doénemlerde vergi avantajinin
saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili
aktiften silinir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

(i) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yukumlulikler ilgili hizmet verildik¢e giderlestirilir. Calisanlarinin
gecmis hizmetleri sonucunda Sirket'in yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle yiikiimli oldugu ve
bu yukimlilugun givenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi beklenen tutarlar icin bir
yikumluluk kaydedilir.

(ii) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da olum gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yikimladur.
Kidem tazminati karsiidi 30 giin bazinda Sirket'in calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki
tahmini muhtemel yikimlaliguinin buglnki degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tim
calisanlar bu tur bir 5demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup, finansal tablolarda tahakkuk esasi
ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsihgi, Hikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gére
hesaplanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati tavani tam 7.638,96 TL tutarindadir (31 Aralik 2019:
6.730,15 TL). Sirket yonetimi kidem tazminati karsih§r hesaplamasinda bazi tahminler kullanmistir.

Kidem tazminat karsihdina iliskin tim aktleryal kazan¢ ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger
finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akiglari gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in
yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi yatirm
faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle faaliyet bolimlerine gore bolim raporlamalari

asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 Hes Ges Diger Toplam

Hasilat 1.401.730 12.895.962 228.121 14.525.813
Maliyet (1.573.374) (3.381.104) (42.914) (4.997.392)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) (171.644) 9.514.858 185.207 9.528.421
31 Aralik 2019 Hes Ges Diger Toplam

Hasilat 1.776.005 9.542.720 266.936 11.585.661
Maliyet (1.771.239) (2.189.778) (44.027) (4.005.044)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 4.766 7.352.942 222.909 7.580.617

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kasa

Banka

- Vadesiz mevduatlar

- Vadeli mevduatlar

Diger Hazir Degerler

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

Faiz Geliri Tahakkuku

5. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

70 608
149.257 1.251.133
147.713 1.133

1.544 1.250.000
149.327 1.251.741
612 3.853
149.939 1.255.594

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlarin detayi asagidaki

gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kullanimi Kisith Banka Bakiyeleri (*)
Yatirim Fonlari

102.000 102.000
239.998 295.051
341.998 397.051

* Sirketin bilanco tarihi itibariyle Halk Bankasindan kullanilan Kredi Garanti Fonu kredisine iliskin teminat olarak

vadeli mevduatlarinin 102.000 TL'lik kismi blokelidir.
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5. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b) Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Unvani 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Tutar Pay Orani % Tutar Pay Orani %
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S (¥) 20.159.514 %16,74 20.159.514 16,74%

(*) Sirket'in %16,74 oraninda hisse payi ile istiraki olan, Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S., Akbank T.ASS. ile
29.01.2010 tarihinde proje finansmani sdzlesmesi imzalamis, bu sozlesme kapsaminda;

e Akbank TAS lehine, Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin tim hisseleri (izerinde birinci dereceden
rehin verilmistir. Ayrica, Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin sahip oldugu, Mugla ili, Fethiye ilcesi
Tapu Sicil Mudirlagu nezdindeki gayrimenkuller tizerinde 70.000.000 Euro tutarinda birinci derecede
ve birinci sirada ipotek bulunmaktadir.

(*) Sirket yénetimi, pay sahibi oldugu Géltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.'nin 06.10.2017 tarihli, sermaye
artinm glindemli, olaganisti genel kurul toplantisina katilmis; sermaye artirrmi oylamasinda karsit oy
kullanmis ve istirak etmemistir. Ancak, Géltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.'nin pay sahipleri ilgili olaganisti
genel kurul toplantisi sonucunda; oy ¢oklugu ile sermaye artirnmina karar vermis ve Sirket'in hisse tutarinda
mevzuatin sermayeye eklenmesine izin verdigi i¢ kaynaklarindan bedelsiz olarak, 7.655.220 TL'lik artis
olusmustur.

(*) Sirket'in, pay sahibi oldugu Goéltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.nin 14.11.2017 tarihinde tescil edilen,
06.10.2017 tarihli olaganistl genel kurul karari sonucunda; Sirket'in hisse orani 25,45% 'den, %16,74'e
diismustir. Bu kapsamda; “TMS 28 istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar” Standardi uyarinca, séz konusu
isletmede dnemli etkisinin bulunmadig kabul edilerek; dnceki dénemlerde Géltas Enerji ve Elektrik Uretim
A.S. 'deki ortaklk payi icin 6zkaynak yontemi ile belirledigi tutardan izlenmesi uygulamasina son vermis ve
gecmis yillara iliskin diizeltmelerin etkisini belirlemistir.

Aksu Enerji ve Ticaret ASS ile Goltas Enerji Elektrik Uretim A. S.ve Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi
ve Ticaret A.S arasinda 25 Aralik 2020 tarihinde Aksu ve Goéltas Enerji arasindaki tiim ihtilafli konularin sulh
yoluyla halledilmesi icin bir anlasma imzalanmistir.

Taraflarin  y6netim kurullarinca onaylanan Anlasma uyarinca; taraflar bu ihtilaflar ile ilgili dava
ve sikayetlerinden ve ileri stirdiikleri iddialardan tamamen, karsilikli, gayrikabili riicu ve kayitsiz sartsiz olarak
feragat etmisler ve ileride de herhangi bir mecrada ilgili veya benzer iddialar ileri siirmeyeceklerini
taahht etmislerdir.

Anlasma ile ayrica 28.08.2017 tarihindeki Goltas Enerji olaganlsti genel kurulu ile karara baglanan sermaye
artisi sirasinda Aksu'nun rlichan haklarina isabet eden ve fakat o tarihte Aksu tarafindan richan haklari
kullanilmadigi icin Goltas Cimento tarafindan taahhiit edilen ve primli hisse istirak bedeli olarak Goltas
Enerji'ye 6denen 8.225.707,16 adet Goltas Enerji hissesinin de 30.06.2022 tarihine kadar Aksu tarafindan talep
edilmesi halinde Goltas Cimento veya Goltas gurubu sirketlerinden biri tarafindan Aksu'ya devredilmesi
taahhit edilmis, hisselerin devir bedelinin ise; hisselerin Goltas Cimento'ya olan maliyeti arti bu rakam
Uzerine ylritilecek faiz arti bu devirden elde edilecek kar nedeniyle ortaya cikabilecek ek kurumlar vergisi
yukinu telafi etmeye yonelik bir prim olarak belirlenmesi konusunda taraflar anlasmistir.
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6. FINANSAL BORGLANMALAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle finansal bor¢larin detay asagidaki gibidir:

Finansal Borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal islemlerden Toplam Borclar

49.953.228

41.827.647

49.953.228

41.827.647

31 Aralk 2020 tarihi itibariyle finansal kiralama islemlerinden, borclar glines enerjisi santrallerinin
finansmanini saglamak icin Sirket ile Vakif Finansal Kiralama A.S., Albaraka Tirk Katiim Bankasi A.S. ve
Ziraat Katihm arasinda yapilan kiralama sézlesmelerinden olusmaktadir.

Finansal borclarin vadelerine gére detay dagilimi asagidaki gibidir:

a) Kisa Vadeli Finansal Borgclar

Kisa Vadeli Finansal Borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa Vadeli Banka Kredileri
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisimlari
Finansal Kiralama islemlerinden Bor¢lar

- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

105.053 -
643.483 1.026.879
13.625.596 8.135.376
16.507.279 10.683.7190
(2.881.683) (2.547.814)
14.374.132 9.162.255

b) Uzun Vadeli Finansal Borglar

Uzun Vadeli Finansal Borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Banka Kredileri
Finansal Kiralama islemlerinden Bor¢lar
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar
- Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri

505.311 615.996
35.073.785 32.049.396
38.149.220 36.284.582
(3.075.435) (4.235.186)

35.579.096 32.665.392

c) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger finansal yuktumlultukler asagidaki gibidir:

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Diger Mali Borglar

5.116

14.953

5.116

14.953
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6. FINANSAL BORGLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle finansal borglarin vadelerine gére detay dagilimi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Talep edildiginde veya bir yil icinde 6denecekler 14.374.132 9.162.255
ikinci yilda édenecekler 13.951.524 8.888.919
Uclincii yilda 6denecekler 16.626.372 8.483.005
Dérdiinci yilda 6denecekler 4.973.689 11.639.844
Besinci yilda 6denecekler 27.511 3.653.624

49.953.228 41.827.647

7. TICARiI ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ticari Alacaklar 2.213.608 1.453.886
2.213.608 1.453.886

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle alacaklarina karsilik olarak aldigi ipotek ya da diger teminat

bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Alacaklarin tahsil siiresi 15-35 glindiir ve Sirket'in vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk

2019: 15-35 giin, Bulunmamaktadir).

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari bor¢larin detay! asagidaki

gibidir:

Ticari Borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ticari Borglar 101.957 85.476

Diger Ticari Borglar 60.644 87.042
162.601 172.518

Sirket'in ticari borglarina iliskin ortalama 6deme vadesi 15-30 guindir. (2019: 15-30 gin). Ticari borglara

faiz uygulanmamaktadir.
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8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi Dairesinden Alacaklar 29.484 12.674
Vakif Leasing Finansal Kiralama A.S. - 4.655.420

29.484 4.668.094

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 25.620 27.168
25.620 27.168

(*) Sirket'in elektrik abonelik glivence bedelleri icin verdigi depozitolardan olugmaktadir.

9. STOKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibidir:

Stoklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger Stoklar 599.829 602.154
Stok Deger Dusuklugu Karsihdr (-) (306.503) (306.503)

293.326 295.651

(*) Sirket'in riizgar enerjisi yatinmi yapma planlar dogrultusunda alinmis olan Riizgar Olciim Direkleri, bu
yatirrmdan vazgecilmesinden dolayi diger stoklar hesabina alinmistir. Sékilen direklerin baska bir faaliyette

degerlendirilmesinin mimkiin olmamasi ve piyasada herhangi bir degerinin bulunmamasi dolayisiyla ilgili

stokun tamamina deger dasuklagu karsihgr ayrilmistir.

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli

borglarin detayi asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek SGK kesintileri 41.735 36.001
Odenecek Personel Gelir Vergisi 25.751 22.373

67.486 58.374
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA KARSILIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli

karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kullaniimayan izin Karsihg 131.709

112.594

131.709

112.594

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli

karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem Tazminati Karsiligi 497.040

403.815

497.040

403.815

Kidem tazminati hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullaniimistir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem Tazminati Tavani 7.638,96
Enflasyon Orani 10,00%
Faiz Orani 16,75%
iskonto Orani 6,14%
Ortalama Olasilik 100,00%

Kidem tazminati karsihginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

6.730,15
13,00%
18,25%

4,65%

100,00%

31 Aralik 2019

1 Ocak 403.815 589.706
Hizmet Maliyeti 43.569 37.835
Faiz Maliyeti 83.255 73.696
Aktleryal Kayip/ Kazang (7.919) (22.218)
Odenen Kidem Tazminatlari (25.680) (275.204)
31 Aralik 497.040 403.815
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12. PESIN ODENMIS GiDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detay asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen Siparig Avanslari 69.665 96.219
Gelecek Aylara Ait giderler 1.526 -

71.191 96.219

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.766.553 1.766.553
1.766.553 1.766.553

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli ertelenmis gelirlerin detay! asagidaki
gibidir:

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelecek Yillara Ait Gelirler 3.537.857 5.304.410
3.537.857 5.304.410

(*) Sirket 25.09.2019 ve 25.12.2019 tarihilerinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile imzalamis oldugu Sat-Geri
Kirala sozlesmeleri kapsaminda net defter degeri 5.543.962,33 TL olan Giines Enerjisi Santrallerini
12.904.600,00 TL'ye satmis ve finansal kiralama sozlesmesi ile geri kiralamistir. Sirket satip geri kiralamis
oldugu Ges'lere iliskin toplam 7.360.637,67 TL kar elde etmistir. TFRS 16 kapsaminda bu kar 2019 yilinda
ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama so¢zlesme siiresince dogrusal olarak gelir tablosuna
yansitilacaktir. Elde edilen karin 31.12.2020 tarihinde sona eren déneme iliskin 1.869.035 TL tutarindaki kismi
yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabina kaydedilmistir. Sat-Geri Kirala sdzlesmelerine istinaden dogrusal
hesaplama ydntemine gore 31.12.2020 tarihi itibariyla hesaplanan 1.766.553 TL tutarindaki ertenmis gelir,
gelecek aylara ait gelirler icerisinde; geri kalan 3.537.857 TL ise gelecek yillara ait gelirler icerisinde
gOsterilmistir.
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13. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER, CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger dénen varliklarin detayi asagidaki gibidir:

Diger Donen Varliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Devreden Katma Deger Vergisi 99.777 85.693
is Avanslari - 2.378

99.777 88.071

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detayi asagidaki
gibidir:

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 41.980 15.865
41.980 15.865

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yikumlullklerin detayr asagidaki
gibidir:

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek Vergi, Harc ve Fonlar 19.999 98.226
19.999 98.226
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14. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar Arazi ve Binalar Tesis 'Maklne Tasitlar Demirbaslar Yapiimakta Olan Toplam
Arsalar ve Cihazlar Yatinmlar

Maliyet Degeri

1 Ocak 2020 itibariyle Acilis Bakiyesi 248.413 248.870 39.733.334 447.047 483.500 - 41.161.163

Alimlar - - 5.501.179 359.207 63.294 - 5.923.680

Satimlar - - - (80.433) - - (80.433)

Transferler - - - - - - -

31 Aralik 2020 itibariyle kapanis bakiyesi 248.413 248.870 45.234.513 725.821 546.794 - 47.004.410

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyle acilis bakiyesi - (169.341) (2.819.758) (92.638) (379.310) - (3.461.047)

Dénem gideri - (6.760) (1.755.928) 31.495 (15.683) - (1.746.876)

31 Aralik 2020 itibariyle kapanis bakiyesi - (176.102) (4.575.685) (61.143) (394.993) - (5.207.923)

31 Aralik 2020 itibariyle net defter degeri 248.413 72.768 40.658.827 664.678 151.801 - 41.796.487

31 Aralik 2020 itibariyla sabit kiymetler tGzerindeki sigorta tutari 83.134.804 TL'dir. (31 Aralik 2019: 77.092.585 TL)
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14.MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Arazi ve

Tesis Makine

Yapilmakta Olan

Maddi Duran Varhklar Arsalar Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Yatinmlar Toplam
Maliyet Degeri

1 Ocak 2019 itibariyle Acilis Bakiyesi 248.413 243.370 33.539.397 187.047 403.029 - 34.621.255
Alimlar 5.500 12.834.200* 260.000 80.471 - 13.180.171
Satimlar - (6.640.263) * - - - (6.640.263)
Transferler - - - - - -
31 Aralik 2019 itibariyle kapanis bakiyesi 248.413 248.870 39.733.334 447.047 483.500 - 41.161.163
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyle acilis bakiyesi (233.654) (2.782.420) (148.428) (378.178) - (3.542.681)
Dénem gideri 64.313 (37.338) 55.790 (1.132) - 81.633
31 Aralik 2019 itibariyle kapanis bakiyesi (169.341) (2.819.758) (92.638) (379.310) - (3.461.047)
31 Aralik 2019 itibariyle net defter degeri 248.413 79.529 36.913.576 354.409 104.190 - 37.700.117

(*) Tesis Makine ve Cihazlardaki alim satim tutarlar; 25.09.2019 ve 25.12.2019 tarihlerinde Vakif Finansal Kiralama A.. ile imzalanan Sat- Geri Kirala

kaynaklanmaktadir.
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15. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detayi asagidaki gibidir:

imtiyazh Hizmet

Haldar Anlasma Haklan Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2020 itibariyle acilis bakiyesi 29.840 19.668.396 19.698.236
Alimlar - - -
31 Aralik 2020 itibariyle kapanis bakiyesi 29.840 19.668.396 19.698.236
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2020 itibariyle agilis bakiyesi (23.994) (11.567.469) (11.591.463)
Donem gideri (1.974) (408.097) (410.071)
31 Aralik 2020 itibariyle kapanis bakiyesi (25.969) (11.975.565) (12.001.534)
31 Aralik 2020 itibariyle net defter degeri 3.871 7.692.831 7.696.702

. imtiyazli Hizmet
Maddi Olmayan Duran Varliklar Haklar Anlasma Haklan Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2019 itibariyle acilis bakiyesi 29.840 19.668.396 19.698.236
Alimlar - - -
31 Aralik 2019 itibariyle kapanis bakiyesi 29.840 19.668.396 19.698.236
Birikmis itfa Paylan
1 Ocak 2019 itibariyle acilis bakiyesi (23.399) (11.166.248) (11.189.647)
Doénem gideri (595) (401.221) (401.816)
31 Aralik 2019 itibariyle kapanis bakiyesi (23.994) (11.567.469) (11.591.463)
31 Aralik 2019 itibariyle net defter degeri 5.846 8.100.927 8.106.773
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsilik, kosullu varlik ve ylkimlalikler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gider Tahakkuklari - 191.291

- 191.291

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak (*) 308.408 308.408
Yil icerisinde Ayrilan Karsilik - -

308.408 308.408

Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Toplam Kisa Vadeli Karsiliklar 308.408 499.699
308.408 499.699

(*) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Sirket hakkinda vermis oldugu idari para cezasindan olusmaktadir.

- Enerji satis tarifesi, T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Enerji isleri Genel Midurligi'niin 27 Eyliil 2002 tarih ve
4192 sayili yazisi geregi Eylil 2002 ayindan itibaren Tirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhit A.S. (“TETAS") tarafindan
tespit edilerek Sirket'e bildirilmektedir. Sirket s6z konusu tarifeye uygun fatura diizenlemekle birlikte, tarifeye
itiraz etmekte ve Eylil 2002 tarihinden itibaren faturalarini “ihtiraz-i kayit” serhi diserek diizenlemektedir.

Sirket'in, rapor tarihi ile derdest olan davalarin son durumu asagidaki gibidir.

ENERJi BAKANLIGI iLE TARIFE DAVALARI

1- Ankara 13. idare Mahkemesi 2018/2055 esas 2019/1689 karar sayili 06.09.2019 tarihli karar ile davanin
reddine karar verilmis olup 12.03.2020 tarihli karar ile taraflarin istinaf basvurularinin reddine kesin olarak

karar verilmistir. Temyiz yolu kapalidir. Anayasa Mahkemesine bireysel basvuru yapilmis olup, sonucu
beklenmektedir.

2- EPDK'ya Arabuluculuk Basvurusu Yapilmis olup, daha sonrasinda kurumca istenen bir kisim belgeler

sunulmus. Aralik 2020 de kuruma gidilerek gorismeler yapilmistir. Halen sirecin sonuclanmasi
beklenmektedir.

3- 06.05.2019 tarihli 2019/496 Muh. Anayasa Mahkemesine idari yargilamanin ¢ok uzun sirmesinden dolayi
bireysel basvuru yapilmistir.

ENERJi BAKANLIGI ILE KAMU ORTAKLIK FONU (KOF) DAVALARI

1-  29.05.2018 tarih ve 2018/1325 E. Ankara 13. idare Mahkemesinde acilan davada, davali idare cevap vermistir.
12.03.2020 tarihli karar ile istinaf basvurularinin reddine kesin olarak karar verilmistir. Temyiz yolu kapalidir.
Anayasa Mahkemesine bireysel basvuru yapilmis olup, sonucu beklenmektedir. 21.12.2020 tarihli yazi ekinde
gonderilen Adalet Bakanhgi gorusine karsi hazirlanan beyan dilek¢esi 05.01.2021 tarihinde Anayasa
Mahkemesine verilmistir. Basvurunun sonucu beklenmektedir. 2019/3432 E. Numarali dosya.
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

GOLTAS ENERJI VE ELEKTRIK URETIM A.S. DAVALARI

1-

14.08.2017 tarih ve 2017/724 Esas numarali, 23.05.2017 tarihli olagan genel kurulunun bazi maddelerinin
iptali hakkindaki davada, davadan feragat edildi. istinaf Mahkemesi heniiz karar vermedi.

12.10.2017 tarih ve 2017/910 Esas numarali, 28.08.2017 tarihinde yapilan ve sermaye artirmi éngdren
olagantstii genel kurul toplantisinin iptali istemli davadan feragat edildi. istinaf Mahkemesi davanin
reddine karar verdi.

07.08.2018 tarih ve 2018/716 Esas numarali, dilekge teatisi tamamlanmis olup dosyanin bilirkisiye tevdiine
karar verilmistir. Davadan feragat edildi. istinaf Mahkemesi heniiz karar vermedi.

27.09.2018 tarih ve 2018/1021 Esas numarali, Goltas Enerji yoneticilerine karsi agilan tazminat davasinda,
Goltas Enerji Elektrik Uretim A. S. ile imzalanan protokol gereg@i davadan feragat edilmistir. Gerekgeli
karar yazilmasi beklenmektedir.

DIGER DAVALAR

Sermaye Piyasasi Kurulunun kesmis oldugu 308.408-TL'lik idari para cezasi karsi Ankara 13. idare Mah.
2016/ 644 E. sayili dosyasi ile iptal davasi aciimistir. Dava reddedilmistir. Karar, aleyhe sonuclanmistir,
istinaf mahkemesi de aleyhe sonuclanmistir, Danistay’a temyiz edilmistir.

24.04.2018 tarih ve 2018/175 Esas numarali dosya ile, Sermaye Piyasasi Kanunu 110" uncu maddesi
muhalefet hizmet nedeniyle Isparta 5. Asliye Ceza Mahkemesi'nde acilan emniyeti suistimal davasinda,
Goltas Enerji Elektrik Uretim A. S. ile imzalanan protokol geregi sikayetten vazgecilmistir.

26.09.2018 tarih ve 2018/407 Esas numarali dosya ile, eski sirket yoneticilerine karsi acilan tazminat
davasinda, Géltas Enerji Elektrik Uretim A. S. ile imzalanan protokol geregi davadan feragat edilmistir.
Gerekgeli karar yazilmasi beklenmektedir.

04.10.2018 tarih ve 2018/897 Esas numarali, Akbank T.A.S. aleyhine acilan rehin tadil sézlesmesinin iptali
davasinda, dilekge teatisi tamamlanmistir. Davadan feragat edildi. Bu nedenle karar verilmesine yer
olmadigina karar verildi.
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek (‘'TRI") pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 TL Karsihgi ABD Dolari Euro Diger
A. Kendi Tiizel Kisiligi Vermis Oldugu TRi' lerin Toplam

Tutar

-Teminat 385.000 - - -
-Rehin - - - -
-ipotek - - - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortaklklar

Lehine Vermis Oldugu TRi' lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirtttilmesi Amaciyla Diger - - - -
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar

385.000 - - -
31 Aralik 2019 TLKarsihgi ~ ABD Dolan Euro  Diger
A. Kendi Tiizel Kisiligi Vermis Oldugu TRi' lerin Toplam
Tutari
-Teminat 385.000 - - -
-Rehin - - - -
-ipotek - - - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi' lerin Toplam Tutari i i i i
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirtttilmesi Amaciyla Diger - - - -
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari i i i i
385.000 - - -

* Sirket; mevcut finansal kiralama sézlesmelerinden kaynaklanan ve bundan sonra akdedilecek finansal kiralama
sozlesmeleri ile dogacak borglarinin teminatinin saglanmasi amaciyla, elektrik satis faaliyetleri kapsaminda dogmus
ve dogacak olan alacaklarinin 10.200.000 Euro tutarlik kismini, temlik bedelinin tahsilinde bor¢larina mahsup
edilmek Gzere Tirk Borclar Kanunu'nun 183 ve devami madde hikimleri uyarinca devir ve temlik etmistir.
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17. ©ZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fiili Dolasimdaki Paylar Pay orani  Pay tutari Pay oran1  Pay tutan
(%) (TL) (%) (TL)
BiST'de islem gdren 7277%  12.007.672 71,41%  11.782.667
Ulusal Pazarda islem Gérmeyen 27,23% 4.492.328 28,59% 4.717.333
100,00% 16.500.000 100 16.500.000

Sermayede dogrudan %5 veya daha fazla paya veya oy hakkina sahip gercek ve tuzel kisilere ait detaylar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pay tutari Pay orani Oy Haklki Pay tutari Pay orani Oy Hakki

(TL) (%) Orani(%) (TL) (%) Orani(%)

Nerox International B.V. 1.290.035 7,82% 8,10% 1.290.035 7,82% 8,10%

Goltas Goller Bolgesi Cimento 1092.869  662%  686% 1092869  662%  686%
Sanayi ve Ticaret AS.

Vedat Akyol 924.504 5,60% 5,46% 869.504 527% 5,20%

Seydi Ugurlu 817.589 4,96% 5,06% 817.589 4,96% 5,06%

Diger 12.375.003 75,00% 74,52% 12.430.003 75,33% 74,78%

16.500.000 100,00% 100,00% 16.500.000 100,00% 100,00%

b) Odenmis Sermaye/ Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket'in 6denmis sermayesi, 1 TL nominal degerli ve 284.483 adedi A Grubu, 16.215.517 adedi B Grubu olmak
Uzere toplam 16.500.000 adet paydan olusmaktadir. (31 Aralik 2019: 16.500.000 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL'dir (31 Aralik 2019: 50.000.000 TL).

Genel Kurul'da, Sirket'in Yonetim Kurulu tyelerinin tamami, ayni bir giindem maddesi ile A Grubu pay sahibi
ortaklarin ¢cogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segilir. Tark Ticaret Kanunu'nun ilgili hikmi
geregince bosalacak Yonetim Kurulu Gyeligi, ilk Genel Kurul'un onayina sunulmak sarti ile Yonetim Kurulu'nca
secilir.

Olagan ve Olaganustli Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahibi ortaklarin veya
vekillerinin her pay icin 100 (Yiiz) oy hakki vardir. B Grubu paya sahip ortaklarin veya vekillerinin ise her pay
icin 1 (Bir) oy hakki vardir. Sirket karindan %5 oraninda kanuni yedek akce, kalan kardan Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafinca saptanan oran ve miktarda birinci temettl ayrildiktan sonra kalan karin %10'u A Grubu
hamiline yazili pay sahibi ortaklara, %3'0 idare meclisi Uyelerine ve murakiplara, %2'si de memur ve
mustahdem ve iscilere dagitilmak Uzere ayrilir. Kalan kismi ana soézlesmenin kar dagitimlarina iliskin
hiktmlerince dagitilir.

40



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

17. GZKAYNAKLAR (Devami)

c) Sermaye Diizeltmesi Farklar

Sermaye diizeltmesi farklari 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 8.996.498 TL'dir. (31 Aralik 2019: 8.996.498 TL).
d) Paylara iliskin Primler/Iskontolar

Hisse senetleri ihrag primleri, yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlari ifade eder.
Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve sermaye artiglarinda kullanilabilir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
382.155 TL tutarindaki primlerden olusmaktadir. (31 Aralik 2019: 382.155 TL)

e) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 1.570.456 TL tutarindaki kardan ayrilan kisittanmis yedekler yasal yedeklerden
olusmaktadir (31 Aralik 2019: 1.570.456 TL)

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar yasal donem karinin %5'i
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar payi
dagitimlarinin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgceler, toplam sermayenin
%50'sini asmadigi strece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tlikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

f) Tanimlanmus Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanclari/Kayiplari

Diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari ddnemde dogrudan 6zkaynak unsuru olarak
raporlanan ve hicbir durumda kér veya zarara aktarilamayacak olan tanimlanmis fayda planlari yeniden &lgiim
kayiplar "TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi” cercevesinde hesaplanan Aktiieryal kayip/kazanclardan
olugmakta olup 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla (246.896) TL tutarindadir. (31 Aralik 2019: (253.231) TL)

g) Kar Dagitimi

Hisseleri BIST'de islem goren sirketler, SPK'nin temettt dagitimini; 30 Aralik 2012 tarihinde yirtrlige giren
6362 sayill SPK’'nin 19. Maddesi ve ve SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurirlige giren 11-19.1 No.'lu
Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar cercevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkl tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara
dénem finansal tablolarda yer alan kéar Gizerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.

TTK 'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payi nakden 6denmedikce bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Sirket'in 31 Aralk 2020 tarihi itibariyla ge¢mis yillar zararlari 4.303.581 TL'dir. (31 Aralik 2019: 6.238.054 TL)
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18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in satislari asagidaki

gibidir:

Hasilat ve Satislarin Maliyeti

1 Ocak-

31 Aralik 2020

1 Ocak-

31 Aralik 2019

Yurtici Satislar 14.449.926 11.516.060
Diger Gelirler 228.545 266.935
Briit Satislar 14.678.471 11.782.995
Satistan iadeler (*) (152.658) (197.334)
Net Satislar 14.525.813 11.585.661
Satilan Hizmet Maliyeti (42.914) -
Satilan Mamul Maliyeti (4.954.478) (4.005.044)
iscilik Giderleri (1.013.430) (918.783)
Amortisman Giderleri (2.188.029) (1.408.583)
Kidem Tazminati ve izin Karsihgi Giderleri (31.691) (147.232)
Bakim ve Onarim Giderleri (133.848) (116.287)
Akaryakit Giderleri (25.167) (41.331)
Enerji Giderleri (59.492) (100.649)
Sigorta Giderleri (156.019) (180.039)
Arazi Kullanim Giderleri (52.207) (34.632)
Sistem Kullanim Bedeli (1.240.166) (918.118)
-Caykdy HES Projesi (551.207) (398.281)
-GES Projeleri (688.959) (519.837)
Diger Giderler (54.429) (139.390)
Satislarin Maliyeti (4.997.392) (4.005.044)
Briit Kar/Zarar 9.528.421 7.580.617

(*) Sirket'in Tirkiye Elektrik Kurumu (TEK) ile 5 Nisan 1981 tarihinde imzalanan, Aksu-Caykoy hidroelektrik
santralinin sisteme baglandigi 15 Kasim 1989 tarihinden itibaren gecerli olan sozlesmeye gore TEK fatura
bedelinden %10 Kamu Ortakligi Fonu payini tenzil ettikten sonra, aktif enerji bedelini Sirket'e, Kamu Ortakhgi Fonu
payini da s6z konusu fon hesabina yatiracaktir. Bu gecerli madde 26.05.2000 tarihli, 24060 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 4568 sayili Bazi Fonlarin Tasfiyesine iliskin kanun geregince Kamu Ortakligi Fonu ortadan kaldiriimis ve
tarife unsuru olmaktan cikarilmistir. Bu kanuna istinaden Sirket %10 KOF Payini faturada indirim tutar olarak
gostermemekte ve elektrik faturasi bedeline yansitmaktadir. ilgili kurum ise fatura tutarini kabul etmemekte ve %10
kesinti kismini iade faturasi olarak Sirket'e faturalamaktadir.
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19. GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in genel yénetim giderleri
asagidaki gibidir:

v . . . 1 Ocak- 1 Ocak-

Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel Ucret ve Giderleri (708.448) (592.892)
Avukat Mahkeme ve Noter Giderleri (246.437) (509.189)
Yonetim Kurulu ve Murakip Giderleri (259.078) (225.748)
Kidem Tazminati ve izin Karsihdi Giderleri (30.992) (54.384)
Diger Giderler (40.302) (159.250)
Danismanlik ve Musavirlik Giderleri (608.831) (358.646)
Seyahat Giderleri (14.711) (74.267)
Amortisman Giderleri (30.866) (7.900)
Temsil Giderleri (16.606) (9.213)
Yakit ve Enerji Giderleri (50.668) (13.019)
Vergi, Resim ve Harg¢ Giderleri (8.949) (18.413)
Gazete ve ilan Giderleri (71.016) (14.652)
Haberlesme Giderleri (29.140) (13.468)
Bakim Onarim Giderleri (15.305) -
(2.131.349) (2.051.041)

20. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIiRLER ve GiDERLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in esas faaliyetlerden diger
gelirleri asagidaki gibidir:

. . . 1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Konusu Kalmayan Karsiliklar 25.680 275.203
Sistem Kullanim Bedeli (*) 613.118 1.879.280
Ticari islemlere iliskin Kur Farki Gelirleri 13.574 113.933
Fiyat Farki Gelirleri 784 -
653.156 2.268.416

(*) Akdeniz Elk. Dag. A.S tarafindan sirkete kesilen sistem kullanim bedellerinin Elektrik Uretim Anonim Sirketi'ne
yansitilmasindan olusmaktadir.
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20. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER ve GIDERLER (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in esas faaliyetlerden diger
giderleri asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aral1|k02c:2k(; 31 Aral1|k02c:1k9-
Karsilik Giderleri - (148.402)
Ticari islemlere iliskin Kur Farki Giderleri (-) (93.735) (113.085)
Bagis ve Yardimlar (18.001) (25.000)
Ozel islem Vergisi (1.939) (1.190)
Cesitli Faaliyet Giderleri (-) (47.999) (76.700)
indirilmeyen Kdv Tutar (5.404) (463.907)
Motorlu Tasitlar Vergisi (7.207) (5.313)

(174.285) (833.597)

21. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in yatirim faaliyetlerinden
gelirleri asagidaki gibidir:

. . . 1 Ocak- 1 Ocak-

Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Menkul Kiymet Satis Karlari 25.008 43774
Mevduat Faiz Geliri 289.681 114.039
Mdv Satis Kari (*) 1.869.036 289.675
Kira Gelirleri 3.000 -
2.186.725 447.488

(*) Sirket 25.09.2019 ve 25.12.2019 tarihilerinde Vakif Finansal Kiralama A.S. imzalamis oldugu Sat-Geri Kirala
sozlesmeleri kapsaminda net defter degeri 5.543.962,33 TL olan Glines Enerjisi Santrallerini 12.904.600,00 TL'ye
satmig ve finansal kiralama sozlesmesi ile geri kiralamistir. Sirket satip geri kiralamis oldugu Ges'lere iligkin toplam
7.360.637,67 TL kar elde etmistir. TMS 17 kapsaminda bu kar 2019 yilinda ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve
finansal kiralama sozlesme siresince dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir. Elde edilen karin
31.12.2020 tarihinde sona eren doneme iliskin 1.869.036 TL tutarindaki kismi yatirim faaliyetlerinden gelirler
hesabina kaydedilmistir.
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22. FINANSMAN GELIRLERi VE GiDERLERI
a) Finansman Gelirleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in finansman gelirleri
asagidaki gibidir:

Finansman Gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kur Farki Gelirleri 2.847.388 3.646.034
Ticari islemlere iliskin Faiz Geliri - 301.414
2.847.388 3.947.448

b) Finansman Giderleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in finansman giderleri
asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kisa Vadeli Borclanma Giderleri (3.460.826) (3.443.896)
Kur Farki Giderleri* (16.992.735) (7.200.088)
(20.453.561) (10.643.984)

*Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle; yaklasik ayni tutarlarda doviz yikimluligu bulunmasina
karsin, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde kur farki giderlerinde ciddi tutarda artis meydana
gelmistir. Bu durumun temel sebebi; Sirket'in Gonen, Senirce 1, Senirce 2 ve Kayi 1 GES santrallerine 2020 yilinda
toplam 1.1 MW gu¢ artisi yaparken imzalamis oldugu Euro cinsinden finansal kiralama sézlesmeleri ve 2020 yilinda
Euro'nun Turk Lirasi karsisinda yaklasik %35 degerlenmesidir.

23. GELiR VERGILERI

Sirket'in raporlama donemi itibariyla vergi giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari Donem Vergi Gideri - -

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (596.653) 1.219.126
(596.653) 1.219.126
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23. GELIR VERGILERi (Devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye ‘de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yikamlalikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen Gegici 10'ncu madde
uyarinca %20'lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari igin
%22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
disulmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak énceki yillarda olusan
karlardan dusllemez.

Turkiye ‘de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ay! izleyen dordiincii ayin son
gunu aksamina kadar verilir ve ayni tarihte 6denir.

Sirketler tcer aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri igin
%22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17'nci gliniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar &derler. Yil icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylar Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003- 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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23. GELIR VERGILERi (Devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket, ertelenen vergi varliklarini ve yukidmlaltklerini, bilango kalemlerinin TFRS uyarinca dizenlenmis ve
yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve Vergi
Kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiukimliltklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani gegici farklarin ortadan

kalktigi ddneme gore %20-22'dir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla toplam gegici farklar ve yasalasmis vergi oranlari kullanilarak
hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yikamlulikleri asagidaki gibidir:

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
Finansal Varliklar Deger Farklari

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi

Kidem Tazminati ve Kullaniimamis izin
Karsiliklari
Kur Farklari ve Kredi-Leasing Tahakkuklari

Stok Deger Dusukligu Karsiliklari
Sat ve Kirala Duzeltmesi

Ertelenmis Vergi Varligi
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii, Net

(K/2Z)

1 Ocak
Gelir Tablosunda Muhasebelesen

Gegici Farklar

Vergi Varhg: / Yiikiimliligi

Diger Kapsamli Gelirler Ertelenmis Vergi Geliri

31 Aralhik

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
17.035.114 15.921.091 (3.518.549) (3.295.744)
6.648.869 6.648.869 (1.329.774) (1.329.774)
23.683.983 22.569.960 (4.848.323) (4.625.518)
(518.364) (607.626) 102.671 120.524
(6.821.964) (6.835.393) 1.501.101 1.503.787
(306.503) (306.503) 67.431 67.431
(6.415.271) (8.181.824) 1.446.691 1.800.000
(14.062.102) (15.931.346) 3.117.894 3.491.742
9.621.881 6.638.614 (1.730.429) (1.133.776)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

(1.112.918) (2.327.156)

(596.653) 1.219.126

(1.584) (4.888)

(1.711.155) (1.112.918)
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24. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazancg / (kayip), net karin / (zararin) Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama hisse
adedine bolinmesiyle hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Agirlikh Ortalama Hisse Adedi 16.500.000 16.500.000
Ana Ortakliga Ait Net Donem Kari/Zarar (8.140.158) 1.934.473
Hisse Basina Diisen Kayip/Kazang (0,4933) 0,1172
25. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) iligkili Taraflardan Alimlar
P, 1 Ocak- 1 Ocak-
lligkili Taraflardan Alimlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Mustafa Tutar 860.000 1.370.142
860.000 1.370.142

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle iliskili taraflara bor¢/alacak bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: 0,00 TL)

b) Ust Diizey Yoneticilere Yapilan Odemeler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yonetim kurulu tyelerine lcretler ve saglanan menfaatler toplami 259.078 TL'dir.
(31 Aralik 2019: 225.747 TL)

48



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

26. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk ydénetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar, prosedirler, parametre ve kurallar
dogrultusunda yuratilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan Sirket'in Operasyonel birimleri ile birlikte
cahsilarak finansal risk tanimlanir ve degerlendirilir.

Yogunlasma Riski

Sirket'in cari donem igerisinde ekli finansal tablolarda yer alan hasilat tutarinin %9,65'i HES uretiminin
satislarini gerceklestirdigi Elektrik Uretim A.S' ye, %88,78'i GES Uretiminin satislarini gerceklestirdigi CLK
Akdeniz Elektrik AS'ye ve %1,57'si diger gelirlere aittir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yikimlilugind yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi gtvenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, dnceden belirlenmis bazi teminatlari elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi
dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler icin belirlenen ve belirli araliklarla incelenen ve
onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Sirket'in, herhangi bir misteriden kaynaklanan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar Bankalardaki| Tirev Diger
31 Aralik 2020 Ticari alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar
iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf | Diger taraf
R.ap.orlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi i 2213.608 i 55.104 149.257 240.068
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disikligine ugramamis ) 513,608 ) 55104 149257 240,068

B. Kosullari yeniden géristiimis bulunan aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukliglne ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugui (-)

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger duisuklugu (-)

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar Bankalardaki| Tirev Diger
31 Aralik 2019 Ticari alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar
iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf | Diger taraf
R.ap.orlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi i 1.453.886 i 4.695.262 1.251.133 295.659
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disikligine ugramamis ) 1453.886 ) 4695262 1251133 95,659

B. Kosullari yeniden géristiimis bulunan aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukliglne ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugui (-)

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger duisuklugu (-)

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket ydnetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket,
likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yikamldliklerin

vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olmayan ve olan finansal yukidmldliklerinin vade dagilimini
gOstermektedir. Tirev olmayan finansal ytikimlulukler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler

esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimlalikler Gzerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil

edilmistir.

31 Aralik 2020

. Sézlesme . 5 Yildan
So6zlesme Uyarinca Defter Uyarinca nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yil arasi .
. . uzun |Vadesiz
Vadeler Degeri cikislar toplami Kisa (1) arasi (1) (U} av)
(1+11+11+1V)

Finansal Borglar 49.958.345 49.958.344| 3.488.661| 10.890.587 35.579.096 - -
Ticari Borglar 162.601 162.601 162.601 - - - -
Diger Yukumldlukler 8.040.206 1.024.642 87.485 440.117 497.040

Toplam Yiikiimliiliuk 58.161.152 51.145.587 | 3.738.747 | 11.330.704 36.076.136 - -
31 Aralik 2019

) So6zlesme ' 5 Vildan
So6zlesme Uyarinca Defter Uyarinca nakit 3 Aydan 3-12 Ay | 1-5Yil arasi .
. . uzun | Vadesiz
Vadeler Degeri cikislar toplami Kisa () arasi (1) (U} av)
(1+1H+11+1V)

Finansal Borglar 41.842.600 41.842.600| 1.982.668 | 7.194.541 32.665.391 - -
Ticari Borglar 172.518 172.518 120.763 51.755 - - -
Diger Yukumllukler 9.356.589 1.172.708 156.600 612.293 403.815 - -
Toplam Yiikiimliiluk 51.371.707 43.187.826 | 2.260.031 | 7.858.589 | 33.069.206 - -
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski

Kur Riski Yonetimi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen

yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2020

TL Karsihg:

(Fonksiyonel para birimi) Euro Usd
1. D6nen varliklar 144.895 16.083 3
2. Duran varliklar - - -
3. Toplam varliklar (1+2) 144.895 16.083 3
4. Ticari Borglar 24.713 2.744 -
5. Finansal yiktumlilikler 13.413.623 1.489.095 -
6. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (4+5) 13.438.336 1.491.839 -
7. Finansal yikumlulikler 35.073.786 3.893.670 -
8. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (6) 35.073.786 3.893.670 -
9. Toplam yiikiimliiliikler (6+8) 48.512.122 5.385.508 -
10. Net yabanci para varlik /
(yijkiij)I(injk) po';isyonu 3.9) (48.367.227)  (5.369.425) 3

TL Karsihgi

31 Aralik 2019 (Fonksiyonel iafa Birimi) Euro Usd
1. Donen varliklar 4.655.420 700.000 -
2. Duran varliklar - - -
3. Toplam varhiklar (1+2) 4.655.420 700.000 -
4. Ticari Borglar - - -
5. Finansal yikiumlilikler 8.135.380 1.223.255 -
6. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (4+5) 8.135.380 1.223.255 -
7. Finansal yikamlalikler 32.049.394 4.819.023 -
8. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (6) 32.049.394 4.819.023 -
9. Toplam yikiimliilikler (6+8) 40.184.774 6.042.278 -
10. Net yabanci para varlik / (35.529.354) (5.342.278) i

(yiikiimliiliik) pozisyonu (3-9)
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski (Devami)
Kur Riski Yonetimi (Devami)

Duyarhlik Analizi

Sirket'in kur riski genel olarak TL'nin Euro ve ABD Dolar'i karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir.
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Tirk Lirasi'nin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve
%10 deger kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari basta olmak tizere tiim degiskenlerin sabit oldugu

varsayimi ile yapilimistir.

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Aralik 2020

Kar/zarar Ozkaynaklar
YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN
DEGER KAZANMASI | DEGER KAYBETMESI | DEGER KAZANMASI | DEGER KAYBETMESI
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlk/yGkimluluga 1,96 (1,96) 1,96 (1,96)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1,96 (1,96) 1,96 (1,96)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Euro net varlik/yakimlalagu (4.836.725) 4.836.725 (4.836.725) 4.836.725
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (1+2) (4.836.725) 4.836.725 (4.836.725) 4.836.725
Toplam (3+6) (4.836.723) 4.836.723 (4.836.723) 4.836.723
Déviz kuru duyarhilik analizi tablosu
31 Aralik 2019
Kar/zarar 6zkaynaklar

YABANCI PARANIN

YABANCI PARANIN

YABANCI PARANIN

YABANCI PARANIN

DEGER KAZANMAS| | DEGER KAYBETMES| | DEGER KAZANMAS| | DEGER KAYBETMESI
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yikimlalaga - - - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) - - - -
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Euro net varlik/yukumlulagu (3.552.935) 3.552.935 (3.552.935) 3.552.935
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (1+2) (3.552.935) 3.552.935 (3.552.935) 3.552.935
Toplam (3+6) (3.552.935) 3.552.935 (3.552.935) 3.552.935
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski (Devami)

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek icin Sirket'in faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sirket sermayeyi net finansal bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit
benzerlerinin, toplam finansal borg tutarindan disilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle net bor¢/sermaye oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam finansal borg 49.953.228 41.827.647
Nakit degerler ve bankalar (149.939) (1.255.594)
Net finansal borg 49.803.289 40.572.053
Ozkaynaklar 14.758.474 22.892.296
Net finansal borg / Ozkaynaklar orani 3,37 1,77

27. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN EK BILGILER

Nakit akis tablolari, finansal tablolar ile birlikte sunulmustur. Nakit akis tablolarinda gdsterilen “Nakit disi
kalemlere iliskin diger diizeltmeler” satirinin detayi asagidaki gibidir:

Nakit Disi Kalemlere iligkin Diger Diizeltmeler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sat-Geri Kirala Ozel Fonlar 1.760.948 -
F|nahsal Bor¢lardan Kaynaklanan Kur Farklari ve Diger Nakit 13.657.330 5 430.220
Disi Islemler

TOPLAM 15.418.278 5.430.220

28. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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