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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ZEM KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGiLERE iLiSKiN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve EmeKklilik A.§. ZEM Katilim Degigken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski adiyla “Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”) (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslari Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢imde

yansitmaktadir.
Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya ac¢iklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz hentiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Performans Sunum Raporu’nun Hazirlanma Esaslari

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na (eski adiyla
“Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon”) ait Performans
Sunum Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirlige giren
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali

Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”1 (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A.

TANITICI BiLGIiLER

Portfdy Bilgileri

Yatirim Ve Yonetime iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi [

16 Ka

sim 2015

Portfdy Yoneticileri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle (*)

G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma Ozgiil AVSAR
MUMCUOGLU, S.0zan DOGAN, FE.Tinemis SARIHAN, Muhammed
TIRYAKI, Umit YAGIZ, Ayse Seher AYDIN, Oguzhan OZER, Serkan
SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit DEMIR, Ziihal BAYAR, Oguz
ZIDDIOGLU

Fon Toplam Degeri 170.858.898 | Fon’un Yatirim Stratejisi ve Riskleri
Birim Pay Degeri 0.020711 | Fon, portfoyiinii Tiirkiye’de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faize
Yatirimci Sayist 44.405 | dayali olmayan yatinm araglarindan, kira sertifikalarindan, Danigma
Tedaviil Orani (%) 1.65 | Kurulu’nun islami Finans prensiplerini esas alarak onayladigi ortaklik
Portfoy Dagilimi (%) paylarindan, katilim bankalarinda agilan katilma hesaplarindan, altin ve
-Ortaklik Payi 1.80 | altina dayali sermaye piyasasi araglari ile diger kiymetli madenlerden ve
-Kamu Kira Sertifikast 33.16 | Danisma Kurulu’nun icazet verdigi diger para ve sermaye piyasasi
-Satim Vaadiyle Alim 9.66 | araglarindan olusturur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen
“Ozel Sektor Kira tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilir.
Sertifikasi 21.32 . o . .
“Katilma Hesabi 16.52 Katlhmcﬂgr Fo'nfa katilmadan once, Fon’la 113111 temel yatirim psklerlnl
~Yatrim Fonu 12.99 degerlendlrmelldlr. Fon’un  maruz kalabllgc.egl temel rlsk.lerden
Borsa Yatim Fonu kaynaklanabilecek degisimler sonucunda F_or_l birim pay ﬁyathda}kl olasi
Katilim Belgesi 455 diistislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina

Ortakhk Paylarinin Sektérel Dagilimi (%)

-Toptan ve Perakende
Ticaret, Otel ve
Lokantalar

0.98

-Imalat Sanayii

0.41

-Mali Kuruluslar

0.04

-Teknoloji

0.37

diisebilecegini goz oOniinde bulundurulmalidir. Fon’un maruz kalacagi
temel riskler su sekildedir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarmi, diger menkul kiymetlerin degerinde, getiri oranlari,
ortaklik payr fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidir.

Karsi Taraf Riski: Karst tarafin  sozlesmeden kaynaklanan
yukimlaliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda Gdemenin
yapilamamast riskini ifade etmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iligkin detayli agiklamalar Kamuyu
Aydmlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan fon
izahnamesinde yer almaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay
alinabilmektedir.

*

1 Ocak 2021, 2 Ocak 2021 ve 3 Ocak 2021 tarihlerinin tatil giinii olmas1 sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan

performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri
ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.

1
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

Portfoyin Sunuma Dabhil

Zaman i¢inde | Esik Degerin Dénem Sonu

Toplam Esik Deger Enflasyon Standart Standart Portfoyiin Varhk
Getiri Getirisi Oram Sapmasi Sapmasi | Bilgi Rasyosu Degeri/Net Aktif

Yillar (%) (%) () (%) (%) (o) () ()| (%) (***) Degeri

l.yil - 2016 6.82 10.38***** 9.94** 0.20 - (0.72) 14.153.632

2.yl - 2017 17.23 13,26%***** 15.47** 0.22 - 1.47 38.130.455

3.yl - 2018 7.22 20,57FFHFFA* 33.64** 0.27 - (0.08) 80.126.597

4.y1l — 2019 36.61 23.45%*Hxxkkk 7.36** 0.40 - 0.10 137.173.661

5.y1l - 2020* 16.91 Y Nokooioiololololel 25.15%* 0.38 - 0.0499 170.858.898

*) 5. yil Ocak-Aralik 2020 dénemini kapsamaktadir.

(**) Enflasyon orani ilgili y1l i¢in TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidur.

(*¥*%*) Portfoyiin standart sapmasi donemdeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir. Esik deger igin
standart sapma hesaplanmamaktadir.

(****)  Bilgi rasyosu esik degerin is giinlerine denk gelen giinliik getirisi tizerinden hesaplanmistir.

(*****)  Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine
denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Pay:r Endeksi’nin performans
dénemine denk gelen getirisi % 8,61 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2016 dénemine ait
bilesik getirisi %10,38 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer
verilmistir.

(*****%) Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine

denk gelen bilesik getirisinden diigsiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR’un bilegik getirisi
kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Pay1 Endeksi’nin performans
donemine denk gelen getirisi % 8,439 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemine ait
bilesik getirisi %13.26 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer
verilmistir.

(xxxkRx) Eoik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine

denk gelen bilesik getirisinden diigsiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Pay1 Endeksi’nin performans
donemine denk gelen getirisi % 11.36 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2018 dénemine ait
bilesik getirisi %20.57 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR un getirisine yer
verilmistir.

(¥¥*¥xx®:xx6)Esik degeri getirisinin gecelik Tirk Lirasit referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans

donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, O/N TRLIBORun bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Pay1 Endeksi’nin performans
donemine denk gelen getirisi % 15.84 iken, O/N TRLIBOR un 1 Ocak-31 Aralik 2019 dénemine ait
bilesik getirisi %23.45 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR un getirisine yer
verilmistir.

(kx#FxExx)Eoik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans

donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiikk olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen BIST KYD Kar Pay1 Endeksi’nin performans
donemine denk gelen getirisi % 8.87 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik 2020 dénemine ait
bilesik getirisi %11.61 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer
verilmigtir.




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ZEM KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(eski adiyla “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katihm

Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUMUNA iLIiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGISI (Devami)

GRAFIK
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Fon Getirisi Esik Degerin Enflasyon (UFE)
Getirisi

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
C. DIPNOTLAR
C.1. Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayict nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatirnma yoénlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.
Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne Odenen katki paylarmin degerlendirilmesi i¢in ve
igletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirrm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.
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C.

c.2

Ccas.

Cca.

DiPNOTLAR

Fon, portfoyiinii Tiirkiye’de veya uluslararasi piyasalarda ihrag edilen faize dayali olmayan
yatirim araglarindan, kira sertifikalarindan, Danisma Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini
esas alarak onayladig1 ortaklik paylarindan, katilim bankalarinda agilan katilma hesaplarindan,
altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglari ile diger kiymetli madenlerden ve Danigsma
Kurulu’'nun icazet verdigi diger para ve sermaye piyasast araglarindan olusturur. Ayrica
izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde
yatirim yapilabilir.

Fon portfoy yapist /yonetim stratejisi karsilastirma 6l¢iitii kullanmaya elverisli olmadigindan
Esik Deger belirlenmesi uygun goriilmistiir. Fon’un Esik Degeri BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1
Endeksi TL’dir.

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi %
16.91, esik deger getirisi % 11.61 ve nispi getiri oran1 ise % 5.3 (%16.91-% 11.61) olarak
gergeklesmistir.

Portfoyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibar1 ile hesaplanan portfoyiin vergi
Oncesi getiri oranindan karsilastirma Ol¢iitiinlin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yilizdesel degerdir.

1 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait yonetim ticretleri, vergi, saklama f{icretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast:

ORTALAMA FON
PORTFOY DEGERINE
GIDERLER TUTAR (TL) ORANI (%)
Fon Yonetim Ucreti 3.480.302,58 2,23
Aracilik komisyon Giderleri 27.177,17 0,02
Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 23.553,47 0,02
Kayda Alma Ucreti 19.031,32 0,02
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 6.799,91 0,00
Diger Giderler 6.417,57 0,00
Endeks Kullanim Ucretleri 4.738,90 0,00
Borsa Pay1 Giderleri 3.803,86 0,00
Denetim Ucretleri 3.191,67 0,00
Toplam Giderler 3.575.016,45 2,29
Ortalama Fon Portfoy Degeri 155.878.460,40

Raporlama déneminde dogrudan Kurucu tarafindan karsilanarak gider olarak kaydedilen tutar
bulunmamaktadir.
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C.
C5

1)

2)

C.6.

DIPNOTLAR (Devami)
01 Ocak — 31 Aralik 2020 doneminde asagidaki degisiklikler ger¢eklesmistir.

Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik, 04.03.2020 tarih ve 31058 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmis olup, Yonetmelik degisikligi ile emeklilik yatirim fonlariin
portfdylerine dahil edilebilecek yatirim fonlari, yabanci yatirim fonlar ile borsa yatirim fonlari
katilma paylarina iligkin sinirlamalarda degisiklige gidilmistir. Bu kapsamda Tiirkiye’de kurulu
borsa yatirnm fonlarinda, tek bir borsa yatinm fonu katilma payma fon portféy degerinin
%20’sine kadar olmak tizere, toplamda fon portfoy degerinin %100’iine kadar yatirim
yapilabilecektir. Daha 6nce fon varlik dagilimi iginde yer almayan yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylar1 ise fon portfoy degerinin %10’u ile sinirlandirtlmstir.

Bu karara paralel olarak Kurul’un 13.02.2020 tarih ve 10/231 sayili Kurul Karar1 ile Emeklilik
Yatirim Fonlarma fliskin Rehber’in 2 nci maddesine eklenen hiikiim ile, “27.11.2013 tarih ve
28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi )III-
52,2)’nin 5. maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan
olusan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilan
yatirim Y &netmelikte, bu Rehber’de, fon ictiiziigii, izahnamesi ve tanitim formunda ilgili varlik
grubu i¢in belirlenen yatirim sinirlamalaria dahil edilir.” diizenlemesi yiiriirliige girmistir.

Bu dogrultuda mevzuat kapsaminda ilgili degisikliklerin uygulanmasina ve gerekli izahname
degisikliklerinin yapilabilmesi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvuruda bulunulmasina
iliskin Fon Kurul Karar1 alinmistir.

01.09.2020 itibari ile Kurucu Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S. catisi altinda birlestirilmesi ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.’nin unvanimnin Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. olarak degistirilmesi nedeniyle Fon’un unvani Sermaye Piyasasi
Kurulu’'ndan alinan 25/08/2020 tarih ve E-12233903-325.07-8634 sayili izin ¢er¢evesinde
“Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katiim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak
degistirilmistir.

Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 01 Ocak-31 Aralik 2020 dénemi i¢in Fon’un getirisinin standart sapmasi % 0.38dir.

D.2. Fon, 16 Kasim 2015 tarihinde halka arz edilmistir. 31.12.2015 tarihinden itibaren son bes tam
yili igeren getirisi asagidaki gibidir:

Baslangic Tarihi 31.12.2015

Bitig Tarihi 31 Aralik 2020

Giin Sayisi 1827

Gergeklesen Getiri (%) 114.02
D.3. SPK 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:

1 Ocak- 31 Aralik 2020

Net Basit Getiri (D6nem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) /

Ddénem basi birim fiyat) 16,91%

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oranmi (*) 2,2938%

Azami Toplam Gider Oran1 (**) 2,28%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,0138%

Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde

kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplamimin orani) 2,28%

Brit Getiri 19,19%

1 Ocak — 31 Aralik 2020 dénemi i¢in Kurucu tarafindan karsilik

ayrilan, Fon’a iade edilecek asim tutar1 (TL) (¥**) 11.346,20

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak iizere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine bdliinmesi ile hesaplanmuistir.

(**)  Giin esasma gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Oran iizerinden 1 Ocak-31 Aralik 2020
sunum donemi i¢in hesaplama yapilmistir.

(***) 13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirrm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiizigiinde yer alan yillik
kesinti orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket
tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir.”
denilmekte olup, 1 Ocak -31 Aralik 2020 dénemi igin hesaplana asim tutar1 Tiirk Liras1 cinsinden
kaydedilmistir. Nihai agim tutar1 yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilmistir.

D.4. Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri olgiimiinde kullamilir. Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi lizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir.

Fon’un tiirli geregi karsilastirma 6l¢iitii belirlenemediginden Fon i¢in esik deger belirlenmis,
bilgi rasyosu esik degerin isgiinii giinliik getirisi esas alinarak hesaplanmistir.

Fon’un 1 Ocak -31 Aralik 2020 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu % 0.0499’dur.

D.5. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli
Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.



