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KATKI EMEKLILIiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLiSKiN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
VII-128.5 say1li Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarna
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢imde
yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmams olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasin miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.04.2013

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri* 121.218.311
Birim Pay Degeri (TRL) 0,020465
Yatirimci Sayisi 36.282
Tedavdil Orani (%) 0,59%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 83,71%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 81,08%
- Vdmk 1,86%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 0,76%
Ortaklik Paylar 14,49%
- Bankacilik 3,05%
- Holding 2,09%
- Demir, Celik Temel 1,51%
- {letisim 1,48%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,14%
- Perakende 1,12%
- Cam 0,67%
- Madencilik 0,62%
- Otomotiv 0,62%
- Sigorta 0,44%
- Biracilik Ve Megrubat 0,42%
- Dayanikli Tiiketim 0,29%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0,29%
- Mobilya 0,26%
- Diger 0,23%
- Tletisim Cihazlan 0,14%
- Elektrik 0,11%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 1,80%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, katki emeklilik yatinm fonu olup, devlet katkisininyatirnma y&nlendirilmesi Idil Sazer
amaciyla kurulmustur. Bulut Ozer
Okan Ercan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Mehmet Sinan Veziroglu

Hasan Basri Tarman

Baris Ozkaptan

Yatirim Stratejisi

Fon portféyiintin en az %70'i ilgisine gore Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Hazine Mustegarligi Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira
sertifikalarindan olusturulmaktadir. Portféyiin azami olarak yiizde yirmisi degisen piyasa kosullarina gére Devlet
Katkisi Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden mevduat/katiima
hesabinda, fon portfdyliniin azami ylizde onbesi Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem goérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen borglanma araglarindan, kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari
tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik
veya ipotege dayall menkul kiymetlerde ve asgari yiizde onu BIST 100 Endeksi, BIST Sirdurilebilirlik Endeksi,
BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerinde paylardan
olusmaktadir. Fon portfdyliniin en fazla %5'lik kismi ise BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo,
borsa veya borsa disindan vaad sézlesmeleri ve Takasbank ve/veya yurt igi para piyasasi islemlerinde
degerlendirilebilir. Fon faiz geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar. Fon piyasa, faiz ve firma
riski tagimaktadir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklikpaylarinin, faiz oranlar ve ortaklik
pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecekzarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb)dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faizoranlari
dedisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay! dahil edilmesi
halinde, Fonportfoytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikliklernedeniyle
portféylin maruz kalacad zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliltklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklarsonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon
portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde doénustiriilememesi halinde ortaya
¢cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine, ileri valérlii tahvil/bono alimislemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,baslangig yatirimi ile baslangig
yatinminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangigyatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki
aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilansistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
10etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenlerde olabilir.6)
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin
ierdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zamandilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi ddsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyiciotoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yikiimltliiklerini kismenveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

(*) 1 Ocak 2020, 2 Ocak 2020 ve 3 Ocak 2020 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile olusturulan Fon
Portfoy Dederi ve Net Varlik Dederi tablolarindaki dederler kullanilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

2016
2017
2018
2019
2020

Toplam
Getiri (%)

9,028%
10,262%
0,594%
34,815%
12,088%

Karsilastirma
Olgiitiiniin
Getirisi (%)
9,438%
10,197%
-2,869%
36,673%
11,750%

Enflasyon
Orani (%)
(UFE) (*)
9,939%
15,466%
33,639%
7,363%
25,148%

PERFORMANS BiILGisi

Portfdyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)
0,321%
0,233%
0,894%
0,773%
0,819%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

Karsilastirma
Olgiitiiniin Standart
Sapmasi (%) (**)
0,3267%
0,2343%
1,1414%
0,9297%
0,9254%

(**) Portfoylin ve karsilagtirma 6lgutiintin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

Bilgi
Rasyosu

-0,0260
0,0198
0,0382
-0,0327
-0,0056

GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

40.732.744,00
57.755.938,93
66.986.704,07
98.894.512,48
121.218.311,35



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféylerimisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 31.12.2020 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 59 adet Yatinm Fonuve 14 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfoy
Yonetimi A.S. 31.12.2020 tarihi itibariyle toplam 59.8 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatinm evreni ile portfoy yonetim slreglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk
yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmis kurallara bagh yatirnm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatiim Grinleri ve bireysel portféy yonetiminde
risk getiri optimizayonuna uygun portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoy('niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %12,09 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitintn getirisi ayni donemde %11,75 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %0,34 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinlik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2020 - 31.12.2020 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,301712% 325.286,32
Denetim Ucreti Giderleri 0,007942% 8.562,57
Saklama Ucreti Giderleri 0,011452% 12.346,84
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,022662% 24.432,71
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,013746% 14.820,07
Toplam Faaliyet Giderleri 385.448,51

Ortalama Fon Toplam Degeri 107.813.345,39

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,357515%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

%1 BIST 100 + %1 BIST-KYD Repo (Briit) + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %96 BIST-KYD

2.05.2013-1.01.2017

DIBS Tiim
2.01.2017-1.01.2018 %5 BIST 100 + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %85 BIST-KYD DiBS Tiim
2.01.2018-1.01.2020 %5 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %85 BIST-KYD DiBS Uzun
2.01.2020-... %10 BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %80 BIST-KYD DIBS Uzun

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portféy ve karsilagtirma 6lgitiiniin birikimli getiri oran

Portfoy Net Getiri Portféy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

4.01.2016 - 30.12.2016 9,03% 9,36% 9,44% 0,41%
2.01.2017 - 29.12.2017 10,26% 10,59% 10,20% 0,07%
2.01.2018 - 31.12.2018 0,59% 0,90% -2,87% 3,46%
2.01.2019 - 31.12.2019 34,82% 35,22% 36,67% -1,86%
2.01.2020 - 31.12.2020 12,09% 12,45% 11,75% 0,34%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

[ 00| @ we | @ oew | e | e |
" Standart Standart Standal
-

4.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09%

2.01.2017 - 29.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%
2.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%

3) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

4.01.2016 - 30.12.2016 0,0098 0,9659
2.01.2017 - 29.12.2017 0,0079 0,9714
2.01.2018 - 31.12.2018 0,0460 0,7748
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0356 0,8167
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0229 0,8793

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glnlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2016 9,03% 0,32% 9,44% 0,33%
2017 10,26% 0,23% 10,20% 0,23%
2018 0,59% 0,89% 2,87% 1,14%
2019 34,82% 0,77% 36,67% 0,93%
2020 12,09% 0,82% 11,75% 0,93%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

. Emeklilik Fonu
Dénemler Portfdy Endeksleri

4.01.2016 - 30.12.2016 9,03% 11,02%
2.01.2017 - 29.12.2017 10,26% 14,88%
2.01.2018 - 31.12.2018 0,59% 11,28%
2.01.2019 - 31.12.2019 34,82% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 12,09% 26,12%
31.12.2019 - 31.12,2020 Dénem Getirisi | Getri |
BIST 100 ENDEKSI 30,85%
BIST 30 ENDEKSI 19,33%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11,64%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKST 9,92%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 8,94%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKST 8,30%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKST 7,70%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSE 8,49%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 9,61%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11,41%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 13,53%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,81%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 9,99%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 9,77%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8,87%
Katilim 50 Endeksi 92,44%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 55,13%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38,47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 44,54%
Dolar Kuru 24,91%

Euro Kuru 36,84%



