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Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amag

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 Pay Tebliginin 29. maddesine istinaden info Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan bu rapor, Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.
(“ISKPL”, “Isik Plastik” veya “Sirket”) igin Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (“Garanti Yatinm”) tarafindan
hazirlanarak 16.01.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmis olan Halka Arz Fiyat Tespit
Raporu’nun degerlendirmesi niteligindedir.

Bu Rapor; Isik Plastik’'in halka arzina iligskin olarak, yatirrmcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi
yoninde bir teklif degildir. Bu raporda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup,
finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamistir.

2- Halka Arz Bilgileri

- Odenmis Sermaye : 43.741.000 TL
; Sermaye Artirnmi ve
Halka Arz - Halka Arz Sekli Ortak Satisi
Miktari ve Sekli - Halka Arz Miktari - Sermaye Artirimi : 8.061.638 TL
(Nominal) - Halka Arz Miktari - Ortak Satigi : 3.224.655 TL
- Halka Arz Miktari - Toplam : 11.286.293 TL
- Halka Arz Orani (Halka Agiklik) : 21,79%
irket Degeri - Halka Arz Fiyati 16,10 TL
LT DG e - Halka Arz Oncesi Sirket Degeri 704,2 milyon TL
ve Halka Arz A .
Biiyiikliigii - Halka Arz Bayuklagu 181,7 milyon TL
- Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri : 834,0 milyon TL
UELEp alEne) - Borsa'da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Ydéntemi
Aracihk - o
‘Yéntemi - En lyi Gayret Araciligi

|- Planlanmamaktadir. |

Fiyat istikrari |

Lock-up Sirket ortaklari sahip olduklari paylari 1 yil boyunca halka arz fiyatinin altinda
(Satmama - bir fiyattan satmama, Sirket 180 glin boyunca bedelli sermaye artirimi

Taahhiidii) yapmama taahhidi vermigtir.

Sirket paylarinin Borsa'da islem gérmeye basladigi giin dahil 22 islem giini sire
Geri Alim _ ile Sirket paylarini araliksiz olarak ellerinde tutan yatirimcilar, bu paylarin
Taahhiidii %50'sini halka arz fiyatindan Sirket'in mevcut ortaklarina geri satma hakkina

sahip olacaktir.

BiST islem

Ko - ISKPL.HE

Talep Toplama _ 21 -22 Ocak 2021
Tarihleri

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitinl(igi konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirim
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gértiisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan éngériilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, goriis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatinm ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhsligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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3- Sirkete iligkin Bilgiler

1988 yilinda Istanbul’da kurulmus olan Isik Plastik, ekstriide plastik levha ve termoform gida ambalaji
Uretiminde bilgi ve tecriibesiyle beraber, Urettigi ekstridze (¢cekme) plastik levhalar ile hizmet verdigi agik
hava reklamcilidi, teshir, insaat, seracilik, aydinlatma, beyaz egya, gida, guvenlik, otomotiv, mobilya gibi
bircok sektérde Un kazanmigtir.

Sirket genis anlamiyla Turkiye plastik mamul sektoriiniin endistriyel plastik levha ile plastikten sofra ve
mutfak esyasi segmentlerinde faaliyet gostermektedir. Endustriyel plastik levhalar segmentinde Sirket,
hammadde olarak ithal menseili grandl plastigi islemekte ve endustriyel plastik levha Uretmektedir. Plastik
hammaddesi olarak PC, PMMA, Pet-G kullaniimaktadir. S6z konusu plastik levhalar banyo kiiveti, gurulti
bariyeri, dusa kabin camlari, reklam ve promosyon urtnleri, reklam tabelalari, buzdolabi i¢ gévde plakalari,
oyuncak, mobilya, banyo ve mutfak dolaplari, polis kalkanlari, sera camlari, ¢ati 1siklik skydome, havuz ve
stadyum c¢ati kaplamalari gibi birgok ¢esitli uygulama ve alanlarda kullaniimaktadir.

Termoform ydntemi ile Uretilen plastikten sofra ve mutfak esyasi segmentinde ise Sirket Polipropilen ve
Polistren hammaddelerini alarak islemekte ve dretim gerceklestirmektedir. Bu grup icerisinde ayran
bardaklari, yogurt kaseleri, tath kaplari, sarkuteri kaplari, mesrubat bardaklari ve tek kullanimlik tabaklar
Uretilmektedir.

Sirketin Uretiminde bulundugu baslica kategoriler asagidaki gibidir.
e In-line shuttle molud PP termoform gida ambalaj Gretimi,
e 9renk dryoffset bardak matbaa makinesi ile bardak dekorasyonu,
e LCM (long continous mixer) teknolojisi ile masterbatch Gretimi,
e Cidarh Polikarbonat levha tretimi,
o Optik kalitede PMMA akrilik akstrtide levha Uretimi,
o Optik kalitede PC solid levha Uretimi,
o Optik kalitede PER-G levha Uretimi,
e |ISOEN TS 7823-2 (ektrizyon yéntemiyle Uretilmis akrilik levha) standardinin alinmasi.

Sirketin satiglarinin ana kategoriler itibariyla detayr 2017, 2018, 2019 yillari ile 30.09.2019 ve 30.09.2020
dénemleri itibariyla asagidaki tabloda yer almaktadir.

Net 31.12.2017 | % | 31.12.2018 | % | 31.12.2019 | % | 30.09.2019 | % | 30.09.2020 | %
Satiglar (TL)

Levha 98.707.417 | 63,1 | 118.230.572 | 58,5 | 129.272.868 | 61,4 | 91.567.598 | 58,6 | 249.322.022 | 79,9
Termoform 39.805.667 | 25,4 | 53.960.551 | 26,7 | 58.648.803 | 27,9 | 47.296.010 | 30,3 | 51.222.041 | 16,4
Hizmet 6.457.168 | 4,1 | 12.176.004 | 6,0 | 10.963.043 | 5,2 | 10.331.610 | 6,6 969.539 0,3
Diger 11.531.768 | 7,4 | 17.833.647 | 8,8 | 11.677.286 | 5,5 | 6.988.910 | 4,5 | 10.601.610 | 3,4
Toplam 156.502.020 | 100 | 202.200.774 | 100 | 210.562.000 | 100 | 156.184.128 | 100 | 312.115.212| 100

Sirket agirlikli olarak endustriyel plastik levha ve termoform yontemi ile Uretilen plastikten sofra ve mutfak
esyas! satigi gergeklestirmekte olup, levha ve termoform grubu haricinde Sirketin hizmet satislari da
bulunmaktadir. S6z konusu hizmet satislari ses bariyeri projelerine iliskin yapilan satiglardan olusmaktadir.
Diger satislar kategorisi ise tamamlayici Urlnlerin satiimasi kaynakli ticari mal ve mamul satiglarindan
olusmakta olup, bu kategoriye dahil edilen trlinlere bardak ve kase satigi yapilirken ayrica satilan kapak ve
tasima viyoll érnek olarak verilebilir. Sirket ek olarak fazla hammadde stoku oldugunda hammadde satisi da
yapmaktadir.

Isik Plastik’in 30.09.2020 dénemi itibariyla galisan sayisi 280 olup, 197 personel Sirket’in Gretim tesislerinde,
83 personel ise merkez ofiste goérev almaktadir.

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitiinliigli konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirim
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gértiisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan éngériilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, goriis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatirim ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlisligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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Sirketin halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asadida yer almaktadir.

_ Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Sermaye Tutar SEIIETD Sermaye Tutar Sermaye
Payi Pay!

grpe‘ Turizm Ingaat Taahhit 39.241.000 89,71% 39.241.000 75.75%
anayi ve Ticaret A.S.

Mehmet Ceker 4.236.000 9.68% 1.011.345 1,95%
Abdullah Ceker 88.000 0.20% 88.000 0.17%
Ahmet Sadin Ceker 88.000 0,20% 88.000 0.17%
Esra Ceker 88.000 0,20% 88.000 0.17%
Halka Acik Kisim - - 11.286.293 21.79%

43.741.000

4- Finansal Tablolar

51.802.638

100%

Bilango (TL) 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.09.2020
Do6nen Varliklar 96.196.609 | 125.337.568 | 109.426.098 | 171.681.711
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.205.746 | 4.886.789 | 2.045.600 | 30.122.177
Ticari Alacaklar 44.824.355 | 56.783.019 | 58.543.555 | 81.791.640
Diger Alacaklar 3.919 4.129.815 1.143.125 12.194
Stoklar 37.735.130 | 43.856.406 | 35.834.379 | 45.426.913
Pesin Odenmis Giderler 1.989.860 4.644.026 2.509.543 3.839.198
Cari Dénem Vergisi ile llgili Varliklar 0 2.254 2.510 4.623
Diger Donen Varliklar 6.437.599 | 11.035.259 | 9347386 10.484.966
Duran Varliklar 112.470.066 | 142.952.519 | 170.539.491 | 238.981.503
Maddi Duran Varliklar 108.401.348 | 132.463.720 | 148.843.811 | 220.706.030
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 8.027.838 1.182.329
Ticari Alacaklar 0 0 4.544.318 | 3.630.806
Diger Alacaklar 1.290.544 | 4.928.952 | 4.566.561 5.600.439
Maddi Olmayan Duran Varliklar 278.512 1.273.823 3.099.567 4.671.347
Pesin Odenmis Giderler 2.499.662 | 4.278.018 1.023.563 | 2.752.444
Diger Duran Varliklar 0 8.006 433.833 438.108
Toplam Varliklar 208.666.675 | 268.290.087 | 279.965.589 | 410.663.214
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 96.137.808 |159.353.679 | 162.551.314 | 192.935.076
Kisa Vadeli Borglanmalar 40.890.015 | 86.327.555 | 87.522.306 | 77.510.905
Eéﬂﬁde“ Borglanmalarin Kisa Vadell 33.099.459 | 33.326.596 | 26.370.984 | 31.688.332
Diger Finansal Yukumlulukler 0 35.833 35.592 1.285.246
Ticari Borglar 16.641.235 | 26.820.101 | 29.824.684 | 50.948.204
Diger Borglar 195.207 7.745.593 | 10.592.257 | 4.010.351
Kl_ra!gmg !_§Iemler|nden Kaynaklanan 0 0 2.427.710 861.493
Yukumlalukler

gg'rgg;"ara Saglanan Faydalar Kapsaminda 1150.919 | 1.581.995 | 1.473.793 | 1.692.289
Ertelenmis Gelirler 2.674.475 | 2.699.064 | 3.804.974 | 10.927.296
Do6nem Kari Vergi YUkimlGlag 1.097.164 267.767 0 13.296.264
Kisa Vadeli Karsiliklar 74.988 103.557 0 346.468
Diger Kisa Vadeli YUkimlilikler 314.346 445.618 499.014 368.228
Uzun Vadeli Yukiimlilikler 34.058.576 | 32.081.757 | 41.313.604 | 45.452.049
Uzun Vadeli Borglanmalar 27.793.037 | 25.551.671 | 33.902.880 | 28.787.125
Galisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun 3.310.099 | 3.784.332 | 3.270.009 | 4.113.999
Vadeli Karsiliklar

Kl_ra!gmg !_§Iemler|nden Kaynaklanan 0 0 824 345 598.718
Yukamlalukler

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitiinliigli konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirim
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gértiisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan éngériilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, goriis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatinm ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhsligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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Ertelenmis Vergi YUkamIGlGga 2955440 | 2.745.754 | 3.316.370 | 11.952.207
Ozkaynaklar 78.470.291 | 76.854.651 | 76.100.671 | 172.276.089
Odenmis Sermaye 43.741.000 | 43.741.000 | 43.741.000 | 43.741.000
Hisse Senedi ihra¢ Primleri 10.184.000 | 10.184.000 | 10.184.000 | 10.184.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak | 4 164 069 | 46.392.313 | 47.294.530 | 93.178.269
Kapsamlh Gelirler veya Gegmis Yil Zararlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis -45.519 -130.565 | -150.005 11.195
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilmis Kisittanmis Yedekler 65.250 65.250 65.250 65.250
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari -33.238.261 | -24.210.091 | -25.950.128 | -25.034.104
Net Dénem Kari veya Zarari 11.299.752 | 812.744 916.024 | 50.130.479
Toplam Kaynaklar 208.666.675 | 268.290.087 | 279.965.589 | 410.663.214
Kar veya Zarar Kismi (TL) 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.09.2019 | 30.09.2020
Hasilat 156.502.020 | 202.200.774 | 210.562.000 | 156.184.128 | 312.115.212
Satiglarin Maliyeti 112.113.542 | -154.509.814 | -164.648 141 | -124.319.564 | -193.489.247
Briit Kar (Zarar) 44.388.478 | 47.690.960 | 45.913.859 | 31.864.564 | 118.625.965
Genel Yonetim Giderleri 7452514 | -9.813.207 | -10.822.181 | -7.215.976 | -8.627.059
Pazarlama Giderleri 9.712.111 | -11.725.367 | 11.512.752 | -8.351.501 | -15.580.183
Aragtirma ve Gelistirme 0 0 .754.098 | -1.852.494 | -2.370.566
Giderleri

gfl‘iflgraa“ye“erde” Diger 14.078.643 | 33.022.549 | 13.584.942 | 8.219.965 | 21.834.435
g?;jrl';?a"ye“erde” Diger -0.870.696 | -26.184.824 | -12.788.967 | -11.666.407 | -22.880.450
Esas Faaliyet Kari / Zarari 31.431.800 | 32.990.111 | 23.620.803 | 10.998.151 | 91.002.142
Ygtmm Faaliyetlerinden 14.321 0 0 0 0
Giderler

Finansman Geliri (Gideri) 31.417.479 | 32.990.111 | 23.620.803 | 10.998.151 | 91.002.142
Oncesi Faaliyet Kari (Zarari)

Finansman Gelirleri 14.749.270 | 25.576.708 | 8.793.185 | 12.529.084 | 2.354.602
Finansman Giderleri -32.872.879 | -57.678.055 | -31.152.902 | -23.098.109 | -28.650.664
Surdirdlen Faaliyetler Vergi | 13 93870 | 888.764 | 1.261.086 | 429.126 | 64.706.080
Oncesi Kari (Zarari)

Surdurilen Faaliyetler Vergi | 4 994 115 | .76.020 345062 | -411.219 | -14.575.601
(Gideri) Geliri

Donem Vergi (Gideri) Geliri 1.097.646 | -267.767 0 0 13.296.264
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri | -896.472 191.747 -345.062 411219 | -1.279.337
Net Donem Kari (Zarari) 11.299.752 | 812.744 916.024 17.907 50.130.479

5- Halka Arzdan Elde Edilecek Kaynagin Kullanimi
Sermaye artirimi ve ortak satisi ile gerceklestirilecek halka arzda Sirket, sermaye artisi kapsaminda elde
edecegi 129,8 milyon TL’lik halka arz gelirinden 7,3 milyon TL olan maliyet ¢iktiktan sonra sirket tarafindan
122,5 milyon TL net kaynak elde edilmesi dngorilmektedir. Halka arzdan elde edilecek kaynagin isletme
sermayesi ihtiyaglarinin kargilanmasinda, mevcut kredi bor¢larinin bir kisminin geri 6denmesinde ve devam
eden yatinmlarin finansmaninda ve potansiyel organik ve/veya satin alim yoluyla bliyume firsatlarinin
degerlendiriimesinde kullaniimasi planlanmaktadir.

- Igletme Sermayesinin Giiglendirilmesi
Halka arzdan elde edilecek fonun %35 - %50’lik kisminin isletme sermayesinin gigclendiriimesinde

kullaniilmasi planlanmaktadir.

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitiinliigli konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirim
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gértiisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan éngériilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, goriis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatirim ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlisligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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- Kredi Borglarinin Geri Odenmesi
Halka arzdan elde edilecek fonun %25 - %40’k kisminin mevcut kredi borglarinin bir kisminin geri
6denmesinde kullaniimasi planlanmaktadir.

- Yatinm ve Biiyiime Firsatlan
Halka arzdan elde edilecek fonun %15 - %30’luk kisminin devam eden yatirimlarin finansmaninda ve
potansiyel organik ve/veya satin alim yoluyla blyume firsatlarinin degerlendiriimesinde kullaniimasi
planlanmaktadir.

6- Halka Arz Tegviki

Talep toplama slirecinin sonunda Sirket'in paylarini almaya hak kazanan yatirimcilara Sirket'in mevcut
ortaklari tarafindan “Geri Alim Taahhiid(i” veriimektedir. Geri Alim Taahhiidii ile Sirket'in Borsa istanbul’da
islem gérmeye basladigi giin dahil 22 islem Guni siire ile Sirket paylarini araliksiz olarak ellerinde tutan
yatinmcilar, bu paylarin %50’sini halka arz fiyatindan Sirket’in mevcut ortaklarina geri satma hakkina sahip
olacaktir.

Sirket’in mevcut ortaklari tarafindan verilen taahhut dolayisiyla, ortak satigi yoluyla elde edecegi pay satis
geliri ile sermaye artinmi sonucu elde edilen pay satis gelirinin toplaminin %50’si kadar bir tutarda
saglanacak fon “Geri Aim Taahhidu” kapsaminda kullanilacaktir.

7- Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Genel Tespitler

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.$. tarafindan hazirlanan 07.01.2021 tarihli fiyat tespit raporunda, Isik
Plastik’'in 30.09.2019 ve 30.09.2020 dénemleri arasinda hesaplanan yilliklandirilmig verileri kullanilmis olup,
Maliyet Yaklasimi, Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklagsimi olmak Uzere 3 degerleme yaklasiminin tamami
dikkate alinmis fakat nihai dederlemede yalnizca Pazar Yaklagimi ydnteminin uygulanmasina karar
verilmigstir.

Pazar Yaklagimi

Isik Plastik’in Pazar Yaklagimi ydntemiyle piyasa de@eri tespit edilirken Sirket'in paylarinin halka arz edilecegi
ve Sirket'in benzeri olan borsada islem goéren nitelikteki emsalleri ile yurtdisi benzer sirketler dikkate
alinmistir. Bu kapsamda BIST Kimya, Petrol, Plastik endeksinde yer alan sirketlerden kimya, petrokimya,
glibre ve ilag Uretimi ile istigal eden sirketler ¢ikarildiktan sonra plastik alaninda faaliyet gosterdigi belirlenen
sirketlerin verileri kullaniimigtir.

Likiditesi dusuk olan paylar, isletmelerin gercek degerini dogru bir sekilde yansitamayabilecedi i¢in Borsa
istanbul’un Alt Pazar'inda yer alan izmir Firga ve Sanayi Ticaret A.S., Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.
ve Sanifoam Siinger Sanayi ve Ticaret A.S. degerleme kapsaminda dikkate alinmamistir.

Pazar Yaklasimi yontemi kapsaminda Isik Plastik’in piyasa degeri Turkiye'de ve uluslararasi piyasalarda
faaliyet gésteren benzer sirketlerin yilliklandiriimis (LTM) Isletme Degeri/Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar
(IDIFAVOK) carpanlarinin ortalamalari kullanilarak tespit edilmistir. Benzer sirketlerin garpan degerleri
06.01.2021 tarihi itibariyla Capital I1Q platformundan elde edilmistir.

Secilmis yurt ici 12 sirketin 7’si aykiri ID/FAVOK degerlerine sahip olmasindan dolayi analiz disinda
tutulmustur.

Yurtici i;":iﬁ"ke"er Piyasa Degeri  lsletme Degeri  FAVOKLTM '©/ E’.‘FxlOK
AKSA.E 4,538 5.891 614 9,6
BAYRK.E 242 240 6 414
BRKSN.E 138 154 5 2238
BRISA.E 6.737 8.840 762 11,6

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitiinliigli konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirim
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gértiisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan éngériilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, goriis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatirim ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlisligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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DNISILE 271 243 13 18,5
EGPRO.E 3.045 3.047 162 18,8
GEDZA.E 198 177 20 8,9
GOODY.E 2.365 2.410 433 586

SASA.E 17.434 23.433 710 33,0
SEKUR.E 212 282 27 10,5
SEYKM.E 616 619 9 65,9
TMPOL.E 157 218 19 11,3

Ortalama (*) 10,4x
Medyan (*) 10,5x

Kaynak: Sirketlerin websiteleri ve CapitallQ Veritabani

(*) Uzeri gizili olan ug degerleri icermemektedir.

Secilmis yurt disi benzer 9 sirketin 4’ aykiri ID/FAVOK degerlerine sahip olmasindan dolayi analiz disinda

tutulmustur.

Yurtdigi Benzer Sirketler

Piyasa Degeri
(Mn TL)

isletme Degeri (Mn TL)

FAVOK LTM ID/FAVOK
(Mn TL)

LTM

Avient Corporation 29.205 39.474 2.437 16,2
Covestro AG 91.161 101.930 7.266 14,0
Groupe Guillin S.A. 4.257 4.745 917 5,2
Palram Industries (1990) Ltd 1.776 1.962 715 27
Schweiter Technologies AG 17.978 17.461 970 18,6
Silgan Holdings Inc. 30.974 54.715 5.325 10,3
Sonoco Products Company 44.844 57.119 5.434 10,5
Toyo Seikan Group Holdings Ltd. 14.830 19.222 5.097 3.8
Winpak Ltd. 11.828 12.619 685 9,0
Ortalama (*) 9,8x
Medyan (*) 10,3x

Kaynak: Sirketlerin websiteleri ve CapitallQ Veritabani

(*) Uzeri gizili olan ug degerleri icermemektedir.

Isik Plastik’in piyasa degerinin tespit edilebilmesi igin Turkiye’'de faaliyet gdsteren benzer sirketler incelenerek
yapilan g¢arpan analizine iligkin sonuglar 6zet olarak asagidaki verilmektedir.

Yontem

Segilen Yurt ici Benzer Sirketler Garpan Sonuglan
Isik Plastik

Carpan

isletme Degeri

Net Borg

iskonto Oncesi

Verileri (Mn TL) (Mn TL) (Mn TL) Piyasa Degeri e
iD/Satiglar 366 2,0 111 639 14,6
IDIFAVOK 108 10,4 111 1.011 23,1
iD/FVOK 104 13,0 111 1.236 28,3
F/IK 51 16,2 111 826 18,9
PD/DD 172 3,4 111 581 13,3

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve CapitallQ Veritabani

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitiinliigli konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirim
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gértiisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan éngériilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, goriis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatinm ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhsligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.
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Secilen Yurt Disi Benzer Sirketlerin Garpan Sonuglari

L8P isletme Degeri Net Borg Iskonto Oncesi i

Verileri  Garpan " )y (MnTL) PiyasaDegeri 5asina

(Mn TL) Deger
iD/Satiglar 366 1,4 516 111 405 9,3
IDIFAVOK 108 9,8 1.060 111 949 21,7
iD/IFVOK 104 12,3 1.279 111 1.168 26,7
F/K 51 171 982 111 871 19,9
PD/DD 172 2,4 520 111 409 9,4

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve CapitallQ Veritabani

Segilen Yurt igi Benzer Sirketlerin Garpan Analizine Gore isletme Degeri

Yurt igi IDIFAVOK Garpan Analizi Sonug

Yurt igi Benzer Sirketler Son 12 Ay (2020 3.C.) Ortalama ID/FAVOK Carpani 10,4
Son 12 Ay (2020 3.C.) FAVOK (TL) 108.123.635
isletme Degeri (TL) 1.121.951.514

Segilen Yurt Dis1 Benzer Sirketlerin Carpan Analizine Gore isletme Degeri

Yurt Digi1 ID/IFAVOK Garpan Analizi Sonug

Yurt Disi Benzer Sirketler Son 12 Ay (2020 3.C.) Ortalama iD/FAVOK Carpani 9,8
Son 12 Ay (2020 3.C.) FAVOK (TL) 108.123.635
isletme Degeri (TL) 1.060.095.298
c) Sonug

Isik PlastiK’in sirket de@erinin belirlenmesinde pazar yaklasimi yéntemine gore, yurt ici carpan analizi ve yurt
digi ¢arpan analizine gére bulunan isletme degeri esit agirlik verilerek halka arz éncesi isletme degeri
1.091.023.406 TL olarak bulunmus olup, pay basina fiyat 22,41 olarak hesaplanmistir.

Pay Basina Deger Hesaplamasi Sonug
Hesaplanan isletme Degeri (TL) 1.091.023.406
(-) Toplam Finansal Borglar (TL) -139.271.608
(-) Kiralama islemlerinden Yuikimlilikler (TL) -1.460.211
(+) Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 30.122.177
Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri (TL) 980.413.764
Pay Adedi 43.741.000
Pay Basina Fiyat (TL) 22,41

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde %28 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak halka arz fiyatinin 16,10
TL olarak belirlendigi gérilmektedir.

8 — Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yontemlerine iliskin Goriislerimiz

Isik Plastik fiyat tespit raporunda yer alan bilgi ve veriler yeterince aciklayici verilerle desteklenmistir.
Carpan analizi yonteminde u¢ degerlerin ¢ikariimasini ve yurt digi benzer sirketlerin de dederlemeye
dahil edilmesinin makul oldugunu dusunmekteyiz.

Carpan analizi yénteminde dikkate alinan tek carpan olan ID/FAVOK’Gn yani sira hesaplamada
gosterilen F/K, PD/DD ve ID/S garpanlarinin da dikkate alinabilecegini diisinmekteyiz.

Sirketin gegmis dénemlerdeki disuk karlihdr nedeniyle ¢arpan analizi yénteminin yani sira sirketin
gelecek yillara iliskin projeksiyonlarinin da yer aldigi INA yéntemine gére de hesaplama yapilarak, nihai
degerlemede dikkate alinmasa da ¢alismada godsterilmesinin yerinde olacagini diginmekteyiz.
Yukarida belirttigimiz cekinceler haricinde iD/FAVOK garpanina gére hesaplanan sirket degerine %28
oraninda halka arz iskontosu uygulanarak 16,10 TL olarak belirlenen halka arz fiyatinin makul oldugunu
dusundyoruz.

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. info Yatirim
bu bilgilerin dogrulugu ve blitiinliigli konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler ve tavsiyeler yatirim
danismanligi kapsaminda dedildir ve analistlerin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gértiisler yatirimcilarin mali durum ve risk getiri tercihlerine
uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan éngériilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir. Analistler, goriis ve
tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Info Yatinm ve personeli bu
rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanhsligindan dolayi higbir sart altinda sorumlu tutulamaz.



