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Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve
Analiz Raporu

1- Amacg

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Garanti Yatirim”) Isik Plastik Sanayi
ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. (“Isik Plastik” veya “Sirket”) i¢in 07.01.2021 tarihinde hazirladigi ve 16.01.2021
tarithinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimeilarin pay alim satimina iligkin herhangi bir 6neri ya da teklif igermemektedir. Raporda yer
alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve hukuki acgidan inceleme yapilmamuistir.
Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve
noksanliklardan dolay1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilgileri

Thracg Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. ve Hak Sahibi Ortaklar
Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye | 43.741.000 TL

SPK Onay Tarihi 14.01.2021

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S. ve BIST Yetkili Yatirim Kurumlari
Halka Arz Yontemi Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi

Aracilik Tiirii En lyi Gayret

Talep Toplama Tarihleri 21 -22 Ocak 2021

Halka Arz Fiyati 16,10 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu) 11.286.293 TL / Grubu Yok

- 8.061.638 TL (Yeni Pay Thraci/Sermaye Artirimi)
- 3.224.655 TL (Ortak Satig1)

Sirket Hedef Piyasa Degeri 704.230.100 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 51.802.638 TL

Halka Arz Sonrasi Halka Aciklik Orani %21,79

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur

Ek Satis Sonrasi Halka Aciklik Oram %21,79

Halka Arz Biiyiikliigii 181.709.317 TL (129,8 mn TL Sirket, 51,9mn TL Hak Sahibi Ortak)

Borsa Kodu / Pazar ISKPL/ Ana Pazar

Tahmini islem Gérme Tarihi 28/29 Ocak 2021

Fiyat Istikrar1/ Araci Kurum Ad1 Yoktur

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik -Islem gérme tarihinden itibaren 180 giin boyunca dolasimdaki pay miktarini

artiracak herhangi bir islem yapilmayacak; devir veya rehin ger¢eklesmeyecek.
-Islem gérme tarihinden itibaren 1 yil boyunca halka arz fiyatinin altinda bir
fiyatta borsada pay satig1 yapilmayacak.

-Sirket’in Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi giin dahil 22 islem giinii
stire ile sirket paylarmi araliksiz olarak ellerinde tutan yatirimeilar, bu paylar
halka arz eden pay sahibine 3 is giinii siiresince geri satma hakkina sahip
olacaklar. Halka arz eden pay sahibi ortak satis1 yoluyla elde edecegi pay satig
geliri ile sermaye artirimi sonucu elde edilen pay satis gelirinin toplaminin
%50’sine kadar tutar1 “geri alim taahhiidii” kapsaminda kullanabilecektir. Bu
tutardan fazla talep gelirse yatirimcilarin talepleri oransal olarak karsilanacaktir.
Fon Kullanim Yeri Isletme sermayesi ihtiyaglarmin karsilanmasi : %35-%50

Mevcut kredi bor¢larmin bir kisminin 6denmesi : %25-%40

Devam eden yatirimlarin finansmani/satin alma yoluyla biiylime: %15-%30
Tahsisat Yoktur
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olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
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Emir Giris Sekli Halka arz o6n talep toplama yontemiyle yapilmayacagi icin, halka arz
meniisiinden degil, hisse senedi aligt gibi ISKPL hisse kodu segilerek alig emri
girigi yapilacaktir. 21-22 Ocak tarihlerinde, saat 10:30-13:00 diginda halka arz
emir girisi yapilamayacaktir.

Dagitim Sekli Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili tiim yatirim kuruluslari araciligi ile
yatirimcilar emirlerini birincil piyasada 10:30-13:00 saatleri arasinda tek fiyat
seviyesinden BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasas1t Alim Satim Sistemine
nakit karsiligit MKK sicil numarasi kullanilarak gondereceklerdir.

Dagitim Yontemi Dagitim, MKK sicil numarasia gore yapilacaktir. Dolayisiyla hesabinda nakit
bulunan her sahis tek sicil numarasi iizerinden alim yapabilecektir. Farkli aract
kurumlardan iletilen ancak ayn1t MKK sicil numarasina sahip olan yatirimci
emirlerinden sadece zaman 6nceligi kuralina gore ilk emre dagitim yapilacaktir.
Aynt MKK Sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima

alinmayacaktir.

Dagitim Zamam Dagitim, halka arzin ikinci giiniinde birincil piyasa islem siiresinin bitisini
takiben Borsa Istanbul tarafindan Borsa Istanbul diizenlemelerine gore
yapilacaktir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. genis anlamiyla Tirkiye plastik mamul sektoriiniin
endiistriyel plastik levha ile plastikten sofra ve mutfak esyasi iiretimi (termoform gida ambalaji)
segmentlerinde faaliyet gostermektedir. Endiistriyel plastik levhalar segmentinde Sirket hammadde olarak
ithal menseili graniil polimer plastigi islemekte ve endiistriyel plastik levha iiretmektedir. Plastik
hammaddesi olarak PC, PSIMA, Pet-G kullanilmaktadir. S6z konusu plastik levhalar, banyo kiiveti,
giirtiltli bariyeri, dusa kabin camlari, reklam ve promosyon tiriinleri, reklam tabelalari, buzdolabi i¢ gévde
plakalari, oyuncak, mobilya, banyo ve mutfak dolaplari, polis kalkanlari, giivenlik camlari, ¢ati
1s1klik/skydome, havuz, sera camlari, stadyum ¢ati kaplamalar1 gibi ¢ok cesitli uygulama ve alanlarda
kullanilmaktadir. Plastikten sofra ve mutfak esyasi (termoform gida ambalaji) segmentinde ise Sirket ithal
menseili Polipropilen (PP) ve Polistren (PS) hammaddelerini islemekte ve plastikten sofra ve mutfak
esyast uretmektedir. Bu grup igerisinde ayran bardaklari, yogurt kaseleri, tatl kaplari, sarkiiteri kaplari,
mesrubat bardaklari, tek kullanimlik tabaklar iiretilmektedir. Masterbatch ve Compound ad1 verilen plastik
boya ve dolgu malzemesi segmentinde ise Sirket diisiik yogunluklu Polietilen (LDPB), PP ve PS tasiyicili
plastik dolgu malzemesi ve plastik boyar malzemesi tiretmektedir.

Sirket Ceker ailesi tarafindan yonetilmektedir. Grup sirketlerinin ¢ogunluk hisseleri Mehmet Ceker,
Abdullah Ceker, Ahmet Sadin Ceker ve Esra Ceker’e aittir. Isik Plastik firmasinin ana ortagi Erpet Turizm
Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. olup Sirket paylarinin %89,71’ine sahiptir. Hakim ortak olan Erpet
Turizm, Sirket’te imtiyazli oy hakkina sahip degildir. Erpet Turizm’de ise Mehmet Ceker %96 pay sahibi
olup imtiyazli oy hakkina sahip degildir. Dolayisiyla Mehmet Ceker, Isik Plastik’te dolayli olarak hakim
ortak pozisyonundandir.

Sirket’in toplam net satiglar1 30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 156.184.128 TL iken 30 Eyliil
2020’de sona eren 9 aylik donemde %99,8 artigla 312.115.212 TL olarak ger¢eklesmistir. Bu donemdeki
artis Ozellikle yurtdigina yapilan levha satiglarinin artisindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in net satislar1 31
Aralik 2017°de sona eren mali donemde 156.502.020 TL’den %29,2 artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul 5]

Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik

olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm ——
aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi — 1|
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli iSSEKOCU

maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.



N Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S

Al Capital FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 19 Ocak 2021

eren mali donemde 202.200.774 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde %4,1 artarak
210.562.000 TL’ye ulagmustr.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 124.319.564 TL olan satislarin maliyeti 30 Eylil 2020°de
sona eren 9 aylik donemde %55,6 artarak 193.489.247 TL® ye ulagsmistir. Sirket’in satiglarinin maliyeti 31
Aralik 2017'de sona eren mali donemde 112.113.542 TL’den %37,8 artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona
eren mali donemde 154.509.814 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sonu eren mali donemde %6,6 artarak
164.648.141 TL’ ye ulagmustir.

Sirket’in briit kar1 30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 31.864.564 TL iken, %272,3 artis ile 30
Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 118.625.965 TL’ye ulasmistir. Ayn1t donemde, Sirketin briit kar
%20,4’den %38,0’a artmustir. Sirketin briit kar1 31 Aralik 2017°de sona eren mali donemde 44.388.478
TL’den %7,4 artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali donemde 47.690.960 TL’ye ve 31 Aralik 2019
yilinda sona eren mali donemde %3,7 azalarak 45.913.859 TL’ye ulagsmustir. Sirket’in kar marj1 ise 31
Aralik 2017°de sona eren mali donemde %28.4, 31 Aralik 2018°de sona ren mali donemde %23,6 ve 31
Aralik 2019°da sona eren mali donemde %21,8 olarak gerceklesmistir. 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020
sona eren dokuz aylik mali donemler itibariyla briit kar marj1 sirasiyla %20,4 ve %38,0 olarak
gerceklesmistir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 8.351.501 TL olan pazarlama giderleri, %86,6 artarak 30
Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 15.580.183 TL’ye ulagmistir. Sirket’in pazarlama giderleri 31
Aralik 2017°de sona eren mali donemde 9.712.111 TL’den %20,7 artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona
eren mali donemde 11.725.357 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde %]1,8 azalarak
11.512.752 TL ye ulagsmuistir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 7.215.976 TL olan genel yonetim giderleri %19,6 artarak 30
Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 8.627.059 TL’ye ulasmistir. Sirket’in genel yonetim giderleri
31 Aralik 2017°de sona eren mali donemde 7.452.514 TL’den %31,7 artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona
eren mali donemde 9.813.207 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde %10,3 artarak
10.822.181 TL’ye ulagsmaistir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 8.219.965 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler, %165,6
artarak 30 Eylil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 21.834.435TL’ye ulasmistir. Sirket’in esas
faaliyetlerinden diger gelirleri 31 Aralik 2017°de sona eren mali donemde 14.078.643 TL’den %134,6
artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali donemde 33.022.549 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona
eren mali donemde %58,9 azalarak 13.584.942 TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 11.666.407 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler, %96,1
artacak 30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik donemde 22.880.450 TL’ye ulasmistir. Sirket’in esas
faaliyetlerinden diger giderleri 31 Aralik 2017°de sona eren mali donemde 9.870.696 TL’den %165,3
artacak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali donemde 26.184.824 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona
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eren mali donemde %51,2 azalarak 12.788.967 TL’ye ulagsmistir.

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donem ile 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 sona
eren mali donemde yatirim faaliyetlerinden giderler bulunmamaktadir. Yatirim faaliyetlerinden giderler
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren mali donemde 14.321 TL olarak gerceklesmistir. 30 Eyliil 2019°da
sona eren 9 aylik donemde 12.529.084 TL olan finansal gelirler, %81,2 azalarak 30 Eyliil 2020°de sona
eren 9 aylik donemde 2.354.602 TL’ye ulasmistir. Sirket’in finansal gelirleri 31 Aralik 2017°de sona eren
mali donemde 14.749.270 TL’den %73,4 artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali donemde
25.576.708 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde ise %65,6 azalarak 8.793.185 TL
seviyesinde ger¢ceklesmistir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 23.098.109 TL olan finansal giderler, %24,0 artarak 30 Eyliil
2020’de sona eren 9 aylik donemde 28.650.664 TL’ye ulasmistir. Sirket’in finansal giderleri 31 Aralik
2017°de sona eren mali donemde 32.872.879 TL’den %75,5 artacak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali
donemde 57.678.055 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde %46,0 azalarak
31.152.902 TL’ye ulagsmistir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 0 TL olan donen vergi giderleri, 30 Eyliil 2020’de sona eren
9 aylik donemde13.296.264 TL’ye ulagsmustir. Sirket’in donem vergi giderleri 31 Aralik 2017'de sona eren
mali donemde 1.097.646 TL’den %75,6 azalarak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali donemde 267.767
TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde 0 TL’ye diismiistiir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 411.219 TL olan ertelenmis vergi giderleri, %211,1 artarak
30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 1.279.337 TL’ye ulasmistir. Sirket’in ertelenmis vergi
giderleri 31 Aralik 2017°de sona eren mali donemde 896.472 TL’den 31 Aralik 2018 yilinda sona eren
mali donemde 191.747 TL ertelenmis vergi gelirine doniismiis ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali
donemde ise tekrar ertelenmis vergi giderine doniiserek 345.062 TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in net donem kar1 30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 17.907 TL iken 30 Eyliil 2020°de
sona eren 9 aylik donemde 50.130.479 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in net donem kar1 31 Aralik
2017°de sona eren mali donemde 11.299.752 TL’den %92,8 azalarak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren
mali donemde 812.744 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde %12,7 artarak 916.024
TL’ye ulagmustir.

Sirket’in aktif toplami 30 Eylil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 410.663.214 TL olarak
gerceklesmistir. Bu donemde gerceklesen aktif toplamindaki artis agirlikli olarak nakit ve nakit benzerleri,
maddi duran varlilar ve stoklardaki artistan kaynaklanmistir. Sirketin aktif toplam1 31 Aralik 2017°de sona
eren mali donemde 208.666.675TL’den %28,6 artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali donemde
268.290.087TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde %4,4 artarak 279.965.589 TL’ye
ulagmustir.
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N

Al Capital

Sirket’in yiikiimliilik toplam1 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 238.387.125 TL olarak
gerceklesmistir. Bu donemde gerceklesen yiikiimliiliik toplamindaki artis agirlikli olarak ticari borglar,

ertelenmis gelirler, donem kar1 vergi yiikiimliiliigii ve ertelenmis vergi
kaynaklidir. Sirket’in yiikiimliiliik toplam1 31 Aralik
TL’den %47,0 artarak 31 Aralik 2018 yilinda

sona €rén

mali

yiikiimliiliigindeki
2017’de sona eren mali donemde 130.196.384
donemde 191.435.436 TL’ye ve

31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde %6,5 artarak 203.864.918 TL’ye ulagsmuistir.

4- Mali Tablolar

artistan

Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli konsolide finansal durum
tablolar1 ile 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ile 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020 donemleri itibariyla

konsolide kar veya zarar tablolarindan secilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis — Konsolide

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.09.2020
Dénen Varhklar 96.196.609 | 125.337.568 | 109.426.098 | 171.681.711
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.205.746 4.886.789 2.045.600 | 30.122.177
Ticari Alacaklar 44.824.355 | 56.783.019 | 58.543.555 81.791.640
Diger Alacaklar 3.919 4.129.815 1.143.125 12.194
Stoklar 37.735.130 | 43.856.406 | 35.834.379 | 45.426.913
Pesin Odenmis Giderler 1.989.860 4.644.026 2.509.543 3.839.198
Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varliklar - 2.254 2.510 4.623
Diger donen varliklar 6.437.599 | 11.035.259 9.347.386 10.484.966
Duran Varhklar 112.470.066 | 142.952.519 | 170.539.491 | 238.981.503
Ticari Alacaklar - - 4.544.318 3.630.806
Diger Alacaklar 1.290.544 4.928.952 4.566.561 5.600.439
Maddi Duran Varliklar 108.401.348 | 132.463.720 | 148.843.811 | 220.706.030
Maddi Olmayan Duran Varliklar 278.512 1.273.823 3.099.567 4.671.347
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller - - - -
Kullanim hakki varliklari - - 8.027.838 1.182.329
Pesin 6denmis giderler 2.499.662 4.278.018 1.023.563 2.752.444
Diger Duran Varliklar - 8.006 433.833 438.108
Ertelenen vergi varliklar - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 208.666.675 | 268.290.087 | 279.965.589 | 410.663.214
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 96.137.808 | 159.353.679 | 162.551.314 | 192.935.076
Kisa Vadeli Borglanmalar 40.890.015 | 86.327.555 | 87.522.306 | 77.510.905
Uzun Vadeli Borglanmalarin KV Kisimlari 33.099.459 | 33.326.596 | 26.370.984 | 31.688.332
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - 35.833 35.592 1.285.246
Kiralama islemlerinden borg¢lar - - 2.427.710 861.493
Ticari Borglar 16.641.235 | 26.820.101 | 29.824.684 | 50.948.204
Caliganlara Saglanan Faydalar Kaps. Borglar 1.150.919 1.581.995 1.473.793 1.692.289

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul 5]
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik

olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Diger Borglar 195.207 7.745.593 | 10.592.257 4.010.351
Donem Kari Vergi Yikimliligi 1.097.164 267.767 - | 13.296.264
Kisa Vadeli Karsiliklar 74.988 103.557 - 346.468
Ertelenmis Gelirler 2.674.475 2.699.064 3.804.974 | 10.927.296
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 314.346 445.618 499.014 368.228
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 34.058.576 | 32.081.757 | 41.313.604 | 45.452.049
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 27.793.037 | 25.551.671 | 33.902.880 | 28.787.125
Kiralama Islemlerinden Borclar - - 824.345 598.718
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.310.099 3.784.332 3.270.009 4.113.999
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 2.955.440 2.745.754 3.316.370 | 11.952.207
Toplam Yiikiimliiliikler 130.196.384 | 191.435.436 | 203.864.918 | 238.387.125
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis — Konsolide
Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.09.2020
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 43.741.000 43741.000 | 43.741.000 | 43.741.000
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Kapsamli Gelirler veya Gegmis Y1l Zararlari 46.464.069 | 46392313 | 47.294.530 | 93.178.269
Hisse senedi ihrag primleri 10.184.000 | 10.184.000 | 10.184.000 | 10.184.000
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -45.519 -130.565 -150.005 11.195
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 65.250 65.250 65.250 65.250
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari -33.238.261 | -24.210.091 | -25.950.128 | -25.034.104
Donem Net Kari/Zarari 11.299.752 812.744 916.024 | 50.130.479
Toplam Ozkaynaklar 78.470.291 | 76.854.651 | 76.100.671 | 172.276.089
TOPLAM KAYNAK 208.666.675 | 268.290.087 | 279.965.589 | 410.663.214
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis — Konsolide
KAR veya ZARAR TABLOSU (TL) 31.12.2018 31.12.2019 30.09.2019 30.09.2020
Hasilat 202.200.774 | 210.562.000 | 156.184.128 | 312.115.212
Satiglarin Maliyeti (-) 154.509.814 | 164.648.141 | 124.319.564 | 193.489.247
Briit Kar/Zarar 47.690.960 45.913.859 31.864.564 | 118.625.965
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri - 754.098 1.852.494 2.370.566
Satig, Pazarlama ve Dagitim Giderleri (-) 11.725.367 11.512.752 8.351.501 15.580.183
Genel Yonetim Giderleri (-) 9.813.207 10.822.181 7.215.976 8.627.059
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33.022.549 | 13.584.942 8.219.965 21.834.435
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26.184.824 12.788.967 11.666.407 22.880.450
Esas Faaliyet Kar1/Zarari 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet K/Z 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Finansman Geliri 25.576.708 8.793.185 12.529.084 2.354.602
Finansman Giderleri (-) 57.678.055 31.152.902 23.098.109 28.650.664
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olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
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Vergi Oncesi Kar 888.764 1.261.086 429.126 64.706.080
Vergi Gideri 76.020 345.062 411.219 14.575.601
- Dénem vergi gideri 267.767 - - 13.296.264
- Ertelenen vergi (gideri) / geliri 191.747 345.062 411.219 1.279.337
Donem Kan 812.744 916.024 17.907 50.130.479

Kaynak: Izahname

5- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik vapisi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesini 43.741.000 TL’den 51.802.638 TL’ye ¢ikarmasi nedeniyle artirilacak
8.061.638 TL nominal degerli 8.061.638 adet pay ile mevcut ortaklarindan Mehmet Ceker'in sahip oldugu
3.224.655 TL normal degerli 3.224.655 adet pay olmak {izere toplam 11.286.293 TL nominal degerli
11.286.293 adet paylarin halka arz1 planlanmaktadir. Sirket’in 43.741.000 TL nominal tutarindaki mevcut
sermayesinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi Mehmet Ceker’in halihazirda toplam 4.236.000 TL nominal
degerde ve %9,69 oranda pay1 bulunmaktadir. Mehmet Ceker’in sahip oldugu paylardan toplam 3.224.655
TL nominal degerli paylar1 halka arz etmesi sonrasinda 1.011.345 TL nominal degerli pay1 kalacaktir.

Halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Isik Plastik Sanayi ve Dis . X
Ticaret Pazarlama A.S. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Sermaye Sermaye Pay1 Sermaye Sermaye Pay1
Ortaklar (TL) (%) (TL) (%)
Erpet Turizm 39.241.000 %389,71 39.241.000 %75,75
Mehmet Ceker 4.236.000 %9,69 1.011.345 %1,95
Abdullah Ceker 88.000 20,20 88.000 %0,17
Ahmet Sadin Ceker 88.000 %0,20 88.000 %0,17
Esra Ceker 88.000 %0,20 88.000 %0,17
Halka Acik Kisim 11.286.293 %21,79
- Yeni Pay lhrac 8.061.638 %15,56
- Ortak Satist 3.224.655 206,22
Toplam 43.741.000 %100,00 51.802.638 %100,00

Kaynak: Izahname

6- Degerleme Calismasi Hakkinda

a. Degerlemede esas alinan finansal ve operasyonel veriler ve projeksiyonlar

Degerleme calismalarinda kullamlan FAVOK degeri i¢in 30.09.2019-30.09.2020 tarihleri arasinda
hesaplanan son 12 aylik doneme iliskin ilgili kar marjlar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.
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olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm ——
aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatim karari verilmesi — 1|
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli iSSEKOCU
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Do6nem Sonu

TL 31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2019 30.09.2019 30.09.2020
Hasilat 156.502.020 | 202.200.774 210.562.000 156.184.128 312.115.212
Briit Kar 44.388.478 | 47.690.960 45.913.859 31.864.564 118.625.965
Briit Kar Marji %28,4 %23,6 %21,8 %20,4 %38,0
Esas Faaliyet Kar 31.431.800 | 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Faaliyet Kar Marji %20,1 %16,3 %11,2 %7,0 %29,2
FAVOK 34.179.696 |  36.031.750 27.792.356 13.931.491 94.262.770
FAVOK Marji 7021,8 %17,8 %13,2 %8,9 %30,2
Net Kar 11.299.752 812.744 916.024 17.907 50.130.479
Net Kar Marji %7,2 20,4 %0,4 %0,01 %16,1

Kaynak: Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporu

Net Finansal Borg, Sirket’in kisa ve uzun vadeli mali bor¢lardan nakit ve nakit benzerleri ¢ikartilarak
hesaplanmigtir. Ozsermaye Degeri hesaplanirken Net Finansal Borg, Firma Degerinden diisiilmiistiir. Isik
Plastik’in 30 Eyliil 2020 tarihli Net Finansal Bor¢ pozisyonu, asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Net Finansal Bor¢ Pozisyonu (TL) 2018 2019 30.09.2020
Toplam Bor¢lanmalar 145.241.655 147.831.762 139.271.608
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler - 3.252.055 1.460.211
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 3.888.745 2.025.600 30.122.177
Net Finansal Bor¢ 141.352.910 149.058.217 110.609.642
Toplam Ozkaynaklar 76.854.651 76.100.671 172.276.089
Toplam Varliklar 268.290.087 279.965.589 410.663.214
FAVOK* 36.031.750 27.792.356 108.123.635
Net Borg/Ozkaynak Oram %183,9 %195,9 %64,2
Net Bor¢/Toplam Varhklar Oram %52,7 % 53,2 %26,9
Net Bor¢/FAVOK Oram 3,9x 5,4x 1,0x

Kaynak: Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporu

*:30.09.2020 itibaryla yilliklandirilmis FAVOK degeri

Garanti Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda satis geliri projeksiyonlarinin dikkate alindig:
ancak degerleme calismasinda kullanilmadigi belirtilmistir. Raporda, mevcut Covid-19 pandemisinin devam
etmesi, yeni bir salgin hastaligin ortaya ¢ikmasi, sokaga ¢ikma yasalarinin devam etmesi, buna bagl olarak is
yeri faaliyetlerinin durmasi, karantina uygulamalar, tiiketici davraniglarinin degismesi ve bunun neticesinde
Sirket’in tedarikgilerinin ve diger hizmet ve lojistik destek saglayicilarinin etkilenmesi gibi nedenlerden otiirii
gelecekteki gelirin miktar1 ve zamanlamasina iligkin dnemli belirsizliklerin bulundugu vurgulanmistir. Buna
bagli olarak, Kurul’un yatirimcilarla yaniltici olabilecek bilgi paylasimina iliskin diizenlemeleri dikkate
alinarak fiyat tespit raporunda satis gelirlere iliskin herhangi bir projeksiyon paylasiimamis ve dolayisiyla Gelir
Yaklasimi altinda kullanilan Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Metodolojisine degerleme c¢alismasinda yer

verilmemistir.
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maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
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Ayrica Sirket’in kurulus asamasinda olmamast, bir yatirim ortaklig1 veya holding olmamasi nedeniyle maliyet
yaklasimi da yetkili aract kurumun hazirladigi degerleme ¢alismasinda kullanilmamustir. Gelir ve Maliyet
Yaklagimlarmin kullanilmadigi degerleme ¢alismasinda halka arz fiyatinin tespitinden “Pazar Yaklagimi”
kapsaminda “Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi” dikkate almmustir. Bu ¢alismada, BIST Kimya, Petrol,
Plastik endeksinde yer alan sirketlerden kimya, petrokimya, giibre ve ila¢ iretimiyle ilgili sirketler
cikarildiktan sonra plastik alaninda faaliyet gosteren sirketler belirlenmistir. Likiditesi diisiik oldugu igin alt
pazarda yer alan sirketler kapsam disinda tutulmustur. Ayn1 sekilde her iki yonde ug degerlerde kalan sirketler
de Pazar Yaklagimi analizine dahil edilmemistir. Benzer ¢alisma, yurtdisi emsal sirketler i¢in de yapilmustir.

Isik Plastik’in piyasa degerinin tespiti igin Tlrkiye’de faaliyet gosteren benzer sirketler incelenerek yapilan
carpan analizine iliskin sonuglar asagidaki tabloda yer almaktadir:

i"skonto Pay Basina
.. Isik Plastik Firma Degeri | Net Bor¢ Oncesi Piyasa y vay
Yontem . . Carpan <. Deger
Verisi (mn TL) (mn TL) (mn TL) Degeri
(TL)

(mn TL)
FD/Satiglar 366 2,0x 749 111 639 14,6
FD/FAVOK 108 10,4x 1,122 111 1.011 23,1
FD/FVOK 104 13,0x 1,347 111 1.236 28,3
F/K 51 16,2x 936 111 826 18,9
PD/DD 172 3,4x 692 111 581 13,3

Kaynak: Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporu

Isik Plastik’in piyasa degerinin tespiti i¢in yurtdisinda faaliyet gosteren benzer sirketler incelenerek yapilan
carpan analizine iliskin sonuclar asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ly Pay Basina

Yéntem Isik Plastik Ty Firma Degeri | Net Borg Oncesi Piyasa Ve
Verisi (mn TL) (mn TL) (mn TL) Degeri
(TL)

(mn TL)
FD/Satiglar 366 1,4x 516 111 405 9,3
FD/FAVOK 108 9,8x 1,060 111 949 21,7
FD/FVOK 104 12,3x 1,279 111 1.168 26,7
F/K 51 17,1x 982 111 871 19,9
PD/DD 172 2,4x 520 111 409 9,4

Kaynak: Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporu

b. Piyasa Carpanlar1 Yontemi

Piyasa Carpanlar1 Yontemi altinda Isik Plastik 6zsermaye degeri hesaplanirken, Firma Degeri / FAVOK
(FD/FAVOK) ¢arpani yatirimcilar tarafindan en fazla kullanilan degerleme carpanlarindan biri oldugu
icin bu yontemin dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat edildigi gerekgesiyle tek yontem
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olarak dikkate alinmistir. Diger gosterim amacli hesaplanan ¢arpanlarin sonuglarina, degerlemede sifir
agirlik verilmistir.

Yurtici ve Yurtdis1 FD/FAVOK carpanlarindan gelen iki farkli 6zsermaye degerlerine %50’ ser oranda agirlik
verilerek Isik Plastik’in halka arz 6ncesi Firma Degeri asagidaki tabloda hesaplanmuistir.

Yurtici FD/FAVOK Carpam Sonuc¢

Yurtici Benzer Sirketler Son 12 Ay (2020/09) Ort. FD/FAVOK Carpani 10,4x
Son 12 Ay (2020 3C) FAVOK (TL) 108.123.635
Firma Degeri (TL) 1.121.951.514
Yurtdist FD/FAVOK Carpam Sonuc¢

Yurtdisi Benzer Sirketler Son 12 Ay (2020/09) Ort. FD/FAVOK Carpani 9,8x
Son 12 Ay (2020 3C) FAVOK (TL) 108.123.635
Firma Degeri (TL) 1,060.095.298

Kaynak: Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporu

Buna gore, Sirket’in halka arz 6ncesi Firma Degeri 1.091.023.406 TL seviyesinde hesaplanmistir.

7- Degerlendirme ve Sonuc:

Yurti¢i ve Yurtdis1t FD/FAVOK carpanlarina esit agirhik verilerek hesaplanan Firma Degerinden Sirketin net
bor¢ pozisyonu diisiildiiginde Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri 980.413.764 TL olarak
hesaplanmustir.

Pay Basina Deger Hesaplamasi Sonug¢

Hesaplanan Firma Degeri (TL) 1.091.023.406
(-) Toplam Finansal Borglar (TL) 139.271.608
(-) Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler (TL) 1.460.211
(+) Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 30.122.177
Halka Arz Iskontosu Oncesi Piyasa Degeri (TL) 980.413.764
Odenmis Sermaye (TL) 43.741.000
Pay Basina Fiyat (TL) 22,41

Bulunan hisse basina hedef piyasa degerine %28 halka arz iskontosu uygulandiginda Sirket’in Halka Arz
Sonrasi Iskontolu Piyasa Degeri 704.230.100 TL, hisse basina piyasa degeri 16,10 TL’ye gelmektedir.
Boylelikle halka arz i¢in hedef pay fiyat degeri 16,10 TL olarak tespit edilmistir.

Sonug:

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin
yatirimetya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢in kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel
degerlendirme ve degerleme yapmalarina olanak verecek 6l¢iide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ¢arpan analizinde kullanilan sirketlerin

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul 5]

Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik

olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm ——
aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatim karari verilmesi — 1|
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli iSSEKOCU
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz.
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faaliyet konularimin Isik Plastik’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e (arpan analizinde yurti¢i ve yurt dis1 benzer sirket se¢iminde detayli bir analizle yatirimcilarin
bilgilendirildigi,

e Yiiksek carpan degerlerine sahip benzer sirketlerin hesaplamalarda dikkate alinmamasimin olumlu
oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 Yénteminin disinda indirgenmis Nakit Akimlart
Yontemine yer verilmemis olmasi 6zellikle nakit akimlarinin halka arz fiyat seviyesine olan etkisinin
goriilememesine yol agarken,

e Carpan analizinde sadece “FD/FAVOK* degerinin dikkate alinmasi, Firma Degeri / Satis (FD/S)
oranlariin yani sira “Fiyat Kazang (F/K)” ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD)” carpanlarinin
degerlemede kullanilmamasi bir eksiklik olarak goze ¢arpmaktadir.

Yukarida belirledigimiz ¢ekincelerimiz sakli kalmak kaydiyla, %?28,17 gibi nispeten yiiksek oranda
uygulanan iskonto orantyla 16,10 TL seviyesinde tespit edilen TL hisse basina fiyat diizeyinin makul oldugu
sonucuna ulagsmis bulunmaktayiz.

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma
BoSlimi’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tliim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlar arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.




