AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi
1 Ocak — 31 Aralik 2020 Hesap Donemine Ait
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Aksu Enerji ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Aksu Enerji ve Ticaret A.3.'nin (“Sirket") 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan

finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimuze gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlari'na ("TFRS'lere") uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanags

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun
olarak yuritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli

ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi

gercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda

ayni bir goris bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konular

Sirket ile finansal yatinnmi arasinda devam eden
hukuki siireclerin degerlendirilmesi ve
raporlanmasi

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

Sirket, finansal yatinmi olan; Géltas Enerji Elektrik
Uretim AS. (“Goltas Enerji”) aleyhine, 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu kapsaminda muhtelif davalar acmstir.
Bu davalarin detaylan Not 16'da agiklanmistir.

Bununla birlikte; Sirket ve Goltas Enerji arasindaki tim
ihtilafli konularin sulh yoluyla ¢éziilmesi icin 25 Aralik
2020 tarihinde bir anlasma imzalanmustir.

Taraflarin yénetim kurullarinca onaylanan anlasma
uyarinca; taraflar bahsi gecen ihtilaflar ile ilgili dava ve
sikayetlerinden ve ileri stirdiikleri iddialardan tamamen,
karsilikh, gayrikabili ricu ve kayitsiz sartsiz olarak
feragat etmisler ve ileride de herhangi bir mecrada ilgili
veya benzer iddialan ileri stirmeyeceklerini taahhiit
etmislerdir.

Bu kapsamda Sirket'in, ilk olarak, 2001 yilinda istirak
ettigi Goltas Enerji'deki pay orani, pay degeri,
siniflandirma ve muhasebe politikasi, finansal tablo
tarihi itibanyla  Kilit Denetim Konusu olarak
degerlendirmistir.

Sirket'in finansal yatinmlarina iliskin aciklamalarn Not 2
ve Not 5'de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, sirketin finansal yatinmi ile ilgili siireclerine
iliskin asagidaki prosediirler uygulanmistir:

- Sirket ile Goltas Enerji arasindaki ortaklik iligkisi, basladigi 2001
yilindan itibaren incelenmis ve anlasilmistir.

- Hisse pay oranlari ve etkin kontrol giciine iliskin degisiklikler kontrol
edilmistir.

- Goltas Enerji aleyhine acilmis dava dosyalari ve davalar ile ilgili KAP'ta
yatinmcilara yapilan aciklamalar incelenmistir.

- Sirket avukati ile gorisiilmiis ve davalarin muhtemel sonuglarinin
finansal tablolara etkisi ve mevcut finansal tablolar ve dipnotlarda yer
alan agiklamalarin TFRS'ye uygunluklari degerlendirilmistir.

- Sirket ile Goltas Enerji ve Goltas Goller Bolgesi Gimento Sanayi ve
Ticaret A.S. arasinda imzalanan anlagma incelenmistir.

- Surece ait, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin TFRS’ye uygunlugu ve agciklanan bilgilerin finansal tablo
okuyucular agisindan yeterliligi tarafimizca degerlendirilmistir.

Calismalanmiz  neticesinde, Sirket yonetimi tarafindan finansal
tablolarin hazirlanmasinda Goltas Enerji'deki paylarin finansal yatirim
olarak degerlendirilmesinin uygun olmadigina iliskin &nemli bir
bulgumuz olmamistir.
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4. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigu ic

kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardr:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yuriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya hile
kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara
istinaden alacaklan ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa bu yanlislklar dnemli olarak kabul
edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanhishk" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu

risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorusumiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata

kaynakli 6nemli bir yanlishdi tespit edememe riskinden yiiksektir.
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan (Devami)

* Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériig bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun denetim

prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili

agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

*Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe

olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina

dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolanin temelini

olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip  yansitmadigi

degerlendirilmektedir.

* Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket icerisindeki isletmelere veya faaliyet bolimlerine iliskin

finansal bilgiler hakkinda vyeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Sirket'in  denetiminin
yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek

basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini tst yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ile varsa
ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en cok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun siz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket'in
T Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas

sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2.TTK'nin 402'nci Maddesi‘nin dérdiinci fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398'inci Maddesi‘nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve

Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 17 Subat 2021 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Sorumlu Denetgi

Ankara, 17 Subat 2021
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AKSU ENERJI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2020 TARIiHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari D6nem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimstz
No Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢cmis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Donem 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Donen Varliklar 3.241.303 8.270.431
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 149.939 1.255.594
Finansal Yatirimlar 5-a 341.998 397.051
Ticari Alacaklar 2.213.608 1.453.886
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 2.213.608 1.453.886
Diger Alacaklar 29.484 4.668.094
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 29.484 4.668.094
Stoklar 9 293.326 295.651
Pesin Odenmis Giderler 12 71.191 96.219
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 13 41.980 15.865
Diger Dénen Varliklar 13 99.777 88.071
Duran Varliklar 69.678.323 65.993.572
Finansal Yatirimlar 5-b 20.159.514 20.159.514
Diger Alacaklar 25.620 27.168
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 25.620 27.168
Maddi Duran Varliklar 14 41.796.487 37.700.117
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 7.696.702 8.106.773
TOPLAM VARLIKLAR 72.919.626 74.264.003

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AKSU ENERJi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHLi

FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Not Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Donem 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.836.004 11.885.172
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6-a 105.053 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6-a 14.269.079 9.162.255
Diger Finansal Yukimlultkler 6-c 5.116 14.953
Ticari Borglar 162.601 172.518
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 7 162.601 172.518
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 67.486 58.374
Ertelenmis Gelirler 12 1.766.553 1.766.553
Kisa Vadeli Karsiliklar 440.117 612.293
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 17 131.709 112594
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsuliklar 16 308.408 499.699
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 13 19.999 98.226
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 41.325.148 39.486.535
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6-b 35.579.096 32.665.392
Ertelenmis Gelirler 12 3.537.857 5.304.410
Uzun Vadeli Karsiliklar 497.040 403.815
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 17 497040 403,875
Karsuliklar
Ertelenmis Vergi Yakumlalaga 23 1.711.155 1.112.918
Ozkaynaklar 17 14.758.474 22.892.296
Odenmis Sermaye 16.500.000 16.500.000
Sermaye Diizeltme Farklari 8.996.498 8.996.498
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 382.155 382.155
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) (246.896) (253.232)
- Tanumlanmus Fayda Planlart Yeniden Ol¢tim Kazang (246.896) (253.232)
(Kaywplary)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 1.570.456 1.570.456
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari (4.303.581) (6.238.054)
Net Dénem Kari veya Zarari (8.140.158) 1.934.473
TOPLAM KAYNAKLAR 72.919.626 74.264.003

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrimaz parcastnt olugturur.



AKSU ENERJi VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Dénem Onceki D6nem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 18 14.525.813 11.585.661
Satiglarin Maliyeti 18 (4.997.392) (4.005.044)
TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR/ZARAR 9.528.421 7.580.617
Genel Yonetim Giderleri 19 (2.131.349) (2.051.041)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 653.156 2.268.416
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 20 (174.285) (833.597)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.875.943 6.964.395
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 2.186.725 447.488
FINANSMAN GIiDERiI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 10.062.668 7.411.883
Finansman Gelirleri 22-a 2.847.388 3.947.448
Finansman Giderleri 22-b (20.453.561) (10.643.984)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARJ) (7.543.505) 715.347
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri (596.653) 1.219.126
Dénem Vergi Gideri / Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 23 (596.653) 1.219.126
DONEM KARI (ZARARI) (8.140.158) 1.934.473
Pay basina kazang / (kayip)
Surdurulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 24 (0,4933) 0,1172
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 6.336 17.330
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilmayacaklar 7.920 22.218
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari 7920 22218
(Kayiplarr)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamh Gelire iliskin Vergiler (1.584) (4.888)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari
(Kayiplari), Vergi Etkisi 23 (1.584) (4.888)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (8.133.822) 1.951.803

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz parcastnt olusturur.




AKSU ENERJi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 17.298.607 8.939.037
Doénem Kari (Zarari) 17 (8.140.158) 1.934.473
- Strdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kart (Zarary) (8.140.158) 1.934.473
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 20.592.696 13.078.090
- Amortisman ve ltfa Gideri ile llgili Diizeltmeler 14,15 3.037.421 (3.067.046)
- Karsuiklar ile ilgili Diizeltmeler 11 145.939 9.634
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 22 3.160.958 3.742.584
- Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 23 596.653 (1.219.126)
- Nakit Dist Kalemlere lliskin Diger Diizeltmeler 27 15.418.278 5.430.220
- Duran Varliklanin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) Ile 1 (1.766.553) 8.181.824
Ilgili Dtizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 4.937.864 (6.046.593)
- Finansal Yatirumlardaki Azalis (Artts) 5 55.052 (393.198)
- Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 7 3.897.247 (4.772.160)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) ile ilgili Diizeltmeler 8 (54.631) 52.528
- Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 9 2.325 (4.487)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Arts) 12 1.014.231 (707.819)
- Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 7 (9.9176) (270.327)
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclardaki Artis (Azalts) 10 - (74.490)
- Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 8 33.556 123.360
Alinan Kira 20 3.000 -
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 11 (25.680) (126.801)
Vergi iadeleri (Odemeleri) (69.115) 99.868
Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (5.553.566) (3.672.181)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 80.433 3.282
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 80.433 -
- Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 15 - 3.282
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (5.923.680) (3.789.989)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 14 (5.923.680) (3.789.989)
Alinan Faiz 21 289.681 114.526
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (12.847.455) (4.478.043)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6 6.490.512 14.269.694
- Kredilerden Nakit Girisleri 6 965.000 500.000
- Diger Finansal Bor¢clanmalardan Nakit Girisleri 6 5.525.512 13.769.694
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (15.877.140) (15.303.841)
- Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 6 (1.706.091) (1.658.637)
- Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislart 6 (14.171.049) (13.645.204)
Odenen Faiz 22 (3.460.827) (3.443.896)
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Benzerindeki Net Artis (Azalig) (1.102.414) 788.813
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (1.102.414) 788.813
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.251.741 462.928
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 149.327 1.251.741

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AKSU ENERJi VE TiCARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlmayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Tanimlanmis Fayda

Birikmis Karlar

Dipnot Odenmis Sfrmaye Pa.y Ihr?g Planlan Yeniden Kardan Ayrilan Gecmis Net Dénem .
No Sermaye Diizeltme 'Prlmlerl / Blciim Kazanglan Kisitlanmis Yillar Kari/Zaran Ozkaynaklar
Farklan Iskontolan Yedekler Kar/Zararlari
(Kayiplar)

01.01.2019 itibariyle Bakiyeler (D6nem Bast) 16.500.000 8.996.498 382.155 (270.562) 1.570.456 1.066.382 (7.304.436) 20.940.493

Transferler (7.304.436) 7.304.436

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 17.330 1.934.473 1.951.803
- Dénem Kart (Zarary) 1.934.473 1.934.473
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 17.330 17.330
31.12.2019 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 17 16.500.000 8.996.498 382.155 (253.232) 1.570.456  (6.238.054) 1.934.473  22.892.296

01.01.2020 itibariyle Bakiyeler (D6nem Bast) 16.500.000 8.996.498 382.155 (253.232) 1.570.456  (6.238.054) 1.934.473  22.892.296

Transferler 1934473 (1.934.473)

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 6.336 (8.140.158)  (8.133.822)
- Dénem Kart (Zarar) (8.140.158)  (8.140.158)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 6.336 6.336
31.12.2020 itibariyle Bakiyeler (D6nem Sonu) 17 16.500.000 8.996.498 382.155 (246.896) 1.570.456 (4.303.581) (8.140.158) 14.758.474

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu 29 Subat 1984 glin ve 2983 sayil "Tasarruflarin Hizlandirilmasi Hakkinda Kanun" ve
4 Aralik 1984 glin 3096 sayili kanun hikiimlerine ve bu kanunlar uyarinca ¢ikarilmis yonetmeliklere gére
Tarkiye Elektrik Kurumu'na ait olup isletilmek tizere kendine verilen elektrik tGretimi ve dagitim tesislerini
isletmek olan Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 21 Kasim 1985 tarihinde kurulmus Isparta’da
tescilli bir sermaye sirketidir.

Sirket'in genel merkezinin adresi Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Caddesi Miralay Mustafa Nuri Bey
is Hani Kat: 2/77 Isparta‘dir.

Sirket paylarinin %15,52'si ilk kez 1999 yili aralik ayinda halka arz edilmistir. SPK’'nin 23.07.2010 tarih ve
21/655 sayil karari cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan yayinlanan fiili dolasimda bulunan
pay raporuna gore 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle fiili dolasimda bulunan pay orani %72,77" dir. (31 Arahk
2019: %71,41)

Sirket, Turkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluslarin elektrik Gretimi, dagitimi ve ticareti ile
gorevlendirilmesi hakkindaki 3096 sayili Kanunun 4.maddesi ve s6z konusu Kanun maddesinin
uygulanmasiyla ilgili 4 Eyltil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Turkiye Elektrik
Kurumu disindaki kuruluglara elektrik enerjisi kurma ve isletme izni verilmesi esaslarini belirleyen
yonetmelik hikimleri uyarinca Aksu - Caykoy enerji Gretimi tesisinin isletilmesi hususlarinda Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanhgi ile 1986 yilinda s6zlesme imzalamistir. Aksu- Caykdy enerji Uretimi tesisinin
Sirket tarafindan isletme siresi, tesisin insasinin bitimine ve gegici kabuliin yapildigi tarih olan 1 Aralik
1989 tarihinden itibaren, imzalanan sdzlesme sartlarina goére 50 yildir. Bu siirenin sonunda taraflarin
mutabakati halinde ilgili ydnetmelik hikimlerine gore isletme siiresi uzatilabilir. Bu s6zlesme ile Sirket,
elektrik enerjisi Ureticisi olarak hareket eder ve bu Uretimin gerceklestirilebilmesi icin kullanilan tesisi
insa eder ve belirlenen donem boyunca bu tesisi isletip tesisin bakimini gergeklestirir. Cari donem
icerisinde s6zlesmenin niteliginde herhangi bir degisiklik olmamustir.

Sirket'in, Lisanssiz Elektrik Uretimi Yoénetmeligi kapsaminda yapmis oldugu gilines enerjisi Gretim
santralleri 2015, 2016 ve 2018 yillarinda tamamlanmistir. 2015 yilinda Gonen Glines Enerji Santrali, 2016
yihinda Kayi-1, Kayi-2 Senirce-1, Senirce-2 ve Senirce-3 Glines Enerji Santralleri, 2018 yilinda Kogtepe
Glnes Enerji Santrali tamamlanmistir. Bu durumda Sirket'in Glines Enerji Santrali kurulu giici 8 MW'a
ulasmistir. Sirket ayrica GES santrallerinden Gonen, Senirce 1, Senirce 2, Kayi 1 santrallerine 2020 yilinda
toplam 1.1 MW ilave gui¢ artisi yaparak kurulu santrallerini tam kapasite calistirmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle calisan personelinin sayisi 20°dir. (31 Aralik 2019: 21)

Sirket; 16.500.000 Turk Lirasi olan cikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
16.500.000 Tiirk Lirasi arttirilarak 33.000.000 Tiirk Lirasi'na cikarilmasi islemine iliskin olarak, izahname
Taslagi'nin onaylanmasi amaciyla 10 Aralik 2020 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'na basvuru
yapilmistir.



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine goére Kamu
GOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan TFRS Taksonomisi ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK") vergi mevzuati ve Turkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanhgi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikimluluklerin disinda tarihi maliyet
esasl baz alinarak Turk Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket'in 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, 17 Subat 2021 tarihinde Sirket
Yonetimi tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un yayimladiktan sonra finansal tablolari degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

isletmenin siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket'in dniimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yukumluliklerini yerine getirecegdi varsayimi altinda isletmenin strekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

Covid-19

Tam diinyay etkisi altina alan COVID-19 salginindan dolay, gerek Sirket'in icinde bulundugu sektérde
gerekse genel ekonomik aktivitede yasanan gelismeler / yavaslamalar yasanmistir. Sirket'in faaliyeti,
hidroelektrik santrali ve giines enerjisinden elektrik Gretimi olmasi sebebiyle Sirket, yasanan
gelismelerden asgari diizeyde etkilenmistir.

COVID-19 etkisinin gerek diinyada gerekse Turkiye'de ne kadar sire ile devam edecegdi, ne kadar
yayilabilecedi henliz net olarak tahmin edilememekte olup; etkilerin siddeti ve siresi netlestikce orta ve
uzun vade icin daha saglikli bir degerlendirme yapma imkani séz konusu olabilecektir. Bununla birlikte,
31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolar hazirlanirken COVID-19 salgininin olasi etkileri degerlendirilmis ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlar gdzden gecirilmistir. Sirket bu
kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda meydana gelebilecek muhtemel deger
dusukluklerini test etmis ve herhangi bir deger diisiikligu tespit edilmemistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, T Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolari bu karar ¢ercevesinde hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikdmlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimliliklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

a) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 3 Degisiklikleri — isletmenin tanimlanmasi

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmelerinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- lsletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi,

- Piyasa katiimallarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi,

- lIsletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi,

- lIsletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak,

- Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri - Onemliligin Tanimi

Haziran 2019'da KGK, "UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
"6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda
finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi
varsaylilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine, blyukligline veya her
ikisine bagli olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar (zerindeki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile ytkimlidur.
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki Degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu

Degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgili olup IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

a) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

TFRS 16 Degisiklikleri — Covid-19 ile ilgili olarak kira 6demelerinde taninan imtiyazlar

COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
o6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak Uzere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020
tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde
COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tir kira
imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢codu zaman kira 6demelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ciktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestiriimesine neden olur. Degisiklik, 1 Haziran 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir.

b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve
degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilari-Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tzere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve aciklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukumluliklerin giincel bilanco degerleri ile 6l¢cimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak
2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TMS 1°deki Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa ve Uzun Vade Olarak Siniflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerli olmak Uzere
yapilan bu degisiklikler yikumluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalara” gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR(Devami)

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve
degisiklikler (Devami)

TFRS 3'deki Degisiklikler - Kavramsal cerceveye yapilan atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3'lin gerekliliklerini nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 cerceve)
yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta bulunan
degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 16'daki Degisiklikler — Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16°daki Degisiklikler)

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Griinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disllmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet taninmamustir.

TMS 37'deki Degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan "dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi
olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve ‘direkt
ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk
kez uygulanacagr yilhk raporlama doéneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim
yukimlaliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler icin geriye donik olarak uygulanmaldir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve
degisiklikler (Devami)

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler — Gosterge Faiz Orani Reformu
— 2. Asama

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu
degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

2.3 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, ©nceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki
doénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak
agtklama yapilmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, nakit ve nakit benzerleri
kaleminde izledigi “blokeli banka bakiyelerini” ve “diger hazir degerler hesabini olusturan yatinm
fonlarini” finansal yatirmlar kalemine yeniden siniflandirmistir. Diger dénen varliklar kaleminde izledigi
"gelir tahakkuklarini” nakit ve nakit benzerleri kalemine yeniden siniflandirmistir.

2.4 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hiukimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hilkmuU yer almiyorsa veya
muhasebe politikasinda istege bagli dGnemli bir degisiklik yapilmissa geriye donuk olarak uygulanmakta
ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye donuk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi dnceki dénemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden dnce
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla
dizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa onceki dénemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
doénem baslamadan 6nce hatanin kimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

12



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)
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2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Sirket, elektrik tretimi yapip satisini gerceklestirmektedir. Hasilat, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin
glvenilir sekilde belirlenebilmesi, performans yikimliliginin tamamlanmasi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi (izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri
Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mallarin satis tutarindan mal satislarindan
iade, indirim, komisyonlarin ve satis ile ilgili vergilerin dusilmesi suretiyle gdsterilmistir.

Sirket hasilati asagidaki ana kosullara bagli olarak kaydeder:

(@) Misteri sozlesmelerinin belirlenmesi,

(b) Performans ytktmldliklerinin belirlenmesi,

(c) Sozlesmedeki islem fiyatinin belirlenmesi,

(d) Performans yikimldlaklerinin fiyatlarinin ayristirilmasi,

(e) Hasilatin performans yikumlulikleri yerine getirildiginde kaydedilmesi.
Sirket yalnizca asagidaki kosullar saglandiginda misterilerinden elde ettigi hasilati kaydeder:

(a) S6zlesmenin taraflarl sdzlesmeyi onayladiysa (yazil, s6zli veya alisilagelmis diger is yontemleri ile) ve
sozlesmede yazan sahsi yuktumluliklerini yerine getireceklerini taahh(t etmislerse,

(b) Sirket saglanan Urln veya hizmete iliskin her iki tarafinda hak ve yukimluliklerini tanimlayabiliyorsa
(c) Sirket saglanan Uriin ve hizmetler icin ddeme kosullarini belirleyebiliyorsa.

(d) Sozlesme ticari islem niteligindeyse,

(e) Sirket'in musterilerine sagladigi mal ve hizmetler karsiliginda tcretleri toplamasi olasidir.

(f) Bahsi gegen Ucretin tahsil edilebilirligi degerlendirilirken sirket yalnizca musterinin vade tarihindeki
odeyebilme kabiliyetini ve 6deme iradesini dikkate almalidir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TEFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yukUmlaltkler icin elde bulundurulan ve yatirm veya diger amaglar icin kullanilmayan, tutan belirli bir
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve ylksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz
olan varliklari ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire icinde bir borcun 6denmesi icin kullaniimak
lUzere veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplari distldikten sonraki net degeri
ile ifade edilmislerdir. Amortisman, maddi duran varliklarin ekonomik dmdrleri dikkate alinarak normal
(dogrusal) amortisman ydntemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin tarihi
maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore duzeltilmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik émirleri g6z 6nline alinarak belirlenen amortisman oranlari
asagida belirtilmistir:

Duran Varlik Cinsi Tahmini Ekonomik Omrii

Binalar 15-50 Yil
Tesis Makine ve Cihazlar 4-25 Yl
Tasitlar 2-20 Yil
Demirbaslar 3-25 Vil

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin
verilen durumlar haric, kredi ddnemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni Grlin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir misteri kesimiyle is yapma maliyetleri,
genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin als fiyatina dahil olmadiklarindan ve varhgi,
yonetimin amaclari dogrultusunda faaliyet gdsterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma
getirmek icin katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine
dahil edilmemektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligskin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, Sirket'in
bilancosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin buglinkii dederinden disuk
olani Gizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir ylkimlilik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte
izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar igin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira
stresinin kiralanan varligin faydali dmrinden kisa olmasi ve kira slresi sonunda ilgili varhgin Sirket
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varhk
kira suresi icerisinde; kiralanan varligin faydali dmrinin kira siresinden kisa olmasi durumunda ise
faydali 6mri icinde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yukimluligu anapara geri 6demeleri
yoluyla azaltilirken, kira édemelerinin finansal gider kismi, kiralama suresi boyunca olustugu déneme ait
gelir tablosuna kaydedilir.
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2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tzerinde kontrolin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara
alinmaktadir. Bu ¢ercevede, maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine
iliskin harcamalar gerceklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplar disildikten sonraki
net degeri ile ifade edilmislerdir. Amortisman, bitin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin tarihi
maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin
fiyatina esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam ©6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark,
aktiflestirmeye izin verilen durumlar hari¢, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara
alinmaktadir.

UFRYK 12'nin kapsamina giren sézlesmeye dayali anlasmalarin sartlari uyarinca, Sirket, bir hizmet
sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi icin kullanilan tesisi insa eder veya
yeniler (insaat veya yenileme hizmetleri) ve belirlenen dénem boyunca bu tesisi isletir ve tesisin bakimini
(isletme hizmetleri) gerceklestirir.

Sirket'in tek bir sdzlesme veya anlasma cergevesinde birden fazla hizmet gerceklestirmesi durumunda
(6rnegin, insaat veya yenileme hizmetleri ile isletme hizmetleri) alinan veya alinacak bedel, tutarlar ayri
ayri tanimlanabildiginde, verilen hizmetlerin gercege uygun degerleri oraninda dagitilir. S6z konusu
bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebelestirilecegini belirler.

Sirket, UFRYK 12 uygulamasi sirasinda dncelikle UFRYK 12'nin kapsamina giren maddi duran varliklari
belirlemistir. UFRYK 12 uyarinca, imtiyaz s6zlesmesi tarihi itibariyle Sirket'in sahip oldugu maddi duran
varliklar UFRYK 12 kapsaminin disinda tutulmustur. Sirket, UFRYK 12'nin kapsamina girdigine karar
verilen maddi duran varliklarini maddi olmayan duran varliklar olarak siniflamis, itfa sirelerini ise imtiyaz
sozlesmesi boyunca itfa etmeye baslamistir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. E§er boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tGreten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger distkligi meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yliksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin strekli kullanimindan ve faydali dmri sonunda elden c¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger dusukligu kayiplari gelir
tablosunda muhasebelestirilir.
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Bir alacakta olusan deger diistkligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger
disikluginidn kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dustkligl kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger dustikligu kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayitl degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger disukligi
kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitl degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Sirket'in istirakteki pay!
dlctsiinde duzeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak séz konusu dogrultuda bir yikimlilik altina
girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatinmin kayith degerinin sifir olmasi
veya Sirket'in dnemli etkisinin sona ermesi durumunda ézkaynak yéntemine devam edilmemistir. Onemli
etkinin sona erdigi tarihteki yatinmin kayith degeri, o tarihten sonra gercede uygun degeri guvenilir
olarak ¢élculebildiginde gercege uygun degerinden aksi takdirde maliyet bedeli Gzerinden gdsterilir.

Bir alacakta olusan deger diistkliga kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
disikliginidn kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dusukligl kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger dusukligu kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger dusukligu
kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Finansal Araclar

(i) Muhasebelestirme ve ilk o6l¢iim

Sirket, ticari alacaklari ve borclanma araclarini olustuklan tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket bitiin diger
finansal varlik ve yikumlullkleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagli kosullarina taraf
oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yukimliltklerin ilk 6lciminde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilerek olculiir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli lizerinden 6lculdr.
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(ii) Sintflandurma ve sonraki 6l¢iim

Finansal araglar

ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal arac belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden olcilenler; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢llenler- borclanma araclarina
yapilan yatirimlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olcilenler- 6zkaynak araclarina yapilan
yatinmlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak olctlenler.

Finansal araclar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi icin kullandigi
isletme modelini degistirmedigi strece yeniden siniflandiriimaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklari yonetmek igin isletme modelini degistirmedigi sirece ilk
muhasebelestiriimesinden sonra yeniden siniflandiriimaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk gliniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
oOlculen olarak siniflandiriilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gizerinden 6lgilur:

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

e Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lzerinden ya da GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak
Olclilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢tlir. Bunlar, tim tirev finansal
varliklari da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkli sekilde 6l¢cimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkh sekilde finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli
Olclide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri dénilemez bir sekilde gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilarak 6lgllen olarak tanimlanabilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

(ii) Sumflandirma ve sonraki ol¢ciim (Devamu)

Finansal varliklar- is modelinin dederlendirilmesi

Sirket, is modelinin varliklarin yénetilme seklini ve ydnetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlari igerir:

e Portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullaniimasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz
oranindan yararlanmayl devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan
borglarin vadesiyle uyumlastirmayi veya varliklarin satisi yoluyla nakit akislarini gerceklestirmeye
odaklanip odaklanmadigini igerir;

e Is modelinin amaci; guinliik likidite ihtiyaclarini yénetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek
veya finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket
yonetimine nasil raporlandigs;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen
riskler ve ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

e isletme yoneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave ddemelerin
yonetilen varliklarin gercege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen sézlesmeye bagl nakit
akislarina gére mi belirlendigi) ve 6nceki dénemlerde yapilan satislarin sikhidi, degeri,
zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmaya uygun olmayan islemlerde Uglnci taraflara
devredilmesi, Sirket'in varliklarini finansal tablolarinda surrekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak
bu amagla satis olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gercege uygun deder esas alinarak yoénetilen ve performansi bu
esasa gore degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olclilen olarak
siniflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz édemelerini iceren sézlesmeye bagli

nakit akislart olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
gercege uygun dederidir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine
ait kredi riski, diger temel borg verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile
kar marjindan olusur.
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2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

(ii) Sumflandirma ve sonraki ol¢iim (Devanm)

Sozlesmeye bagh nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sozlesmeye bagh nakit akislarn olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket s6zlesmeye bagh nakit
akislarinin ozelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde
sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sozlesme sartlarini icerip
icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakiler dikkate
alir:

e Sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta
bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

o Degisken oranl 6zellikler de dahil olmak Uzere, sézlesmeye bagl kupon faiz oranini diizelten
sartlar;

e Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan ozellikleri ve

e Sirket'in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan soézlesmeye
bagl haklarini kisitlayici sartlar (Ornegin; riicu edilememe 6zelligi).

e Erken 6deme o6zelligi, sozlesmenin vadesinden dnce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel
iceren pesin ddenen tutarlari blylk 6lglide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin
6denmemis tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemeleri
kriteriyle tutarhdir.

e Ayrica, (i) finansal varlik sézlesmeye bagli nominal degeri tGzerinden primli veya iskontolu olarak
alinmissa, (ii) so6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigr durumlarda makul bir ek bedel
O0demesini iceren pesin ddenen tutarlar biylk 6lclide sézlesmeye bagh nominal degeri ve
tahakkuk eden (ancak 6denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme
ozelliginin gercege uygun degerinin 6nemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul
edilir.
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(ii) Sumflandirma ve sonraki ol¢iim (Devan)

Finansal varliklar — Sonraki 6lciim ve kazanc veya kayplar

GUD farki kar/zarara yansitilarak
olciilen finansal varliklar

Bu varliklar sonraki olciimlerinde gercege uygun degerleri Gizerinden olculir.
Herhangi bir faiz veya temettl geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net
kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden &lciilen
finansal varliklar

Bu varliklar sonraki ol¢limlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden &lcilir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger dusukligi zararlar
tutan kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
disUklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu disi birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsaml gelire
yansitilarak 6l¢iilen bor¢clanma
araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri tzerinden 6lgulir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
ve deger dusuklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve
kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu disi birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilan 6zkaynak araglan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercede uygun degeri Uzerinden olgulUr.
Temettuler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazanc ve kayiplar diger
kapsamli  gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siniflandiriimazlar.

(iii) Sintflandwirma ve sonraki 6lciim

Finansal yikimliliikler — Sinitflama, sonraki élciim ve kazanc ve kayiplar

Finansal yakamlalikler itfa edilmis maliyetinden olctilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilir.

Bir finansal yukidmlilik, alim satim amaglh elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yakiamlillk, tirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagl elde tutulan finansal
yukUmlaluk olarak siniflandirilir. Gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yikimlukler,
gercede uygun degerleri ile olglllrler ve faiz gelirleri de dahil olmak Uzere, net kazang ve kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yukimldltkler, ilk kayitlara alinmalarini takiben
gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri (izerinden
deger disukltkleri indirilerek 6lgllur. Faiz giderleri ve kur faklari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu
yukumlulikler kayitlardan ¢ikariimasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

(iv) Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya
bu finansal varligin miulkiyetinden kaynaklanan bitln risk ve getirilerinin sahipligini énemli Olclide
devrettiginde veya bu finansal varligin mulkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari ne énemli
Olclide devretmis ne de dnemli dlglide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlk
Uzerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varhgi kayitlarindan gikarir.

Sirket, bir finansal varligin mulkiyetinden kaynaklanan butln risk ve yararlari 6nemli 6lgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara almaya
devam eder.

Finansal yikimlilikler

Sirket, bir finansal ylikumlilik sadece ve sadece, ilgili yikimliluge iliskin borg ortadan kalktigi veya iptal
edildigi zaman finansal durum tablosundan cikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yUkumlulagin
kosullarinda veya nakit akislarinda énemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
yukUmlaliga finansal durum tablosundan cikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege
uygun degeri Gzerinden yeni bir finansal ylikiimlilik muhasebelestiriimesini gerektirir.

Finansal yukimliligin kayitlarindan cikartiimasinda, defter degeri ile bu yikimliluge iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tirli nakit disi varlik veya Ustlenilen her turlt yukimldlik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

(v) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yikimlillklerini, sadece ve sadece netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yikimluligin yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar finansal tablolarinda
gOstermektedir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen 6zellikli varliklarin s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket'in
yatinm projeleri tamamlanip kullaniilmaya baslanincaya kadar katlanilan ilgili borclanma giderleri
aktiflestirilmektedir. Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis kurundan
Turk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin cevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili dénemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse Basina Kazanc / (Kayip)

Hisse basina kazang / (zarar), ddnem net kari veya zararinin cari donemde adi hisse senedi sahiplerine
ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bélinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve &zsermaye enflasyon dizeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina
kar /(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kar /(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye
donik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

. Raporlama doénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

. ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ciktigini gésteren deliller olmasi (raporlama
doéneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimluligi (yasal
ya da yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden
¢ikariima olasiigi mevcutsa ve yikimluligan tutari givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinmaktadir. Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderleri bugilinki piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yikimlilige o6zel
riskleri de iceren vergi dncesi bir iskonto oraniyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir. indirgenmenin
kullanildigi durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara
alinmaktadir.

Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut
yukimlalugln ifa edilmesi icin gerekli harcama tutarinin en gercekci tahmini esas alinir. Bu tahmin
yapilirken mevcut tim riskler ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurulmalidir.

Sarta bagl yuktumlultkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmaktadir. Sarta bagl yukimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli
yUkumluluk, glvenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Satis ve Geri Kiralama islemleri

Sirket, 25/09/2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile, euro doviz cinsinden “satip geri kiralama
yontemi ile gerceklestirilen finansal kiralama sozlesmesi” imzalamistir. Cami Mah. Atabey Sok. No: 65
Gonen / ISPARTA adresinde bulunan “1 MW Glnes Elektrik Santrali” sézlesmenin konusunu
olusturmaktadir. Kira stresi 49 ay olup, sdzlesme siiresi sonunda kiralanan, 99,01 Euro bedel ile satin
alinacaktir. Yine, 25/12/2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile, euro doviz cinsinden “satip geri
kiralama yontemi ile gerceklestirilen finansal kiralama soézlesmesi” imzalamistir. Kayr Koyt Kdy Sokagi
No:1 Merkez / ISPARTA adresinde bulunan “1 MW Glnes Elektrik Santrali” s6zlesmenin konusunu
olusturmaktadir. Kira stiresi 49 ay olup, s6zlesme siresi sonunda kiralanan, 100,00 Euro bedel ile satin
alinacaktir.

Sirket, bu s6zlesmeleri “TFRS 16 Kiralamalar” Standardi kapsaminda degerlendirmektedir. Bu Standart
kapsaminda yapilan satis ve geri kiralama islemleri, "TFRS 15 Mdusteri S6zlesmelerinden Hasilat”
Standardi hiukumleri gercevesinde “satis” islemi olarak degerlendirilmemistir. Bu nedenle devredilen
varliklar TFRS 9 kapsaminda finansal tablolarda gosterilmeye devam edilmistir. Kiralanan varliklar,
finansal durum tablosunda “maddi duran varliklar” kalemi icerisinde, sdzlesme kapsamindaki
yukumlulikler, "kisa/uzun vadeli borclanmalar” kalemi icerisinde ve islemden dodan satis kazanci
"ertelenmis gelirler” kalemi icerisinde raporlanmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
iliskili Taraflar

Ekteki finansal tablolarda Sirket tarafindan kontrol edilen sirketler, bunlarin yéneticileri ve iliskili olduklar
bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmuslardir. iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen
sirketler ve kisiler ile iliski dlizeyleri asagidaki gibidir;

 Mustafa Tutar
iliski; Sirket Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Mudiir

Devlet Tesvik ve Yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tzere tim devlet tesvikleri,
elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda mali tablolara alinir. Devletten temin edilen
feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
glivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller, maliyetinin glvenilir bir sekilde dl¢tilmesinin miimkiin olmasi ve gelecek
ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri lizerinden mali tablolara alinmaktadir. ilk
kayit sonrasinda yatinm amacli gayrimenkuller maliyet esasina gére degerlemeye tabi tutulmakta ve
maddi varlklar baslkli bolimde belirtilen hususlar cercevesinde muhasebelestirilmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyla dénem sonuclarina dayanilarak tahmin
edilen Kurumlar Vergisi yukimluligu igin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yukimliligi dénem
sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak dizeltiimesinden sonra
bulunan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yikumluligu veya varhg, varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilanco yontemine
gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS ve
vergi kanunlarina gére degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukimliliklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi
beklenilen vergi oranlari Gzerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yikimliliga veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek doénemlerde vergi avantajinin
saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili
aktiften silinir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

(i) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yukumlulikler ilgili hizmet verildik¢e giderlestirilir. Calisanlarinin
gecmis hizmetleri sonucunda Sirket'in yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle yiikiimli oldugu ve
bu yukimlilugun givenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi beklenen tutarlar icin bir
yikumluluk kaydedilir.

(ii) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da olum gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yikimladur.
Kidem tazminati karsiidi 30 giin bazinda Sirket'in calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki
tahmini muhtemel yikimlaliguinin buglnki degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tim
calisanlar bu tur bir 5demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup, finansal tablolarda tahakkuk esasi
ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsihgi, Hikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gére
hesaplanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati tavani tam 7.638,96 TL tutarindadir (31 Aralik 2019:
6.730,15 TL). Sirket yonetimi kidem tazminati karsih§r hesaplamasinda bazi tahminler kullanmistir.

Kidem tazminat karsihdina iliskin tim aktleryal kazan¢ ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger
finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akiglari gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in
yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi yatirm
faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle faaliyet bolimlerine gore bolim raporlamalari

asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 Hes Ges Diger Toplam

Hasilat 1.401.730 12.895.962 228.121 14.525.813
Maliyet (1.573.374) (3.381.104) (42.914) (4.997.392)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) (171.644) 9.514.858 185.207 9.528.421
31 Aralik 2019 Hes Ges Diger Toplam

Hasilat 1.776.005 9.542.720 266.936 11.585.661
Maliyet (1.771.239) (2.189.778) (44.027) (4.005.044)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 4.766 7.352.942 222.909 7.580.617

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kasa

Banka

- Vadesiz mevduatlar

- Vadeli mevduatlar

Diger Hazir Degerler

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

Faiz Geliri Tahakkuku

5. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

70 608
149.257 1.251.133
147.713 1.133

1.544 1.250.000
149.327 1.251.741
612 3.853
149.939 1.255.594

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlarin detayi asagidaki

gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kullanimi Kisith Banka Bakiyeleri (*)
Yatirim Fonlari

102.000 102.000
239.998 295.051
341.998 397.051

* Sirketin bilanco tarihi itibariyle Halk Bankasindan kullanilan Kredi Garanti Fonu kredisine iliskin teminat olarak

vadeli mevduatlarinin 102.000 TL'lik kismi blokelidir.
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5. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b) Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Unvani 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Tutar Pay Orani % Tutar Pay Orani %
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S (¥) 20.159.514 %16,74 20.159.514 16,74%

(*) Sirket'in %16,74 oraninda hisse payi ile istiraki olan, Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S., Akbank T.ASS. ile
29.01.2010 tarihinde proje finansmani sdzlesmesi imzalamis, bu sozlesme kapsaminda;

e Akbank TAS lehine, Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin tim hisseleri (izerinde birinci dereceden
rehin verilmistir. Ayrica, Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin sahip oldugu, Mugla ili, Fethiye ilcesi
Tapu Sicil Mudirlagu nezdindeki gayrimenkuller tizerinde 70.000.000 Euro tutarinda birinci derecede
ve birinci sirada ipotek bulunmaktadir.

(*) Sirket yénetimi, pay sahibi oldugu Géltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.'nin 06.10.2017 tarihli, sermaye
artinm glindemli, olaganisti genel kurul toplantisina katilmis; sermaye artirrmi oylamasinda karsit oy
kullanmis ve istirak etmemistir. Ancak, Géltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.'nin pay sahipleri ilgili olaganisti
genel kurul toplantisi sonucunda; oy ¢oklugu ile sermaye artirnmina karar vermis ve Sirket'in hisse tutarinda
mevzuatin sermayeye eklenmesine izin verdigi i¢ kaynaklarindan bedelsiz olarak, 7.655.220 TL'lik artis
olusmustur.

(*) Sirket'in, pay sahibi oldugu Goéltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.nin 14.11.2017 tarihinde tescil edilen,
06.10.2017 tarihli olaganistl genel kurul karari sonucunda; Sirket'in hisse orani 25,45% 'den, %16,74'e
diismustir. Bu kapsamda; “TMS 28 istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar” Standardi uyarinca, séz konusu
isletmede dnemli etkisinin bulunmadig kabul edilerek; dnceki dénemlerde Géltas Enerji ve Elektrik Uretim
A.S. 'deki ortaklk payi icin 6zkaynak yontemi ile belirledigi tutardan izlenmesi uygulamasina son vermis ve
gecmis yillara iliskin diizeltmelerin etkisini belirlemistir.

Aksu Enerji ve Ticaret ASS ile Goltas Enerji Elektrik Uretim A. S.ve Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi
ve Ticaret A.S arasinda 25 Aralik 2020 tarihinde Aksu ve Goéltas Enerji arasindaki tiim ihtilafli konularin sulh
yoluyla halledilmesi icin bir anlasma imzalanmistir.

Taraflarin  y6netim kurullarinca onaylanan Anlasma uyarinca; taraflar bu ihtilaflar ile ilgili dava
ve sikayetlerinden ve ileri stirdiikleri iddialardan tamamen, karsilikli, gayrikabili riicu ve kayitsiz sartsiz olarak
feragat etmisler ve ileride de herhangi bir mecrada ilgili veya benzer iddialar ileri siirmeyeceklerini
taahht etmislerdir.

Anlasma ile ayrica 28.08.2017 tarihindeki Goltas Enerji olaganlsti genel kurulu ile karara baglanan sermaye
artisi sirasinda Aksu'nun rlichan haklarina isabet eden ve fakat o tarihte Aksu tarafindan richan haklari
kullanilmadigi icin Goltas Cimento tarafindan taahhiit edilen ve primli hisse istirak bedeli olarak Goltas
Enerji'ye 6denen 8.225.707,16 adet Goltas Enerji hissesinin de 30.06.2022 tarihine kadar Aksu tarafindan talep
edilmesi halinde Goltas Cimento veya Goltas gurubu sirketlerinden biri tarafindan Aksu'ya devredilmesi
taahhit edilmis, hisselerin devir bedelinin ise; hisselerin Goltas Cimento'ya olan maliyeti arti bu rakam
Uzerine ylritilecek faiz arti bu devirden elde edilecek kar nedeniyle ortaya cikabilecek ek kurumlar vergisi
yukinu telafi etmeye yonelik bir prim olarak belirlenmesi konusunda taraflar anlasmistir.
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6. FINANSAL BORGLANMALAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle finansal bor¢larin detay asagidaki gibidir:

Finansal Borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Finansal islemlerden Toplam Borclar

49.953.228

41.827.647

49.953.228

41.827.647

31 Aralk 2020 tarihi itibariyle finansal kiralama islemlerinden, borclar glines enerjisi santrallerinin
finansmanini saglamak icin Sirket ile Vakif Finansal Kiralama A.S., Albaraka Tirk Katiim Bankasi A.S. ve
Ziraat Katihm arasinda yapilan kiralama sézlesmelerinden olusmaktadir.

Finansal borclarin vadelerine gére detay dagilimi asagidaki gibidir:

a) Kisa Vadeli Finansal Borgclar

Kisa Vadeli Finansal Borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa Vadeli Banka Kredileri
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisimlari
Finansal Kiralama islemlerinden Bor¢lar

- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

105.053 -
643.483 1.026.879
13.625.596 8.135.376
16.507.279 10.683.7190
(2.881.683) (2.547.814)
14.374.132 9.162.255

b) Uzun Vadeli Finansal Borglar

Uzun Vadeli Finansal Borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Banka Kredileri
Finansal Kiralama islemlerinden Bor¢lar
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar
- Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri

505.311 615.996
35.073.785 32.049.396
38.149.220 36.284.582
(3.075.435) (4.235.186)

35.579.096 32.665.392

c) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger finansal yuktumlultukler asagidaki gibidir:

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Diger Mali Borglar

5.116

14.953

5.116

14.953
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6. FINANSAL BORGLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle finansal borglarin vadelerine gére detay dagilimi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Talep edildiginde veya bir yil icinde 6denecekler 14.374.132 9.162.255
ikinci yilda édenecekler 13.951.524 8.888.919
Uclincii yilda 6denecekler 16.626.372 8.483.005
Dérdiinci yilda 6denecekler 4.973.689 11.639.844
Besinci yilda 6denecekler 27.511 3.653.624

49.953.228 41.827.647

7. TICARiI ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ticari Alacaklar 2.213.608 1.453.886
2.213.608 1.453.886

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle alacaklarina karsilik olarak aldigi ipotek ya da diger teminat

bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Alacaklarin tahsil siiresi 15-35 glindiir ve Sirket'in vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk

2019: 15-35 giin, Bulunmamaktadir).

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari bor¢larin detay! asagidaki

gibidir:

Ticari Borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ticari Borglar 101.957 85.476

Diger Ticari Borglar 60.644 87.042
162.601 172.518

Sirket'in ticari borglarina iliskin ortalama 6deme vadesi 15-30 guindir. (2019: 15-30 gin). Ticari borglara

faiz uygulanmamaktadir.

29



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi Dairesinden Alacaklar 29.484 12.674
Vakif Leasing Finansal Kiralama A.S. - 4.655.420

29.484 4.668.094

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 25.620 27.168
25.620 27.168

(*) Sirket'in elektrik abonelik glivence bedelleri icin verdigi depozitolardan olugmaktadir.

9. STOKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibidir:

Stoklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger Stoklar 599.829 602.154
Stok Deger Dusuklugu Karsihdr (-) (306.503) (306.503)

293.326 295.651

(*) Sirket'in riizgar enerjisi yatinmi yapma planlar dogrultusunda alinmis olan Riizgar Olciim Direkleri, bu
yatirrmdan vazgecilmesinden dolayi diger stoklar hesabina alinmistir. Sékilen direklerin baska bir faaliyette

degerlendirilmesinin mimkiin olmamasi ve piyasada herhangi bir degerinin bulunmamasi dolayisiyla ilgili

stokun tamamina deger dasuklagu karsihgr ayrilmistir.

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli

borglarin detayi asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek SGK kesintileri 41.735 36.001
Odenecek Personel Gelir Vergisi 25.751 22.373

67.486 58.374
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA KARSILIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli

karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kullaniimayan izin Karsihg 131.709

112.594

131.709

112.594

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli

karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem Tazminati Karsiligi 497.040

403.815

497.040

403.815

Kidem tazminati hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullaniimistir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem Tazminati Tavani 7.638,96
Enflasyon Orani 10,00%
Faiz Orani 16,75%
iskonto Orani 6,14%
Ortalama Olasilik 100,00%

Kidem tazminati karsihginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

6.730,15
13,00%
18,25%

4,65%

100,00%

31 Aralik 2019

1 Ocak 403.815 589.706
Hizmet Maliyeti 43.569 37.835
Faiz Maliyeti 83.255 73.696
Aktleryal Kayip/ Kazang (7.919) (22.218)
Odenen Kidem Tazminatlari (25.680) (275.204)
31 Aralik 497.040 403.815

31



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

12. PESIN ODENMIS GiDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detay asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen Siparig Avanslari 69.665 96.219
Gelecek Aylara Ait giderler 1.526 -

71.191 96.219

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.766.553 1.766.553
1.766.553 1.766.553

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli ertelenmis gelirlerin detay! asagidaki
gibidir:

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelecek Yillara Ait Gelirler 3.537.857 5.304.410
3.537.857 5.304.410

(*) Sirket 25.09.2019 ve 25.12.2019 tarihilerinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile imzalamis oldugu Sat-Geri
Kirala sozlesmeleri kapsaminda net defter degeri 5.543.962,33 TL olan Giines Enerjisi Santrallerini
12.904.600,00 TL'ye satmis ve finansal kiralama sozlesmesi ile geri kiralamistir. Sirket satip geri kiralamis
oldugu Ges'lere iliskin toplam 7.360.637,67 TL kar elde etmistir. TFRS 16 kapsaminda bu kar 2019 yilinda
ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama so¢zlesme siiresince dogrusal olarak gelir tablosuna
yansitilacaktir. Elde edilen karin 31.12.2020 tarihinde sona eren déneme iliskin 1.869.035 TL tutarindaki kismi
yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabina kaydedilmistir. Sat-Geri Kirala sdzlesmelerine istinaden dogrusal
hesaplama ydntemine gore 31.12.2020 tarihi itibariyla hesaplanan 1.766.553 TL tutarindaki ertenmis gelir,
gelecek aylara ait gelirler icerisinde; geri kalan 3.537.857 TL ise gelecek yillara ait gelirler icerisinde
gOsterilmistir.
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13. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER, CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger dénen varliklarin detayi asagidaki gibidir:

Diger Donen Varliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Devreden Katma Deger Vergisi 99.777 85.693
is Avanslari - 2.378

99.777 88.071

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detayi asagidaki
gibidir:

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 41.980 15.865
41.980 15.865

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yikumlullklerin detayr asagidaki
gibidir:

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek Vergi, Harc ve Fonlar 19.999 98.226
19.999 98.226
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14. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar Arazi ve Binalar Tesis 'Maklne Tasitlar Demirbaslar Yapiimakta Olan Toplam
Arsalar ve Cihazlar Yatinmlar

Maliyet Degeri

1 Ocak 2020 itibariyle Acilis Bakiyesi 248.413 248.870 39.733.334 447.047 483.500 - 41.161.163

Alimlar - - 5.501.179 359.207 63.294 - 5.923.680

Satimlar - - - (80.433) - - (80.433)

Transferler - - - - - - -

31 Aralik 2020 itibariyle kapanis bakiyesi 248.413 248.870 45.234.513 725.821 546.794 - 47.004.410

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyle acilis bakiyesi - (169.341) (2.819.758) (92.638) (379.310) - (3.461.047)

Dénem gideri - (6.760) (1.755.928) 31.495 (15.683) - (1.746.876)

31 Aralik 2020 itibariyle kapanis bakiyesi - (176.102) (4.575.685) (61.143) (394.993) - (5.207.923)

31 Aralik 2020 itibariyle net defter degeri 248.413 72.768 40.658.827 664.678 151.801 - 41.796.487

31 Aralik 2020 itibariyla sabit kiymetler tGzerindeki sigorta tutari 83.134.804 TL'dir. (31 Aralik 2019: 77.092.585 TL)
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14.MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Arazi ve

Tesis Makine

Yapilmakta Olan

Maddi Duran Varhklar Arsalar Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Yatinmlar Toplam
Maliyet Degeri

1 Ocak 2019 itibariyle Acilis Bakiyesi 248.413 243.370 33.539.397 187.047 403.029 - 34.621.255
Alimlar 5.500 12.834.200* 260.000 80.471 - 13.180.171
Satimlar - (6.640.263) * - - - (6.640.263)
Transferler - - - - - -
31 Aralik 2019 itibariyle kapanis bakiyesi 248.413 248.870 39.733.334 447.047 483.500 - 41.161.163
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyle acilis bakiyesi (233.654) (2.782.420) (148.428) (378.178) - (3.542.681)
Dénem gideri 64.313 (37.338) 55.790 (1.132) - 81.633
31 Aralik 2019 itibariyle kapanis bakiyesi (169.341) (2.819.758) (92.638) (379.310) - (3.461.047)
31 Aralik 2019 itibariyle net defter degeri 248.413 79.529 36.913.576 354.409 104.190 - 37.700.117

(*) Tesis Makine ve Cihazlardaki alim satim tutarlar; 25.09.2019 ve 25.12.2019 tarihlerinde Vakif Finansal Kiralama A.. ile imzalanan Sat- Geri Kirala

kaynaklanmaktadir.
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15. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detayi asagidaki gibidir:

imtiyazh Hizmet

Haldar Anlasma Haklan Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2020 itibariyle acilis bakiyesi 29.840 19.668.396 19.698.236
Alimlar - - -
31 Aralik 2020 itibariyle kapanis bakiyesi 29.840 19.668.396 19.698.236
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2020 itibariyle agilis bakiyesi (23.994) (11.567.469) (11.591.463)
Donem gideri (1.974) (408.097) (410.071)
31 Aralik 2020 itibariyle kapanis bakiyesi (25.969) (11.975.565) (12.001.534)
31 Aralik 2020 itibariyle net defter degeri 3.871 7.692.831 7.696.702

. imtiyazli Hizmet
Maddi Olmayan Duran Varliklar Haklar Anlasma Haklan Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2019 itibariyle acilis bakiyesi 29.840 19.668.396 19.698.236
Alimlar - - -
31 Aralik 2019 itibariyle kapanis bakiyesi 29.840 19.668.396 19.698.236
Birikmis itfa Paylan
1 Ocak 2019 itibariyle acilis bakiyesi (23.399) (11.166.248) (11.189.647)
Doénem gideri (595) (401.221) (401.816)
31 Aralik 2019 itibariyle kapanis bakiyesi (23.994) (11.567.469) (11.591.463)
31 Aralik 2019 itibariyle net defter degeri 5.846 8.100.927 8.106.773
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsilik, kosullu varlik ve ylkimlalikler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gider Tahakkuklari - 191.291

- 191.291

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak (*) 308.408 308.408
Yil icerisinde Ayrilan Karsilik - -

308.408 308.408

Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Toplam Kisa Vadeli Karsiliklar 308.408 499.699
308.408 499.699

(*) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Sirket hakkinda vermis oldugu idari para cezasindan olusmaktadir.

- Enerji satis tarifesi, T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Enerji isleri Genel Midurligi'niin 27 Eyliil 2002 tarih ve
4192 sayili yazisi geregi Eylil 2002 ayindan itibaren Tirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhit A.S. (“TETAS") tarafindan
tespit edilerek Sirket'e bildirilmektedir. Sirket s6z konusu tarifeye uygun fatura diizenlemekle birlikte, tarifeye
itiraz etmekte ve Eylil 2002 tarihinden itibaren faturalarini “ihtiraz-i kayit” serhi diserek diizenlemektedir.

Sirket'in, rapor tarihi ile derdest olan davalarin son durumu asagidaki gibidir.

ENERJi BAKANLIGI iLE TARIFE DAVALARI

1- Ankara 13. idare Mahkemesi 2018/2055 esas 2019/1689 karar sayili 06.09.2019 tarihli karar ile davanin
reddine karar verilmis olup 12.03.2020 tarihli karar ile taraflarin istinaf basvurularinin reddine kesin olarak

karar verilmistir. Temyiz yolu kapalidir. Anayasa Mahkemesine bireysel basvuru yapilmis olup, sonucu
beklenmektedir.

2- EPDK'ya Arabuluculuk Basvurusu Yapilmis olup, daha sonrasinda kurumca istenen bir kisim belgeler

sunulmus. Aralik 2020 de kuruma gidilerek gorismeler yapilmistir. Halen sirecin sonuclanmasi
beklenmektedir.

3- 06.05.2019 tarihli 2019/496 Muh. Anayasa Mahkemesine idari yargilamanin ¢ok uzun sirmesinden dolayi
bireysel basvuru yapilmistir.

ENERJi BAKANLIGI ILE KAMU ORTAKLIK FONU (KOF) DAVALARI

1-  29.05.2018 tarih ve 2018/1325 E. Ankara 13. idare Mahkemesinde acilan davada, davali idare cevap vermistir.
12.03.2020 tarihli karar ile istinaf basvurularinin reddine kesin olarak karar verilmistir. Temyiz yolu kapalidir.
Anayasa Mahkemesine bireysel basvuru yapilmis olup, sonucu beklenmektedir. 21.12.2020 tarihli yazi ekinde
gonderilen Adalet Bakanhgi gorusine karsi hazirlanan beyan dilek¢esi 05.01.2021 tarihinde Anayasa
Mahkemesine verilmistir. Basvurunun sonucu beklenmektedir. 2019/3432 E. Numarali dosya.
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

GOLTAS ENERJI VE ELEKTRIK URETIM A.S. DAVALARI

1-

14.08.2017 tarih ve 2017/724 Esas numarali, 23.05.2017 tarihli olagan genel kurulunun bazi maddelerinin
iptali hakkindaki davada, davadan feragat edildi. istinaf Mahkemesi heniiz karar vermedi.

12.10.2017 tarih ve 2017/910 Esas numarali, 28.08.2017 tarihinde yapilan ve sermaye artirmi éngdren
olagantstii genel kurul toplantisinin iptali istemli davadan feragat edildi. istinaf Mahkemesi davanin
reddine karar verdi.

07.08.2018 tarih ve 2018/716 Esas numarali, dilekge teatisi tamamlanmis olup dosyanin bilirkisiye tevdiine
karar verilmistir. Davadan feragat edildi. istinaf Mahkemesi heniiz karar vermedi.

27.09.2018 tarih ve 2018/1021 Esas numarali, Goltas Enerji yoneticilerine karsi agilan tazminat davasinda,
Goltas Enerji Elektrik Uretim A. S. ile imzalanan protokol gereg@i davadan feragat edilmistir. Gerekgeli
karar yazilmasi beklenmektedir.

DIGER DAVALAR

Sermaye Piyasasi Kurulunun kesmis oldugu 308.408-TL'lik idari para cezasi karsi Ankara 13. idare Mah.
2016/ 644 E. sayili dosyasi ile iptal davasi aciimistir. Dava reddedilmistir. Karar, aleyhe sonuclanmistir,
istinaf mahkemesi de aleyhe sonuclanmistir, Danistay’a temyiz edilmistir.

24.04.2018 tarih ve 2018/175 Esas numarali dosya ile, Sermaye Piyasasi Kanunu 110" uncu maddesi
muhalefet hizmet nedeniyle Isparta 5. Asliye Ceza Mahkemesi'nde acilan emniyeti suistimal davasinda,
Goltas Enerji Elektrik Uretim A. S. ile imzalanan protokol geregi sikayetten vazgecilmistir.

26.09.2018 tarih ve 2018/407 Esas numarali dosya ile, eski sirket yoneticilerine karsi acilan tazminat
davasinda, Géltas Enerji Elektrik Uretim A. S. ile imzalanan protokol geregi davadan feragat edilmistir.
Gerekgeli karar yazilmasi beklenmektedir.

04.10.2018 tarih ve 2018/897 Esas numarali, Akbank T.A.S. aleyhine acilan rehin tadil sézlesmesinin iptali
davasinda, dilekge teatisi tamamlanmistir. Davadan feragat edildi. Bu nedenle karar verilmesine yer
olmadigina karar verildi.
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek (‘'TRI") pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 TL Karsihgi ABD Dolari Euro Diger
A. Kendi Tiizel Kisiligi Vermis Oldugu TRi' lerin Toplam

Tutar

-Teminat 385.000 - - -
-Rehin - - - -
-ipotek - - - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortaklklar

Lehine Vermis Oldugu TRi' lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirtttilmesi Amaciyla Diger - - - -
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar

385.000 - - -
31 Aralik 2019 TLKarsihgi ~ ABD Dolan Euro  Diger
A. Kendi Tiizel Kisiligi Vermis Oldugu TRi' lerin Toplam
Tutari
-Teminat 385.000 - - -
-Rehin - - - -
-ipotek - - - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi' lerin Toplam Tutari i i i i
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirtttilmesi Amaciyla Diger - - - -
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari i i i i
385.000 - - -

* Sirket; mevcut finansal kiralama sézlesmelerinden kaynaklanan ve bundan sonra akdedilecek finansal kiralama
sozlesmeleri ile dogacak borglarinin teminatinin saglanmasi amaciyla, elektrik satis faaliyetleri kapsaminda dogmus
ve dogacak olan alacaklarinin 10.200.000 Euro tutarlik kismini, temlik bedelinin tahsilinde bor¢larina mahsup
edilmek Gzere Tirk Borclar Kanunu'nun 183 ve devami madde hikimleri uyarinca devir ve temlik etmistir.
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17. ©ZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fiili Dolasimdaki Paylar Pay orani  Pay tutari Pay oran1  Pay tutan
(%) (TL) (%) (TL)
BiST'de islem gdren 7277%  12.007.672 71,41%  11.782.667
Ulusal Pazarda islem Gérmeyen 27,23% 4.492.328 28,59% 4.717.333
100,00% 16.500.000 100 16.500.000

Sermayede dogrudan %5 veya daha fazla paya veya oy hakkina sahip gercek ve tuzel kisilere ait detaylar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pay tutari Pay orani Oy Haklki Pay tutari Pay orani Oy Hakki

(TL) (%) Orani(%) (TL) (%) Orani(%)

Nerox International B.V. 1.290.035 7,82% 8,10% 1.290.035 7,82% 8,10%

Goltas Goller Bolgesi Cimento 1092.869  662%  686% 1092869  662%  686%
Sanayi ve Ticaret AS.

Vedat Akyol 924.504 5,60% 5,46% 869.504 527% 5,20%

Seydi Ugurlu 817.589 4,96% 5,06% 817.589 4,96% 5,06%

Diger 12.375.003 75,00% 74,52% 12.430.003 75,33% 74,78%

16.500.000 100,00% 100,00% 16.500.000 100,00% 100,00%

b) Odenmis Sermaye/ Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket'in 6denmis sermayesi, 1 TL nominal degerli ve 284.483 adedi A Grubu, 16.215.517 adedi B Grubu olmak
Uzere toplam 16.500.000 adet paydan olusmaktadir. (31 Aralik 2019: 16.500.000 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL'dir (31 Aralik 2019: 50.000.000 TL).

Genel Kurul'da, Sirket'in Yonetim Kurulu tyelerinin tamami, ayni bir giindem maddesi ile A Grubu pay sahibi
ortaklarin ¢cogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segilir. Tark Ticaret Kanunu'nun ilgili hikmi
geregince bosalacak Yonetim Kurulu Gyeligi, ilk Genel Kurul'un onayina sunulmak sarti ile Yonetim Kurulu'nca
secilir.

Olagan ve Olaganustli Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahibi ortaklarin veya
vekillerinin her pay icin 100 (Yiiz) oy hakki vardir. B Grubu paya sahip ortaklarin veya vekillerinin ise her pay
icin 1 (Bir) oy hakki vardir. Sirket karindan %5 oraninda kanuni yedek akce, kalan kardan Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafinca saptanan oran ve miktarda birinci temettl ayrildiktan sonra kalan karin %10'u A Grubu
hamiline yazili pay sahibi ortaklara, %3'0 idare meclisi Uyelerine ve murakiplara, %2'si de memur ve
mustahdem ve iscilere dagitilmak Uzere ayrilir. Kalan kismi ana soézlesmenin kar dagitimlarina iliskin
hiktmlerince dagitilir.
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17. GZKAYNAKLAR (Devami)

c) Sermaye Diizeltmesi Farklar

Sermaye diizeltmesi farklari 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 8.996.498 TL'dir. (31 Aralik 2019: 8.996.498 TL).
d) Paylara iliskin Primler/Iskontolar

Hisse senetleri ihrag primleri, yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlari ifade eder.
Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve sermaye artiglarinda kullanilabilir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
382.155 TL tutarindaki primlerden olusmaktadir. (31 Aralik 2019: 382.155 TL)

e) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 1.570.456 TL tutarindaki kardan ayrilan kisittanmis yedekler yasal yedeklerden
olusmaktadir (31 Aralik 2019: 1.570.456 TL)

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar yasal donem karinin %5'i
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar payi
dagitimlarinin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgceler, toplam sermayenin
%50'sini asmadigi strece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tlikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

f) Tanimlanmus Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanclari/Kayiplari

Diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari ddnemde dogrudan 6zkaynak unsuru olarak
raporlanan ve hicbir durumda kér veya zarara aktarilamayacak olan tanimlanmis fayda planlari yeniden &lgiim
kayiplar "TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi” cercevesinde hesaplanan Aktiieryal kayip/kazanclardan
olugmakta olup 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla (246.896) TL tutarindadir. (31 Aralik 2019: (253.231) TL)

g) Kar Dagitimi

Hisseleri BIST'de islem goren sirketler, SPK'nin temettt dagitimini; 30 Aralik 2012 tarihinde yirtrlige giren
6362 sayill SPK’'nin 19. Maddesi ve ve SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurirlige giren 11-19.1 No.'lu
Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar cercevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkl tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara
dénem finansal tablolarda yer alan kéar Gizerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.

TTK 'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payi nakden 6denmedikce bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Sirket'in 31 Aralk 2020 tarihi itibariyla ge¢mis yillar zararlari 4.303.581 TL'dir. (31 Aralik 2019: 6.238.054 TL)
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18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in satislari asagidaki

gibidir:

Hasilat ve Satislarin Maliyeti

1 Ocak-

31 Aralik 2020

1 Ocak-

31 Aralik 2019

Yurtici Satislar 14.449.926 11.516.060
Diger Gelirler 228.545 266.935
Briit Satislar 14.678.471 11.782.995
Satistan iadeler (*) (152.658) (197.334)
Net Satislar 14.525.813 11.585.661
Satilan Hizmet Maliyeti (42.914) -
Satilan Mamul Maliyeti (4.954.478) (4.005.044)
iscilik Giderleri (1.013.430) (918.783)
Amortisman Giderleri (2.188.029) (1.408.583)
Kidem Tazminati ve izin Karsihgi Giderleri (31.691) (147.232)
Bakim ve Onarim Giderleri (133.848) (116.287)
Akaryakit Giderleri (25.167) (41.331)
Enerji Giderleri (59.492) (100.649)
Sigorta Giderleri (156.019) (180.039)
Arazi Kullanim Giderleri (52.207) (34.632)
Sistem Kullanim Bedeli (1.240.166) (918.118)
-Caykdy HES Projesi (551.207) (398.281)
-GES Projeleri (688.959) (519.837)
Diger Giderler (54.429) (139.390)
Satislarin Maliyeti (4.997.392) (4.005.044)
Briit Kar/Zarar 9.528.421 7.580.617

(*) Sirket'in Tirkiye Elektrik Kurumu (TEK) ile 5 Nisan 1981 tarihinde imzalanan, Aksu-Caykoy hidroelektrik
santralinin sisteme baglandigi 15 Kasim 1989 tarihinden itibaren gecerli olan sozlesmeye gore TEK fatura
bedelinden %10 Kamu Ortakligi Fonu payini tenzil ettikten sonra, aktif enerji bedelini Sirket'e, Kamu Ortakhgi Fonu
payini da s6z konusu fon hesabina yatiracaktir. Bu gecerli madde 26.05.2000 tarihli, 24060 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 4568 sayili Bazi Fonlarin Tasfiyesine iliskin kanun geregince Kamu Ortakligi Fonu ortadan kaldiriimis ve
tarife unsuru olmaktan cikarilmistir. Bu kanuna istinaden Sirket %10 KOF Payini faturada indirim tutar olarak
gostermemekte ve elektrik faturasi bedeline yansitmaktadir. ilgili kurum ise fatura tutarini kabul etmemekte ve %10
kesinti kismini iade faturasi olarak Sirket'e faturalamaktadir.
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19. GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in genel yénetim giderleri
asagidaki gibidir:

v . . . 1 Ocak- 1 Ocak-

Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel Ucret ve Giderleri (708.448) (592.892)
Avukat Mahkeme ve Noter Giderleri (246.437) (509.189)
Yonetim Kurulu ve Murakip Giderleri (259.078) (225.748)
Kidem Tazminati ve izin Karsihdi Giderleri (30.992) (54.384)
Diger Giderler (40.302) (159.250)
Danismanlik ve Musavirlik Giderleri (608.831) (358.646)
Seyahat Giderleri (14.711) (74.267)
Amortisman Giderleri (30.866) (7.900)
Temsil Giderleri (16.606) (9.213)
Yakit ve Enerji Giderleri (50.668) (13.019)
Vergi, Resim ve Harg¢ Giderleri (8.949) (18.413)
Gazete ve ilan Giderleri (71.016) (14.652)
Haberlesme Giderleri (29.140) (13.468)
Bakim Onarim Giderleri (15.305) -
(2.131.349) (2.051.041)

20. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIiRLER ve GiDERLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in esas faaliyetlerden diger
gelirleri asagidaki gibidir:

. . . 1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Konusu Kalmayan Karsiliklar 25.680 275.203
Sistem Kullanim Bedeli (*) 613.118 1.879.280
Ticari islemlere iliskin Kur Farki Gelirleri 13.574 113.933
Fiyat Farki Gelirleri 784 -
653.156 2.268.416

(*) Akdeniz Elk. Dag. A.S tarafindan sirkete kesilen sistem kullanim bedellerinin Elektrik Uretim Anonim Sirketi'ne
yansitilmasindan olusmaktadir.

43



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

20. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER ve GIDERLER (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in esas faaliyetlerden diger
giderleri asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aral1|k02c:2k(; 31 Aral1|k02c:1k9-
Karsilik Giderleri - (148.402)
Ticari islemlere iliskin Kur Farki Giderleri (-) (93.735) (113.085)
Bagis ve Yardimlar (18.001) (25.000)
Ozel islem Vergisi (1.939) (1.190)
Cesitli Faaliyet Giderleri (-) (47.999) (76.700)
indirilmeyen Kdv Tutar (5.404) (463.907)
Motorlu Tasitlar Vergisi (7.207) (5.313)

(174.285) (833.597)

21. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in yatirim faaliyetlerinden
gelirleri asagidaki gibidir:

. . . 1 Ocak- 1 Ocak-

Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Menkul Kiymet Satis Karlari 25.008 43774
Mevduat Faiz Geliri 289.681 114.039
Mdv Satis Kari (*) 1.869.036 289.675
Kira Gelirleri 3.000 -
2.186.725 447.488

(*) Sirket 25.09.2019 ve 25.12.2019 tarihilerinde Vakif Finansal Kiralama A.S. imzalamis oldugu Sat-Geri Kirala
sozlesmeleri kapsaminda net defter degeri 5.543.962,33 TL olan Glines Enerjisi Santrallerini 12.904.600,00 TL'ye
satmig ve finansal kiralama sozlesmesi ile geri kiralamistir. Sirket satip geri kiralamis oldugu Ges'lere iligkin toplam
7.360.637,67 TL kar elde etmistir. TMS 17 kapsaminda bu kar 2019 yilinda ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve
finansal kiralama sozlesme siresince dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir. Elde edilen karin
31.12.2020 tarihinde sona eren doneme iliskin 1.869.036 TL tutarindaki kismi yatirim faaliyetlerinden gelirler
hesabina kaydedilmistir.
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22. FINANSMAN GELIRLERi VE GiDERLERI
a) Finansman Gelirleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in finansman gelirleri
asagidaki gibidir:

Finansman Gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kur Farki Gelirleri 2.847.388 3.646.034
Ticari islemlere iliskin Faiz Geliri - 301.414
2.847.388 3.947.448

b) Finansman Giderleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in finansman giderleri
asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kisa Vadeli Borclanma Giderleri (3.460.826) (3.443.896)
Kur Farki Giderleri* (16.992.735) (7.200.088)
(20.453.561) (10.643.984)

*Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle; yaklasik ayni tutarlarda doviz yikimluligu bulunmasina
karsin, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde kur farki giderlerinde ciddi tutarda artis meydana
gelmistir. Bu durumun temel sebebi; Sirket'in Gonen, Senirce 1, Senirce 2 ve Kayi 1 GES santrallerine 2020 yilinda
toplam 1.1 MW gu¢ artisi yaparken imzalamis oldugu Euro cinsinden finansal kiralama sézlesmeleri ve 2020 yilinda
Euro'nun Turk Lirasi karsisinda yaklasik %35 degerlenmesidir.

23. GELiR VERGILERI

Sirket'in raporlama donemi itibariyla vergi giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Cari Donem Vergi Gideri - -

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (596.653) 1.219.126
(596.653) 1.219.126
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23. GELIR VERGILERi (Devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye ‘de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yikamlalikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen Gegici 10'ncu madde
uyarinca %20'lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari igin
%22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
disulmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak énceki yillarda olusan
karlardan dusllemez.

Turkiye ‘de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ay! izleyen dordiincii ayin son
gunu aksamina kadar verilir ve ayni tarihte 6denir.

Sirketler tcer aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri igin
%22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17'nci gliniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar &derler. Yil icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylar Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003- 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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23. GELIR VERGILERi (Devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket, ertelenen vergi varliklarini ve yukidmlaltklerini, bilango kalemlerinin TFRS uyarinca dizenlenmis ve
yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve Vergi
Kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiukimliltklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani gegici farklarin ortadan

kalktigi ddneme gore %20-22'dir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla toplam gegici farklar ve yasalasmis vergi oranlari kullanilarak
hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yikamlulikleri asagidaki gibidir:

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
Finansal Varliklar Deger Farklari

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi

Kidem Tazminati ve Kullaniimamis izin
Karsiliklari
Kur Farklari ve Kredi-Leasing Tahakkuklari

Stok Deger Dusukligu Karsiliklari
Sat ve Kirala Duzeltmesi

Ertelenmis Vergi Varligi
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii, Net

(K/2Z)

1 Ocak
Gelir Tablosunda Muhasebelesen

Gegici Farklar

Vergi Varhg: / Yiikiimliligi

Diger Kapsamli Gelirler Ertelenmis Vergi Geliri

31 Aralhik

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
17.035.114 15.921.091 (3.518.549) (3.295.744)
6.648.869 6.648.869 (1.329.774) (1.329.774)
23.683.983 22.569.960 (4.848.323) (4.625.518)
(518.364) (607.626) 102.671 120.524
(6.821.964) (6.835.393) 1.501.101 1.503.787
(306.503) (306.503) 67.431 67.431
(6.415.271) (8.181.824) 1.446.691 1.800.000
(14.062.102) (15.931.346) 3.117.894 3.491.742
9.621.881 6.638.614 (1.730.429) (1.133.776)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

(1.112.918) (2.327.156)

(596.653) 1.219.126

(1.584) (4.888)

(1.711.155) (1.112.918)
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24. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazancg / (kayip), net karin / (zararin) Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama hisse
adedine bolinmesiyle hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Agirlikh Ortalama Hisse Adedi 16.500.000 16.500.000
Ana Ortakliga Ait Net Donem Kari/Zarar (8.140.158) 1.934.473
Hisse Basina Diisen Kayip/Kazang (0,4933) 0,1172
25. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) iligkili Taraflardan Alimlar
P, 1 Ocak- 1 Ocak-
lligkili Taraflardan Alimlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Mustafa Tutar 860.000 1.370.142
860.000 1.370.142

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle iliskili taraflara bor¢/alacak bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: 0,00 TL)

b) Ust Diizey Yoneticilere Yapilan Odemeler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle yonetim kurulu tyelerine lcretler ve saglanan menfaatler toplami 259.078 TL'dir.
(31 Aralik 2019: 225.747 TL)
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26. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk ydénetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar, prosedirler, parametre ve kurallar
dogrultusunda yuratilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan Sirket'in Operasyonel birimleri ile birlikte
cahsilarak finansal risk tanimlanir ve degerlendirilir.

Yogunlasma Riski

Sirket'in cari donem igerisinde ekli finansal tablolarda yer alan hasilat tutarinin %9,65'i HES uretiminin
satislarini gerceklestirdigi Elektrik Uretim A.S' ye, %88,78'i GES Uretiminin satislarini gerceklestirdigi CLK
Akdeniz Elektrik AS'ye ve %1,57'si diger gelirlere aittir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yikimlilugind yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi gtvenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, dnceden belirlenmis bazi teminatlari elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi
dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler icin belirlenen ve belirli araliklarla incelenen ve
onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Sirket'in, herhangi bir misteriden kaynaklanan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar Bankalardaki| Tirev Diger
31 Aralik 2020 Ticari alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar
iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf | Diger taraf
R.ap.orlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi i 2213.608 i 55.104 149.257 240.068
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disikligine ugramamis ) 513,608 ) 55104 149257 240,068

B. Kosullari yeniden géristiimis bulunan aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukliglne ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugui (-)

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger duisuklugu (-)

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar Bankalardaki| Tirev Diger
31 Aralik 2019 Ticari alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar
iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf | Diger taraf
R.ap.orlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi i 1.453.886 i 4.695.262 1.251.133 295.659
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disikligine ugramamis ) 1453.886 ) 4695262 1251133 95,659

B. Kosullari yeniden géristiimis bulunan aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukliglne ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugui (-)

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger duisuklugu (-)

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket ydnetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket,
likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yikamldliklerin

vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olmayan ve olan finansal yukidmldliklerinin vade dagilimini
gOstermektedir. Tirev olmayan finansal ytikimlulukler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler

esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimlalikler Gzerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil

edilmistir.

31 Aralik 2020

. Sézlesme . 5 Yildan
So6zlesme Uyarinca Defter Uyarinca nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yil arasi .
. . uzun |Vadesiz
Vadeler Degeri cikislar toplami Kisa (1) arasi (1) (U} av)
(1+11+11+1V)

Finansal Borglar 49.958.345 49.958.344| 3.488.661| 10.890.587 35.579.096 - -
Ticari Borglar 162.601 162.601 162.601 - - - -
Diger Yukumldlukler 8.040.206 1.024.642 87.485 440.117 497.040

Toplam Yiikiimliiliuk 58.161.152 51.145.587 | 3.738.747 | 11.330.704 36.076.136 - -
31 Aralik 2019

) So6zlesme ' 5 Vildan
So6zlesme Uyarinca Defter Uyarinca nakit 3 Aydan 3-12 Ay | 1-5Yil arasi .
. . uzun | Vadesiz
Vadeler Degeri cikislar toplami Kisa () arasi (1) (U} av)
(1+1H+11+1V)

Finansal Borglar 41.842.600 41.842.600| 1.982.668 | 7.194.541 32.665.391 - -
Ticari Borglar 172.518 172.518 120.763 51.755 - - -
Diger Yukumllukler 9.356.589 1.172.708 156.600 612.293 403.815 - -
Toplam Yiikiimliiluk 51.371.707 43.187.826 | 2.260.031 | 7.858.589 | 33.069.206 - -
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski

Kur Riski Yonetimi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen

yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2020

TL Karsihg:

(Fonksiyonel para birimi) Euro Usd
1. D6nen varliklar 144.895 16.083 3
2. Duran varliklar - - -
3. Toplam varliklar (1+2) 144.895 16.083 3
4. Ticari Borglar 24.713 2.744 -
5. Finansal yiktumlilikler 13.413.623 1.489.095 -
6. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (4+5) 13.438.336 1.491.839 -
7. Finansal yikumlulikler 35.073.786 3.893.670 -
8. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (6) 35.073.786 3.893.670 -
9. Toplam yiikiimliiliikler (6+8) 48.512.122 5.385.508 -
10. Net yabanci para varlik /
(yijkiij)I(injk) po';isyonu 3.9) (48.367.227)  (5.369.425) 3

TL Karsihgi

31 Aralik 2019 (Fonksiyonel iafa Birimi) Euro Usd
1. Donen varliklar 4.655.420 700.000 -
2. Duran varliklar - - -
3. Toplam varhiklar (1+2) 4.655.420 700.000 -
4. Ticari Borglar - - -
5. Finansal yikiumlilikler 8.135.380 1.223.255 -
6. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (4+5) 8.135.380 1.223.255 -
7. Finansal yikamlalikler 32.049.394 4.819.023 -
8. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (6) 32.049.394 4.819.023 -
9. Toplam yikiimliilikler (6+8) 40.184.774 6.042.278 -
10. Net yabanci para varlik / (35.529.354) (5.342.278) i

(yiikiimliiliik) pozisyonu (3-9)
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski (Devami)
Kur Riski Yonetimi (Devami)

Duyarhlik Analizi

Sirket'in kur riski genel olarak TL'nin Euro ve ABD Dolar'i karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir.
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Tirk Lirasi'nin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve
%10 deger kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari basta olmak tizere tiim degiskenlerin sabit oldugu

varsayimi ile yapilimistir.

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Aralik 2020

Kar/zarar Ozkaynaklar
YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN
DEGER KAZANMASI | DEGER KAYBETMESI | DEGER KAZANMASI | DEGER KAYBETMESI
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlk/yGkimluluga 1,96 (1,96) 1,96 (1,96)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1,96 (1,96) 1,96 (1,96)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Euro net varlik/yakimlalagu (4.836.725) 4.836.725 (4.836.725) 4.836.725
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (1+2) (4.836.725) 4.836.725 (4.836.725) 4.836.725
Toplam (3+6) (4.836.723) 4.836.723 (4.836.723) 4.836.723
Déviz kuru duyarhilik analizi tablosu
31 Aralik 2019
Kar/zarar 6zkaynaklar

YABANCI PARANIN

YABANCI PARANIN

YABANCI PARANIN

YABANCI PARANIN

DEGER KAZANMAS| | DEGER KAYBETMES| | DEGER KAZANMAS| | DEGER KAYBETMESI
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yikimlalaga - - - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) - - - -
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Euro net varlik/yukumlulagu (3.552.935) 3.552.935 (3.552.935) 3.552.935
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (1+2) (3.552.935) 3.552.935 (3.552.935) 3.552.935
Toplam (3+6) (3.552.935) 3.552.935 (3.552.935) 3.552.935
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski (Devami)

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek icin Sirket'in faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sirket sermayeyi net finansal bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit
benzerlerinin, toplam finansal borg tutarindan disilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle net bor¢/sermaye oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam finansal borg 49.953.228 41.827.647
Nakit degerler ve bankalar (149.939) (1.255.594)
Net finansal borg 49.803.289 40.572.053
Ozkaynaklar 14.758.474 22.892.296
Net finansal borg / Ozkaynaklar orani 3,37 1,77

27. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN EK BILGILER

Nakit akis tablolari, finansal tablolar ile birlikte sunulmustur. Nakit akis tablolarinda gdsterilen “Nakit disi
kalemlere iliskin diger diizeltmeler” satirinin detayi asagidaki gibidir:

Nakit Disi Kalemlere iligkin Diger Diizeltmeler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sat-Geri Kirala Ozel Fonlar 1.760.948 -
F|nahsal Bor¢lardan Kaynaklanan Kur Farklari ve Diger Nakit 13.657.330 5 430.220
Disi Islemler

TOPLAM 15.418.278 5.430.220

28. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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