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Garanti Emeklilik ve Hayat A.$ Ugiincii Degisken Emeklilik

Yatinm Fonu’nun 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dépemine
Ait Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin
Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S Uglincii Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1
Ocak 2020-31 Arallk 2020 donemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayii “Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarnini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi“nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus
olugturulmamugtir.

Gorusimuze gore 1 Ocak 2020 - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunus
raporu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Uciincii Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un kamuya agiklanmak uzere hazirlanacak 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait finansal tablolarinailigkin bagimsiz denetim galigmalarimiz henuz
tamamlanmamis olup; galismalarimizin tamamlanmasinimuteakip séz konusu finansal
tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

29 Ocak 2021
Istanbul, Turkiye



GARANTI EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. UCUNCU DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.01.2013

31.12.2020 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 431,141,919
Birim Pay Degeri (TRL) 0.032464
Yatirimar Sayisi 22,193

Tedaviil Orani (%)

Portfoy Dagilimi

0.89%

Yabanci Ortaklik Paylari 39.43%
Borglanma Araglar 31.50%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 26.01%

- Finansman Bonosu 4.15%

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 1.34%
Vadeli Mevduat 11.76%
Kiymetli Maden 10.02%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 3.38%
Teminat 2.33%
Ters Repo 1.57%
Ortaklik Paylar 0.00%
Toplam 99.99%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaa Portfoy Yoneticileri

Fon, degisen piyasa kosullarina gore temel olarak gelismis Ulke hisse senedi Benan Tanfer
piyasalari, Tlrk kamu ve &zel sektdr sirketleri tarafindan ihrag edilen
Eurobond'lar, ddviz tevdiat hesaplari ve altin gibi déviz cinsi enstriimanlara

yatirim yapmayi hedefler.
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Yatirim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, degdisen piyasa kosullarina gére temel olarak gelismis ilke hisse senedi piyasalari,
Turk kamu ve 6zel sektdr sirketleri tarafindan ihrag edilen Eurobond’lar, déviz tevdiat hesaplari ve altin gibi déviz
cinsi enstriimanlara yatirim yapmayi hedefler. Fon, ayrica, yurt i¢i borglanma araglari ve para piyasasi gibi Tiirk
Lirasina dayall enstriimanlara da yatirim yapar.Fonun amac yurt disi ve yurt igindeki varliklar arasinda uygun
dagilim ile yatinmanin potansiyel kazancini uzun vadede yikseltmektir. Fon portfoy degerinin en fazla %50’si
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Ayrica, Fon portfoy degerinin %80'i ve fazlasi devamli
olarak déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz. Bunlara ek olarak
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
gergevesinde yatirim yapilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin
degderinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon
portfdyline yabancl para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfdyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski:
Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimltliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3)
Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev
arag (swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9) Ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimig Yatirim
Araglari Riski: Fon portfdyiline yapilandiriimig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandiriimig yatirim
araclarinin; Rehber'de aranan 6zelliklere sahip olmasi gereklidir. Yapilandiriimig yatirim araglarinin dayanak
varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal
endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandiriimis yatirim araglari da portféye dahil edilebilecektir.Yapilandiriimig yatirim
araclarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatirim
degerinin altina dlsebilecedi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamini da kaybedilmesi mimkand(ir.
Yapilari geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yapi igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak
varliklarinin tizerinde getiri oynakligi yaratabilir.Yapilandiriimig yatirim araglarina yapilan yatirimlarda ihragginin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandiriimig yatirim araglari, olumsuz piyasa
kosullarina bagli olarak y(kselen likidite riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BiLGISi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon P'ortfiijn Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Olgutiinun Orani (%) Icinde Standart Olgutunin Standart Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%0) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) 4 Net Aktif Degeri

Toplam

YILLAR Getiri (%)

2016 9.944% 11.487% 8.533% 0.026% 0.0373% -0.1242 90,367,713.50
2017 10.989% 14.046% 11.920% 0.028% 0.0355% -0.2310 92,777,372.97
2018 16.379% 18.370% 20.302% 0.100% 0.0820% -0.0605 91,140,866.15
2019 18.797% 25.226% 11.836% 0.088% 0.0818% -0.1922 88,412,112.17
2020 45.847% 48.071% 14.599% 0.810% 1.0154% -0.0074 431,141,919.05

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin donemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma dlgiitiinlin standart sapmasi dénemindeki guinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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GEGCMIiS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAY.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal givenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emekliik doéneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goéndllilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatinnm fonu, emeklilik i¢in ddenen katki paylariin yatirima yonlendirildigi
bir yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim
sirketlerince yonetilir.Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne ddenen katki paylarinin
degerlendirilmesi icin ve isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel
Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim
fonlariin elde etmis oldugu kazanclara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli
yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portféyu'nin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélumunde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2020 - 31.12.2020 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” boliminde
yer verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portféy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.



Portfoy Degerine

01.01.2020 - 31.12.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.005096% 4,558,298.07
Denetim Ucreti Giderleri 0.000017% 15,343.30
Saklama Ucreti Giderleri 0.000191% 170,975.57
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000368% 328,864.71
Kurul Kayit Ucreti 0.000037% 33,328.22
Diger Faaliyet Giderleri 0.000978% 874,396.88
Toplam Faaliyet Giderleri 5,981,206.75

Ortalama Fon Portfoy Degeri 244,385,523.92

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2.447447%

5. Performans sunum doneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gore dizeltiimig getiri dlgimiinde kullanilir. Performans Olgiti (Karsilagtirma
Olgltl) getirisi Gzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans Ol¢litli Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portféy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tm degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gore hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 31 Aralik 2020 Doneminde brit fon getirisi

Net Basit Getiri 45.85%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2.47%
Azami Toplam Gider Orani 1.91%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.56%
Net Gider Orani 1.91%
Briit Getiri 47.76%
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