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KARE PORTFQOY SERBEST (DOViZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Kare Portf6y Serbest (Doviz) Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portf6ylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamuigtr.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2020 d6nemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Dikkat Cekilen Husus

Nigikteki performans sunug raporunun B. Performans Bilgisi béliimiinde agiklandig iizere Fon’un

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla katilimcisi bulunmadigina ve performans bilgilerinin Fon’un son iglem
tarihine kadar olan 1 Ocak - g Eyliil 2020 hesap dénemini kapsadigina dikkat ¢ekeriz. Ancak bu husus
goriislimiizii etkilememektedir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari lizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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KARE PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak gosterilmistir.)

A.  TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN
Halka arz tarihi: 5 Mart 2012 BILGILER
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (USD) (*) - | Ahmet Karaahmetoglu

Birim Pay Degeri (USD) (*) -
Yatirimer Sayisi -
Tedaviil Oran1 % -

En az alinabilir pay adedi - | Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Kare Portfoy Serbest (Déviz) Fon (“Fon”)’un yatirim
Portfoy Dagilim stratejisi, Tiirkiye ve Diinya sermaye piyasalarinda
Nakit - | islem goren ortaklik paylari, tahvil, bono, vadeli
Toplam - | islem, opsiyon ve her tiirlii yapilandirilmisg {iriin

kullanilarak ve aylik likidite saglanarak dolar
bazinda azami getiriyi elde etmektir.

Bu hedefe erigebilmek i¢in yoneticinin izleyecegi
temel yontem, 6ngoriilen piyasa dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya
mutlak getirili (non-directional, arbitrage)
stratejilerdir.

Yatirim Riskleri

Yatirimeilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl
olarak yatirimlarinin degerinin baglangic degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz 6nlinde bulundurmalidir.
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski

Kars1 Taraf Riski

Likidite Riski

Kaldirag Yaratan Islem Riski
Operasyonel Risk

Yagunlagsma Riski

Korelasyon Riski

Yasal Risk

Yapilandirilmig yatirim araglari riski

CoNooaswNE

*) flgili Fon 9 Eyliil 2020 tarihi itibariyla son kez fiyatlanmis olup, 31 Aralik 2020 tarihinde Fon toplam degeri bulunmamaktadir. Fon'un
son fiyatlandigi tarih olan 9 Eyliil 2020 itibarryla hesaplanan birim pay fiyati, fon toplam degeri bilgileri D.ILAVE BILGILER VE
ACIKLAMALAR sayfasinin 3 numarali dipnotunda sunulmustur.




KARE PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi (TL)

(**)Fon Portfoyunin Sunuma Dahil Dénem Sonu

(***)Esik Getirisinin Zaman| (**)Esik Degerinin Portfdy veya Portfoy

Toplam Getiri| Degeri Getirisi (*)Enflasyon icinde Standart| Standart Sapmasi (**)Bilgi Rasyosu Grubunun Fon Toplam

YILLAR (%) (%) Orani (%) Sapmasi (%) (%) (%) Degeri (TL)

2016 34,27 22,37 8,53 13,13 13,83 50,38 17.800.520

2017 17,38 9,38 11,92 12,32 13,39 67,85 61.196.710

2018 40,62 44,08 20,30 24,52 27,82 (3,35) 175.957.639

2019 23,85 15,22 11,84 12,45 12,65 11,70 214.146.235

2020 (****) 25,72 26,21 14,60 28,85 9,30 0,01 75.237

*) Ilgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmustir.

(**) Tlgili donemler icin portfdyiin ve esik degeri yilliklandirilmis standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

(**¥) Fon’un esik degeri, %100 KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

(****)

Mlisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla katilimcisi bulunmamakta olup performans bilgisi Fon’un son islem tarihine kadar olan 1 Ocak - 9 Eyliil 2020 hesap donemini kapsamaktadir.




KARE PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak gdsterilmistir.)

C.

1

2)

3)

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 7 adet yatirim fonunun portfyiinii yonetmektedir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket
tarafindan yonetilen fonlarm toplam biiytikligi 351.933.639,30 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesini almistir. Sirket’in toplam Odenmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarimin tamami Aykut Umit Taftalr’ya aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 9 Eyliil 2020 tarihi itibartyla sona eren performans déneminde TL bazli net dénemsel
getirisi %25,72 olarak gerceklesmistir. Fon’un karsilastirma oSlgiitiiniin 9 Eylil 2020 tarihi
itibartyla sona eren performans doneminde net donemsel getirisi ise %26,21 olarak gerceklesmis
ve Fon’un nispi getirisi %(0,49) olarak gerceklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un esik degeri asagidaki gibidir:

%100 KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi

1 Ocak - 9 Eyliil 2020 Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi (TL) Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bag1 birim fiyat) / Donem bas1

birim fiyat) %25,72
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %2,29

Azami Yillik Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -

Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %2,29

Brit Getiri %28,01

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinil iginde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.



KARE PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak gdsterilmistir.)

C. DIiPNOTLAR (Devami)

4) 1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait yonetim iicretleri, vergi ve saklama iicretleri ve diger

faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast:

Ortalama

fon portféy

Giderler Tutar (TL) | degerine oram (%)
Ihrag Izni Giderleri 20,341.83 0.01327506%
Bagimsiz Denetim Ucreti 24,751.77 0.01615298%
Saklama Ucretleri 230,651.58 0.15052298%
Fon Yonetim Ucreti 1,412,210.75 0.92160724%
Hisse Senedi Komisyonu 351.49 0.00022938%
Tahvil Bono Komisyonu 346.25 0.00022596%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 25,171.84 0.01642712%
Vergiler ve Diger Harcamalar 94,467.69 0.06164951%
Tirev Araclar Komisyonu 25,746.84 0.01680236%
Diger Giderler 1,679,828.94 1.09625459%
Toplam faaliyet giderleri (TL) 3,513,868.98
Ortalama fon portfdy degeri (TL) 153,233,468.98
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 2,29

5)

6)

Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. Maddesine
“2 Haziran 2020 tarihli ve 2604 sayili Cumhurbaskan1 Kararinin Eki Karar” ile 22 Temmuz 2006
tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin eki Kararin 1. Maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendine serbest (doviz) fonlar1 i¢in %15 alt bendi eklenmistir. Serbest (Doviz)
fonlar %15 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Fonun tasfiye siireci Sermaye Piyasasi
Kurulu nezdinde devam ederken 22 Aralik 2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbaskanligi karari
sonrasinda fonun tasfiye gerekgesi ortadan kalkmasi dolayisiyla tasfiyesinden vazgegilmis,
tasfiye siireci durdurulmus ve mevcut strateji ile yonetilmesine devam edilmistir.

Yukarida bulunan Cumhurbagkanligi kararlarindan birincisi sonucunda &ncelikle fonun
tasfiyesine karar verildiginden kesinlesen vergisi 18 Kasim 2020 tarihinde vergi dairesine
O0denmigtir. 22 Aralik 2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbaskanligi karar1 sonrasinda fonun
tasfiyesinden vazgecilmis ve mevcut strateji ile yonetilmesine devam edilmistir.

Performans sunus donemi i¢inde yatirim stratejisi ya da kargilagtirma olgiitiinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.
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D.

1)

2)

3)

4)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1 Ocak - 9 Eyliil 2020 doneminde Fon’un Bilgi Rasyosu %0,01 olarak gergeklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dl¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi {izerindeki
portfdy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy
yoneticisinin performans 6l¢iitii lizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglariin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)"i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmastir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayil1 biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portfoy Yonetimi A.S.'yve devretmis, Fon’un Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu olan adi Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon
olmustur.

Diinya G6z Hastanesi Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ihrag etmis oldugu ISIN TRSDGOZ81719 kodlu
tahvilin 8 Agustos 2017 tarihinde yapilamayan anapara ve kupon ddemeleri sirketler arasinda
yapilan goriismeler sonucunda mutabakata varilarak 28 Kasim 2017 tarihinde imzalanan protokol
gercevesinde yeniden yapilandirilmisti. Bu c¢ergevede Sirket hesaplarinda bulunan ISIN
TRSDGOZ81719 kodlu tahvil 8 Aralik 2017 tarihinden itibaren ISIN TRSDGOZ71918 kodu ile
islem gormekte idi. Ancak girket 8 Aralik 2018 tarihinde vadesi gelen Odemelerini
yapamayacagini belirtmis ve s6z konusu protokole ek bir protokol talebinde bulunmustur. Buna
istinaden yapilan goriismeler sonucu ek protokol 28 Kasim 2018 tarihinde imzalanmistir. Bu
cercevede Sirket hesaplarinda bulunan ISIN TRSDGOZ71918 kodlu tahvil 8 Aralik 2018
tarihinden itibaren ISIN TRSDGOZ71915 kodu ile islem gérmektedir. TRSDGOZ71915 kodlu
ozel sektor tahvili ile ilgili olarak, TSPB’nin “Genelge 41-Yatirim Fonlarmin Ayircaklar
Karsikliklara iliskin Y&nerge”sinin 4. maddesi kapsaminda %50 karsilik ayrilmistir.

Tahvil itfa Plani'na gore 8 Aralik 2018 tarihinde yapilmasi gereken %40 anapara ve faiz 6demesi
iki asama olarak tanimlanmustir. {lk 5deme 8 Aralik 2018 tarihinde Ana para 6demesinin %17’lik
kismui ile protokolde belirtilen faiz kadardir. 2. Asama ise 30 Nisan 2019 tarihinde ana para
ddemesinin bakiyesi olan %23 anapara tutari ile bu tutara isleyen faiz kadardir. Ilk protokolde
belirlenen 8 Temmuz 2019'daki 6deme ile ilgili bir degisiklik yapilmamustir.

30 Nisan 2019 tarihinde ikinci bir protokol imzalanmis ve bu durumda sirket kalan anapara
bakiyesinin %19,8085°1ik kismu ile protokolde belirtilen faiz tutarini 6demistir. 8 Temmuz 2019
tarihinde 17.838,75 TL’lik kupon taksit tutar1 6denmis, 31 Ekim 2019 tarihinde 36.062,87 TL
O0denmis ve 24.02.2020 tarihinde giincel bir protokol imzalanmistir. 28.02.2020 tarihinde
45.752,25 TL, 30 Nisan 2020 tarihinde 17.659,08 TL 6denmistir. 30 Nisan 2020 itibariyla fonun
232.360,67 TL anapara, 23.238,33 TL kupon alacagi kalmstir.

"TRFDGOZ71915 ISIN" kodlu tahvilin Borsada satisinin s6z konusu olamamasi nedeniyle
tezgahiistii piyasada kurucuya satilmis olup, ilgili varligin satis fiyat1 olarak degerleme esaslari
da dikkate alinmak suretiyle fon portfoyiinde %50 karsilik ayrilmis son degerleme fiyatin
(28 Temmuz 2020 - 50,829499 fiyattan 118.108,44 TL) baz alinarak 29 Temmuz 2020 tarihinde
kurucu Kare Portfoy Yonetimi A.S.’ye satilarak portfoyden ¢ikarilmistir.
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D.

5)

6)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR (Devami)

Fon portfoyliniin kiigiiltiilmesi neticesinde kiigiilen portfoy bilylikligiine gore ilgili varligin
portfoydeki agirligr %51 asmis oldugundan Sermaye Piyasast Kurulunun Yatirim Fonlarina
Iligkin Rehber’in 12.4 iincii maddesi kapsamuilgili varlik fon portfdyiinden g¢ikarilarak
20 Temmuz 2020 tarihinde Takasbank nezdinde TRSAEST91911 ISIN kodlu varlik i¢in yan
hesap ac¢ilmis olup hesap bilgileri* asagidaki gibidir:

UNVANI FON KODU | MENKUL KIYMET | NOMINAL
KRS FONUNA BAGLI YAN HESAP KIR TRSAEST91911 500,000

(TRSAEST91911)
* Takasbank 20.07.2020 tarih ve 2020/BAT/13812 sayili yazis ile agilmis olup bilgieler KAP’ta ilan edilmistir.

Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon’un dolagimda katilma pay1 bulunan son tarih olan 9 Eyliil 2020
tarihi itibartyla hesaplanan birim pay fiyati ve belirtilen tarih igin son fon toplam degeri ise
asagidaki tabloda yer almaktadir:

9 Eylul 2020

tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri (USD) 10.076
Birim Pay Degeri (USD) 0,009037




