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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden Meksa Yatirrm Menkul
Degerler A.S. (“Meksa Yatirim”) tarafindan, konsorsiyum lideri aract kurum Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S.
(“Garanti Yatinm”) tarafindan, Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret A.S. (kisaca “ihraggl”, “Isik Plastik” ya da “Sirket”)
paylarinin halka arzi kapsaminda, fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmistir. Yatirimcilarin pay
alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, yatirrm kararina halka arz
izahnamesini inceleyerek karar vermelidir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Meksa
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. SIRKET HAKKINDA BILGI

Isik Plastik, Turkiye plastik mamil sektériiniin ekstriizyon (¢cekme) yontemini kullanarak, endustriyel plastik
levhalar ile termoform yontemini kullanarak plastikten sofra ve mutfak esyasi liretimi segmentlerinde faaliyet
gostermektedir.

Endistriyel plastik levhalar segmentinde Sirket hammadde olarak ithal menseili graniil plastigi islemekte ve
endustriyel plastik levha liretmektedir. Burada plastik hammaddesi olarak PC, PMMA, Pet-G kullanmaktadir. S6zk
konusu plastik levhalar banyo kiveti, girilti bariyeri, dus kabini camlari, reklam ve mutfak dolaplari, polis
kalkanlari, sera camlari, cati 1siklik skydome, havuz, sera camlari, stadyum cati kaplamalari gibi ¢ok cesitli
uygulama ve alanlarda kullaniimaktadir.

Termoform ydntemi ile liretilen plastikten sofra ve mutfak esyasi segmentinde ise Sirket Polipropilen ve Polistren
hammaddelerini alarak islemekte ve plastikten sofra ve mutfak esyasi Gretmektedir. Bu grup icerisinde ayran
bardaklari, yogurt kaseleri, tatl kaplari, sarkuteri kaplari, mesrubat bardaklar ve tek kullanimhk tabaklar
Uretilmektedir.

3. DEGERLEME YONTEMLERI

Garanti Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda sirket paylarinin degerinin tespit edilmesi amaciyla
Pazar Yaklasimi yontemleri incelenmistir.

3.1.Pazar Yaklasimi Yontemi (Piyasa Carpanlari Analizi)

Piyasa Carpanlari Analizi Yonteminde; Sirket faaliyetleri bakimindan yurt i¢i ve yurt disi halka agik sirketlerin
FD/FAVOK carpanlari kullanilmistir. Analizde Firma Degeri/Favék carpanlari kullaniimis ve son 12 aylik
gerceklesen Favok tutari esas alinarak 6zsermaye degeri hesaplanmistir.

Degerleme calismasinda carpanlarin ortalamasi kullanilmis olup, Pazar Yaklasimi Yonteminde kullanilan
yilliklandiriimis ve tahmini Sirket verileri asagidaki gibidir.

Sirket Verileri(TL) FAVOK Net Finansal Borgluluk
30.06.2019 — 30.06.2020 108.123.635 110.609.642
Kaynak: Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

3.1.1. Yurt ici FD/FAVOK

Garanti Yatirim tarafindan Sirket icin yapilan ¢arpan analizinde; XKMYA endeksi icerisinde yer alan, plastik
alaninda faaliyet gosterdigi belirlenen sirketlerin 6 Ocak 2021 tarihli “CAPITAL IQ” verilerine gore hazirlanan
karsilastirilabilir sirket carpanlarindan distk likiditeye sahip olan sirketler ile ug deger olarak kabul edilen sirketler
hesaplamaya dahil edilmemistir.

Yurt i¢i FD/FAVOK Carpanlari

Yut ici Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Carpan Ortalamasi 10,4x
Son 12 Ay (2020 3.C.) FAVOK(TL) 108.123.635
isletme Degeri 1.121.951.514

Kaynak: Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu
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3.1.2. Yurt Disi FD/FAVOK
Garanti Yatirim tarafindan Sirket icin yapilan ¢arpan analizinde; Isik Plastik ile benzer faaliyetleri olan sirketlerin
carpanlari 6 Ocak 2021 tarihli “Capital 1Q” platformundan elde edilmistir. Karsilastirilabilir sirket carpanlarin
ortalamasi hesaplanmis, ¢arpan olarak en yiiksek degere sahip olan iki sirketin carpani u¢ deger olarak kabul
edilmis ve hesaplamaya dahil edilmemistir.

Yurt i¢i FD/FAVOK Carpanlari

Yut ici Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Carpan Ortalamasi 9,8x
Son 12 Ay (2020 3.C.) FAVOK(TL) 108.123.635
isletme Degeri 1.060.095.298

Kaynak: Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

3.2. Piyasa Carpanlari Ozeti

Degerleme Yontemi Piyasa Degeri (TL) Agirhk

Yurt ici Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Yontemi 1.121.951.514 %50 560.975.757

Yurt Disi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Yéntemi 1.060.095.298 %50 530.047.649
Firma Degeri %100 1.091.023.406

Kaynak: Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

4. SONUC

Hesaplanan Ozsermaye

Degerleme Yontemi

Degeri (TL)

Piyasa Carpanlari Analizi 1.091.023.406
Net Finansal Borg 110.609.642
Hesaplanan Ozsermaye Degeri 980.413.764

Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

Garanti Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Isik Plastik’in Sirket Degeri Piyasa Carpanlari Analizi
Yontemine gore 980.413.764 TL olarak hesaplanmistir.

(TL) Sonug
Nominal Sermaye Tutari 43.741.000
Degerleme Yontemleri ile Hesaplanan Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 980.413.764
Halka Arz Oncesi Pay Degeri 22,41
Halka Arz iskonto Orani %28
Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 16,10

Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 41.741.000-TL olan mevcut ¢ikarilmis sermayesine gore Sirket'in birim pay degeri 22,41 TL'dir. Bu deger
Gzerinden uygulanan yaklasik %28 halka arz iskontosu sonrasi halka arz birim pay degeri 16,10 TL olarak
belirlenmistir.
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5. GORUS

e Isik Plastik icin Garanti Yatirinm tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu’nun kapsamli, net ve
anlasilir oldugu goérusiindeyiz.

e  (Carpan Analizi Yontemi igin;
- Analizde kullanilan benzer sirketler ile garpanlarin yeterli ve makul oldugu goérislindeyiz.
- Ug deger sirketlerin hesaplamaya dahil edilmemesini olumlu buluyoruz.
- Incelenen diger carpanlarin da degerleme calismasinda yer almasi gerektigi gériisiindeyiz.

e Isik Plastik’in 6zellikle levha(seffaf siper) satiglari Covid-19 pandemisi ile desteklenmistir. Bu dogrultuda
Sirket’in mevcut karliik ve hasilat blyiklGgiinin surdirilebilirligi hususunda projeksiyonlarinin da
degerlendirilmesi gerektigini belirtmek isteriz.

Piyasa Carpanlari Analizi Yontemi kullanilarak bulunan Sirket Degeri’'ne gére bulunan birim pay degerine
uygulanan halka arz iskontosu sonrasi hesaplanan 16,10 TL halka arz fiyat araliginin makul oldugu gérisiindeyiz.
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