Isik Plastik Sanayi Ve Dig Ticaret A.S. — Fiyat Tespit Raporu’na iligkin Analiz Raporu

Bu rapor InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A.S. (InvestAZ) tarafindan, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri: VIl 128.1 Pay Tebligi’'nin 29. maddesinin 2 fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret A.$ (ISKPL) halka
arzina iligkin olarak, yatinmcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi
yoniinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor, Kurum’un yalnizca Garanti BBVA
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan fiyat tespit raporu
hakkindaki goriisii olup, yatirrm kararlarinin yayinlanan izahnamenin
incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek
hata ve noksanliklardan dolayi InvestAZ Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

Sirket Hakkinda Bilgi

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret A.S. 1988 yilinda istanbul’da kurulmustur. Ceker
ailesi tarafindan yonetilen sirketin hisseleri Mehmet Ceker, Abdullah Ceker, Ahmet
Sadin Ceker ve Esra Ceker’e aittir. Isik Plastik firmasinin ana ortagi Erpet Turizm
insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. olup Sirket paylarinin %89,71’ine sahiptir.
Mehmet Ceker ise Erpet Turizm’de %96 pay sahibi olup imtiyazli oy hakkina sahip
degildir. Dolayisiyla Mehmet Ceker, Isik Plastik'te dolayli olarak hakim ortak
pozisyonundadir. Sirket kuruldugu donemde hammadde ticareti yaparak
faaliyetlerine baslamistir. ilk iiretim yapmaya basladigi 1997 yilindan beri sirket
ekstride plastik levha Uretimindeki tecribesiyle beraber, acik hava reklamciligi,
insaat, seracilik, aydinlatma, beyaz esya, glivenlik, otomotiv, mobilya gibi bircok
sektérde hizmet vermistir. Endlstriyel plastik levha lretimlerinde hammadde
olarak PC, PMMA, Pet-G gibi ithal menseili graniil plastigi kullaniimaktadir. Uretilen
plastik levhalar ise banyo kiveti, glrilty bariyeri, dus kabini camlari, reklam ve
promosyon Urinleri, reklam tabelalari, buzdolabi i¢ govde plakalari, oyuncak,
mobilya, banyo ve mutfak dolaplari, polis kalkanlari, sera camlari, ¢ati 1sikhk
skydome, havuz, sera camlari, stadyum cati kaplamalari gibi bir¢cok farkli alanda
kullanilmaktadir. Sirket, dogrudan yaptig1 satislarin yani sira yurtici satislarini
bayiler araciligiyla saglarken yurtdisi satislarini da aracilar vasitasiyla yapmaktadir.

20.01.2021

Halka Arz Miktari ve Sekli (Nominal)
Odenmis Sermaye
Halka Arz Sekli

43.741.000 TL
Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Halka Arz Miktari - Sermaye Artirimi 8.061.638 TL
Halka Arz Miktari - Ortak Satisl 3.224.655 TL
Halka Arz Toplam Miktari: 11.286.293 TL
Halka Arz Orani (Halka Agiklik) 21,8%

Sirket Degeri ve Halka Arz Buyukltigii
Halka Arz Fiyati

Halka Arz Sirket BuyukIGg

BIST islem Kodu

ISKPL

Halka Arz Tarihleri

21-22 Ocak 2021

Aracilik Yontemi

16,10 TL
181.709.317 TL

En lyi Gayret Aracilig
Talep Toplama Yontemi

Tek Fiyat Borsada Satis
Fiyat istikran
Planlanmamaktadir.

INVEST pav=




I NVEST v

Halka Arz Gelirinin Kullanimi:

Isik Plastik, halka arzdan elde edecegi gelirin %35-%50sini isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi icin kullanmayi planlamaktadir. Sirket, yeni yatirimlarin
devreye girmesiyle birlikte artan gelirlerine paralel olarak biyiyen ylikiimltlGklerini verimli bir sekilde yerine getirerek, rekabet giliciini arttirabilmek amaci
ile bu gelirleri kullanmayi hedeflemektedir.

Sirket gelecekte elverisli bor¢glanma kosullarindan yararlanmak amaciyla halka arz gelirinin %20-%35lik kismini mevcut kredi bakiyelerinin azaltiimasi igin
kullanacaktir.

Halka arz gelirinin kalan %15-%30 kisminin ise devam eden yatirimlarin finansmanin ve potansiyel organik veya satin alim yoluyla blyime firsatlarinin
degerlendirilmesinde kullanilmasi hedeflenmektedir. TUm bu hususlara ek olarak belirtilen fon kullanim oranlari sirket menfaatleri dogrultusunda degiskenlik

gosterebilir.

Sirketin halka arzinda Mehmet Cekerin Paylari halka arz kapsaminda satilmasi sonucunda herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

Ortaklik Yapisi:

= Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Sermaye Tutari Sermaye Payi| Sermaye Tutari Sermaye Payi

:;?;:,TS:ZTTZJE?ZEE??:qh;trkeu 39.241.000 89,71% 39.241.000 75,75%
Mehmet Ceker 4.236.000 9,68% 1.011.345 1,95%
Diger Ortakliklar 264.000 0,51% 264.000 0,50%
Halka Acik Paylar - - 11.286.293 21,80%
Toplam 43.741.000 100% 51.802.638 100%

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaghdir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarnin kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Finansal Tablolar

Varliklar TL 31.12.2017 31.12.2018  31.12.2019  30.09.2020
Dénen Varliklar 96.196.609 125.337.568 109.426.098 171.681.711
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.205.746 4.886.789 2.045.600 30.122.177
Finansal Yatirimlar - - - -
Ticari Alacaklar 44.824.355 56.783.019 58.543.555 81.791.640
Diger Alacaklar 3.919 4.129.815 1.143.125 12.194
Stoklar 37.735.130 43.856.406 35.834.379 45.426.913
Pesin Odenmis Giderler 1.989.860 4.644.026 2.509.543 3.839.198
Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar - 2.254 2.510 4.623
Diger Donen Varliklar 6.437.599 11.035.259 9.347.386 10.484.966
Duran Varhklar 112.470.066 | 142.952.519 170.539.491 238.981.503
Finansal Yatirimlar - - - -
Maddi Duran Varliklar 108.401.348 132.463.720 148.843.811 220.706.030
Kullanim Haklari - - 8.027.838 1.182.329
Ticari Alacaklar - - 4.544.318 3.630.806
Diger Alacaklar 1.290.544 4.928.952 4.566.561 5.600.439
Maddi Olmayan Duran Varliklar 278.521 1.273.823 3.099.567 4.671.347
Pesin Odenmis Giderler 2.499.662 4.278.018 1.023.563 2.752.444
Diger Duran Varliklar - 8.006 433.833 438.108

Ertelenmis Vergi Varhgi

Toplam Varliklar

208.666.675 268.290.087 279.965.589

410.663.214

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaghdir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarnin kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.




Yukimlilukler TL

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2019

I NVEST v

30.09.2020

Kisa Vadeli Borglanmalar 40.890.015 86.327.555 87.522.306 77.510.905
Uzun Vadeli Borglanmalarin KV Kisimlari 33.099.459 33.326.596 26.370.984 31.688.332
Diger Finansal Yikumlulikler - 35.833 35.592 1.285.246
Ticari Borglar 16.641.235 26.648.372 30.540.216 54.890.159
Diger Borglar 199.864 8.126.775 9.860.761 68.396
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yikimldlikler - - 2.427.710 861.493
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.150.919 1.581.995 1.473.793 1.692.289
Ertelenmis Gelirler 2.674.475 2.699.064 3.804.974 10.927.296
Donem Kari Vergi YukimlalGga 1.097.164 267.767 - 13.296.264
Kisa Vadeli Karsiliklar 74.988 103.557 - 346.468
Diger Kisa Vadeli YukUmliltkler 314.346 445.618 499.014 368.228
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 96.137.808 | 159.353.679| 162.551.314 192.935.076
Uzun Vadeli Borglanmalar 27.793.037 25.551.671 33.902.880 28.787.125
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Uzun Vadeli Karsiliklar 3.310.099 3.784.332 3.270.009 4.113.999
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yikimldlikler - - 824.345 598.718
Ertelenmis Vergi YakimlUlug 2.955.440 2.745.754 3.316.370 11.952.207
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 34.058.576 32.081.757 41.313.604 45.452.049

Toplam Yiikiimliiliikler

130.201.041

191.644.889

203.848.954

238.387.125

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaghdir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarnin kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Ozkaynaklar 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.09.2020
Odenmis Sermaye 43.741.000| 43.741.000| 43.741.000| 43.741.000
Hisse Senedi ihrag Primleri 10.184.000| 10.184.000| 10.184.000| 10.184.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Kapsamli Gelirler veya Ge¢mis Yil Zararlari 46.464.069 | 46.392.313| 47.294.530| 93.178.269
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -45.519 -130.565 -150.005 11.195
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 65.250 65.250 65.250 65.250
Gegmis Yillar Zararlari -33.238.261| -24.210.091 | -25.950.128 | -25.034.104
Net Donem Kari 11.299.752 812.744 916.024| 50.130.479

TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

78.470.291‘ 76.854.651 76.100.671 172.276.089

208.671.332‘268.499.540 279.949.625 410.663.214

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaghdir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler

yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarnin kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.




Gelir Tablosu

31.12.2017

31.12.2018

31.12.2019

30.09.2019

I NVEST v

30.09.2020

Hasilat 156.502.020| 202.200.774| 210.562.000| 156.184.128| 321.115.212
Satislarin Maliyeti (-) -112.113.542 | -154.509.814 | -164.648.141 | -124.319.564 | -193.489.247
Briit Kar/Zarar 44.388.478 47.690.960| 45.913.859 31.864.564 | 118.625.965
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - -754.098 -1.852.494 -2.370.566
Genel Yonetim Giderleri (-) -7.452.514 -9.813.207| -10.822.181 -7.215.976 -8.627.059
Pazarlama Giderleri (-) -9.712.111| -11.725.367| -11.512.752 -8.351.501| -15.580.183
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (-) 14.078.643 33.022.549 13.584.942 8.219.965 21.834.435
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -9.870.696| -26.184.824| -12.788.967| -11.666.407| -22.280.450
Esas Faaliyet Kari 31.431.800 32.990.111| 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -14.321 - - - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) 31.417.479 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Finansman Gelirleri 14.749.270 25.576.708 8.793.185 12.529.084 2.354.602
Finansman Giderleri -32.872.879| -57.678.055| -31.152.902| -23.098.109| -28.650.664
Finansman Giderleri (net) -18.123.609 -32.101.347| -22.359.717| -10.569.025| -26.296.062
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 13.293.870 888.764 1.261.086 429.126 64.706.080
Surdarilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) -1.994.118 -76.020 -345.062 -411.219| -14.575.601
Donem Vergi Gideri -1.097.646 -267.767 - - -13.269.264
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri -896.472 191.747 -345.062 -411.219 -1.279.337
Net Donem Kari 11.299.752 812.744 916.024 17.907 50.130.479

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaghdir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarnn kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Benzer Sirketler
a) Yurtigi

Yurt ici Benzer Sirketler

Piyasa Degeri (mn TL)

isletme Degeri (mn TL)

FAVOK | iD/FAVOK

AKSA 4538 5891 614 9,6
BAYRK 242 240 6 414
BRKSN 138 154 5 328
BRISA 6737 8840 762 11,6
DNISI 271 243 13 185
EGPRO 3045 3047 162 18,8
GEDZA 198 177 20 8,9
GOODY 2365 2410 433 56
SASA 17434 23433 710 33,6
SEKUR 212 282 27 10,5
SEYKM 616 619 9 659
TMPOL 157 218 19 11,3
Ortalama 10,4x
Medyan 10,5x

**Uc degerlere sahip sirketler hesaplamaya dahil edilmemis ve lzeri cizilmistir.

Yurt ici iD/FAVOK Carpan Analizi

Yurt Disi Benzer Sirketler Son 12 Ay (2020 3C) Ortalama iD/FAVOK Carpani

10,4x

Son 12 Ay (2020 3C) FAVOK (TL)

108.123.635

isletme Degeri

1.121.951.514

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaghdir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarnin kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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b) Yurt Disi

Yurt Disi Benzer Sirketler

isletme Degeri (mn TL)

FAVOK

iD/FAVOK

Mengsei Piyasa Degeri (mn TL)

Avient Corporation ABD 29.205 39.474 2.437 16:2%
Covestro AG Almanya 91.161 101.930 7.266 14,0x
Groupe Guillin S.A. Fransa 4.257 4,745 917 5,2x
Palram Industries Ltd. israil 1.776 1.962 715 2%
Schweiter Technologies AG isvicre 17.978 17.461 970 18,0x%
Silgan Holdings Inc. ABD 30.974 54.715 5.325 10,3x
Sonoco Products Company ABD 44.844 57.119 5.434 10,5x
Toyo Seikan Group Holdings Japonya 14.830 19.222 5.097 3,8x%
Winpak Ltd. Kanada 16.072 12.690 1.405 9,0x
Ortalama 9,8x
Medyan 10,3x

**Ug degerlere sahip sirketler hesaplamaya dahil edilmemis ve lzeri cizilmistir.

Yurt Disi iD/FAVOK Carpan Analizi

Yurt Disi Benzer Sirketler Son 12 Ay (2020 3C) Ortalama iD/FAVOK Carpani

9,8x

Son 12 Ay (2020 3¢) FAVOK (TL)

108.123.635

isletme Degeri

1.060.095.298

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaghdir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler

yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarnin kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Carpan Analizi Sonucu

Bu degerleme vyapilirken en uygun oldugu disiiniilen Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi kapsamindaki isletme Degeri/FAVOK (iD/FAVOK) carpani

kullanilmistir.

Pay Basina Deger Hesaplamasi

%50-50 agirhikli isletme Degeri

1.091.023.406

(-) Toplam Finansal Borglar (TL) -139.271.608
(-) Kiralama islemlerinden ylikimlultkler (TL) -1.460.211
(+) Nakit ve Nakit Benzerleri 30.122.177
Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri (TL) 980.413.764
Pay adedi 43.741.000
Pay basina deger 22,41

Isik Plastik’in carpan degerlendirmesinde Yurt ici benzer sirketlerin iD/FAVOK Carpan Degerini %50 ve Yurt disi ID/FAVOK Carpan Degerini %50

olarak hesaplanip, halka arz 6ncesi hedef deger 980.413.764 TL olarak hesaplanmistir.

a) Halka Arz Oncesi iskonto Hesabi

Halka arz satis fiyati olarak belirlenen 16,10 TL hesaplanan pay basina fiyata gére %28 iskontoludur.

b) Degerleme

Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret A.S.'nin ¢arpan analizinde yurt i¢i iD/FAVOK %50 ve yurt disi iD/FAVOK degerleri %50 oranda agirliklandiriimis olup, hisse basi

hedef degeri 16,10 TL'dir.

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaghdir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarnin kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.
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Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yontemlerine iliskin Goriislerimiz

e Fiyat Tespit Raporu’ndaki bilgiler yeterince agiklayici verilerle desteklenmistir. Degerleme yéntemi olarak kullanilan %50 yurt ici iD/FAVOK ortalamasi
ve %50 yurt disi ID/FAVOK ortalamasi carpan analizi ydntemleri sonucunda hesaplanan fiyat degerleri degerleme acisindan makul bulunmustur. Yurtigi
Yurt ici carpan rasyosu ortalamasi hesaplanirken, ug degerlerin hesaplamada bulundurulmamasi olumlu karsilanmistir.

e Carpan Analizi ile degerleme yapilirken sadece iD/FAVOK rasyosuyla hisse degeri hesaplanmis, diger carpan rasyolari hesaplamaya dahil edilmemistir.
Diger ¢arpan rasyolarindan hesaplanan pay basi degerlerin de degerlemeye dahil edilmesinin kurumumuzca daha uygun olacagi distintilmektedir.

e Yapilan degerlemede indirgenmis nakit akimi yontemi de kullaniimamistir. Sirketin son bir yildaki yiksek karlihgininin ilerleyen dénemlerde de
surdirilebilecegini gormek agisindan indirgenmis nakit akimi yonteminin kullanilmasi daha bilgilendirici olacaktir. Hisse basi deger hesaplanirken bu
yontemin de gz 6niinde bulundurulmus olmasinin daha uygun olacagi distinilmektedir.

e  Fiyat tespit raporundaki %28 halka arz iskontosu sonucunda ulasilan 16.10 TL hisse basi fiyati makul bulunmustur.

Bu raporda yer alan veriler ve bilgiler gtivenilir olgugu varsayilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu rapordaki bilgiler bilgilendirme amaghdir. Yorumlar tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerini yansitmaktadir. verilen bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgi ve yorumlarnn kullanilmasi sonucu dogabilecek zararlardan Invest AZ sorumlu tutulamaz.




