AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../...../....... tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhigimizin cikarilmis sermayesinin 16.500.000 TL’den 33.000.000 TL’ye cikarilmasi
nedeniyle artirilacak 16.500.000 TL nominal degerli paylarimin ihra¢ ve halka arzina iliskin
izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakligimizin www.aksuenerji.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek
Seker Yatirom Menkul Degerler A.S.’nin www.sekeryatirim.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihrag¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikc¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulusg, varsa garantor ve
ithraccinin yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde o6zetin yaniltici, hatahh veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere,
sadece oOzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer
alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihraccinin gelecege yonelik
aciklamalarimin 6ngoriilenden cok daha farkh sonu¢clanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma

Tanim

AS.

Anonim Sirket

Borsa veya Borsa Istanbul veya BIAS

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV

Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

CED

Cevresel Etki Degerlendirmesi

EUR, AVRO ya da EURO

Avrupa Birligi Uyelerinden 17’sinin Kullandig1 Ortak Para
Birimi

EPDK Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim Sirketi

GM Genel Miidiir

GES Giines Enerji Santrali

GMY Genel Miidiir Yardimecisi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Hazine Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarligi

HES Hidro Elektrik Santrali

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi

Ihragcy, Sirket veya Aksu Enerji
[IK

Icra Iflas Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

Kwh Kilowatt saat

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

Mwh Megawatt saat

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet

Seker Yatirim, Aract Kurum

Seker Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

TC

Tiirkiye Cumbhuriyeti

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi
TETAS Tirkiye Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi
TL Tirk Lirast

TMSF Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
USD/ABD Dolar1 Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

YK Yonetim Kurulu

I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
Aksu Enerji Ve Ticaret A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Nihal iSPIR Mustafa TUTAR
Yonetim Kurulu Uyesi ~ Yonetim Kurulu Bsk. V.
Genel Miidiir

10/12/2020

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Yetkili Kurulus
Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S

Sorumlu Oldugu Kisim:

Kadir TEZELLER Ramazan OZNACAR
Arastirma, Damismanhik  Genel Miidiir Yardimcisi
ve Kurumsal Finansman

Grup Baskam

10/12/2020

iZAHNAMENIN TAMAMI

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.




Raporlarim1 Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvani ve

Ufuk Dogruer / Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve

Ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme

Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi

Damsmanhik A.S. Sorumlu Ortak

Bagimsiz Denetci Raporlari
01.01.2017 — 31.12.2017

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve Damsmanhk 01.01.2018 - 31.12.2018

AS.

01.01.2019 — 31.12.2019
01.01.2020 — 30.06.2020

2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii

A.l

Giris ve uyarilar e Bu 0Ozet izahnameye giris olarak
okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araclarina iligkin yatirim
kararlar1 izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye taginmasi
durumunda, davaci yatirimei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cergevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin
maliyetlere yasal siirecler bagslatilmadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagl olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 0zetin izahnamenin diger kisimlari ile
birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatal
veya tutarsiz olmasi veya yatirimcilarin
yatirim kararint vermesine yardimer olacak
onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki |e Yoktur
kullanimina iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.1

Ihraccimnin ticaret unvam ve | Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi
isletme adi




B.2

Ihraccimin hukuki statiisii,
tabi oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve adresi

Hukuki Statii Anonim Sirket

Tabi Oldugu T.C Kanunlar1

Mevzuat

Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Piri Mehmet Mahallesi

Merkez Adresi Mimar Sinan Cad. Miralay
Ishani Kat:2/77 ISPARTA
Piri  Mehmet Mahallesi

Fiili Yonetim Adresi | Mimar Sinan Cad. Miralay
Ishani Kat:2/77 ISPARTA

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek
sekilde ihraccinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
onemli faktorlerin tanim ile
faaliyet gosterilen

sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

Aksu Enerji ve Ticaret AS. 21 Kasim 1985 yilinda 30
kurucu ortak tarafindan 100 TL sermaye ile
kurulmustur. Sirket 3096 sayili Yap-Islet Devret
Modeli ile 04 Eyliil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi
Gazetede yaymlanan “Tiirkiye FElektrik kurumu
disindaki kuruluglara elektrik enerjisi iiretim tesisi
kurma ve isletme izni verilmesi esaslarini belirleyen
yonetmelik hiikiimleri uyarinca 19-02-1986 tarihinde
Isparta ili dahilinde Egirdir-Caykdy mevkiinde
2X6.5=13MW (32,5 Milyon KWH) kurulu giiciinde
Aksu-Caykoy Hidro Elektrik Santrali sézlesmesini
imzalamig ve santral 08-12-1989 tarihinde isletmeye
almmigtir.  Santralin  isletme siiresi 50 yildir.
Tiirkiye’de Yap-islet-Devret modeliyle kurulan ilk
sitket Ozelligine sahiptir. Sirket’in, 300’ye yakin
kurucu ortagi mevcut olup 2000 yilindan itibaren
borsada islem gérmektedir.

Isparta ili Gonen ilgesinde 19.01.2015 tarihinde
devreye alinan Gonen Gilines Enerji Santrali, Giines
Enerji yatirnmlarinin ilki olmus ve sirket yatirnmlarini
bu yonde siirdiirmeye devam etmistir. Isparta ili Kay1
Koyt mevkiinde toplam 2 MW’lik Kay1 1 ve Kay1 2
Gunes Enerji Santrallerinin kabulii 28.04.2016
tarihinde yapilmis ve devreye alinmistir. Senirce 1 -
Senirce 2 - Senirce 3 Giines Enerji Santralleri ise 2016
yilinm Eyliil ayinda ingaat1 tamamlanms 2016 Aralik
ayinda kesin kabulii yapilip iiretime baglamistir. 2017
yilmin 2. ¢eyreginde insaatina baslanan Kogtepe 1 ve
Kogtepe 2 GES santrallerinin insaati Aralik 2017
itibari ile Kesin kabiilii tamamlanmis olup isletmeye
almmustir. Bu santrallerinin kabulii ile Sirket’in giines
enerji santrali kurulu giicii 8 MW’a ulagmistir.

Sirket, 94.400.500 TL sermayeli Goltas Enerji Elektrik
Uretim A.S’ ne %16,74 oraminda istirak sahibidir.
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Mugla’nin Fethiye
ilgesinde bulunan Esen Nehri {izerinde 44,3 MW
kurulu giice sahip Esen II HES’i 10 Agustos 2002
tarihinde isletmeye alarak elektrik iiretmeye
baslamistir. 60 MW giiciindeki Esen I HES 2011 yih
igerisinde ticari isletmeye alinarak iiretime baslamistir.
Iki santralin toplam kurulu giicii 104,30 MW olup
toplam yillik iiretim kapasitesi 380 GWh olarak
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ongoriilmektedir. Her iki santral igin Lisans siiresi
2009 yilinda 38 y1l 4 ay 25 giine uzatilmustir.

B.4a

Ihracaaynr ve  faaliyet
gosterdigi sektorii etkileyen
onemli en son egilimler
hakkinda bilgi

Elektrik piyasasi takas fiyatt petrol ve dogalgaz
maliyetleri, doviz kurundaki dalgalanmalar, elektrik
iiretim maliyetleri ve elektrik talebine gore degisim
gosterebilmektedir. Ortalama elektrik piyasasi takas
fiyat1 2020 yilmin ilk ii¢ aymda elektrik talebi ve
kurdaki artisin  yamisira daha diisik maliyetli
hidroelektrik santrallerin toplam iiretim icindeki
paymin azalmasiyla %17 artis gosterirken, 2019 yil
sonlarinda Cin’de ortaya c¢ikan ve 2020 yili ilk
ceyreginde Tiirkiye’nin ana ticaret ortagl oldugu
Avrupa ilkeleri basta olmak iizere diinyaya hizla
yayilan koronaviriis salgini sonrasi alinan 6nlemler ve
kisitlamalara bagli olarak yilin ikinci ¢eyreginde
elektrik talebinde yasanan daralma sonucu keskin bir
diisiis gostermistir. Ancak kisitlamalarin kaldirilmasi
ile beraber Haziran aymda elektrik talebindeki
toparlanmaya paralel olarak tekrar hizl bir yiikselis
gostermistir.

Ulusal tarife aktif enerji birim fiyatinda 2020 yilinin
ilk alt1 ay1 itibariyle sanayi grubunda %2, ticarethane
grubunda %3 ve mesken grubunda %4 indirim
yapilirken, dagitim bedeli dahil ulusal -elektrik
tarifelerinde ise bir degisiklik olmamistir. Ote yandan
1 Temmuz 2020 itibariyla ise aktif enerji birim fiyati
sanayi grubunda %]1,6, ticarethane grubunda %2,4 ve
mesken grubunda %3,5 oraninda artirilmis, dagitim
bedeline %6,9 indirim yapilarak, dagitim bedeli dahil
ulusal elektrik tarifeleri ise aym kalmistir. Ekim 2020
itibariyle ise aktif enerji birim fiyat1 sanayi grubunda
%06,7, ticarethane grubunda %7,2 ve mesken grubunda
%8 oraninda artirilirken, dagitim bedeli ise %l
artirtlmig, bdylece dagitim bedeli dahil ulusal elektrik
tarifeleri yaklagik %6 artig gostermistir.

B.5

Ihracemin  dahil  oldugu
grup ve grup icindeki yeri

Sirket her hangi bir gruba bagl degildir.

B.6

Sermayedeki veya toplam
oy hakki icindeki paylarn
dogrudan veya dolayh
olarak %S5 ve fazlas1 olan
kisilerin isimleri/unvanlari
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

Sirketin mevcut sermayesi i¢indeki pay1r %5 ve daha
fazlasi olan nihai ortaklarin pay orani ve tutari
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortagin Ticaret | Pay oram Pay Tutar (TL)
Unvan/Ad1 Soyadi (%)

NEROX 7,82 1.290.035,26
INTERNATIONAL

B.V.

GOLTAS GOLLER 6,62 1.092.868,96
BOL. CIMENTO SAN.

VE TICARET A.S

VEDAT AKYOL 5,60 924.504,46
DIGER 79,96 13.192.591,32
TOPLAM 100,00 16.500.000,00




Ihraccinin hakim
ortaklarnm  farkh oy
haklarina sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa  dogrudan  veya
dolayh olarak ihrag¢¢imin
yonetim hakimiyetine sahip
olanlarin ya da ihragciyl

Yoktur.

Yoktur.

kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar1 ile bu
kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

B.7 Secilmis finansal bilgiler ile
ihraccinin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuc¢larinda meydana

gelen onemli degisiklikler

Izahnameye konu finansal tablolar sirketin resmi internet sitesi (www.aksuenerji.com.tr)
ve Kamu Aydinlatma Platformunda (www.kap.org.tr) adreslerinde yaymlanmustir.

Secilmis finansal bilgilere asagida yer verilmektedir.

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Simirh Simirh
(TL) Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Dénen Varliklar 6.875.469 3.827.847 8.270.433 2.628.015 2.156.639
Nakit ve Nakit
Benzerleri 3.284.722 661.331 1.648.792 462.928 333.800
Ticari Alcaklar 3.156.363 2.643.487 1.453.886 1.320.893 903.406
Stoklar 295.651 291.164 295.651 291.164 -
Duran Varliklar 70.439.321 59.255.867 65.993.570 59.913.005 61.973.851
Maddi Duran 30.519.490
Varliklar 42.351.329 37.700.115 31.078.573 32.483.337
Aktif Toplam 77.314.790 63.083.714 74.264.003 62.541.020 64.130.490
Kisa Vadeli
Yikimlulikler 15.296.561 5.807.922 11.885.173 6.955.207 9.327.888
Mliskili Taraflara -
Diger Borglar - - 1.988 3.979
Finansal
Borglar 12.652.070 3.955.773 9.162.255 5.938.711 5.569.648
Ticari Borglar 322.267 1.097.969 172.518 442.845 672.019
Uzun Vadeli
Yikimluliikler 42.688.177 37.895.581 39.486.534 34.645.320 30.829.590
Mliskili Taraflara -
Diger Borglar - - - 974.441
Finansal
Borglar 36.333.936 34.939.159 32.665.391 31.728.459 27.492.079
Ozkaynaklar 19.330.052| 19.380.211 22.892.296 |  20.940.493 | 23.973.012
Pasif Toplam 77.314.790 63.083.714 74.264.003 62.541.020 64.130.490

Sirketin aktif biiyiikliigii yillar itibari ile artis géstermektedir. 2017 yilinda 64.130.490 TL
olan aktif biiyiikliikk 2018 yilinda yaklagik %2 azalarak 62.541.020 TL’ye gerilemistir.
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2019 yilinda ise 2018 yilina oranla yaklagik %19 oraninda bir artis gostererek 74.264.003
TL olmustur. 2020 yilinin ilk 6 aylik doneminde aktif toplam 2019 yilinin ayn1 dénemine
oranla %23 artarak 77.314.790 TL olmustur.

2020 yil1 ilk 6 aylik bilangonun pasif tarafinda yer alan kisa vadeli yiikiimliilikler 2019
yil1 sonuna gore %29 artis gostermistir. Bu artigin en biiylik sebebi, kur farklarmda olusan
ciddi dalgalanmalardir. Sirketin kisa vadeli finansal borglar1 2018 yilinda 6.955.207 TL
2017 yilinda 9.327.888 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin uzun vadeli finansal borg¢lart ise 2017 yilinda 27.492.079 TL, 2018 yilinda
31.728.459 TL, 2019 yilinda 32.665.391 TL ve 2020 yilmin ilk 6 aylik déneminde
36.333.936 TL olarak gerc¢eklesmistir. Yillar itibari ile artis gosteren Uzun vadeli finansal
borglarin asil sebebi kur fark: gideridir.

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2017
Smirh Smirh . . -
Bagimsiz Bagimsiz Baglm51z Baglms1z Bagl'msu
(TL) : . Denetimden | Denetimden | Denetimde
Denetimden | Denetimden Gegmis Gegmis n Gegmis
Gecmis Gecmis
Net Satis Gelirleri 7.103.314 6.295.326 11.585.661 9471473 | 6.344.784
Satiglarin Maliyeti (2.589.886) (2.340.786) |  (4.005.044) (3.924.492) | (5.007.794)
BRUT KAR 4.513.427 3.954.541 7.580.617 5.546.981 1.336.990
Briit Kar Marj1 57,38% 59,19% 65,43% 58,57% 21,07%
Genel Yonetim (1.346.180) (779.085)| (2.051.041) (1.077.094) | (926.977)
Esas Faaliyetlerden 577.865 397.136|  2.268.416 441.182|  141.147
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler (-) (175.361) (135.231) (833.598) (419.712) | (502.091)
ESAS FAALIYET 3.569.752 3.437.361 6.964.394 4.491.357 49.069
Esas Faaliyet Marj1 50,25% 54,60% 60,11% 47,42% 0,77%
Diger Faaliyet i ) )
Gelirleri / Giderleri
Finansal Giderler (7.725.294) (4.806.521) | (6.696.535) | (12.286.199) | (7.573.156)
Yatirim Faaliyet
Gelirleri / Gi(i]erleri 897.513 14.130 447.488 127.212| (2.273.564)
SURDURULEN
FAALIYET KARI (3.258.029) (1.355.030) 715.347 (7.667.630) | (9.797.651)
/ ZARARI
Ertelenmis Vergi (223.023) (74.641) 1.219.126 363.194 754.692
NET DONEM
KARI/ ZARARI (3.481.052) (1.617.746) 1.934.473 (7.304.436) | (9.042.959)

Sirket 2017 yilinda tamamlanan Gilines Enerjisi Santrallerinin, kabulil ve devreye alinmasi
ile birlikte, satig gelirlerini diizenli olarak artirmigtir. 2017 yilinda 6.344.784 TL net satig
geliri kaydeden Sirket, 2018 yilinda net satis gelirini 9.471.473 TL seviyesine 2019
yilinda ise 11.585.661 TL seviyesine ylkseltmistir. Sirket’in 2020 yilinin ilk 6 ayinda net
satig gelirleri yillik bazda 9%12,8 artigla 7.103.314 TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

2017 yilinda %21.07 seviyesinde bulunan briit kar marj1 artan net satis gelirlerine paralel
2018 yilinda %58.7 seviyesine, 2019 yilinda ise %65,43’e yiikselmistir. Sirket’in 2020
yilinin ilk 6 aylik doneminde briit kar marj1 %57.38 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in yeni yatinmlarmin yiiksek finansman giderleri ve kur farki maliyetlerinden
kaynakli finansman giderleri net kar rakamini baski altina almaktadir. Diger taraftan
Caykoy HES Santrali iiretimlerinin yillar itibari ile degiskenlik goéstermesi, dénem
zarari/karina etki eden biiyiik faktorlerdendir.

Sirket 2017 yilinda kaydedilen 7.573.156 TL finansman gideri ve 2.273.564 TL yatirim
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faaliyetlerinden giderler nedeniyle 2017 yilin1 -9.042.959 TL net zarar ile tamamlarken,
2018 yilinda net zarar rakami -7.304.436 TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket, 2019
yilinda azalan finansman giderleri sonrasi yili 1.934.473 TL net kar rakamu ile
tamamlamistir. Ayrica 2019 yilinda net kar acgiklamasinin sebepleri arasinda nakit girdisi
saglamak amaci ile Sat Kirala yontemi ile Satip Kiralanan GES Santralinin Satisindan
olusan maddi duran varlik satis kar1 biiyiik etken olmustur. Sirket’in 2020 yilmin ilk 6
aylik déneminde net zarar rakami artan fnansman giderlerine bagh olarak -3.481.052 TL

olarak ger¢eklesmistir.

B.8

Secilmis oOnemli proforma
finansal bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur.

B.10

Izahnamede yer  alan
finansal tablolara iliskin
denetim raporlarindaki
olumlu goriis disindaki
hususlarin icerigi

Sirketin 2017 yil1 mali tablolarinin denetlenmesinden
sorumlu Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.S’nin, 2017/6 donem o6zet finansal
bilgilere iliskin bagimsiz denetim raporunda sarth
goriis vermistir. Bu sarth goriise sebeb olarak ise su
ifadeleri kullanmistir; “Sirket’in, %25,45 oranindaki
hisse pay1 ile finansal yatirimlarda smiflandirilan
istiraki, Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. aktif bir
piyasada islem goérmemektedir. S6z konusu istirakin
degeri, en son 31.12.2015 tarihinde, Ozkaynak
Yontemi ile tespit edilmis olup, 22.487.525 TL’dir.
Finansal yatinm olarak, 30.06.2017 tarihli ekli
finansal durum tablosuna ayni deger ile tasinan
istirakin toplam aktiflere oram %32,44 diir. llgili
istirakin degeri, tespit edilmediginden ekli finansal
tablolar {izerindeki etkisi Olclilememigtir. Ayrica
Sirket, Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. aleyhine,
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 439/2 Maddesi
uyarinca, Ozel denet¢i atanmasi talebi ile dava
agmustir.”” denilmistir.

B.11

Ihraccinin isletme
sermayesinin mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirketin cari yiikiimliliiklerini karsilamak iizere 12
aylik bir dénem i¢in yeterli isletme sermayesi yoktur.
Ek isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi igin
iklim kosullarinin istenilen diizeye gelmesi, buna baglh
olarak satiglardan elde edilecek hasilat gelirleri ile
gerceklestirilebilecektir. Bedelli sermaye artirimindan
elde  edilecek gelir Leasing  Odemelerinde
kullanilacaktir. Ayrica kisa vadeli yiikiimliiliiklerin
azalmasi neticesinde bor¢lanma rasyolarinda meydana
gelecek iyilesme ile kredi kuruluglarindan daha uygun
finansman elde etme imkani saglanacaktir.

(TL)

Doénen Varhklar
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler
Net Isletme
Sermayesi

Net isletme
Sermayesinin
Gelisimi

30.09.2020
5.954.426

31.12.2019
2.628.015

31.12.2018
2.156.639

31.12.2017
8.270.433

17.192.937 | 11.885.173 | 6.955.207 | 9.327.888

-11.238.511 |-9.257.158 | -4.798.568 | -1.057.455

-1.981.353 | -4.458.590 -3.741.113 | -2.788.028

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1

edilecek
islem

Ihrac
borsada

ve/veya
gorecek

Sirketimizin 16.500.000 TL 0&denmis sermayesi
16.500.000 TL’si bedelli olarak karsilanmak sureti ile
33.000.000 TL’ye cikarilacaktir. Thrac edilecek paylar
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sermaye piyasasi aracinin
menkul kiymet tamimlama
numarasi (ISIN) dahil tiir
ve gruplarna iliskin bilgi

izerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacaktir. Paylar
hamiline ihra¢ edilecektir. Yapilacak sermaye
artirrminda A grubu (ISIN:TRAKSEO00010) pay
sahiplerine A  Grubu, B  Grubu  (ISIN:
TRAAKSUE91L2) pay sahiplerine B  Grubu
verilecektir. Yeni pay alma haklarinin
kullandirilmasindan sonra kalan A grubu paylar, Sirket
Ana Sozlesmesinin 7. Maddesi dogrultusunda yonetim
kurulunca diger A grubu pay sahiplerine teklif
edilecek, kalan B grubu paylar tasarruf sahiplerine
satig duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isgiinii
suretiyle nominal degerden diisiik olmamak {izere
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasasinda olusacak
fiyattan halka arz edilecektir.

C2

Sermaye piyasas1 aracinin
ihrac edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Ihrac edilmis ve bedelleri
tamamen o6denmis pay
sayis1 ile varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

Her bir paymm nominal
degeri

Sirketin kayith sermaye tavani 50.000.000 TL
(ElliMilyon) TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari
degerde  50.000.000 (ElliMilyon) adet paya
boliinmiistiir. Sirketin ¢gikarilmig sermayesi 16.500.000
TL  (Onaltimilyonbesyiizbin) TL olup, s6z konusu
¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen
ve nakden 6denmistir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL
nominal degerde, 284.482,76 adet hamiline yazili (A)
Grubu, 16.215.517,24 adet hamiline yazili (B) Grubu
olmak iizere toplam 16.500.000 adet paya
boliinmiistiir. Odenmemis pay sayis1 yoktur.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladig1 haklar hakkinda
bilgi

Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine tammnmis olan haklar asagida yer
almaktadir.

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19 — TTKn. md.
507)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTKn. md.461. kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 18)

- Bedelsiz Pay Alma Hakki (SPKn md.19 — TTKn.
md. 462)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.23- md.24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)

- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md.507)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.
29-30 TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527 )

- Oy Hakk1 (SPKn.md.30,
TTKn.md.432,433,434,435,436)

- Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTKn
md. 407- 409- 417)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14)

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md.438)

- Iptal Davast A¢ma Hakki (SPKn md. 18/6, 20/2
TTKn md. 445-451)

- Azinlik Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439, 531 ve
559)

C.5

Sermaye piyasasi aracinin

Mevcut paylarin iizerinde sermaye artisi sebebiyle
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devir ve tedaviiliinii | olusacak paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
kisitlayie hususlar | pay sahibinin haklarini kullanilmasima engel olacak
hakkinda bilgi hususlar bulunmamaktadir.

C.6 Halka arz edilen sermaye | Sirketin mevcut paylar1 Borsa Istanbul A.S.’ye kote
piyasasi araclarimn | edilmis olup AKSUE kodu ile Borsa’da islem
borsada islem gormesi igin gé'rn.lektedir. Yeni pay al.rne.l hakki kullanim ile
basvuru yapilip yapilmadig eithecek Izbaylardda. alyrlca Plr 15}{6;11 yapilmasima gerek

- | olmaksizin borsada islem gorecektir.
veya yal-)lllp. yaplln:a?facagl Paylar1 Borsa kotunda b%llunan ortakliklarin bedelli
hususu ile islem goriilecek . o
et e et ve/veya bedelsiz sermaye artirimlart nedeniyle ihrag

pazara iliskin bilgi edecekleri yeni paylar sermaye artirimi sonucu olusan
yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edilmesini
takiben baska bir iglem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alinir (Borsa Istanbul
Kotasyon Yonergesi madde 41)
Sirketin paylart Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da
islem gormektedir. Sermaye artirnminda ihrag edilecek
paylar yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya
basladig1 birinci glin itibannyla MKK'da gerekli
islemlerin yapilmasmi miiteakip Borsa Istanbul A.S.
Ana Pazar’da islem gérmeye baslayacaktir.

C.7 | Kar dagEtll.n politikast Sirket’in kar dagitim politikas1 Ana S6zlesme’nin 24.
hakkinda bilgi maddesinde belirtildigi iizere asagidaki sekildedir.

Sirketin  hesap donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce 0denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan Odenmesi zorunlu vergiler diistldiikten
sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen net
donem kari, varsa geemis yil  zararlarnin
disiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen
sekilde tevzi olunur:

a) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca %
5’1 kanuni genel kanuni yedek akgeye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak
Genel Kurul tarafindan belirlenen oran {izerinden
birinci temettii ayrilir.

¢) Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, %10 A
Grubu pay sahibi ortaklara, % 3’ii Yonetim Kurulu
tyelerine %2 de memur ve miistahdem ve isgilere
dagitilmak tizere ayrilir.

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci temetti payi
olarak dagitmaya veya kendi istegi ile yedek akce
olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
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dagitilmas1 kararlagtirilmis olan kisimdan, 6denmis
sermayenin %5’i oraninda kar pay1 diigiildiikten sonra
bulunan tutarin onda biri, Tirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili hiikiimleri uyarinca genel kanuni yedek akceye
eklenir. Kar payinin ve/veya bilancodaki dagitilmamis
karlarin hisse olarak dagitilmasi durumunda genel
kanuni yedek akge ayrilmaz.

Karin dagitimi ise Sirket’in ana sdzlesmesi 25.maddesi
uyarinca, dagitilacak kar pay sahiplerine hangi
tarihlerde ve ne sekilde verilecegi Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili tebligler ¢ergevesinde yonetim
kurulunun teklifi tizerine genel kurul tarafindan
kararlastirilir.

D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

1. Thrageiya ve Faaliyetlerine iliskin Riskler

e Tarife degisikligi riski; Sirket’in faaliyetlerini ve
fiyatlandirma stratejisini  etkileyen iletim ve
dagitim tarifleri ile perakande ve toptan elektrik
satig tarifeleri Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(EPDK) tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta
olup, konu Sirket’in kontrolii disindadir. Elektrik
tariflerinde yapilan degisiklikler Sirket’in finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. 3096 sayili
Yap-islet-Devret modelli bir santral isletmesinden
dolay1 enerji satis fiyat1 Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi, Enerji Alig Dairesi tarafindan
belirlenmektedir ve 2003 yilindan bu yana
Yenilenebilir Enerji Kaynagma Dayali tarife
degisikligi ger¢eklesmemistir.

e Finansal Kaynak Riski; Sirket, finansal kaynak
bulamamasi durumunda maliyetlerde sikintiya
diisebilir.

e Yatrim Riski; Sirket’in dogru zamanda yatirim
yapamamasi  sirketin  biiylimesini  olumsuz
etkileyebilir.

e Dava Riski; Sirket faaliyetlerle ilgili olarak cesitli
davalar ile karsi karsiya kalabilir. Sirket enerji
satist ve istiraki ile ilgili olarak ¢esitli hukuki
davalarda taraf olabilir. Davalarin aleyhte
sonuclanmasi halinde Sirket tazminat 6demek
zorunda kalabilir.

o Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata
geciremeyebilir, gergeklestirse bile biiyiimesini
etkin ve faydali bir bi¢imde yonetemeyebilir.

e Kuraklik ve Uretimin azalma riski; Hidro elektrik
kisminda yagislarin azalmasi ve kurakligin artmasi
enerji dretiminin diismesine neden olmustur. buda
Sirket’in finansallarina olumsuz yansimaktadir.

e Kur Riski; Sirket’in yapilan giines enerji
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yatinmlarmin tamami leasing kredi sdzlesmeleri
EURO fizerinden yapilmistir. Fakat giines enerji
santrallerinde enerji satis tarifesi Amerikan Dolari
cinsindedir. Dolayisiyla Sirket kur ve parite riski
tasimaktadir.

e Kredi Riski; Sirketin cesitli finansal kuruluslardan
kullanmis oldugu krediler mevcuttur. Sirket, s6z
konusu kredi riskini finansal kuruluslarla yapilan
islemleri sinirlandirarak ve s6z konusu kuruluslarin
giivenilirligini stirekli degerlendirerek
yonetmektedir.

2. fhraccmin icinde bulundugu sektore iliskin
riskler

e Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar
operasyonlar1 ve finansal performansi olumsuz
etkileyebilmektedir.

e Mevzuata yonelik riskler; Mevzuat konularinin
icerisine yeni yapilacak yatinmlarda kullanilan
ithal mallara uygulanan gbzetim uygulamasi,
antidumping vergileri gibi konular etkili olabilir.
Ayrica Sirket’in  santrallerinin  tabii  oldugu
Yenilenebilir ~ Enerji ~ Yonetmeliginin  ¢esitli
araliklarla degisitirilmesi faaliyetlerine olumsuz
yansiyabilir.

e Ekonomik ve siyasal krizlerin doviz kurlarimi
olumsuz etkilemesi; Sirketin faaliyet gosterdigi
enerji sektoriinde yapilan yatirimlarin neticesinde
alman kredilerin doviz bazli olmasi, genel
ekonomide olusan olumsuz durumlarda kurdaki
dalgalanmalar1 ~ sirket ~ karliligmi  olumsuz
etkileyebilir.

D3

Sermaye piyasas1 aracina
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sermaye piyasasi aracina yonelik riskler, kar pay1
gelirine iliskin riskler ve sermaye kazancina iliskin
risklerden olugmaktadir.

Kar payi sirketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz
pay seklinde dagitilabilmektedir. Kar olusmamasi
durumunda, kar payr  dagitilmamasi1  riski
bulunmaktadir. Ayrica dagitilabilir donem kar1 olussa
dahi, Sirket’in kar pay1 dagitim politikas1 kapsaminda
kar payr dagitimi yapilmamasi yoniinde bir karar
almabilir. Kar pay1r dagittmi Genel Kurul’un onayma
tabidir.

Sermaye  kazanci, paymn fiyatindaki artigtan
kaynaklanan ve payin satis1 ile gergeklesen gelirlerdir.
Paylarmn BIST’te olusan piyasa degerindeki olasi
disiisler paymn  elden ¢ikarilmasi  durumunda
yatirimeilarin zarar etmesine yol agabilir.

Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler,
jeopolitik riskler, Tiirkiye’de ise ekonomik, politik
ve/veya sosyal riskler ve benzeri durumlarin ortaya
¢ikmasi halinde genel olarak pay senedi piyasasi
(BIST) satis baskisi altinda kalabilir. Boyle bir
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durumda Sirket’in paylarida daha fazla olumsuz etki
goriilebilir. Tlave olarak Sirket’in tabi oldugu yasal
mevzuatta olabilecek degisiklikler, sektdr ve/veya
Sirket’i olumsuz yonde etkileyen gelismeler ile
Sirket’in yonetimsel ve finansal gorliniimiine bagh
olarak Sirket’in pay fiyatinda diisiis yasanabilir. Ayica
bor¢lanma faizi ve doviz kuru hareketleri Sirket’in
faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal sonuglar
tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir; finansal
performansin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle
de pay fiyat1 diisebilir. Dolayisiyla yurtici ve yurtdist,
iilke genelini etkileyen veya sektor/Sirket’e bagh
cesitli risk faktorleri nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda
diisiis goriilmesi sonucunda yatirimcilarin zarar etmesi
olasilik dahilindedir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz edenin
elde edece@i net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Mevcut ortaklarimizin  yeni pay alma haklarim
tamamen kullanmalart durumunda halka arzdan elde
edilecek tahmini net nakit girisi 16.500.000 TL’dir.

Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi,
mevcut pay sahipleri tarafindan  kullanilmak
istenmeyen yeni pay alma haklarimin riichan hakki
pazarinda satilmasi, tiim bu islemler ertesinde kalan
paylarin  birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklar1 icin s6z konusu
islemleri yapan yatirimcilardan iicret, komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye
artirim1  islemleri neticesinde araci  kuruluslara
tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin
uygulamalarmma bagli olarak yatirimcilardan tahsil
edilebilir.

Tahmini ihrag maliyetleri asagidaki gibidir.

Odenmis Sermaye (TL) 16.500.000
Ortaklig1n satis1 yapilacak paylarinin nominal

degeri 16.500.000
Nominal Pay (TL) 1,0
Nakit sermaye artis1 (TL) 16.500.000
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye (TL) 33.000.000
Masraflar TL
SPK (%0,2) 33.000
BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03) 4.950
MKK (BSMV Dahil) (%0,005 - Alt Limit

1.085 TL - Ust Limit 54.008 TL) 1.139
Rekabet Kurulu Ucreti (%0,04) 6.600
Halka Arz Komisyonu (BSMV Dahil) 105.000
Tescil ilan +noter+ISIN + Diger Giderler 10.000
Toplam Masraf 160.689
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 16.500.000
Net Gelir (Toplam Masraf-Halka Arz

Tutar) 16.339.311
Pay Basina Maliyet 0,001
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Tahmini toplam ihra¢ maliyeti 160.689 TL’dir. Satis1
yapilacak paylarin toplam nominal degeri 16.500.000
TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek 1 TL’lik
nominal degerli pay basma diisen maliyet tahmini
0,001 TL ve mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay
alma haklarini tamamen kullandiklar1 varsayimi altinda
tahmini net gelir 16.339.311 TL dir.

E.2a

Halka arzin  gerekcesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir

hakkinda bilgi

Sirketin 50.000.000 TL. olan kayith sermaye tavam
icerisinde,  16.500.000 TL. olan  c¢ikarilmus
sermayesinin tamami nakit karsilanmak iizere
33.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi iglemleri kapsaminda;
sermaye artinminda elde edilecek fon; Leasing taksit
ddemeleri ve Isletme sermayesi olarak kullanilacaktir.

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen
kullanmalar1 durumunda, halka arzdan elde edilecek
tahmini net nakit girisi 16.339.311 TL dir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullari

Sirket’in 16.500.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi
tamamen nakden karsilanmak iizere %100 oraninda
artirtlarak  33.000.000.-TL’ye ¢ikarilacaktir. Nakit
karsilign ~ artirilan 16.500.000.-TL tutarindaki
sermayenin tamamuni temsil eden paylar halka arz
edilecektir. Bu Sermaye artinminda yeni pay alma
haklar1 kisitlanmamis olup mevcut ortaklarin %100
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay
alma hakki 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL’den
kullandirilacaktir.

Ek satis soz konusu olmayacak, yeni pay alma
haklarinin ~ kullanilmasina izahnamenin ilanindan
itibaren en ge¢ 10 giin icinde baglanacaktir. Basglangi¢
ve bitis tarihleri KAP iizerinden kamuya
duyurulacaktir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi
15 glindiir. Bu siirenin resmi tatile rastlamasi halinde
yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is giinii
aksamui sona erecektir. Kullanilmayan riighan (yeni pay
alma) hakki karsiligr pay olmasi durumunda A grubu
Paylar yonetim kurulunca diger A grubu pay
sahiplerine teklif edilecek, B Grubu paylar ise 2 (iki) is
giinii siire ile nominal degerin altinda olmamak iizere
BIAS Birinci Piyasada olusacak fiyattan satisa
sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutar
ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu
ile Sirket’in internet sitesinde
(www.aksuenerji.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve
Seker Yatirim internet sitesinde
(www.sekeryatirim.com.tr) ilan edilecektir.

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili Kisilerin onemli
menfaatleri

Sirket paylarimin ihrag ve halka arzi ile sirketin
sermayesi artacak olup, aracilik hizmeti veren Seker
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu elde
edecektir. Bunun disinda halka arza iliskin kisilerin
menfaati bulunmamaktadir.
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E.5

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihraccimin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarimi icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin

Halka arz, Aksu Enerji ve Ticaret A.S’nin sermaye
artirnm yoluyla gerceklesecektir.

fhragc1 ve ana ortaklar tarafindan dolasimdaki pay
miktarin1  artirmamak i¢in verilmis bir taahhiit
bulunmamaktadir.

artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi
E.6 Halka arzdan kaynaklanan | Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini
sulanma etkisinin miktar: | %100 oraninda kullandiklar1 varsayimiyla, sermaye
ve yiizdesi artirimi sonucunda mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi
pay basina -0.09 TL (-%11,7) dir.
Yeni pay alma hakki | Mevcut hissedarlarin  yeni pay alma haklarin
kullanimmmin s6z konusu | kullanmamalart durumunda sulanma etkisi pay basina -
olmas1 durumunda, mevcut | 3,40 TL (-%423,6) olacaktir.
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi
E7 Talepte bulunan Talepte bulunan yatirimeilar basvurduklar yatirim
yatinmcilardan talep kuruluglarmin ~ Gicretlendirme  politikalarina  tabi
edilecek tahmini maliyetler | 5j5caktir.
hakkinda bilgt Yatirm kurumlari yeni pay alma haklarinin
kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan

kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin
riichan hakki pazarinda satilmasi, tim bu islemler
ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz
edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklar1 igin
sozkonusu islemleri yapan yatirimcilardan — icret,
komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimeilar basvurduklar yatirim
kurumlarinin aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti
gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

MKK tarafindan araci kuruluglara tahakkuk ettirilen ve
hisse tutari {izerinden hesaplanan hizmet bedeli yatirim
kurumlarin uygulamalarma istinaden yatirimcilardan
tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibari ile ihraccimin bagimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret iinvanlari ile adresleri:

Sirketin 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 donemlerine iligkin finansal tablolarin bagimsiz denetimi
ile 30.06.2019 ve 30.06.2020 tarihli ara donemlere iligkin sinirli bagimsiz denetimini gergeklestiren

kuruluslarin unvani asagida verilmektedir.

Finansal tablo | Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusunun | Bagimsiz Denetim
Donemi Kurulusunun Ticaret Adresi Kurulusunun

Unvam Sorumlu Ortak

Basdenetcisinin
Adi Soyadi

01.01.2017- Finansal Eksen Bagimsiz | Iran Caddesi Karum Is Merkez1 C | Ufuk Dogruer
31.12.2017 Denetim Ve Danigsmanlik | Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere-

AS. Cankaya-Ankara
01.01.2018- Finansal Eksen Bagmsiz | Iran Caddesi Karum is Merkezi C | Ufuk Dogruer
31.12.2018 Denetim Ve Danigsmanlik | Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere-

A.S. Cankaya-Ankara
01.01.2019- Finansal Eksen Bagmsiz | Iran Caddesi Karum is Merkezi C | Ufuk Dogruer
30.06.2019 Denetim Ve Damigmanlik | Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere-

A.S. Cankaya-Ankara
01.01.2019- Finansal Eksen Bagimsiz | Iran Caddesi Karum Is Merkez1 C | Ufuk Dogruer
31.12.2019 Denetim Ve Danmigmanlik | Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere-

A.S. Cankaya-Ankara
01.01.2020- Finansal Eksen Bagimsiz | Iran Caddesi Karum Is Merkez1 C | Ufuk Dogruer
30.06.2020 Denetim Ve Danmigmanlik | Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere-

AS. Cankaya-Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ilgili maddeleri geregince Sirket’in 31.12.2017,
31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 hesap donemine iliskin bagimsiz denetimi Finansal Eksen
Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. tarafindan yapilmis ve ve Sorumlu Ortak Basdenetci olarak
Ufuk Dogruer goriis bildirmistir. Bagimsiz denetim kuruluslarinin ve sorumlu ortak denetginin

degisimi olmamustir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirketin 30.06.2020, 30.06.2019, 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017, donemlerine iliskin finansal
durum tablolar1 ve gelir tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018| 31.12.2017

Sinirh Simirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden| Denetimden| Denetimden| Denetimde
(TL) Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis n Gecmis
Donen Varliklar 6.875.469 3.827.847 8.270.433 2.628.015 2.156.639
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.284.722 661.331 1.648.792 462.928 333.800
Ticari Alacaklar 3.156.363 2.643.487 1.453.886 1.320.893 903.406
Duran Varliklar 70.439.321 59.255.867 65.993.570 59.913.005| 61.973.851
Maddi Duran Varliklar 42.351.329 30.519.490 37.700.115 31.078.573| 32.483.337
Aktif Toplam 77.314.790 63.083.714 74.264.003 62.541.020| 64.130.490
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Kisa Vadeli
Yiikiimliliikler 15.296.561 5.807.922 11.885.173 6.955.207 9.327.887
Mliskili Taraflara Diger
Borglar - - - 1.988 3.979
Finansal Borglar 12.652.070 3.956.471 9.162.255 5.938.710 6.989.104
Ticari Borglar 322.267 1.097.969 172.518 442 845 672.019
Uzun Vadeli
Yiikiimliiltikler 42.688.177 37.895.581 39.486.535 34.645.320| 30.829.590
Finansal Borglar 36.333.936 34.939.159 32.665.391 31.728.460| 27.492.079
Iliskili Taraflara Borglar - - 974.441
Ozkaynaklar 19.330.052 19.380.211 22.892.296 20.940.493| 23.973.013
Pasif Toplam 77.314.790 63.083.714 74.264.003 62.541.020| 64.130.490
30.06.2020| 30.06.2019 31.12.2019| 31.12.2018 31.12.2017
Siirh Siirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
TL Bagimsiz Bagimsiz . . .
: . Denetimden | Denetimde Denetimden
Denetimden | Denetimde Geemis n Geemis Geemis
Gecmis n Gecmis
Net Satiglar 7.103.314 6.295.326 11.585.661 9.471.473 6.344.784
Satislarin Maliyeti (2.589.886) | (2.340.786) (4.005.044) | (3.924.492) (5.007.794)
Briit Kar/Zarar 4.513.427 3.954.541 7.580.617 5.546.981 1.336.990
Faaliyet Kar/Zarar 3.569.752 3.437.361 6.964.394 4.491.357 49.069
Doénem Kari/Zarari (3.481.052) | (1.617.746) 1.934.473 | (7.304.436) (9.042.959)
Pay Basina Kazang/Kayip (0,2110) (0,0980) 0,117 (0,4427) (1,0827)

“Yatirinmcl, yatirnm kararmm vermeden once ihraccinin finansal durum ve
faaliyet sonuclarina iliskin ayrintilh bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 22

no’lu boliimlerini de dikkate almahdir.”

5.RISK FAKTORLERI

5.1 Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Tarife Degisikligi riski

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim ve dagitim tarifleri ile perakande ve
toptan elektrik satig tarifeleri Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenmekte ve
onaylanmaktadir. EPDK ’nin takdir yetkisi diizenlemeye tabi fiyatlarin Sirket’in fiyatlandirma stratejisi
kapsaminda Sirket’in tahminlerinde ¢ok farkli sekilde gerceklesmesine yol agabilir. Bu faktorlerin
tamamut Sirket’in iglerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarimi onemli Sl¢iide olumsuz ydnde
etkileyebilir. Ote yandan Sirket, 3096 sayili Yap-Islet-Devret modelli bir santral isletilmekte olup,
enerji satig tarifesi, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 Enerji Alis Dairesi Baskanligi tarafindan
belirlenmekte olup 2003 yilindan bu yana Bakanlik ile uyusmazliktan dolayi, 2003 yilindan itibaren

elektrik satis tarifesinde herhangi bir degisiklige gidilmemis olup, Bakanlik ile hukuki siire¢ devam
etmektedir.

Finansal Kaynak Riski

Sirket, finansal kaynak bulamamasi durumunda maliyetlerde sikintiya diisebilir. Sirket yeni
finans kaynaklarina ihtiyag duymaktadir. Gelisen sektérde tutunabilmek ve biiylime stratejisi geregi
olarak isletme sermayesi ihtiyaci artmustir. Art arda gecen kurak donemler sebebi ile nakit girisi
azalmigtir. Bunun yaninda yeni yapilan Giines enerji Santralleri i¢in yapmus oldugu leasing
anlagmalar1 nedeni ile finansal yiikiimliiliikkleri bulunmaktadir.Yeni bir finansal kaynagin bulunmamasi
durumunda sirket ucuz kaynakli fon kullanimi gergeklestiremeyebilir ve dnemli finansal maliyetlere
katlanmak zorunda kalabilir.
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Yatirim Riski

Sirket’in dogru zamanda yatirnm yapamamasi sirketin biiyiimesini olumsuz etkileyebilir. Enerji
sektorii glinimiizde ¢ok hizli bir sekilde gelismektedir. Hazirlanan yeni yonetmelik ve kanunlarla
sektoriin Onii acilmakta ve devlet tarafindan uzun yillar {iretilen enerji i¢in alim garantileri
verilmektedir. Sektorde her isletmeye verilen haklar, rekabeti enerji satisi1 kisminda ortadan
kaldirmaktadir. Fakat yapilacak yeni projeler i¢in EPDK’nin uyguladigi kotalar yapilacak yeni
yatirnmlarin Oniinii kesmekte ve mevcut proje yerlerini yliksek satis bedellerle satilmasina sebep
olmaktadir.Sermaye artinminda gelecek fonun kredi ve leasing ddemelerinin tamamlanmasindan
sonra daha rahat yatirim yapabilecek duruma gelinecektir.

Kuraklik ve Uretimin azalma riski

Tiirkiye'nin yagis rejimi zaman ve yer bakimindan oldukga diizensiz olup, meteorolojik kosullara bagl
olarak her y1l dnemli 6l¢iide degisim gosterme niteligine sahiptir. Bu durumda hidroelektrik iiretimi de
yillara gore farkliliklar gostermektedir. Sirket’in 13 MW’lik Hidro elektrik santrali olmasi nedeniyle
yagis ve kurakliklar Sirket’in elektrik iiretimini etkilemektedir. Yagislarin azalmasi ve kurakligin
artmasi enerji liretiminin diismesine neden ve Sirket’in finansallarina olumsuz yansiyabilmektedir.

Dava Riski

Sirket faaliyetlerle ilgili olarak cesitli davalar ile kars1 karsiya kalabilir. Sirket enerji satig1 ve
istiraki ile ilgili olarak ¢esitli hukuki davalarda taraf olabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde
Sirket tazminat 6demek zorunda Kkalabilir. Davaci olabilecegi durumlarda sonu¢ sirket lehine
sonu¢lanmayabilir. Bu ve benzeri olumsuz durumlar sirketin finansal tablolarini olumsuz etkileyebilir.

Strateji Riski

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, gerceklestirse bile biiylimesini
etkin ve faydah bir bicimde yonetemeyebilir. Sirketin stratejik planlarinin basarisinda asagida
Ozetlenen ve bazilan sirketin kontrolii disinda olan etkenlerinde etkisi bulunmaktadir.

- Nitelikli personelin varlig1 ve sirketin bunlar1 istihdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,

- Sirketin ihtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyag¢larin temini

- Finansal piyasalarin durumu,

- Operasyonel, finansal ve yonetim sisteminin gelistirilmesi,

- Calisanlarn egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elde tutulmast,
- Arastirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapimin gelistirilmesi.

Kur Riski

Sirket EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yapilan giines enerji yatirimlarinin
tamamu leasing kredi sozlesmeleri EURO iizerinden yapilmistir. Fakat giines enerji santrallerinde
enerji satig tarifesi Amerikan Dolar1 cinsindedir. Dolayisiyla Sirket USD/EURO paritesine bagl kur
riski tasimaktadir.

31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 yil sonlan ile 30.06.2020 ara hesap donemi itibariyle Sirketin
yabanci para pozisyonlarinin yabanci para cinslerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Net Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

Net Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
ABD Dolar1 NET (Bin)

Varliklar

Yiikiimliiliikler

Avro NET (Bin) -6.705,27 -5.438,77 -5.342,28 -6.147,46
Varliklar 16,08 40,25 700,00 0,00
Yiikiimliiliikler 6.721,35 5.479,02 6.042,28 6.147,46
TL Karsihg1 NET (Bin) -30.277,64 -32.784,91 -35.529,35 -47.385,83
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30.06.2020 tarihi itibariyle ABD Dolari, AVRO ve diger kurlarda %10’luk deger artisi
olsayd:r Sirket’in toplamda 4 Milyon 738 bin TL zarar1 olurdu. Bu para birimlerinde %10’ luk
deger diisiikliigii olsaydi Sirket’in toplamda 4 milyon 738 bin TL kar1 olurdu.

31.12.2019 tarihi itibariyle ABD Dolar, AVRO ve diger kurlarda %10’luk deger artis
olsayd: Sirket’in toplamda 3.552 bin TL zarar1 olurdu. Bu para birimlerinde %10’luk deger
diistikliigli olsaydi Sirket’in toplamda 3.552 bin TL kar1 olurdu.

31.12.2018 tarihi itibariyle ABD Dolari, AVRO ve diger kurlarda %10’luk deger artisi
olsayd:r Sirket’in toplamda 3 milyon 278 bin TL zarar1 olurdu. Bu para birimlerinde %10’luk
deger diisiikliigii olsaydi Sirket’in toplamda 3 milyon 278 bin TL kar1 olurdu.

31.12.2017 tarihi itibariyle ABD Dolar, AVRO ve diger kurlarda %10’luk deger artis
olsayd: Sirket’in toplamda 3 Milyon 27 bin TL zarar1 olurdu. Bu para birimlerinde %10’luk
deger diistikliigli olsaydi Sirket’in toplamda 3 milyon 27 bin TL kar1 olurdu.

Kredi Riski

Sirketin ¢esitli finansal kuruluslardan kullanmis oldugu krediler mevcuttur. Sirket, s6z konusu kredi
riskini finansal kuruluslarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve s6z konusu kuruluglarin giivenilirligini
stirekli degerlendirerek yonetmektedir.

Sirketin 2017 - 2020 yillar1 arasindan bankalardan kullanmis oldugu herhangi bir ticari kredisi
bulunmamakla birlikte 2017 yilinda 1 bankadan, 2020 Yilinda 2 bankadan kullanmig oldugu KGF
kredisi mevcuttur. Sirketin 2020 /6 aylik ara donemine iliskin kredi riskini gosterir tabloya asagida yer
verilmistir.

30 Haziran 2020 (TL) Diger Ticari | Diger Alacaklar Bankalardaki
Alacaklar Mevduat
Raporlama Tarihi itibari ile maruz | 3.156.363,34 | 29.484,06 3.053.188,14

kalinan azami kredi riski

Vadesi Gegmemis yada deger | 38.907.949,09 -
deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri

5.2.1hraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

e Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar operasyonlar1 ve finansal performansi
olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik krizlerin en 6nemli riskleri basinda piyasada genel resesyonla birlikte gelirlerin bu
resesyonla yavaslamasi ve kredi 6demelerinde giigliiklere yol agmasidir.

e Mevzuata yonelik riskler.

Mevzuat konularinin igerisine yeni yapilacak yatirnmlarda kullanilan ithal mallara uygulanan
gozetim uygulamasi, antidumping vergileri gibi konular etkili olabilir. Ayrica Sirket’in
santrallerinin  tabii oldugu Yenilenebilir Enerji Yonetmeliginin ¢esitli araliklarla
degisitirilmesi faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir.

e Ekonomik ve siyasal krizlerin doviz kurlarimi olumsuz etkilemesi.

Sirketin faaliyet gosterdigi enerji sektoriinde yapilan yatirimlarin neticesinde alinan kredilerin
doviz bazli olmasi, genel ekonomide olusan olumsuz durumlarda kurdaki dalgalanmalar
sirket karliligim1 olumsuz etkilemektedir.
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5.3. ihrag edilecek paylara iliskin bilgiler:

Sirketin halka arz edecegi paylarla ilgili hali hazirda sirket kaynakli bir risk bulunmamaktadir. Sirketin
paylar1 BIST de islem gdrmekte olup piyasa kosullarina gore piyasa fiyatinin diismesinden ve sirket
paylarinin temettii kazancinin elde edilip edilmemesinden kaynaklanabilecek riskler mevcuttur.

5.3.1. Kar payi gelirine iligskin riskler:

Kar payi; Ortakliklarin yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar
paymin dagitilabilmesi i¢in Once sirket karimin olusmasi ve ge¢mis yildan gelen zararin olmamasi
gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu donemlerde genel kurul onayi ile bu karim
dagitabilir. Halka acgik sirketler karin1 nakden veya kar payimi sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay
ihra¢ ederek dagitabilir. Sirketin yeterli kar1 olmayabilir veya Yonetim Kurulu kar1 sirket biinyesinde
tutarak dagitmamaya karar verebilir. Sirketin 2016-2017-2018 yillarinda gegmis yil zarar olmasindan
dolayi kar pay1 dagitilmamistir.

5.3.2. Sermaye kazancina iliskin riskler:

Sermaye kazanci, zaman i¢inde paym degerinde artis olmasi durumunda payin edinim sirasinda
O0denen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir. Pay fiyatlari,
paylar ihra¢ olduktan sonra ckonomideki ve/veya sirketin mali, operasyonel ve yonetimsel
durumundaki gelismelere bagl olarak piyasada belirlenecektir. Sirket paylarinin degerinde; sirketin
kontrolii disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler, yurti¢i ve yurtdisi siyasi gelismeler, sermaye
piyasalar1 beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki farkliliklar, genel ekonomik durum, faiz ve
kur hareketleri, sirketin tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisiklikler gibi pek ¢ok faktore
bagli olarak dalgalanmalar yasanabilir. Ayrica sirketin finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmasi veya sektorel risklerin artmasi durumunda sirket paylarmin fiyati disebilir. Piyasada
meydana gelen dalgalanmalar veya sirkete/sektdre 6zgii sorunlara bagli olarak sirketin pay fiyatinda
diisiis goriilmesi sonucunda yatirimcilarin zarar etmesi olasilik dahilindedir.

5.4. Diger riskler:

Tiirkiye ekonomisinin, yurtdisindaki makroekonomik politikalar, {iriin fiyatlarmin degismesi, Tiirk
Lirasi'nin diger lilkelerin para birimleri karsisindaki seyri ve risk algisimin degismesi gibi global
piyasalarda gergeklesebilecek degisikliklerden negatif yonde etkilenme riski bulunmaktadir. Bu
durumda Tiirkiye ekonomisinin genelinde yasanacak bu olumsuzlugun, Sirket'in faaliyetleri ve
finansal durumuna etkisi de yine negatif yonde olacaktir. Uluslararasi islemlerde, sirkete borglu olan
kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle
yiikiimliiligiin kismen veya zamaninda yerine getirilememesi riski bulunmaktadir.

6. IHRACCCI HAKKINDA BILGILER
6.1 Thracci hakkinda genel bilgi:

Aksu Enerji ve Ticaret A.S. 21 Kasim 1985 yilinda 30 kurucu ortak tarafindan 100 TL sermaye
ile kurulmustur. Sirket 3096 sayili Yap-Islet Devret Modeli ile 04 Eyliil 1985 tarih ve 18858 sayili
Resmi Gazetede yayinlanan “Tiirkiye Elektrik kurumu disindaki kuruluslara elektrik enerjisi iiretim
tesisi kurma ve isletme izni verilmesi esaslarimi belirleyen yonetmelik hiikiimleri uyarinca 19-02-1986
tarihinde Isparta ili dahilinde Egirdir-Caykdy mevkiinde 2X6.5=13MW(32 Milyon KWH) kurulu
giiciinde Aksu-Caykdy Hidro Elektrik Santrali sozlesmesini Imzalanus ve santral 08-12-1989 tarihinde
isletmeye alinmistir. Santralin isletme siiresi 50 yildir. Tiirkiye’de Yap-islet-Devret modeliyle kurulan
ilk sirket 6zelligine sahiptir.

Sirketimizin tamam halka agik olup; Sermaye pay1 %10’u gecen ortagi bulunmamaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olup; 23-24 Aralik 1999 tarihinde yapilan sermaye
artirimu ile girketin sermayesinin %15.52’si (81 Bin TL lik kismi1) borsada halka arz edilerek 6denmis
sermayesi 522 Bin TL’ye artirilmis ve Sirket paylar1 04 Ocak 2000 tarihinden itibaren Borsa Istanbul
Ulusal Pazarda islem gormeye baglamistir. Sirket,20 Aralik 2000 tarihinde 6denmis sermayesini %
300 oraninda tamamu i¢ kaynaklardan (hisse senedi ihra¢ primi) artirarak 2.088.000 TL seviyesine
¢ikarmigtir. Sirket 2006 Ocak ayinda %100 bedelli, %200 bedelsiz sermaye artirimi yaparak ¢ikarilmig
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sermayesini 8.352.000 TL na yiikseltmistir, Sirket 2018 Ocak ayinda 3.972,000 TL si i¢ kaynaklardan,
4.176.000 TL si bedelli olmak {izere Sirket Sermayesini 16.500.000 TL ye yiikseltmistir. Sirketin
kayith sermaye tavani1 50.000.000 TL dir.

Isparta ili Gonen ilgesinde 19.01.2015 tarihinde devreye alinan Gonen Giines Enerji Santrali, Giines
Enerji yatinmlarinin ilki olmus ve Sirket yatirimlarini bu yonde siirdiirmeye devam etmistir. Isparta ili
Kay1 Koyii mevkiinde toplam 2 MW’lik Kay1 1 GES ve Kay1 2 Giines Enerji Santrallerinin kabulii
28.04.2016 tarihinde yapilmig ve devreye alinmistir. Senirce 1 - Senirce 2 - Senirce 3 Glines Enerji
Santralleri ise 2016 yilinin Eyliil ayinda insaat1 tamamlanmis 2016 Aralik ayinda kesin kabulii yapilip
iretime baslanmistir. Kogtepe 1 — Kogtepe 2 Santralleri 2018 Ocak aymda kabulii yapilip iiretime
baglamustir.

Sirket, agagidaki tablodan da goriilecegi tizere 13 MW Hidroelektrik santrali ve 8 MW giines enerjisi
santrali olmak tlizere toplam 21 MW kurulu kapasiteye sahiptir.

Sirket’in Santralleri

Kapsite
Santral Ad1 | Tipi Yeri GiiciiMw) | (Yilik/Kwh) Durumu
Caykoy Hidro Elektrik | Aksu/Caykdy | 13 MW 32.000.000 Aktif
Gonen Ges | Giines Enerjisi | Isparta/Gonen 1 MW 2.128.000 Aktif
Kay1 1 Giines Enerjisi | Isparta/Kayi 1 MW 1.902.000 Aktif
Kay 2 Glines Enerjisi | Isparta/Kay1 1 MW 1.650.000 Aktif
Senirce 1 Giines Enerjisi | Gonen/Senice 1 MW 1.911.000 Aktif
Senirce 2 Giines Enerjisi | Gonen/Senice 1 MW 1.972.000 Aktif
Senirce 3 Glines Enerjisi | Gonen/Senice 1 MW 1.650.000 Aktif
Koctepe 1 Giines Enerjisi | Isparta/Fandas| 1 MW 1.650.000 Aktif
Koctepe 2 Glines Enerjisi | Isparta/Fandas| 1 MW 1.650.000 Aktif

Sirketimizin 300’ye yakin kurucu ortagi mevcut olup borsada iglem gérmektedir. Bugiin itibariyla,
Sirket’in istiraki olan Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. faaliyetlerine iliskin bilgiler asagida
sunulmustur.

Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S.

Sirket, 94.400.500 TL sermayeli Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S’ne %16,74 oraninda istirak
sahibidir. Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Mugla’nin Fethiye ilgesinde bulunan Esen Nehri
tizerinde 44,3 MW kurulu giice sahip Esen II HES’i 10 Agustos 2002 tarihinde isletmeye alarak
elektrik iiretmeye baslamistir.

Goltas Enerji Elektrik Uretim AS’nin 30 MW giiciindeki Esen 1 HES 2011 yili igerisinde ticari
isletmeye almarak iiretime baslamustir. Iki santralin toplam kurulu giicii 104,30 MW olup toplam y1llik
iiretim kapasitesi 380 GWh olarak 6ngdriilmektedir. Her iki santral igin Lisans siiresi 2009 yilinda 38
yil 4 ay 25 giine uzatilmustir.

6.1.1 Ihraccinmin ticaret unvam ve isletme adi:
Aksu Enerji ve Ticaret A.S

6.1.2 Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarast:

Merkez Adresi Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay Ishani

Kat: 2/ 77 Merkez / ISPARTA

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Memurlugu Isparta Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi 4365/ 5489

6.1.3 Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degil ise, ongoriilen siiresi:

Siiresi Siiresiz
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Ticaret Sicile Tescil Tarihi

18.11.1985

6.1.4 Thraccmmn hukuki statii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi, telefon ve fax numaralari:

Hukuki Statiisi

Anonim Sirketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlarn

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi

Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay Ishani
Kat: 2/ 77 Merkez / ISPARTA

Fiili YOnetim Adresi

Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay Ishani
Kat: 2/ 77 Merkez / ISPARTA

Internet Adresi

www.aksuenerji.com.tr

Telefon ve Faks Numaralar

0246 232 60 44
0246 232 32 31

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve Faaliyet

Konusu

Enerji Uretimi

6.1.5 Depo sertifikasim ihrac eden hakkinda bilgiler:

Yoktur.

6.2 Yatirimlar:

6.2.1 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibari ile ihraccimin 6nemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Cinsi Yatirinma Tanim Maliyet Tamamlanma | Finansman
Baslama (EURO) Derecesi Sekli
Doénemi
Gilines Enerji | 2013 Gonen GES 975.000 | Tamamlandi Leasing
Santrali (GES)
Giines Enerji | 2014 Kay1 1 GES 990.000 | Tamamlandi Leasing
Santrali (GES)
Gilines Enerji | 2014 Kay1 2 GES 990.000 | Tamamlandi Leasing
Santrali (GES)
Gilines Enerji | 2015 Senirce 1 GES 1.250.000 | Tamamlandi Leasing
Santrali (GES)
Gilines Enerji | 2016 Senirce  2-3 2.500.000 | Tamamland1 Leasing
Santrali (GES) GES
Gilines Enerji | 2017 Koctepe 1-2 2.500.000 | Tamamlandi Leasing
Santrali (GES) GES
Glines Enerji | 2020 Gonen, 742.540 | Tamamland1 Leasing
Santrali (GES) Senircel,
Senirce2,
Kay1l
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6.2.2 ihraga1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarin niteligi, tamamlanma derecesi cografi
dagilimi ve finansman sekli:

Yoktur

6.2.3 Ihraccimin yénetim organlari tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihragciy1 baglayic1 olarak ahinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1 Ana faaliyet alanlar1.

7.1.1 izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracc faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket 18.11.1985 yilinda kurulmus olup hidro elektrik santrali insaatina baglamistir. 1989 yilinda
hidro elektrik santralin insaati tamamlanmis ve enerji iiretimine baslamistir. 3096 sayili Yap- Islet —
Devret modeli ile kurulan hidro elektrik santralimizin enerji satis1 yalmzca EUAS’a yapilmaktadir.
2013 yilinda giines enerji santralleri yatirnmina baslayan sirketimiz o yildan bu yana 8 MW giines
enerji santrali devreye alinip enerji satisina baslamistir. Sirket, yalnizca enerji lretimi yapmakta ve
satmis oldugu enerjiden hasilat elde etmektedir.

Sirketin enerji satiglar1 ve elde etmis oldugu hasilat bilgileri yillara gore asagida verilmektedir.

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Satislar TL Uretim KWH|TL Uretim KWH|TL Uretim KWH|TL Uretim KWH|TL Uretim KWH
Enerji Uretimi| £ 7.131.020,01 26.220.921| 4 6.445.139,94 30.960.229| ¢ 11.516.059,73 39.310.550| % 9.479.332,57 30.640.614| + 6.581.187,87 34.090.214]
Toplam £ 7.131.020,01 26.220.921| 4 6.445.139,94 30.960.229| ¢ 11.516.059,73 39.310.550| + 9.479.332,57 30.640.614| + 6.581.187,87 34.090.214]

7.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, 30 yili agkin enerji tecriibesi ile yenilenebilir enerji iizerinde Ar-Ge ¢aligmalarina devam
etmektedir. Bu baglamda hizmet iiretim yaptigi Isparta bolgesi ve yakin illerde riizgar dlglimleri
yapmig fakat tam verim alamamustir. Gelisen-degisen sektor yapisi igerisinde kendine daha iyi bir
konum saglamak i¢in Ar-Ge g¢aligmalarina devam etmekte kararli olan sirket, yenilenebilir enerji
iizerine ¢alismalarini devamli olarak siirdiirmektedir.

7.2. Bashica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Tiirkive Elektrik Sektorii
Kurulu Gii¢

Tiirkiye’nin artan elektrik ihtiyacinin karsilanmasi amaci dogrultusunda Onemli yatirimlar
gergeklestirilirken, {ilkenin toplam kurulu giiciinde ve dolayisiyla elektrik tiretiminde son 30 yilda
kayda deger bir artis yasandi. 1980’li yillarin ortasinda 10.000 MW’1n altinda olan kurulu gii¢, 2020
Ekim sonu itibariyle 93.918 MW seviyesine ¢ikti. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli
kaynaklardan elektrik {ireten santrallere verilen tesviklerin artmasi ile beraber iilkenin toplam kurulu
giiclinde artis devam ediyor.
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Tiirkiye Elektrik Sektorii Yillara Gore Degisimi (MW)

Yillara Gore Turkiye Elektrik Enerjisi Kurulu Guc
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Kaynak: TEIAS, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg

Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS”) verilerine gore, 2020 yili Ekim sonu itibariyla kurulu giiciin
%32°1 hidrolik, %271 dogal gaz, %22’si komiir, %9’si riizgar, %2’ jeotermal, %7’si glines ve %1’s1
diger kaynaklardan olusmaktadir. Kurulu giiciin %22.1’si EUAS ve bagl ortakliklarina, %3.1°1i yap
islet devret ve isletme hakki devredilen santrallere , %74.8’1 de serbest iiretim sirketleri ve lisanssiz
santrallere aittir.

Kurulu Giiciin Kaynak Bazinda Dagimi (Ekim 2020)

BIYOKUTLE ve

JEOTERMAL; 1.579,20 DIGER; 1702,9

GUNES; 6454,4
RUZGAR; 8.330,10

LINYIT+TAS KOMUT +
ASFALTIT; 11.313,10

\

Kaynak:TEIAS
Kaynaklara goére baktigimizda Tiirkiye’de elektrik iiretiminin ¢ok farkli kaynaklardan
gerceklestirildigi goriiliiyor. Bunlar i¢inde en yiiksek pay 29.916 MW ile hidrolik, 25.636 MW
dogalgaz santralleri bulunmaktadir.

Tiirkiye’de elektrik enerjisi iiretim santrali sayisi, 2020 yil1 Ekim sonu itibari ile 9.172’e (Lisanssiz
santraller dahil) yiikselmistir. Mevcut santrallerin 706 adedi hidroelektrik, 67 adedi kémiir, 314 adedi
riizgar, 60 adedi jeotermal, 337 adedi dogal gaz, 7.347 adedi giines, 341 adedi ise diger kaynakli
santrallerdir.

Elektrik Uretimi — Tiiketimi

Ulkemiz 2019 yil1 sonu itibarryla elektrik iiretiminin 304,2 milyar kWh, tiiketiminin ise 303,6 milyar
kWh oldugu goriilmektedir. Ulkemizin yillik elektrik enerjisi tiiketim artis hiz1 son 17 yilda ortalama
%35,0 seviyelerinde gerceklesmis ve 2002 yilinda 132,6 milyar kWh olan elektrik tiiketimimiz 2019
yilinda yaklasik 2,5 katina ¢ikarak 303,6 milyar kWh’e ulagmistir.
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Tiirkiye’nin yurtici elektrik iiretimi ve tiikketimi (GWH)
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Kaynak: TEIAS

Tiirkiye’nin yurti¢i elektrik {iretimi ve tiiketimi dalgali bir seyir izleyebildiginden ve toplam talebi
karsilayamadiginda ithalat yapmaktadir. Son 3 yila baktigimizda daha ¢ok elektrik ihracat
yapmaktayiz. 2019 yil1 sonu itibari ile Ulkemiz 2.789 GWH elektrik ihra¢ ederken 2.211 GWH enerji
ithal etmistir.

Ulkemizde 2020 yili Ekim sonu itibari ile 249.518 GWH elektrik iiretimi gerceklestirilmistir.
Uretimde en biiyiik pay termik santrallere aittir. Uretilen elektrik enerjisinin yaklasik 10 GWH’lik
kismu lisanssiz elektrik iretim santrallerinde gerceklestirilmistir.

Elektrik Uretimin Kaynak Bazinda Dagihm

SIVI YAKITLAR
;613‘5 LINYIT + TAS
ITHAL KOMUR 717 KOMUR + ASFALTIT
50.946,5 5.688,8
20,42% %
GUNES
9.908,6___—
3,97%
RUZGAR __—
19.862,1
?’96% N . .
BIYOKUTLE + DIGER
JEOTERMAL 3.556,9
7.599,9 1,43%
3,05%
AKARSU
19.128,2
7.67%
Kaynak:TEIAS
Elektrik Talebi

Tiirkiye'deki elektrik talebi, ekonomideki biiyiime, artan niifus ve sehirlesmenin de etkisiyle
son yillarda biiyiik artiglar yasamistir. Son on yilda elektrik tiiketiminin hizi Tiirkiye
biiyiimesinin iizerinde bir artig gerceklestirmistir. Son on yilda Tiirkiye’nin biiytime hiz1 %5.8
seviyesinde gergeklesirken ayn1 donemler icinde TEIAS’mn verilerine gore elektrik
titketimindeki biiyiime hiz1 ekonomik gelisme, sanayilesme ve kentlesme paralelinde ortalama
%5.1 seviyesinde gergeklesmistir. Asagidaki grafikten de goriilecegi iizere elektrik talebi ile
ekonomik biiylime arasinda gii¢lii bir korelasyon bulunmaktadir. Ancak, ekonominin
kiigiildiigii donemlerde elektrik tiiketimi diger sektdre nazaran ¢ok daha az etkilenmektedir.
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GSYIH - ELEKTRIK TUKETIMI YILLIK TUKETIMI

12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 200 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

e E| EKTRIK TUKETIM| - s G SY [H

Kaynak: TEIAS, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
Elektrik talebi, kiiresel ekonomik krizin yasandigr 2008-2009 yillar1 hari¢ tutuldugunda, 2004-2011
yillar1 arasimda %8-9 oraninda biiyiirken, talepteki artis hiz1 2012’den itibaren yavaslamaya
baglamistir. Bu durumdan ekonomideki yavaglamanin yani sira, son yillarda biiylimenin sanayi yerine
agirlikli olarak ticaret sektorlerine dayali olarak gergeklesmesi, artan enerji verimliligi ve hava
kosullarimin etkileri bulunmaktadir. 2019 yil itibari ile GSYH %0,9 arterken elektrik tiiketimi bir
onceki seneye gore %0,3 artmstir.

Elektrik Fiyatlari:

EPIAS’1n elektrik piyasasi isletim lisans1 almasiyla birlikte, piyasa isletim lisansinda yer alan elektrik
piyasalarinin etkin, seffaf, giivenilir ve sektor ihtiyaclarm karsilayacak sekilde planlanmasi,
kurulmasi, gelistirilmesi ve isletilmesi amaci ile bir¢ok yeniligin hayata gegirilmesi hedeflenmistir. Bu
hedefler dogrultusunda, artan piyasa katilimci sayisma cevap verebilecek, sektor beklentilerini
karsilayacak ve yurtdist muadilleri seviyesinde bir Giin Oncesi Piyasasi olusturulmustur.

PTF Agirlikli Ortalama
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Kaynak: EPIAS
Yaz aylarinda artan klima kullanimi1 ve tarimsal sulama amacl tiiketim nedeniyle, kis aylarinda ise
1sinma ve aydinlanma ihtiyaci sebebiyle elektrik talebi artmakta ve tiiketim artisina bagli olarak
elektrik fiyatlarinda artiglar gézlenmektedir. 2009 yilindan PTF agirlikli ortalamas1 136,44 TL/MWH
iken 2020 Ekim sonu itibari ile 284,27 TL/MWH olarak ger¢eklesmektedir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklari:

Diinya genelinde hala enerjinin ¢ok biiyiik bir bolimii kdmiir, petrol ve dogal gaz gibi fosil yakitlardan
elde edilse de yenilenebilir enerji kaynaklart bunlara olan bagimliligi azaltmada kritik rol iistleniyor.
Bu kaynaklardan enerji elde edilmesine yonelik diinya genelinde ciddi tesvikler bulunmaktadir. Bu
tesvikler Ulkemizde 5346 sayih YEK Kanunu ile 18/5/2005 tarihinde yiiriirliige girmis olup,
30/06/2021 tarihine kadar isletmeye girmis ya da girecek olan santralleri kapsayacaktir.

28



I Sayili Cetvel

(29/12/2010 tarihli ve 6094 sayih Kanunun hiikmidir.)

Yenilenebilir Enerji Kaynagina Dayali Uretirm Tesis Uygulanacak Fiyatlar
Tipi {ABD Dolan cent/kWh)
a. Hidroelektrik dretim tesisi 7.3
b. Ridzgar enerjisine dayah dretim tesisi 7.3
c. Jeotermal enerjisine dayal dretim tesisi 10,5
d. Bivokilitleye dayah dretim tesisi (¢op gazi dahil) 13.3
e. Gines enerjisine dayah dretim tesisi 13.3

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik iireten santrallere verilen tesviklerin
artmasi ile beraber yenilenebilir enerjisi {iretim santrallerinin iiretimleri de artti. 2002 Yilinda, Riizgar ,
Giines, Jeotermal, Biogaz Santralleriden iiretilen elektrik enerjisi 153 GWH iken 2019 yilinda bu
rakam 43.270 GWH’e ulasmustir.

2002 yilinda iiretilen elektrik enerjisinin %26’s1 yenilenebilir enerji kaynaklarindan firetilirken 2019
yilinda tiretilen elektrigin %44 yenilenebilir enerji kaynaklarindan {iretilmistir.

KAYNAK BAZINDA TURKIYE ELEKTRIK ENERJISI URETIM ORANLARI
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Kaynak : TEIAS

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Uretimdeki Payr 2018 yilinda %32 iken 2019 yilinda %44
olmustur. Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Kapasitedeki Pay1 2018 ve 2019 yillarinda yaklasik %47
civarmdadir.
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Aksu Eneji’nin sektordeki konumu ve avantaj ve dezavantajlar

1zahname tarihi itibari ile Aksu Enerji’nin kurulu kapasitesi 13 MW HES, 8 MW GES, Goltas Enerjj
Istirakimizden hissemize diisen 17,50 MW olmak iizere toplam 38,5 MW seviyesinde olup, 2020
Ekim ay1 verilerine gore, Tiirkiye’nin toplam kurulu giicii icindeki pay1 %0,041°dir.

Cesitli enerji kaynaklari icerisinde hidroelektrik enerji santralleri yenilenebilir olmalari, yerli dogal
kaynak kullanmalari, iletme ve bakim giderlerinin diisiik olmasi, fiziki 6miirlerinin uzun olusu, diisiik
potansiyel risk tasimalari, en az diizeyde olumsuz gevresel etki yaratmalari, kirsal kesimlerde
ekonomik ve sosyal yapiy1 canlandirmasi gibi nedenlerle diger enerji iiretim tesislerine gore {istiinliik
gostermektedir. Bu tiir santraller ani talep degisimlerine cevap verebilmektedir. Tiirkiye'nin yagis
rejimi zaman ve yer bakimindan oldukca diizensiz olup, meteorolojik kosullara bagl olarak her yil
onemli Olclide degisim gdsterme niteligine sahiptir. Bu durumda hidroelektrik iiretimi de yillara gore
farkliliklar gostermektedir.13 MW’lik Hidro elektrik santrale sahip olan sirket, ¢evreye uyumlu,
yiiksek verimli, uzun 6miirlii olmasi1 ve disa bagimli olmamasi agisindan ¢ok avantajli bir konumdadir.

Giines pilleri ya da fotovoltaik piller diye anilan cihazlar, yarn iletkenlerin fotovoltaik etki 6zelligini
kullanarak, giines 1s18indan elektrik enerjisi iiretirler. Giines pilleri, kurulan sisteme bagli olarak birkag
MW'dan birkag GW'a kadar elektrik iiretebilir. Tiirkiye sahip oldugu cografi konum nedeniyle giines
enerjisi potansiyeli agisindan bircok iilkeye gore oldukga avantajli bir konumdadir. Yapilan yeni
diizenlemeler ile sektor hizli bir sekilde gelismeye baslamustir. Sirket bu sektdre adim atan ilk
aktorlerden olmakla birlikte kendi bolgesinde Giines Enerji Santrali kurulumu yapan ve devreye alan
ilk sirketlerdendir.

Genel olarak bakildiginda Aksu Enerji ve Ticaret A.S’nin en biiyiik avantajlari

e Yap-islet-Devret modeli ile kurulan ilk santral olma 6zelligine sahiptir.

e Bu modelde s6zlesme siiresi 50 yil olan tek sirkettir.

e Hammadde ihtiyaci yoktur.

e Tecriibeli yonetim ve personel yapisina sahiptir.

e  Sektoriin 6nemli aktdrlerinden olma 6zelligine sahiptir.

e Yerel bir isletme seklinde yonetilmekte ve sikintilart hizli ¢6zebilme 6zelligine sahiptir.

e Uretilen enerji igin satic1 arama durumu s6z konusu degildir. Uretilen biitiin enerji EUAS ve
CK Akdeniz Elektrik Dagitim A.S’ye direk satilmaktadir.

Dezavantajlar

o Sirket 3096 sayili Yap-islet-Devret modelli bir santral isletmesinden dolay1 enerji satis fiyati
EUAS tarafindan belirlenmektedir ve 2003 yilindan bu yana tarife artis1 gergeklesmemistir.

e Hidro elektrik santralinde iiretilen enerji satis fiyat1 piyasa kosullariin altindadir.
o Sektorel mevzuat risklerin siirekli bulunmaktadir.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Enerji satiglarindan olusan satis gelirleri
30.06.2020 |30.06.2019 |31.12.2019 |31.12.2018 |31.12.2017
Siirh Siirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
(TL) Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Enerji Urctim Satislart | 7131020 [6.445.140  [11.516.060  [9.479.333  [6.581.188
Net Satislar 7.131.020 6.445.140 11.516.060 |9.479.333 6.581.188
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Satislarin miisteri gruplarina gére dagilim

30.06.2020 |30.06.2019 |31.12.2019 |31.12.2018 |31.12.2017

Sinirh Sinirli

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden | Denetimden |Denetimden |Denetimden | Denetimden
(TL) Gecmis Gegmis Gecmis Gecmis Gegmis
EUAS 1.456.62721 1.836.953,94 1.973.339,35 1.343.207.92 | 770.449.69
CK Akdeniz Dagitim 5.674.392,80 | 4.608.186,00 | 9.542.720,38 | 8.136.124,65 4.810.738,38
Toplam 7.131.020|  6.445.140| 11516060  9.479.333]  6.581.188

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayllan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Izahnamenin 5. boliimiinde ortakliga ve bulundugu sektére iliskin riskler ile ilgili boliimde belirtilen
riskler dogabilir.

7.4. Thragcinin ticari faaliyetleri ve karllig1 agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢cimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne o6lciide bu
anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket Giines Enerji Santrallerinde lisanssiz elektrik tretim yonetmeligine tabi olup, tretim 10 yil
devlet tarafindan alim garantisi altindadir. Hidro elektrik santrali ise 3096 sayili Yap- Islet —Devret
modeli ile liretim yapmakta ve enerji alis fiyati EPDK tarafindan belirlenmektedir.

7.5. ihrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yapti1 aciklamalarin dayanag:

Izahnamenin 7.1.2 maddesinde yer alan agiklamalarda gegen sektorel degerlendirmeler ve Sirketin
sektordeki konumuna iligkin yapilan agiklamalarda EUAS, TUIK, Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi,
EPDK ve EPIAS verileri kullanilmustir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu onemli ol¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Ihraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iligkileri ve ihrag¢cinin grup icindeki yeri:

Sirket herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte, hakim ortagi da bulunmamaktadir.
9. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragccinmin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karari
uyarinca ihrac¢l tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler;

Hesap Kodu Aciklama Tutar (TL)
250.01 Arazi ve Arsalar 248.412,72
251.01 Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 39.459,86
252.01 Binalar 8.785.504,37
253.02 HES Tesis Makina ve Cihazlar 8.080.674,66
253.03 GES Tesis Makina ve Cihazlar 47.759.782,05
254.01 Merkez Tasitlar 274.000,00
254.03 GES Tasitlar 173.046,96
255.01 HES Demirbaglar 239.680,32
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255.02 GES Demirbaslar 1.194,01
255.09 Merkez Demirbasglar 306.756,16
Toplam 65.908.511,11

9.2. Thraccimin maddi duran varhklarimin kullammm etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar

hakkinda bilgi:

Sirket 2013 yilinda basladigi Giines Enerji yatirimlar1 kapsaminda yapilan santral alanlari i¢in Isparta
Cevre 11 Miidiirliigiinden CED kapsam dis1 yazis1 almustir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari

hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢c deger ve
dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragceimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri:

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 yil sonu ile 30.06.2019 ve 30.06.2020 ara donem
temel bilango biiytikliiklerine asagida yer verilmektedir.

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Simirh Siirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden| Denetimden| Denetimden| Denetimden
(TL) Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Donen Varliklar 6.875.469 3.827.847 8.270.433 2.628.015 2.156.639
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.284.722 661.331 1.648.792 462.928 333.800
Ticari Alacaklar 3.156.363 2.643.487 1.453.886 1.320.893 903.406
Duran Varliklar 70.439.321 59.255.867 65.993.570 59.913.005 61.973.851
Maddi Duran Varliklar 42.351.329 30.519.490 37.700.115 31.078.573 32.483.337
Aktif Toplam 77.314.790 63.083.714 74.264.003 62.541.020 64.130.490
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 15.296.561 5.807.922 11.885.173 6.955.207 9.327.887
Mliskili Taraflara Diger
Borglar - - - 1.988 3.979
Finansal Borglar 12.652.070 3.956.471 9.162.255 5.938.710 6.989.104
Ticari Borglar 322.267 1.097.969 172.518 442.845 672.019
Uzun Vadeli
Yiktmlulikler 42.688.177 37.895.581 39.486.535 34.645.320 30.829.590
Finansal Borglar 36.333.936 34.939.159 32.665.391 31.728.460 27.492.079
Ozkaynaklar 19.330.052 19.380.211 22.892.296 20.940.493 23.973.013
Pasif Toplam 77.314.790 63.083.714 74.264.003 62.541.020 64.130.490

Aktif Toplam:

Sirketin aktif bliylikliigii yillar itibari ile artis gostermektedir. 2017 yilinda 64.130.490 TL olan aktif
biiyiikliik 2018 yilinda %2 kiiciilme ile 62.541.020 TL’ye diismiistiir. 2019 yilinda bir 6nceki yila gore
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%19 biiylime ile 74.264.003 TL olan aktif biiyiikliigii 2020 yilinin ilk yaris itibariyle 31.12.2019 a
gore %4 artis gostererek 77.314.790 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Donen Varhklar:

2017 yilinda 2.156.639 TL olan donen varliklar 2018 yilinda 2.628.015 TL’ye, 2019 yilinda ise
8.270.433 TL’ye yiikselmistir. 2020 yilimin ilk alt1 ayinda dénen varliklar 6.875.469 TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Duran Varhklar:

2017 yilinda 61.973.851 TL olan duran varliklar 2018 yilinda 59.913.005’ye diiserken 2019 yilinda
65.993.570 TL’ye yiikselmstir. 2020 yilinin ilk 6 ayinda duran varliklar 2019 yili ile
karsilastirildiginda %6 artarak 70.439.321 TL olmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikkleri 2017 yil1 sonunda 9.327.887 TL iken 2018 yilinda 6.955.207
TL’ye gerilemis, 2019 yilinda ise 11.885.173 TL’ye yiikselmistir. Kisa vadeli yikiimliiliikler 2020
yilinm ilk yarisinda, 2019 yil sonuna gore %29 yiikselis gostermistir. Bu yiikselisin sebebi Kur farki
giderlerinden olugsmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin uzun vadeli finansal borglari ise 2017 yilinda 30.829.590 TL iken 2018 yilinda 34.645.320
TL, 2019 yilinda 39.486.535 TL ve 2020 yih ilk yarsi itibariyle ise 42.688.177 TL’ye ¢ikmustir.
Bunun nedeni ise sirketin 2013 yilinda baslayan giines enerji yatirimlarinin her gegen yil yenilerini
yapmasi ve bu santrallerin yapimi i¢in finans kuruluglarindan uzun vadeli leasing kredisi kullanmast,
bu kredilerin dénemler itibari ile kur farki giderinin yiikselmesidir.

Ozkaynaklar:

2017 yilinda 23.973.013 TL olan 6zkaynaklar 2018 yilinda yaklasik %13 azalig gostererek 20.940.493
TL’ye diigmiistiir. 2019 yilinda ise yaklagik %9 artis gostermis ve 22.892.296 TL olmustur.2020
yilinimn 2. ¢eyreginde ise 19.330.052 TL’ ye gerilemistir.

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. ihraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet
sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in 2017, 2018 ve 2019 yil sonlar1 ile 30.06.2019 ve 30.06.2020 ara donemlerine ait gelir tablosu
kalemleri asagida gosterilmistir.

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2017

Ba§::rl::1lzl Ba ,Sll::llsrllzl Bagimsiz Bagimsiz| Bagimsiz

(TL) £ £ Denetimden | Denetimden | Denetimde

Denetimden | Denetimden Gecmi Gegmis 1 Geemi

Gecmis Gecmis iy Fmis

Net Satis Gelirleri 11.476.642 11.188.964 11.585.661 9.471.473| 6.344.784

Satiglarin Maliyeti (3.693.223) | (3.282.234) | (4.005.044) (3.924.492) | (5.007.794)

BRUT KAR 7.783.419 7.906.730 7.580.617 5.546.981 1.336.990

Briit Kar Marj1 67,82% 70,67% 65,43% 58,57% 21,07%

Genel Yo6netim (1.692.206) | (1.281.494)| (2.051.041) (1.077.094) |  (926.977)

Esas Faaliyetlerden 611.707 521.803|  2.268.416 441.182|  141.147
Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden

Diger Giderler (-) (315.320) (275.181) (833.598) (419.712) | (502.091)

ESAS FAALIYET 6.387.600 6.871.858 6.964.394 4.491.357 49.069

Esas Faaliyet Marj1 55,66% 61,42% 60,11% 47,42% 0,77%
Diger Faaliyet

Gelirleri / Giderleri | 1342690 23.907 J J J
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Finansal Giderler (19.293.772) |  (6.632.541)| (6.696.535)| (12.286.199)| (7.573.156)
Yatirim Faaliyet

Gelirleri / Giderleri 447.488 127.212| (2.273.564)
SURDURULEN

FAALIYET KARI (9.442.877) 3.622.171 715.347| (7.667.630) | (9.797.651)
/ ZARARI

Ertelenmis Vergi 61.548 (20.543) 1.219.126 363.194 754.692
NET DONEM

KARI/ ZARARI (9.661.093) 3.695.004 1.934.473 |  (7.304.436) | (9.042.959)

Faalivet Sonuclari:

e 30.06.2020 tarihi itibariyle Sinirh Bagimsiz Denetimden ge¢mis mali tablolara bakildiginda
net satig gelirleri gecen yilin ayn1 dénemine gore %3 artarak 11.476.642 TL olmustur.

e Yillar itibari ile satig gelirleri artmig, bunun en énemli sebebi Kur artislarindan kaynakli gelir
artislar1 ve yeni santrallerin devreye alinmasidir.

e 2017 yil1 ve 2018 yillar1 arasinda ise 6nemli bir artis s6z konusudur. 2018 yilinda 2017 yilina
oranla %49 daha fazla satig geliri elde edilmistir. Bunun sebebi ise 2018 yilinda GES
projelerinin biiyiik boliimiiniin devreye alinmasidir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile
nedenlerine iliskin aciklama:

bu degisikliklerin

30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Simirh Simirh . . .
< < Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz . . .
: : Denetimden Denetimden | Denetimden
Denetimden Denetimden Geemi Geemi Geemi
(TL) Gecmis Gecmis smis smis smis
Enerji Uretim Satislart 7.131.020 6.445.139 11.516.059 9.479.332 6.581.187
Net Satislar 7.131.020 6.445.139 11.516.059 9.479.332 6.581.187
30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Satiglar TL Uretim KWH|TL Uretim KWH|TL Uretim KWH|TL Uretim KWH|TL Uretim KWH
Enerji Uretimi | £ 7.131.020,01 | 26.220.921|  6.445.139,94 [ 30.960.229| £ 11.516.059,73 | 39.310.550| % 9.479.332,57 | 30.640.614 £ 6.581.187,87 | 34.090.214]
Toplam £7.131.020,01 | 26.220.921| £ 6.445.139,94 | 30.960.229| £ 11.516.059,73 | 39.310.550| £ 9.479.332,57 | 30.640.614] £ 6.581.187,87 | 34.090.214]

2017 Yilinda HES 24.288.265 Kwh Elektrik Uretimine karsilik, GES Santrallerinde 10.127.717 Kwh
Elektrik Uretimi Olmustur.

2018 Yilinda HES 18.389.248 Kwh Elektrik Uretimine karsilik, GES Santrallerinde 12.460.705 Kwh
Elektrik Uretimi Olmustur.

2019 Yilinda HES 26.990.711 Kwh Elektrik Uretimine karsilik, GES Santrallerinde 12.602.003 Kwh
Elektrik Uretimi Olmustur

2018 yilinda kurak dénemin etkili olmaya baslamasi ile Sirketin giines enerji santrallerinin tamaminin
devreye alinmasi ile hidro elektrikteki diisiisii glines enerji santrallerinden iiretimle siibvanse etmeye
baslamis ve 2017 yilina oranla daha az enerji tiretse de gelirleri 9.479.332 TL olmustur. Bu aradaki net
satig farkinin sebebi gilines enerji santrallerinde iiretilen enerjinin 0,133 ABD Dolari/Cent olmasindan
kaynaklanmaktadir.

10.2.3. ihragcinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Kurda Mevdana Gelen Dalgalanmalar

Sirketin GES’ten satis gelirleri Amerikan Dolari, leasing borglart ise Avro cinsindendir. Bu sebepten
paritede meydana gelen dalgalanmalardan minimum oranda etkilenmek i¢in sirket hesaplari miisaade
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ettigi slirece doviz pozisyonu almakta ve kur dalgalanmalarinin finansallar {izerindeki etkisini en aza
indirmeye ¢alismaktadir.

Sirketin Biiyiime Stratejisinin Yeni Yatirimlarla Desteklenmesi

2013 yilinda yatirim siirecine basladig1 Giines Enerji Santrallerinde 2017 yili ilk yarisina kadar 6 MW
yatinmi devreye alan sirket, 2017 yili ilk g¢eyreginde 2 MW’lik daha yatirima baslamis, insaatini
tamamlamis ve devreye alarak 8 MW Kurulu giice sahip olmustur.

10.3. Thragcmin borgluluk durumu
Sirket’in 30.09.2020 itibariyle bor¢luluk durumu asagidadir.

Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu (TL) TL
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.316.735,15
Garantili

Teminatl 3.673.939,36
Garantisiz / Teminatsiz 642.795,79
Uzun Vad.ell Yukumlulu}{ler (Uzun Vadeli Borg¢larin 50.186.588,67
kisa vadeli kisimlar1 haric)

Garantili 50.186.588,67
Garantisiz / Teminatsiz -
Ozkaynaklar 13.231.203
Odenmis / Cikarilmis Sermaye 16.500.000
Yasal Yedekler 4.258.578,60
Diger Yedekler 1.570.455,59
TOPLAM 67.734.526,82
Net Borg¢luluk Durumu 41.272.120,82
A. Nakit 461
B.Nakit Benzerleri 1.950.251
C.Alm Satim Amach Finansal Varhklar -

D. Likidite(A+B+C) 1.950.713
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 3.591.326
F.Kisa Vadeli Banka Kredileri -

G. Uzun Vadeli Banka Kredileri Kisa Vadeli Kismi 2.725.888
H. Diger Finansal Borg¢lar -

I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 6.317.214
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 775.175
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 43.406.726
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M+N) 43.406.726
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 44.181.901

Sirket’in 30.09.2020’den sonra borg¢luluk durumunda 6nmeli bir degisiklik bulunmamaktadir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme Sermayesi Beyanu:

Sirket kredi ve leasing 6deme yiikiimliiliiklerini karsilayacak yeterli fona sahip degildir. Sirket
ontimiizdeki donemlerde hedefledigi ciro artisin1 gergeklestirmek icin kurakligin yerini yagisli doneme
birakmasini &n gdrmektedir. Isletme faaliyetlerinin aksamamasi igin calisma sermayesinin yeterliligi
Onem arz etmektedir.
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TL 30.06.2020 | 31.12.2019| 31.12.2018 | 31.12.2017
Dénen Varliklar 5.954.426 | 2.628.015 | 2.156.639 | 8.270.433
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17.192.937 | 11.885.173 | 6.955207 | 9.327.888
Net isletme Sermayesi 11238511 | -9.257.158 | -4.798.568 | -1.057.455
g:{lﬁﬁme Sermayesinin 1981353 | -4.458.590 | -3.741.113 | -2.788.028

Isletme sermayesi; isletmenin tam kapasite calisabilmesi, yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi, kredi
degerliligini artirabilmesi, olaganiistii durumlarda mali sikintilar ¢ekmemesi, faaliyetlerini karli ve
verimli bi¢imde yerine getirebilmesi son derece dnemlidir.

Oniimiizdeki dénemde nakit gelir gider dengesinin iyi ayarlanabilmesi igin hidro elektrik santralinden
beklenen gelirin elde edilmesi gerekmektedir. Clinkii giines enerji santralleri fizibilitesi kendi
kredilerini 6deyecek sekilde yapilmistir.

Bununla alakali galigmalar tiim hiziyla devam etmektedir. Ek isletme sermayesi ihtiyacinin siiregelen
satig gelirlerinin artiritlmasinin yani sira gergeklestirilecek bedelli sermaye artirimindan elde edilecek
gelirin kredi ve leasing 6demelerin de kullanilarak iyilestirilmesi planlanmaktadir. Ayrica kisa vadeli
yiikiimliiliklerin azaltilmasi neticesinde borglanma rasyolarinda meydana gelecek iyilesme ile kredi
kuruluslarindan daha uygun finansman elde etme imkani saglanacaktir.

12. EGILIM BIiLGILERIi

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Uretim

Sirket yalnizca enerji iiretimi yapmaktadir. Bu iiretim Hidro Elektrik Santrali ve Giines Enerji santrali
olmak tizere 2 cesit santralden gergeklestirilmektedir. Hidro Elektrik Santrali 13 MW olup yillik
hedeflenen iretim 32.000.000 Kwh’dir. Giines Enerji Santrallerinde ise toplam 14.513.000 Kwh
elektrik tiretimi hedeflenmektedir.

Satis ve Fiyat

Sirket iiretmis oldugu elektrigi 2 farkli kuruma satmaktadir. Enerji Satis Anlagmasi geregi Hidro
Elektrik Santralinde iiretmis oldugu eklektigi Tiirkiye Elektik Taahhiit A.S’ye satmaktadir. Giines
Enerji Santrallerinde iiretmis oldugu elektrigin tek alicis1 ise CK Akdeniz Elektrik Perakende Satig
A.S’dir. Hidro Elektrik Santralinde iiretilen enerji, TETAS tarafindan 0,07388419 TL/Kwh, Giines
Enerji Santrallerinde retilen enerji ise CK Akdeniz tarafindan 0,133 ABD DOLARI/Kwh olarak
almmaktadir.

Stoklar
Uretilen elektrigin stogu yoktur.

Maliyetler

Sirketin 6nemli maliyet kalemleri, is¢ilik gideri,Sistem Kullanim Giderleri ve Genel Yonetim
gideridir.

12.2. Thraccimin beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Elektrik Piyasasi Piyasa Takas Fiyati (PTF);

Elektrik piyasasi takas fiyati petrol ve dogalgaz maliyetleri, doviz kurundaki dalgalanmalar, elektrik
tretim maliyetleri ve elektrik talebine gore degisim gosterebilmektedir. Ortalama elektrik piyasasi
takas fiyat1 2020 yilinin ilk ii¢ ayinda elektrik talebi ve kurdaki artigin yanisira daha diisiik maliyetli
hidroelektrik santrallerin toplam {iiretim igindeki paymin azalmasiyla %17 artis gostererek 285,8
TL/MWh olarak gergeklesmistir.
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Ote yandan, 2019 yili sonlarinda Cin’de ortaya ¢ikan ve 2020 yili ilk ¢eyreginde Tiirkiye nin ana
ticaret ortagi oldugu Avrupa iilkeleri basta olmak iizere diinyaya hizla yayilan koronaviriis salgini,
2020 yili Mart ay1 ortasindan itibaren lilkemizde iktisadi faaliyeti dis ticaret, turizm ve i¢ talep
kanallartyla sinirlamaya baslamistir. Alinan 6nlemler ve kisitlamalar sonras1 yilin ikinci ¢eyreginde
elektrik talebinde yasanan daralma sonucu piyasa takas fiyatt Nisan ve Mayis aylarinda keskin bir
diisiis gostermistir. Ancak kisitlamalarin kaldirilmasi ile beraber Haziran aymda elektrik talebindeki
toparlanmaya paralel olarak hizli bir yiikselis gosteren piyasa takas fiyat1 2019 yili Haziran ayma
gore %32 oraninda artmistir. Haziran aymda yasanan bu artis sonucu piyasa takas fiyat1 yilin ikinci
ceyreginde gegen yilin ayn1 donemine gore %12 artigla 225 TL/MWh olarak gerceklesmistir.

Y1l iigiincii geyreginde ise ekonomideki toparlanmayla birlikte elektrik talebinde hem ikinci ceyrege
hem de gegen yilin ayni donemine gore gerceklesen biiylime dogrultusunda elektrik fiyatlari ikinci
ceyrege gore %34 artis gosterirken dogal gaz tarifesinde yapilan indirime ragmen gegen yilin ayni
donemi ile benzer seviyelerde gergeklesmistir. Boylece yilin ilk 9 ayinda ortalama spot elektrik fiyati
265 TL/MWh olurken, 2019 yilinin ilk 9 ayma gore %6 artig gostermistir.

YEKDEM Birim Maliyetleri

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan yapilan tiretim miktar1 ve doviz kuruna bagli olarak degisen
YEKDEM birim maliyeti 2019 yilinda 83.95 TL/MWh seviyesinde ger¢eklesmistir. 2020 yil1 igin
EPDK tarafindan agiklanan tahmini YEKDEM Birim Maliyeti 89.50 TL/MWh seviyesinde
ongoriiliirken, yil igerisindeki ekonomik dalgalanmalar nedeniyle EPDK tarafindan revize edilerek
yayinlanmaya devam edilmektedir.

Elektrik Tarifeleri;

Ulusal tarife aktif enerji birim fiyatinda 2020 yiliin ilk alti ay1 itibariyle sanayi grubunda %2,
ticarethane grubunda %3 ve mesken grubunda %4 indirim yapilirken, dagitim bedeli dahil ulusal
elektrik tarifelerinde ise bir degisiklik olmamistir. Ote yandan 1 Temmuz 2020 itibariyla ise aktif
enerji birim fiyat1 sanayi grubunda %1,6, ticarethane grubunda %2,4 ve mesken grubunda %3,5
oraninda artirilmig, dagitim bedeline %6,9 indirim yapilarak, dagitim bedeli dahil ulusal elektrik
tarifeleri ise ayni kalmistir. Ekim 2020 itibariyle ise aktif enerji birim fiyati sanayi grubunda %6,7,
ticarethane grubunda %7,2 ve mesken grubunda %8 oraninda artirilirken, dagitim bedeli ise %l
artirtlmis, boylece dagitim bedeli dahil ulusal elektrik tarifeleri yaklasik %6 artis gostermistir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERIi

13.1. ihraggimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iliskin
kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thracciin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayumlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. ihragcinin genel organizasyon semast:

Sirketin genel organizasyon semasi asagidaki semada detayli olarak verilmektedir.

1
GENEL KURUL
hl
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1 N
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. &
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TEKNISYENLERI TEKNISYENLERI
3 1 SOSYAL HiZEMTLERJ
1
[—[ G_fj\fEN_Lik‘ ) ’
GOREVLILERI
14.2.1dari Yapi:
14.2.1. Thracc1 yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi
Son 5 Yilda Sermaye Payy/
Ortakhikta temsil Ettigi Tiizel
Ustlendigi Gorev Siiresi / Gorev | Kisilik
Ad1 Soyadi Gorevi Gorevler Bitis Tarihi TL %
Yonetim Kurulu | Yo6netim Kurulu 18/04/2019 -
Taner MIRZA Baskani Baskan Vekili 18/04/2022
Yonetim Kurulu
Yonetim Kurulu Baskan Vekili 18/04/2019 -
Mustafa TUTAR Baskan Vekili Genel Midiir 18/04/2022
5 Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu 18/04/2019 -
Ahmet PASAOGLU Uyesi Uyesi 18/04/2022 1.290.035,26| 7,82
Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu 18/04/2019 -
Vedat AKYOL Uyesi Uyesi 18/04/2022 924.504,46 5,6
Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu 18/04/2019 -
Nihal ISPIR Uyesi Uyesi 18/04/2022
Bagimsiz
Yonetim Kurulu | Bagimsiz Y énetim 18/04/2019 -
Sinasi OLGUN Uyesi Kurulu Uyesi 18/04/2022 7.877,11 | %0,04
Bagimsiz
Kayhan Yonetim Kurulu | Bagimsiz Yo6netim 18/04/2019 -
GIRITLIOGLU Uyesi Kurulu Uyesi 18/04/2022
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14.2.2. Yonetimde s6z sahibi personel:

Sermaye Payy/
. . . Son 5 Yilda Ortaklikta temsil Ettigi
Adi Soyads Gorevi Is Adresi Ustlendigi Gorevler | Tiizel Kisil§k
TL %
Genel Pirimehmgt Mahallqsi Sinan '
Mustafa TUTAR Miidiir caddesi Miralay Ishant Isletme Midiiri 0 0
Kat:2/77 Isparta

14.2.3. ihragci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragcinin kurucular: hakkinda bilgi:
Aksu Enerji 1985 yilinda kurulmustur.

14.2.4. ihraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihracg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Yoktur.

14.3. ihragcimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Taner MiRZA — Yonetim Kurulu Baskani

01.03.1967 tarihinde dogdu. Bogazi¢i Universitesinden mezun olduktan sonra Bankaciliga baslad.
Banka, araci1 kurum, portfdy yonetimi ve sigorta sirketlerinde {ist diizey yoneticilik ve yonetim kurulu
tiyeliginde bulundu. Halen Aksu Enerji ve Ticaret A.S’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Serve
Kirtasiye San. ve Tic. A.S’de Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligi yapmaktadr.

Mustafa TUTAR- Yonetim Kurulu Bsk. V. - Genel Miidiir

Ik orta ve lise ogrenimini Isparta’da tamamladi. 1994 yilinda Yildiz Universitesi Elektrik
Miihendisligi boliimiinden mezun oldu. Askerligi denizci olarak Kocaeli de tamamladi.1995 yilinda
Aksu Enerji A.S. CaykoOy hidroelektrik santralinde Elektrik Miihendisi olarak ise basladi. 2002
yilindan bu yana da Isletme Miidiirliigii gorevini siirdiirmektedir. 2016 yilinda Aksu Enerji ve Ticaret
A.S Genel Miidiirii olarak gbrev yapmaya baslayan Mustafa Tutar 2013 yilinda Isparta Ticaret ve
Sanayi Odasi Yonetim Kurulu Uyeligine segilmis ve 2019 Nisan aymndan itibaren Ticaret Odasi
Yonetim Kurulu Bsgk. Gorevini stirdiirmektedir.

Ahmet PASAOGLU- Yonetim Kurulu Uyesi

Ik ve ortaokulu Tonya’da okudu. 1966 yilinda Trabzon Fen Lisesini kazandi. 1969 yilinda Istanbul
Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat Boliimiinii kazand1 ve buradan 1974 yilinda mezun
oldu. 1973-1974 yillar1 arasinda Fransizca,1976-1977 yillar1 arasinda Ingilizce egitimi aldi.1977-1979
Yillar1 arasinda COLUMBIA UNIVERSITY, GRADUATE SCHOOL OF BUSINESS’da Finansman
ve Uluslararasi Isletme alanlarinda Yiiksek Lisans yapti. 1988-1991 yillar1 arasinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilimler Fakiiltesinde Uluslararas1 Finansman {izerine doktora yapti ve “’Déviz
Kurlarindaki Dalgalanmalarin isletme Degerine Etkisi¢’ iizerine tez hazirladi. 1974-1976 yillari
arasinda T.C. Merkez Bankasi, Kambiyo Subesinde uzmanlik, 1979-1983 yillar1 arasinda Tiirkiye
Petrolleri A.O. (TPA), Mali Grup Baskanligi Mali Planlama ve Kontrol Servisinde Uzman/ Seflik,
1983-1989 yillar1 arasinda Islam Kalkinma Bankasi, Cidde/Suudi Arabistan ("Post Investment
Evaluation" Boliimiinde, Kidemli Mali Analistlik, 1989-1992 yillar arasinda T. Emlak Bankas1 A.S.
Genel Midiirligiinde Genel Miidiir Yardimciligi, 1992 — 2000 yillar1 arasinda Nurol Holding A.S.
Finansman ve Dis Ekonomik ligkiler Koordinatorliigii, 2000-2009 yillar1 arasinda Nurol Holding A.S.
Yoénetim Kurulu Uyesi/Finansman ve Dis Ekonomik iliskiler Koordinatérliigii gorevlerinde bulunmus
ve halen Aksu Enerji ve Ticaret A.S, Nurol Holding A.S. ve Istiraklerinde Yénetim Kurulu Uyesi
gorevlerini ve Hacettepe Universitesinde Ticari Bankacilik {izerine yar1 zamanl olarak derslere
girmektedir. Ingilizce, Fransizca, Orta Diizeyde Almanca ve Romayka (Yerel Dili) dillerini
bilmektedir.
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Vedat AKYOL- Yonetim Kurulu Uyesi

Ilk orta ve lise tahsilini Yalova da yerine getirdi. Universite tahsilini ise Karadeniz Teknik Universitesi
[.1.B.F Fakiiltesi Isletme béliimiinden mezun oldu. Daha sonra aile sirketi olan Akyol Insaat Ith.
Ihr.Ltd. Sti. nde calismaya basladi. Burada dis ticaret birimi koordinatdrliigii yapti. Rusya Ukrayna ve
Tiirki Cumhuriyetlerde uzun yillar ulusal ve uluslararasi bir¢ok firmanin distribiitorliik faaliyetlerini
yerine getirdi. Bu siirede sirket olarak yurti¢inde insaat yapimu islerine devam etti. Halen bu sirketin
yonetim kurulu iiyeligini yapmaktadir. 2010 yilinda Dig Ticaret birimini kapatarak Enerji yatirim
karar1 aldi. Halen enerji alaninda yatirim ¢alismalar1 ve arayislar1 devam etmekte olup 2016 yilindan
beri Aksu Enerji A.S. de yonetim kurulu iiyesi olarak gorev almaktadir.

Nihal ISPIR- Yénetim Kurulu Uyesi

[lk ve Orta dgrenimini Van’da, Liseyi Isparta Lisesinde tamamlamgtir. Universite egitimini
Siileyman Demirel Universitesine Insaat, Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi, Silleyman Demirel
Universitesi Kamu Yonetimi Siyasal Bilimler Yiiksek Lisans yapmustir. Meslek Hayatina 1997
Yilinda, Isparta Deri Organize Sanayi Bolgesi insaat Teknikeri olarak baslamis, 2005 Yilinda Isparta
Ticaret ve Sanayi Odasinda goreve baglamis olup, Halen Genel sekreterlik gorevini yiiriitmektedir.

Sinasi OLGUN- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

[lk, orta ve lise tahsilini Isparta’da tamamladi. Ege Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler fakiiltesinden
1971 yilinda mezun oldu. Orma Sunta fabrikasinda Personel ve Maliyet Muhasebesi servislerinde
gorev aldi. 1976-2002 yillar1 arasinda Giil, Giilyagi ve Yagli Tohumlar Tarim Satis Kooperatifler
Birliginde Muhasebe Miidiirii ve Genel Miidiir yardimcilig1 gorevlerinde bulundur. 1992-2002 yillan
arasinda dortlii kararname ile Genel Miidiirliikk gérevine atandi. 1995 yilinda emekliye ayrildi.

Kayhan GIRITLIOGLU- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ik ve ortaokulu Rize’de, liseyi ise Ankara’da, Universiteyi Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Ekonomi béliimiinii bitirdi. Ozel sektdrde cesitli gorevlerde ve kademelerde galist1.
Ankara Serbest Muhasebesi Mali Miisavirler Odasi iiyesi olup; 2005 yilindan itibaren kendi ofisinde
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik meslegini icra etmektedir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu biitiin
sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki
iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Taner Mirza- Yonetim Kurulu Bsk.
Yoktur
Mustafa TUTAR- Yonetim Kurulu Bsk. V.

Sirket Unvani Sernll)z);eldeld Gorevi
M32S Enerji ve Ticaret A.S. %25 Yonetim Kurulu Bgk.
Isparta Ticaret ve Sanayi Odas1 - Yonetim Kurulu Bsk.
Ahmet PASAOGLU- Yonetim Kurulu Uyesi

Sirket Unvani Sernll)z);eldeld Gorevi
Nurol Holding - Yénetim Kurulu Uyesi
Turser Turizm - Yénetim Kurulu Uyesi
Nurol Gayrimenkul Yonetim A.S. - Y onetim Kurulu Bagkani
RGM Turkey Gayrimenkul Yo6netim A.S. - Yonetim Kurulu Bagkani
Europower Centrum S.p Polonya - Yénetim Kurulu Uyesi
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Vedat Akyol- Yonetim Kurulu Uyesi

Sirket Unvani Sernll)i;);eldeld Gorevi
Akyol Ingaat Ith. Thr. Tic. Ltd. Sti. %12,5 Yonetim Kurulu Uyesi
Nihal ispir- Yonetim Kurulu Uyesi
Yoktur
Sinasi OLGUN- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Yoktur.
Kayhan GIRITLIOGLU- Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Yoktur.

14.5. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankaciik Kanunu ve/veya
Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢cmis olsa bile; kasten islenen
bir suctan dolay1 bes yi1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet,
hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, kacake¢ilk,
vergi kacakc¢iligi veya haksiz mal edinme su¢larindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortaklhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraccidaki diger
yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine
dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrac¢1 son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlarnn arasindaki c¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrac¢¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalar icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihrageimin cikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracg
son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi1 araclarmin satisi
konusunda belirli bir siire i¢cin bu Kisilere getirilmis simirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrag¢¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z
sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z konusu
kisilere Odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 0demeler dahil) ve saglanan benzeri
menfaatler:

Sirketin 30 Haziran 2020 dénem sonu itibariyle Yénetim Kurulu Uyelerine ve séz sahibi personele
Odenen iicretler ve benzeri menfaatler toplami 125.768,00 TL.’dir. 31.12.2019 yili 225.747 TL’dir.
Toplam rakamlarin ayrintis1 asagidaki tabloda verilmistir.

TL 31.12.2019 30.06.2020
Yonetim Kurulu Uyeleri 225.747 125.768
Yonetimde S6z Sahibi Personel

Toplam 225.747 125.768

15.2. Son yilllik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin
ihragcinmin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yénetim Kurulu Uyelerine sigortaya tabii olmamakla birlikte yalmz gelir vergisine tabidirler. Bu
yiizden kidem tazminati s6z konusu degildir. Sadece yonetimde séz sahibi personel igin kidem
tazminati hesaplanmakta olup 30.06.2020 hesap dénemi sonu itibariyle 170.042,31 TL dir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev siiresi ile
bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri 18.04.2019 yilinda yapilan 2018 yili olagan genel kurul toplantisinda 3
yil sure ile gorev yapmak iizere secilmislerdir.

Yonetim Kurulu Uyeleri

Son 5 Yilda Ortaklikta Gorev Siiresi / kalan
Ad1 Soyadi Ustlendigi Gorevler Goreyv Siiresi
Taner MIRZA Yonetim Kurulu Bgk. 3Yil-1Yil6Ay
Mustafa TUTAR Yonetim Kurulu Bgk.V 3Yil-1Yil6Ay
Ahmet PASAOGLU Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil-1Yil6Ay
Vedat AKYOL Yénetim Kurulu Uyesi 3Yil-1Yil6Ay
Nihal ISPIR Yonetim Kurulu Uyesi 3Y1l-1Y1l6Ay
Sinasi OLGUN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi |3 Yil- 1 Y11 6 Ay
Kayhan GIRITLIOGLU Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi |3 Yil- 1 Y11 6 Ay
Yonetimde S6z Sahibi Personel
Son 5 Yilda Ortaklikta
Adi Soyadi Gorevi Ustlendigi Gorevler
Mustafa TUTAR Genel Miidiir | Isletme Miidiirii

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracc1 ve bagh ortakliklar tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soéz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak oOdemelere/saglanacak faydalara iliskin soézlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirketin Yonetim ve Denetim Kurulu iiyelerinin ve yonetici personelin is akdinin Sirket tarafindan
sona erdirilmesi durumunda 4857 sayili Is Kanunu gercevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis
izin Ucreti 6deme yiikiimliiliigli haricinde kendilerine ayrica yapilacak 6deme veya saglanacak bir
fayda bulunmadig1 gibi, bu konuya iliskin diizenlenmis bir sézlesme de mevcut degildir.
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16.3. ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad: ve bu
komitelerin gorev tammmlari:

Sirket, Yonetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarimi saglikli bir sekilde yerine getirebilmesi igin
18.04.2019 tarihli 578 nolu karan ile Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komiteleri revize
etmistir. Olusturulan komiteler asagidaki gibidir;

Kurumsal Yoénetim Komitesi: Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar
catigmalarim tespit eder. Yonetim Kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarmi iyilestirici tavsiyelerde
bulunur. Yatirimer iligkileri boliimiiniin ¢alismalarini gozetir.

Ad1 Soyadi Gorevi Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Kayhan .

GIRITLIOGLU Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi | Yonetim Kurulu Bagkan1

Ahmet PASAOGLU | Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi

Denetimden _Sorumlu _Komite: Sirketin muhasebe sistemini, finansal bilgilerinin kamuya
acgiklanmasi, bagimsiz denetim kurulusunun sec¢imi, bagimsiz denetim sdzlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baslatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her agsamadaki ¢aligmalari
denetimden sorumlu komitenin gozetiminde gerceklesir.

Adi Soyadi Gorevi Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti

Sinasi OLGUN Denetimden Sorumlu Komite Uyesi | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Kayhan GIRITLIOGLU | Denetimden Sorumlu Komite Uyesi | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi: Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirecek
risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli ©Onlemlerin uygulanmasi ve riskin
yonetilmesi amaci ile ¢alismalar yapar.

Ad1 Soyadi Gorevi Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Riskin Erken Saptanmasi Komite

Sinasi OLGUN Bsk. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Riskin Erken Saptanmasi Komite

Vedat AKYOL Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Riskin Erken Saptanmasi Komite

Nihal ISPIR Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

16.4. Thraceimin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda agiklama:

Aksu Enerji, SPK’nin 1I-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi”nin uygulanmasma yonelik olarak
yapilan degerlendirme sonucunda; s6z konusu Tebligin 5°’nci maddesi kapsaminda, paylar1 Borsa
Istanbul A.S. Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler
Pazari’nda islem goren halka agik ortakliklarin, sistemik 6nemlerine gore piyasa degerleri ve fiili
dolasimdaki paylarin piyasa degerleri dikkate alinarak 2020 yil1 i¢inde belirlenen gruplar arasinda 3.
grupta yer almistir.

(https://www.spk.gov.tr/Bulten/Goster?year=2020&no=4)

Sirket, faaliyetlerini SPK tarafindan belirlenen Kurumsal Yénetim Ilkelerini cercevesinde ve zorunlu
ilkelere uyumlu olarak siirdiirmektedir.

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani, sirketin www.aksuenerji.com.tr adresinde bulunan yillik
faaliyet raporlarinda detayli sekilde bulunmaktadir. En giincel beyan 26.02.2020 tarihinde KAP’ta
acgiklanmustir. (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/821828)

Sirket Yap-Islet-Devret modelini kullanarak ilk halka acilan sirket olarak etkin kurumsal yonetimin ve
pay sahipleri agisindan ¢ok 6nemli yararlar1 olduguna inanmaktadir.
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16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirket Genel Miidiiriine bagli Yatirimer Iliskileri Boliimii, yatirimcinin bilgilendirmesi ve yatirimel
haklarinin kullanilmasi haklar kullanmasina yonelik faaliyetleri organize etmekte, yatirnmeilarin yazil
ve sozli olarak talep ettikleri igsel olmayan ve ticari sir niteligi tasimayan bilgi taleplerinin
karsilanmasini saglamaktadir. Boliim ¢alisanlar tarafindan donem igerisinde alinan biitiin yazili ve
sOzlii bagvurularina cevap verilmistir.

Yatirimei {liskileri Boliimiiniin baslica gorev ve sorumluluklari asagidaki gibidir.

e Yatimcilar ile sirket arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlart
tutmak.

e Sirket pay sahiplerinin sirket ile ilgili bilgi taleplerini yanitlamak.
e Genel kurul toplantilar ile ilgili olarak pay sahiplerinin sahip olmasi gereken dokiimanlari
hazirlamak ve genel kurulun mevzuata ve esas sézlesmeye uygun yapilmasini saglamak.

e Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak iizere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yilikiimliliklerinin yerine getirilmesini
saglamak.

Yatirimei {liskilerinden Sorumlu Personel ve iletisim Bilgileri:

Sahip Oldugu SPK

Ad1 Soyadi Unvam Lisanlari Telefon / Fax E-Posta
Ll Sermaye Piyasasi
Niikhet ipekler Ef‘rtlgm Higkileri Faaliyetleri 0246 232 60 44
Diizey 2 Lisansi 0246 232 32 31 aksue(@aksuenerji.com.tr

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGIiLER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve onemli
ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi hakkinda a¢iklama:

30.06.2020 tarihi itibariyle sirket mevcut ¢alisan sayisi 20 kisidir. (31.12.2019: 21 kisi, 31.12.2018: 22
kisi,31.12.2017: 28 kisi)

Personel Bilgileri 130.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Genel Miidiirliik 1 1 1 1

Isletme Miidiirliigii 1 1 1

Mali ve Idari Isler Miidiirliigii 1 1 1

Muhasebe 1

idari isler 1

Yatirimear Iliskileri 1 1 1 1

Miihendis 1

Teknisyen 6 6 6 11

Sofor 1 1 1 1

Bekci 9 10 11 11

Doénem Sonu Toplam Personel 20 21 22 28

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrac¢imin paylarmma yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
17.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihraccinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel Kkisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya boyle Kisiler yoksa
bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine fliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Sermaye oram
Ticaret Unvanl/ 30.06.2020 10.12.2020
Adi Soyadi (Son genel kurul itibariyle) (Son durum)

(TL) (%) (TL) (%)

Nerox International B.V. 1.290.035,26 7,82 1.290.035,26 7,82

Goltas Goller Bol. Cimento San. Ve

Ticarest AS ¢ 1.092.868,96 6,62 1.092.868,96 6,62

Vedat Akyol 924.504,46 5,6 924.504,46 5,6

Diger 13.192.591,32 79,96 13.192.591,32 79,96

TOPLAM 16.500.000,00 100,00 16.500.000,00 100,00

Sirketin, %5’in iizerinde dolayli paya sahip olan kurum bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina dair
ifade:

Yoktur.
18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/Hamiline Bir Paym Sermaye
Grubu - imtiyazlarm Tiirii | Nominal | Toplam (TL) ?,’
Oldugu Deseri Oram (%)
egeri
A Hamiline 1 Paya Kars1 15 Oy 1 TL 284.482,76 1,72
B Hamiline Y oktur 1TL 16.215.517,24 98,28
TOPLAM 16.500.000,00 100,00

Sirket 6denmis sermayesi olan 16.500.000 adet paydan 284.482,76 adeti kurucu / imtiyazli paydir. Bu
paylar borsada islem gormemektedir. Mevcut imtiyazli paylar A grubu olarak saklanmakta olup, 1
paya karsilik 15 oy hakkina sahiptir. B grubu paylar 1 paya karsilik 1 oy hakkina sahiptir.

18.4. ihragginin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrac¢inin yénetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da ihracciy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamlmasim engellemek icin alinan tedbirler:

Sirketin yonetim hakimiyetine sahip olan ya da sirketi kontrol eden yoktur.

18.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

19. iILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER HAKKINDA

BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 yil sonlart ile 30.06.2019 ve 30.06.2020 ara ddonemleri
itibariyle iliskili taraflara borg¢lar asagidaki sekildedir:

TL 30.06.2020 [ 30.06.2019 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Petrol Ticaret A.S. 0 0 0 1.988 3.979
Petrol Ticaret A.S. (UV) 0 0 0 0 754.441
Vedat Akyol (UV) 0 0 0 0 220.000
Toplam 0 0 0 1.988 978.420

19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihragcinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda bilgi:

Sirketin iligkili taraflara satis1 bulunmamaktadir. Sirket 2017 yili igerisinde iligkili taraf olan Petrol
Ticaret A.S’den akaryakit alimi yapmakta ve bu rakamda hasilatta ciddi bir oran olusturmamaktadir.

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 16.500.000 TL (Onaltimilyonbesyiizbin) TL olup, s6z konusu ¢ikarilmig
sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden 6denmistir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL
nominal degerde, 284.482,76 adet hamiline yazili (A) Grubu, 16.215.517,24 adet hamiline yazil1 (B)
Grubu olmak tlizere toplam 16.500.000 adet paya boliinmiistiir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirketin kayith sermaye tavani 50.000.000 TL’dir.

20.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Nominal Deger (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fiili Dolagimda 11.772.750 11.772.750 11.752.950 5.894.006
Bulunan Paylar

Toplam Sermaye 16.500.000 16.500.000 16.500.000 8.352.000
Fiili Dolagim Orani %71,35 %71,35 %71,23 %70,57

Sermaye nakit dis1 aktiflerden 6denmemistir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi

hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.5. Thraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortaklhiklarmmin sahip olduklar1 ihrac¢r paylarimin adedi, defter

degeri ve nominal degeri:

Yoktur.
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20.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi aracglarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi aracglar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
20.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye

artirnmlar1 ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplarn ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.
20.9. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis suretiyle

pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutan
ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.10. ihraccimin mevcut durum itibariyle paylarimin borsada islem gérmesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagsvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirkete ait 16.500.000 adet payin 16.215.517,24 adeti AKSUE kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazarda
islem gormektedir.

20.11. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir onceki yilda eger ihracci halihazirda halka agik bir
ortaklik ise ihraccimin paylar: iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.12 Esas sozlesme ve i¢c yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis esas sézlesme izahnamenin ekinde ve
Kamu Aydinlatma Platformunda, sirketin resmi internet sitesi www.aksuenerji.com.tr adresinde yer
almaktadir. Ayrica Sirket genel kurullarinin ¢alisma usul ve esaslarinin belirlendigi <’Genel Kurul i¢
Yonergesi’” www.aksuenerji.com.tr adresinde yer almaktadir.

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve Ticaret Kanunu Hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun
olarak sec¢ilen Bagimsiz {iyeler dahil 7 kisiden olusan Y onetim Kurulu tarafindan idare edilir.

Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir baskan ve baskan vekili seger. Yonetim kurulu
tiyelerinin gorev siiresi en fazla 3 yila kadardir. Gérev siiresi sona eren Yénetim Kurulu Uyeleri ve
Bagimsiz Uyeler yeniden segilebilirler. Yénetim Kurulu Uyelerine, Tiirk Ticaret Kanunu gergevesinde
Sermaye Piyasasi hiikiimlerine aykiri olmamak kaydi ile 6deme sekli ve tutar1 Genel Kurulca
belirlenecek {icret ve mali haklar verilir.

Genel Kurul toplantilarina Yénetim Kurulu Bagkani, Bagkan katilmadigi durumlarda Bagkan Vekils,
onunda katilmadigi zamanlarda Yénetim Kurulu Uyelerinden birisi toplantiya bagkanlk eder. Genel
Kurul toplantilart “’Genel Kurul I¢ Yonergesi’’ hiikiimlerine gore yonetilir.

Olagan ve Olaganiistii toplantilara katilan oy hakkina sahip her bir A Grubu (imtiyazl) paya karsilik
15 oy hakki, her bir B Grubu paya karsilik 1 oy hakk1 olacaktir.

Sirkete ait ilanlar, Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde, Kamu Aydimlatma Platformunda, resmi internet
sitesinde Tiirk Ticaret Kanununa ve Sermaye Piyasas1 mevzuatinda belirtilen siirelere uymak kaydiyla
yapilir.
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Genel Kurul Toplantilarina Elektronik ortamda katilim:

Sirketin Genel Kurul Toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara Tiirk Ticaret
Kanunun 1527nci maddesi uyarinca elektronik ortamdan katilabilir.

20.13.Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amac ve
faaliyetleri:

Esas sozlesmenin 4. Maddesine gore, sirketin amac¢ ve konusu bashca sunlardir;

A-Sirket, elektrik enerjisi {iretimi i¢in tesis kurulmasi, isletmeye alimmasi veya hazir tesis satin
alimmasi, kiralanmasi, iiretilen elektrik enerjisinin miisterilere satisi ile istigal eder.

B-Sirket her tiirlii petrol, gaz, maden ve yeralti kaynaklarmi gerekli izinleri almak sartiyla arama,
cikarma g¢alismalarini yapabilir, satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir. Cikarilan
madenleri isleyebilir, ham, cevher veya mamul madde olarak satabilir, ithal ve ihra¢ edebilir.
Madenlerin islenmesi i¢in tesis kurabilir, makine ve gerekli ekipmani alabilir, satabilir, ithal ve ihrag
edebilir. Devletin her tiirlii maden arama ve ¢ikarma imtiyazlari i¢in acacagi ihalelere istirak edebilir.
Her tiirlii maden sahalar1 ruhsatname miiracaatlar1 yapabilir, devir alabilir, devir edebilir.

Sirket yukarida (A) ve (B) maddelerinde belirtilen amacin1 gergeklestirmek lizere elektrik piyasasi,
dogal gaz piyasasi, petrol piyasast ve maden mevzuati dahil olmak iizere ilgili enerji mevzuatina
uygun olarak asagidaki konularda faaliyette bulunacaktir:

1- Elektrik enerjisi tiretmek amaciyla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan gerekli izin ve
lisanslar1 almak, her tiirlii tesisi kurmak, isletmeye almak, satin almak, devralmak, kiralamak, kiraya
vermek,

2- Her nevi enerji ve yenilenebilir enerji kaynaklarma dayali elektrik iiretimi i¢in; ilgili mevzuat
gercevesinde, her nevi madenleri ve gazlari, petrol, dogalgaz ve tiirevlerini, jeotermal, su kaynaklari,
dogal kaynaklar1 ve sair her tiirlii enerji kaynagini ve elektrik {iretimi i¢in gerekli her tiirli hammadde
ve yardimc1 maddeleri satmak, satin almak, islemek, depolamak, nakletmek, ithal etmek, ihrag etmek,
ticaretini yapmak ve bu hususlarda gerek resmi gerek 6zel her tiirlii ihalelere istirak etmek, anlagmalar
akdetmek,

3-  Elektrik {iretimi faaliyeti sirasinda olusan buhar, sicak su, gaz, atik ve sair yan {riinleri satmak,
depolamak, degerlendirmek,

4- Yeralt1 ve yerlstii maden ve tabii kaynaklari, jeotermal ve dogal mineralli su kaynaklar1 ve
jeotermal kokenli gazlar1 mevcut Kanunlara uygun olarak aramak, ¢ikartmak, isletmek, satin almak,
satmak, kiralamak, kiraya vermek, jeotermal kaynaklar ve dogal mineralli sularla ilgili arama ve
isletme ruhsati almak, maden arama ruhsatnamesi almak, maden aramak, isletme hakki talep etmek,
isletme ruhsatnamesi ve isletme imtiyazi almak, maden ruhsatnameleri iizerinde ipotek ve rehin
kurmak, devri kabil madenlerin haklarin1 devralmak, ilgili mevzuata riayet etmek kosulu ile her tiirli
maden ve komiir ocaklar1 agmak ve igletmek, maden igletmeleri ve maden sanayi tesisleri kurmak,
madencilik ile ilgili makine, yedek parga, techizat ve tesisati liretmek, almak, satmak, pazarlamak,
ithalat ve ihracatin1 yapmak, maden cevheri satin almak, islemek, zenginlestirmek, satmak, maden
cevheri lizerinde rehin tesis etmek,

5- Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satis lisans1 sahibi tiizel kisilere, perakende
lisansi sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlasmalar yoluyla satmak,

6- SPKn'nun md.15/son hiikmii sakli olmak kaydiyla kontrol olusturmaksizin kurulmus veya
kurulacak dagitim sirketleri ile istirak iliskisine girmek,

7- SPKn'nun md.15/son hikkmii sakli olmak kaydiyla kurulmus veya kurulacak elektrik enerjisi liretim
sirketleri ile istirak iligkisine girmek.

Diger taraftan Sirket, amag ve konusu ile ilgili hususlar1 gergeklestirmek icin sirket faaliyetleri ile
smirli olmak, yatirnmcilarin aydinlatilmasini teminen Sermaye Piyasasi mevzuati kapsaminda gerekli
aciklamalar yapmak ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde belirlenen esaslara uygun olmak
kaydiyla asagidaki hususlar ile istigal edebilir:

a)-Faaliyet konular1 ile ilgili olarak, acenteler, miimessillikler, subeler agmak ve pazarlamacilik
faaliyetinde bulunmak,
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b)-Faaliyet konulari ile ilgili olarak, yurti¢i ve yurtdisindan makine ve takim kiralamak, satin almak

ve satmak,

c¢)-Faaliyet konulart ile ilgili olarak tesisleri kiralamak, satin almak, satmak ve isletmek,

d)-Faaliyet konular ile ilgili olarak sermaye piyasasi mevzuati ile diizenlenen aracilik faaliyeti,
menkul kiymet portfoy isletmeciligi ve yatirinm danismanligi faaliyeti niteliginde olmamak tlizere her
tiirli menkul ve gayrimenkul mal ve ara¢ edinmek, bunlari isletmek, satin almak, satmak, sirket
alacaklariin teminati olarak baska sahislarin gayrimenkulleri iizerinde ipotek almak, fek etmek ve
gerek sirketin gerekse baska sahis ve sirketlerin borglarmin teminati olarak ipotek vermek,
gayrimenkule miiteallik, tevhit, ifraz, terk, irtifak hakki tesisi ve maliki oldugu gayrimenkullerde cins
tashihi iglemleri yaptirmak, gayrimenkul satig vaadinde bulunmak; veya bu haklan kabul etmek; kat
miilkiyeti kurmak, yesil saha ve yola isabet eden arazi par¢alarmi kamu yararina terk ve teberru etmek;
iktisap edilen gayrimenkulleri ve bunlar {izerindeki tesisleri devir ve ferag etmek,

e)-Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak sart1 ile miilkiyeti sirkete veya
ticlincli sahislara ait gayrimenkuller {lizerinde gerek sirketin gerekse bagka sahis ve sirketlerin
borglarinin teminati olarak basta ipotek olmak iizere her tirlii ayni veya sahsi haklar tesis etmek,
bunlari fek etmek; benzeri tiim islemleri yapmak, sirketin leh ve aleyhine ayni haklar tesis etmek,

f)-Sirketin bor¢larinin ve Sirket tarafindan ihtiyacglar i¢in finansman temini amaciyla yapilacak her
tiirli nakdi ve gayri nakdi kredi s6zlesmesi ve benzer her tiirlii finansman sozlegmelerinin teminati
olmak tizere Sirket'e ait veya Sirket tarafindan edinilecek her tiirlii menkul mallar Gizerinde Sermaye
Piyasas1 mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak Kaydiyla alacakli veya gosterecegi liglincii
kisiler lehine rehin, ayni hak, ticari isletme rehni, kullanim hakki gibi ve bunlarla sinirli olmaksizin her
tiirli takyidat tesis etmek, baska sahis ve sirketlerin, istiraklerinin borglarinin teminati olarak sirkete
ait menkul mallar iizerinde rehin, ayni hak, kullanim hakki tesis etmek ve kaldirmak,

g)-Sirket konusu ile ilgili amaglarim1 gergeklestirebilmek icin yurtigi yurtdist bankalar, finans
kurumlari, mali piyasalar, emtia borsalar1 ve benzeri kurulug, miiessese borsa ve piyasalarda kisa, orta
ve uzun vadeli her tiirli nakdi ve gayri nakdi krediler almak, finansman ve mal baglantilari,
anlagmalar yapmak, kaynak saglamak, bu konularda bagh ortakliklarina, istiraklerine, yonetimine
katildig1 kuruluslara, yapmis oldugu is ortakligi ve is irtifaklarina yatinm damismanlign faaliyeti
niteliginde olmamak {izere her ¢esit damigmanlik yonetim ve organizasyon hizmetleri vermek,
Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak kaydiyla gerek sirketin gerekse baska
sahis ve sirketlerin borglarinin teminati olarak ipotek, kefalet ve garanti vermek, miisterek borglu ve
miiteselsil kefil olmak veya yalnizca kefil olmak,

h)-Ilgili resmi makamlar, kamu kurum ve kuruluslar1 ve belediyelerce acilacak ihalelere katilmak ve
gerekli yetki ve izinleri almak kaydi ile igme, kullanma ve endiistri suyu ihtiyacinin her nevi yeralt1 ve
yerlistii kaynaklarindan saglanmasi, satim ve dagitiminin yapilmasi igin; her tiirlii tesisin etiit ve
projesini yapmak veya yaptirmak, bu projelere gore tesisleri kurmak veya kurdurmak, isletmek,
kiralamak, kiraya vermek, kurulu olanlar devralip isletmek,

1)-Faaliyet konular ile ilgili olarak yerli ve/veya yabanci sirketler ile anlasmalar yapip, yurtici veya
yurtdisinda ihalelere girmek ve taahhiitte bulunmak, Ortak Personel ¢alistirmak, personel degisimi
yapmak, gerektiginde yabanci uzman ¢alistirmak,

1)- Kurucu olarak katildigi ve istirak ettigi mevcut veya kurulacak sirketlerin idare ve teknik
organizasyonlarini saglamak,

7)- Sermaye Piyasasi Kanunu madde 15/son hiikmii sakli kalmak kaydiyla Sermaye Piyasasi
mevzuati ile diizenlenen aracilik faaliyeti, menkul kiymet portfoy isletmeciligi ve yatirim danismanlig
faaliyeti niteliginde olmamak iizere ve yiiriirlikteki tiim mevzuat yilikiimliliikleri ile oncelikle
Sermaye Piyasasi Kurulu izni olmak tlizere gerekli kilinan tiim yasal izinleri almak sartiyla sirket
faaliyetleri ile ilgili olarak veya bilciimle nedenlerle yerli ve/veya yabanci ger¢ek ve/veya tiizel
kisilerle sirket kurmak, ortakliklara katilmak, mevcut veya kurulacak sirketlere istirak etmek, mevcut
veya kurulacak sirketlerin hisse senetlerini veya paylarini satin almak, tahvil almak, bilctimle iktisap
ettigi degerleri gerektiginde amacina uygun olarak elden ¢ikarmak,

k)-Faaliyet konularina giren sinai ve ticari yatirnmlarda bulunmak; amaci ile ilgili olarak marka,
ihtira berati, ustalik, (know how) ve diger sinai miilkiyet haklarini iktisap etmek, devir ve ferag etmek
ve bunlar iizerin de lisans anlagmalar1 yapmak,

1)- Ilgili mevzuatin miisaade ettigi sekil, mahiyet ve usulde yabanci ortak istiraki kabul etmek,

49



Su kadar ki; Sirket’in kendi adina ve 3. Kkisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi
veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde
belirlenen esaslara uyulur.

Sirketin amag ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan,
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinlerin alinmasi
gerekmektedir.

20.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:
Yonetim- Denetim

Esas Sozlesme 11. Madde

a-Genel kurulda, sirketin bagimsiz olmayan yonetim kurulu {iyelerinin 2 tanesi, ayri bir giindem
maddesi ile A Grubu pay sahibi ortaklarin ¢cogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan, segilir.
Yonetim kuruluna secilecek diger tiyeler Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiikiimleri ¢ergevesinde Genel Kurul tarafindan serbestge belirlenir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
hiikmii geregince bosalacak Yénetim Kurulu Uyeligine ilk Genel Kurulun onayma sunulmak sarti ile
Yonetim Kurulunca segilir.

b-Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca
secilecek bagimsiz iiyeler dahil 7 (Yedi) iiyeden olusacak yonetim kurulu tarafindan goriiliir.

Yonetim kurulu igerisindeki bagimsiz {iye sayisi, toplam yonetim kurulu {iye sayisinin iigte
birinden az olamaz. Bagimsiz iiye sayisimin hesaplanmasinda kiisuratlar izleyen tam say1 olarak
dikkate alinir. Her durumda bagimsiz iiye sayist ikiden az olamaz. Yonetim kurulunda gorev alacak
bagimsiz iiyelerin nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine
gore tespit edilir.

c- Bagimsiz lyeler dahil yonetim kurulu iiyelerinin gorev siireleri en ¢ok ti¢ yildir. Se¢im siiresi
sona eren Bagimsiz iiyeler dahil yonetim kurulu {iyeleri yeniden segilebilirler.

d-Yonetim Kurulu kendi arasinda bir baskan ve bulunmadigi zamanlarda vekalet etmek tizere bir
baskan vekili secer.

e-Yonetim kurulu iiyelerine ve bagimsiz yonetim kurulu {iyelerine bu esas sézlesme hiikiimleri
dahilinde genel kurulca kararlastirilan {icret veya huzur hakki verilir.

f- Yonetim Kurulu, gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bi¢imde yerine getirilmesini saglamak
tizere Sirketin gereksinimlerini de dikkate alarak Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Y&netim
Komitesi ile gerektigi takdirde yeterli sayida sair komiteleri olusturur.

g- Sirketin her tiirlii iliskili taraf islemlerinde ve t¢ilincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iyelerin ¢ogunlugunun onayi aranir.
Bagimsiz tiyelerin ¢ogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme iliskin
yeterli bilgiyi icerecek sekilde kamuyu aydmlatma diizenlemeleri ¢er¢evesinde kamuya duyurulur ve
islem genel kurul onayma sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflar1 ve
bunlarla iligkili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir oylamada karar alnarak diger pay sahiplerinin
genel kurulda bu tiir kararlara katilmalar1 saglanmir. Bu maddede belirtilen durumlar i¢in yapilacak
genel kurul toplantilarinda toplanti nisabi aranmaz. Oy hakki bulunanlarin adi ¢ogunlugu ile karar
almir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ile genel kurul kararlari
gecersizdir.

h-Yonetim Kurulunun temsil ve ilzamu, islevi, faaliyet esaslari, Yonetim Kurulu Toplantilariin
sekli, toplant1 karar ve nisab1 hususlarinda Tiirk Ticaret Kanunun ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun, Kurumsal Yénetim ilkelerinin belirlenmesine ve uygulanmasina iliskin teblig hiikiimleri
uygulanir.

1-Yonetim Kurulu toplantilari, tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, baz1 liyelerin
fiziken mevcut bulunduklar1 bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla
da icra edilebilir. Bu héllerde Kanunda ve Sirket esas so6zlesmesinde ongoriilen toplant: ile karar
nisaplarma iliskin hiikiimler aynen uygulanir. Bu hususta ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanr.

50



20.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda bilgi:
Esas S6zlesme 17. Madde

b) Oy Haklar

Sirketin yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 479 uncu maddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla her bir A Grubu pay sahibinin 15
(Onbes), her bir B Grubu pay sahibinin 1 (Bir) oy hakk: vardir.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan
baska temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar1 oylar1 da kullanmaya yetkilidirler. Bir payin
birden ¢ok maliki bulunmasi durumunda s6z konusu pay sahipleri ancak bir temsilci marifetiyle oy
haklarini kullanabilirler.

20.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas S6zlesme 17. Madde Genel Kurul

a)Toplantiya Cagri

Sirket Genel Kurulu Olagan veya Olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurullar Sirketin
hesap devresinin sonundan itibaren {i¢ ay igerisinde ve senede en az bir defa, Olaganiistii Genel
Kurullar ise Sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

Bu toplantilara davet, Toplantilara iliskin yapilacak bildirimler ile ilanlarda Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Mevzuati’nin ilgili hiikkiimleri uygulanir. Genel Kurullar
Sirket merkezinde veya sirket merkezinin bulundugu ilin uygun bir yerinde toplanir. Genel Kurul
toplantisi, pay sahiplerinin katilimimi arttirmak amaciyla pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
agmayacak ve pay sahiplerinin mimkiin olan en az maliyetle katilimini saglayacak sekilde
gergeklestirilir.

Toplantilara Yonetim Kurulu Bagkani baskanlik eder. Mazeret halinde baskan genel kurulca
secilir. Genel kurulca ayrica bir tutanak yazmani ile bir oy toplama memuru segilir.

b) Oy Haklari

Sirketin yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 479 uncu maddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla her bir A Grubu pay sahibinin 15
(Onbes), her bir B Grubu pay sahibinin 1 (Bir) oy hakk: vardir.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan
baska temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar oylar1 da kullanmaya yetkilidirler. Bir payn
birden ¢ok maliki bulunmasi durumunda s6z konusu pay sahipleri ancak bir temsilci marifetiyle oy
haklarimi kullanabilirler.

Oy kullaniminda ve vekdleten oy verme islemlerinde Sermaye Piyasasi Mevzuati
diizenlemelerine uyulur.

¢) Miizakerelerin Yapilmast ve Karar Nisabir Sirket Genel Kurul toplantilar1 ve bu
toplantilarda uygulanacak toplant1 ve karar nisabi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu
hiikiimlerine tabi olacaktir.

d) Genel Kurul Toplantilarinda Bakanlik Temsilcisinin Bulunmasi
Gerek Olagan ve gerekse Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda ilgili Bakanlik Temsilcisinin
bulunmasi ve toplant1 tutanaklarinin ilgililerle birlikte imza edilmesi sarttir. Temsilcinin giyabinda
yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve temsilcinin imzasimi tasimayan toplanti
tutanaklari gecerli degildir.

e) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim
Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Y&netmelik hiikiimleri uyarinca hak
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sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, 6neride
bulunmalarina ve oy kullanmalarma imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi
gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmus olan sistem tizerinden hak sahiplerinin
ve temsilcilerinin, anilan Yo6netmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

20.18. Thraccimin yoénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.20. Sermayenin artirillmasina ve azaltilmasina iliskin esas so6zlesmede ongoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme 8. Madde

Sirket Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulunun 25.11.1987 tarih ve 688 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirketin kayith sermayesi 50.000.000.- (Ellimilyon) TL’s1 olup her biri 1.-(Bir) TL nominal degerde
50.000.000 (Ellimilyon) adet paya boliinmiistiir.

Sirketin  ¢ikarilmig sermayesinin  her biri 1.0 (Bir) TL nominal degerde 16.500.000
(Onaltimilyonbesytiizbin) adet paya boliinmiis 16.500.000 (Onaltimilyonbesylizbin) TL sidir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca verilen kayith sermaye tavami izni, 2016-2020 yillar1 (5 yil) igin
gecerlidir. 2020 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulasilmamis olsa dahi, 2020
yilindan sonra Yonetim Kurulu’nun sermaye artirnm karari alabilmesi igin; daha 6nce izin verilen
tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almak suretiyle genel
kuruldan yeni bir sure i¢in yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinamamasi durumunda
Sirket yonetim kurulu karariyla sermaye artirimi yapamaz.

Cikarilmis sermayenin tamami hamiline yazili her biri 1.0 TL nominal degerde paylarla temsil edilir.
Paylarin dagilim asagidaki gibidir.

A GRUBU TOPLAM 284.482,76 TL
B GRUBU TOPLAM 16.215.517,24 TL
A VE B GRUBU TOPLAMI 16.500.000,00 TL

Bundan bdyle yapilacak sermaye artirimlarinda A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar
karsiliginda B grubu, yeni paylar ¢ikartilacaktir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde kayden izlenir.

Paylarin kandillestirilmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili diger kuruluglar tarafindan
yapilacak diizenlemeler saklidir.

Yonetim kurulu 2016-2020 yillar1 arasinda, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
gerekli gordigli zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar hamiline yazili paylar ihra¢ ederek
cikarilmis sermayeyi artirmaya ve ayrica imtiyazli veya itibari degerinin iizerinde pay ¢ikarilmasina,
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin siirlandirilmasina yetkilidir.

Hisse senetlerinin nominal degeri 1.000.-TL iken 5274 sayili TTK’da degisiklik yapilmasina dair
kanun kapsaminda 1 Yeni Kurus olarak degistirilmistir. Bu degisim sebebiyle toplam pay sayisi
azalmis olup her biri 1.000.-TL’lik 10 adet pay karsiliginda 1 Yeni Kurusluk 1 Pay verilmistir.31 Ocak
2004 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi
Hakkinda Kanun’a istinaden 5 Mayis 2007 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4 Nisan 2007 tarihli
ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurus’ta yer alan “Yeni”
ibaresinin 1 Ocak 2009 tarihinde kaldirilmasina karar verilmistir.

Isbu ana sézlesmede yer alan “Tiirk Liras1” ibareleri yukarida belirtilen Bakanlar Kurulu Karar
uyarinca degistirilmis ibarelerdir.
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S6z konusu degisim ile ilgili olarak ortaklarin sahip oldugu paylardan dogan haklari saklidir

Nakit karsilig1 yeni pay ¢ikarilmasi suretiyle sermaye artiriminda, yonetim kurulunun riighan haklarini
kisitlayan karar1 veya genel kurulun aksine karar1 olmadikga ortaklar, Tiirk Ticaret Kanunu madde 394
hilkmii ¢ercevesinde mevcut paylar1 oraninda riichan hakkina sahiptirler. Pay sahiplerinin riichan
haklar1 kendi gruplan dahilinde kullanilir. Riichan haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu
paylar yonetim kurulunca diger A grubu pay sahiplerine teklif edilir, bu durumda dahi satilamayan pay
olmas1 durumunda kalan paylar A grubu disindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi olacak gercek
veya tiizel kisilerce satin alinir.

Riighan haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arz edilmesi séz konusu oldugu
takdirde ilgili islemler Sermaye Piyasas1i mevzuati ¢ercevesinde yapilir.

Sirket paylarimin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati, Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurumu ve isbu ana s6zlesme hiikiimlerinin sakli tutulmasi kaydiyla serbesttir.

Ancak Sirketin sermayesinin yiizde besi veya daha fazlasim temsil eden paylarin dogrudan veya
dolayl1 olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik
sermayesinin yiizde besini agmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin
yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri veya yukarida belirlenen pay
edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel kisinin ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren
pay devirleri her defasinda Enerji Piyasast Diizenleme Kurulunun onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakki
edinilmesi halinde de gegerlidir.

Herhangi bir pay devri s6z konusu olmasa dahi mevcut paylar iizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldirilmas1 pay devrine iligkin oransal smirlara bakilmaksizin Enerji Piyasas1t Diizenleme Kurulu’nun
onayina tabidir.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in taraf oldugu olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sdzlesmeler hari¢ olmak tizere,
imzaladig1 sdzlesmeler enerji satisinin gergeklesmesi icin HES’de EUAS (TETAS) ile imzalanan
sozlesme ve GES’lerde imzalanan CK Akdeniz Elektirik Perakende Satis A.S ile imzalanan s6zlesme
bulunmaktadir. TETAS ile imzalanan Enerji Satis Anlagmasina gore hidro elektirk sanralinde {iretmis
oldugumuz elektrigin satig fiyati TEDAS ortalama satis fiyatinin %65°1 Kamu Ortakligi Fonu dahil
seklindedir. 2003 yilindan bu yana TETAS’dan herhangi bir tarife degisikligi yapilmamistir. Bu
konuda ihtilafin giderilmesi i¢in hukuki siire¢ devam etmektedir. Giines Enerji Santrallerimizde
irettigimiz elektrigin satis1 icin ise CK Akdeniz Elektrik Perakende Satis A.S ile imzaladigimiz
sOzlesmeler neticesinde enerji satis fiyatimiz, santrallerin kabul tarihinden itibaren 0,133 ABD
Dolar1/Cent (Kwh) seklindedir. Uretilen elektrigin bu fiyattan alim garantisi 10 yildir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Thraccimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Sirketin Sermaye Piyasast Kurulunun muhasebe/finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmis
denetimden gegcmis 31.12.2019, 31.12.2018, 31.12.2017 ve 30.06.2020 hesap dénemlerine ait finansal
tablolar1 ve Dbunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina girket internet sitesinden
(www.aksuenerji.com.tr), Kamu Aydinlatma Platformundan ( www.kap.org.tr ) ulasabilir.

Finansal Tablo Donemi | KAP’ta ilan edilme tarihleri
01.01.2017- 31.12.2017 26 Subat 2018

01.01.2018 -31.12.2018 25 Subat 2019
01.01.2019-31.12.2019 26 Subat 2020
01.01.2020-30.06.2020 07 Agustos 2020
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22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin  unvanlari, bagimsiz  denetim  goriisii  ve  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirketin 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 donemlerine iliskin finansal tablolarinin denetimi ile
30.06.2019 ve 30.06.2020 ara donemlerine iliskin sinirli bagimsiz denetimlerini gergeklestiren
kuruluslari unvani ve bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir.

Dénem Bagimsiz Denetim Adres Sorumlu Ort.ak, Giriis
Kurulusu Basdenetci

Finansal Eksen Iran Caddesi Karum Is Merkezi

30.06.2020 | Bagimsiz Denetim C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Olumlu
Danigmanlik A.S. Kavaklidere-Cankaya-Ankara
Finansal Eksen Iran Caddesi Karum Is Merkezi

31.12.2019 | Bagimsiz Denetim C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Olumlu
Danigsmanlik A.S. Kavaklidere-Cankaya-Ankara
Finansal Eksen Iran Caddesi Karum Is Merkezi

31.12.2018 | Bagimsiz Denetim C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Olumlu
Danigsmanlik A.S. Kavaklidere-Cankaya-Ankara
Finansal Eksen Iran Caddesi Karum Is Merkezi

31.12.2017 | Bagimsiz Denetim C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Olumlu
Danigsmanlik A.S. Kavaklidere-Cankaya-Ankara

Sirket’in 2017, 2018, 2019 yilsonu finansallarinin bagimsiz denetimi Finansal Eksen Bagimsiz
Denetim Danismanlik A.S. tarafindan yapilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
geregince Aksu Enerji ve Ticaret A.S yonetim kurulunun almis oldugu karar ve genel kurul onayi ile
Sirket’in 2020 hesap donemi bagimsiz denetimi i¢in Bagimsiz Denetleme Kurulusu Finansal Eksen
Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. ile bagimsiz denetim s6zlesmesi yapilmustir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve Damismanlik A.S.’nin 30.06.2020 donemi finansal
tablolarina iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

Goriis;

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal tablolarin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34'e
uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve Damismanhik A.S.’nin 31.12.2019 donemi finansal
tablolarina iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

Olumlu Goriis;
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile aym

tarihte sona eren hesap donemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ("TFRS”) uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve Damismanlhik A.S.’nin 31.12.2018 donemi finansal
tablolarina iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:
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Olumlu Goriis;
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni

tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmin 6zeti de déahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na ("TMS”) uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve Damismanhik A.S.’nin 31.12.2017 doénemi finansal
tablolarina iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

Olumlu Goriis;
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni

tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ("TFRS”) uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle gergege
uygun bir bigcimde sunmaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Ihragcinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle kar
dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

2019 Yihh Kar Dagitimm

30.06.2020 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda temmettii 0denmemesine karar
verilmistir,

2018 Yii Kar Dagitim

18.04.2019 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda temmettii 6ddenmemesine karar
verilmistir,

2017 Yihh Kar Dagitimm

16.04.2018 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda temmettii 6denmemesine karar
verilmistir,

Esas Sozlesmede Yer Alan Kar Payi Dagitim Esaslari

Madde 24- Sirketin hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
mubhtelif amortisman gibi Sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen net dénem kar1, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca % 5’i kanuni genel kanuni yedek akceye
ayrilir.
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b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak Genel Kurul tarafindan
belirlenen oran iizerinden birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, %10 A Grubu pay sahibi ortaklara, % 3’ii Yonetim
Kurulu iiyelerine %2 de memur ve miistahdem ve iscilere dagitilmak iizere ayrilir.

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettli pay1 olarak dagitmaya veya kendi
istegi ile yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas1 kararlastirilmis olan kisimdan,
O0denmis sermayenin %51 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikkiimleri uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir. Kar paymin
ve/veya bilangodaki dagitilmamis karlarin hisse olarak dagitilmasi durumunda genel kanuni
yedek ak¢e ayrilmaz.

Yasa hiikmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sézlesmede pay sahipleri
i¢in belirlenen kar pay1r nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadik¢a; baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve kar payr dagitiminda yonetim kurulu tiyeleri
ile memur, miistahdem ve iscilere, kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Kar payinin dagitimina iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimlerine uyulur. Dagitilmasina
karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki teklifi iizerine
Genel Kurulca kararlastirilir.

22.7. Son 12 ayda ihrac¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde onemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim

islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Sirketin taraf oldugu davlar ve son durumlan asagidaki sekildedir:

Thragcinin taraf oldugu Davalar

Davaci | Daval Dosya No | Tutar Konu Aciklama
Aksu 1-) Enerji | - - Elektrik Satis | EPDK’ya
Enerji ve | Bakanlig1 Tarifesinin Arabuluculuk
Ticaret | 2-) Elektrik Gincellenmesi Bagvurusu  Yapilmis
A.S. Uretim olup, sonucu
A.S. beklenmektedir
Aksu 1-) Enerji | 2019/1689 | 75.000 TL | 1-) 08/02/2018 Ankara 13.1dare
Enerji ve | Bakanlig1 tarihinde idareye yapilan | Mahkemesi 2018/2055
Ticaret | 2-) Elektrik bagvurunun cevap | esas, 2019/1689 karar
A.S. Uretim verilmeyerek  reddine | sayil, 06.09.2019
A.S. iligkin iglemin iptali, tarihli karar1 ile
2-) Haklar sakli | davanin reddine karar
tutularak simdilik | vermis olup, Ankara
75.000-TL’nin  faiziyle | Bolge Idare
birlikte sirkete | Mahkemesi 8.Idari
O0denmesi, Dava Dairesi’nin
3-) Elektirik satig tarifesi | 2019/3443 esas
olarak 01/01/2018 | 2020/511 karar sayil,
tarihinden itibaren | 12.03.2020 tarihli
EPDK’nin  “Perakende | karar1 ile “taraflarin
Tek Zamanli  Enerji | istinaf basvurularinin
Tarifesi”nin REDDINE” kesin
%59,09’unun olarak karar verilmis,
uygulanmasi. Anayasa Mahkemesine
bireysel basvuru
yapilmigtir.
Aksu 1-) Enerji | 2019/1688 | 150.000 1-) 08/02/2018 Ankara 13.1dare
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Enerji ve | Bakanlig1 tarihinde idareye yapilan | Mahkemesi 2018/1325
Ticaret | 2-) Elektrik basvurunun cevap | esas, 2019/1688 Kkarar
A.S. Uretim verilmeyerek  reddine | sayil, 06.09.2019
AS. iligkin islemin iptali, tarihli karar1 ile
2-) Haklar sakli | davanin reddine karar
tutularak simdilik | vermis, Ankara Bolge
150.000-TL’nin faiziyle | Idare Mahkemesi
birlikte sirkete | 8.Idari Dava
O6denmesi, Dairesi’nin 2019/3432
3) Bundan sonraki | esas 2020/510 Kkarar
elektrik satis tarifesinin | sayil, 12.03.2020
Kamu Ortaklik Fonu | tarihli  karar ile
payt dahil edilmeden | “taraflarin istinaf
tarifenin -~ %59,09’unun | basvurularinin
net olarak sirkete | REDDINE” karar
uygulanmasi verilmis, Anayasa
Mahkemesine bireysel
bagvuru yapilmstir.
Aksu Sermaye 2016/644 | 308.408 Idari para cezasmin | Karar aleyhe
Enerji ve | Piyasasi iptali sonuglanmistir, istinaf
Ticaret | Kurulu mahkemesi de aleyhe
AS. sonuglanmistir,
Danistay’a temyiz
edilmistir.
Ali  Thsan | 2018/175 Sermaye Piy. Kanunu | Isparta 5. Asliye Ceza
BEYHAN, |E. 110’ncu mad. Muhalefet | Mahkemesi 2018/175
Yilmaz hizmet ned. Emniyeti | E. 13.09.2018 ginlii
KASAP suistimal durusmada durma
karart verilerek dosya
SPK’ya gonderilmistir.
Aksu Ali  Thsan | 2018/407 | 500.000 Eski sirket yoneticilerine | Isparta 2. As. Hk.
Enerji ve | BEYHAN, | E. karsi acilan tazminat | Mahkemesinde dava
Ticaret | Yilmaz davasidir. derdesttir, dosya
AS. KASAP bilirkisiye
gonderilmistir,
durusmasi 10.12.2020
tarihindedir.
Aksu Goltas 2018/1021 | 200.000 Goltas Enerji | Istanbul 18. Tic. Mh.
Enerji ve | Enerji E yOneticilerine kars1 | Derdesttir, dosya
Ticaret | Yoneticileri acilan tazminat | bilirkisiye
A.S davasidir. gonderilmigtir,
Aksu Enerji  ve | 2019/496 Bireysel bagvuru | Anayasa Mahkemesine
Enerji ve | Tabii Muh. yapilmustir. idari yargilamanin ¢ok
Ticaret | Kaynaklar uzun siirmesinden
A.S Bakanlig1 dolay1 bireysel
bagvuru yapilmistir
Aksu Goltas 2018/716 Genel Kurul Kararmin | 26.10.2020 tarihindeki
Enerji ve | Enerji A.S. Iptali Durusmada
Ticaret taleplerimizin reddine
AS karar

verilmis, Istinaf

talebinin kabulu ve
gerekeeli kararin
tebligi i¢in
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basvuru yapilmistir

Aksu Goltas 2017/675 Ozel Denetci Tayini Temyiz talebimiz

Enerji ve | Enerji A.S. Bolge Adliye

Ticaret Mahkemesi tarafrndan
reddedilmis olup red
karar1 tarafrmrzca
temyiz edilmistir.
Temyiz sonucu
beklenmektedir

Aksu Goltas 2017/910 Genel Kurul Kararmin | 24.01.2019 tarihli

Enerji ve | Enerji A.S. Iptali durusmada davanin

Ticaret reddine karar
verilmistir.

20.03.2019 tarihinde
karar i¢in istinaf kanun
yoluna bagvurulmus

olup dosya hala Bolge

Adliye
Mahkemesi'ndedir
Aksu Akbank 218/897 Rehin Tadil | Bilirkisi raporu ve
Enerji ve | T.A.S. Sézlesmesinin Iptali 10.03.2021 tarihli
Ticaret durusma
beklenmektedir.
Aksu Goltas 2017/724 Genel Kurul Kararmimn | 06.12.2018 tarihli
Enerji ve | Enerji A.S. Iptali durusmada davanin
Ticaret reddine karar
verilmistir.

20.03.2019 tarihinde
karar i¢in istinaf kanun
yoluna bagvurulmus
olup dosya  hala
BolgeAdliye
Mahkemesi'ndedir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

23.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tanimlama numarasi) veya baska benzer tanéimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin
bilgi:

Sirketimizin 16.500.000 TL 6denmis sermayesi 16.500.000 TL’si bedelli olarak karsilanmak sureti ile
33.000.000 TL’ye ¢ikarilacaktir. Ihrag edilecek paylar iizerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacaktir
Paylar hamiline ihra¢ edilecektir. Yapilacak sermaye artirmminda A grubu (ISIN:TRAKSE00010) pay
sahiplerine A Grubu, B Grubu (ISINTRAAKSUE91L2) pay sahiplerine B Grubu verilecektir. Yeni
pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan A grubu paylar, Sirket Ana Sézlesmesinin 7.
Maddesi dogrultusunda yonetim kurulunca diger A grubu pay sahiplerine teklif edilecek, kalan B
grubu paylar tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isgiinii suretiyle
nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasasinda olusacak fiyattan
halka arz edilecektir.

a) i¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirmmmin kaynaklari hakkinda bilgi:
Yoktur.
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b) i¢c kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket paylar1 Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda kayden
olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklarimiz paylari kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Turk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklarn saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19 — TTKn. md. 507)

Pay Sahipleri Sirket Genel Kurul’u tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar cercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkina sahiptir.

a) Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kar Pay1 Teblig (II- 19.1)
uyarinca, halka acik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine,bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Thra¢ edilen
paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurul tarafindan karar verilmis olmasi halinde,
ilk kez 31.12.2020 tarihinde sona eren mali y1l karindan kar pay1 elde etme hakki elde eder.
Yatirimcilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

b) Zamanasimi: SPK’nin Kar Pay1 Tebligi II — 19.1 uyarinca, ortaklar ve kara katilan diger
kimseler tarafindan tahsil edilemeyen kar pay1 bedelleri 2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™ hiikiimleri
uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.

Ancak, 2308 sayili Kanun 20 Haziran 2019 tarihinde Resmi Gazete de yayimlanan Anayasa
Mahkemesi'nin Esas Sayist 2018/136, Karar sayis1t 2019/21 olan 10/04/2019 tarihi karar1 ile
iptal edilmistir. Yatinmecilarin yatinm karar1 alirken s6z konusu hususu dikkate almalari
gerekmektedir

¢) Hakkin Kullanimmna fliskin simirlamalar ve bu haklarin yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Kar payr hakkinin kullaniminda herhangi bir
smirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii. yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay
sahipleri i¢in aymidir. Paylart MKK nezdinde ve Yatirnrm Kuruslart nezdindeki yatirimet
hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri MKK aracilig ile
yatinmcilarin hesaplarina aktarilmaktadir. Tam ve dar miikellef kisiler. kar pay1 almak tiizere
yapacaklart miiracatta mikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yiikiimlidiirler. Kar payi
dagitiminda Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen siirelere uyulur. SPK’nin II — 19.1 Kar
Pay1 Teblig uyarinca kar pay1 dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul
toplantisinin yapildigr hesap donemi sonu itibariyla baslanmasi gerekmektedir.

d) Kar Pay1 orani veya hesaplama yontemi. 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigr: Kar payi, Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, sermaye piyasasi
mevzuati ve genel kabul goéren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina
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karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi {izerine
Genel Kurulca kararlastirilir.

Oy Hakki (SPKn madde 30,TTK madde 432- 434 -436)
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay Sahipleri, oy haklarini
Genel Kurul’da, paylarin toplam itibari degeri ile orantili olarak kullanir.

TTK madde 432 uyarinca.
1) Bir pay birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya ii¢ilincii bir kisiyi,
genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi i¢in temsilci olarak atayabilir.

2) Bir payn iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamissa, oy hakki, intifa hakki
sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaalerini hakkaniyete uygun
bir sekilde gbz oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine sorumludur.

TTK madde 434 uyarinca
1.) Oy hakki, paym, kanunen veya esas sOzlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin
O0denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca.

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve iist soyu veya bunlarin ortag: sahis sirketleri ya da hakimiyetleri
altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikteki bir ise veya igsleme veya herhangi bir
yarg1 kurumu ya da hakemdeki davaya iligskin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

2) Sirket yonetim kurulu tyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim kullanamaz.

Yeni Pay alma Hakki (TTKn. md.461. kayith Sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn md.
18)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarmin sermayeye oranma gore, alma hakkin
haizdir. SPKn madde 18 hiikkmii uyarmca, Yonetim Kurulu'nun pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarmin sinirlandirilmasi konularinda karar alabilmesi i¢in Esas S6zlesme ile yetki alinmasi sarttir.
Yeni pay alma kisitlama yetkisi, pay Sahipleri arasinda esitsizlige yol acgacak sekilde kullanilmaz.
TTK’nin 461 inci maddesinin ikinci ve {iglincli fikralari hiikiimleri halka acik ortakliklar igin
uygulanmaz.

Kayitli Sermaye Sisteminde c¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md.507)

Ortakligin sona ermesi halinde her pay sahibi Esas Sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasina iligskin, baska bir hiikiim bulunmadig1 tadirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1
oraninda katilir.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn md.23-md.24)

SPKn madde 23’ilincii belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri. SPK’nin ilgi
diizenlemelerinde miimkiin olmasi halinde paylarini Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin sirketin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma ulagmasi
durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki
dogar. Bu kisiler. SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini
ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler. Cikarma
hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay
sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarmin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini, oy
haklariin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve
bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.
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Bedelsiz Pay Alma Hakkir (SPKn md.19 — TTKn. md. 462)
Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPK md. 29-30 TTKn. md. 414,415,419,425,1527)

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarmi herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka acgik ortakliklarin genel kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi1 bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14. TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme
raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim Gnerisi, genel kurulun toplantisindan en az 3 hafta 6nce,
sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine
acik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ylikiimii, sirketin bagli sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun
olmalidur.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma
veya inceleme hakki daha Once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasimi, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa,
sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTKn md. 407- 409- 417)

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarin1 genel kurulda kullanirlar. Kanuni
istismnalar saklidir.

TTK md 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her faaliyet
donemi sonundan itibaren {i¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda finansal tablolara, yonetim kurulunun
yillik raporuna, karmm kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazan¢ paylarmin oranlarmin
belirlenmesine, yonetim kurulu iiyelerinin ibralari ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen
diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alimir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii
toplantiya cagrilir.

TTK md. 417 uyarmca yonetim kurulu SPKn’nin 13.maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek
kayden izleyen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, MKK’dan saglayacagi pay sahipleri cizelgesine
gore dizeltir.

Iptal Davas1 Acma Hakki (SPKn md. 18/6, 20/2 TTKn md. 445-451):

TTK’nin 445-451. maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin altinci fikras: ve 20. maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca, yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar c¢ergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler gercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya
haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide yonetim
kurulu iiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem mali
tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payr avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan
dogruya olmak iizere kar payr avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap donemi icinde pay
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iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi
halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde,
iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrimin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Esas S6zlesme
hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden
itibaren ii¢ ay icinde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439, 531 ve 559):

TTK’nin 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢agirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasimi istedikleri
konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina
iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni1 pay sahiplerinin basvurusu {lizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri {i¢ ay i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden o6zel denetci
atamasini isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in
merkezinin bulundugu Istanbul Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye
artirnmindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra
yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢mesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla
gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::
Yonetim Kurulumuzun 03.12.2020 tarih 604 nolu karari,

1. Sirketin biiylime siireci igerisinde sermaye giiciiniin artirtlmasina yonelik olarak, Sirket Ana
So6zlesmesinin 7. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, Sirketimizin 50.000.000 TL olan kayith
sermaye tavani igerisinde, 16.500.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakit karsiligi olmak
tizere 16.500.000 TL(%100 ), artirtlarak 33.000.000 TL ‘ye ¢ikarilmasina,

2. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (riichan hakkinin) kisitlanmamasi ve beheri 1 TL
nominal degerli olan paylarin, yeni pay alma hakki agisindan 1 lot payin nominal degeri olan 1 TL
tizerinden Merkezi Kayit Kurulusu sistemi esaslari ¢ercevesinde kullandirilmasina,

3. Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son
giinlinlin resmi tatile rastlamasi1 halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin, izleyen is giinii
aksami sona ermesine,

4. 16.500.000 TL tutarmdaki sermaye arttirimi ile A grubu hamiline yazili paylar karsiliginda

sermaye artirimi oraninda A grubu hamiline yazili pay, B grubu hamiline yazili paylar karsiliginda
sermaye artirimi oraninda B grubu hamiline yazili pay ¢ikarilmasina,
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5. Nakit olarak arttirllan sermayeyi temsil eden paylara iliskin yeni pay alma haklarmin
kullandirilmasindan sonra kalan A grubu Paylarin Sirket Ana soézlesmesinin 7. Maddesine gore
“Riichan haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu paylar yonetim kurulunca diger A grubu pay
sahiplerine teklif edilecektir”. kalan B grubu paylarin, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunda ilan
edilecek tarihlerde 2 (iki) is giinii siireyle nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul
A.S.'de Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan satilmasina,

6. Borsa Istanbul A.S.'de Birincil Piyasa'da siiresi iginde satilamayan paylarin mevcudiyeti
halinde Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Teblig'inin 25. maddesi c¢ercevesinde
satilamayan paylarin 6 i glinli i¢inde iptal edilmesi i¢in Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili tebliglere
uygun olarak gerekli islemlerin yapilmasina,

7. Sermaye artirimi nedeniyle c¢ikarilacak paylarm sirket ortaklarina SPK ve MKK'nin
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri gergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma
haklarmin kaydilestirme sistemi esaslar1 ¢ergevesinde kullandirilmasina,

8. Yonetim Kurulunun karariyla karara baglanan bedelli sermaye artinmindan elde edilecek
fonlarin kullanimina iligkin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII -128. 1 sayili Pay Tebliginin 33.
Maddesi geregince hazirlanmis olan ekli "Sermaye Artirrmindan Elde Edilecek Fonunu Kullanimina
[liskin Rapor'un onaylanmasina,

9. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 457. Maddesi uyarinca, sermaye artirimi i¢in hazirlanan ekli beyanin
onaylanmasina,

10. Sermaye Piyasas1 Kanunun md. 18/7 ve II-18.1 sayil1 Kayitli Sermaye Sistemi Tebliginin 12/2
hiikiimleri uyarinca sermaye artirim islemlerinin tamamlandigina dair alinacak Yo6netim Kurulu Karari
ve gergeklestirilen satig tutarma iligkin belgeler ile birlikte ana sozlesmenin sermayeye iliskin
7.maddesinin yeni sekli hakkinda uygun goriis almak amaciyla Sermaye Piyasas1 Kuruluna basvuruda
bulunulmasi ve Ana Sozlesmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin gergeklestirilmesine,

11. Bedelli sermaye artirmmi islemleri kapsaminda siireglerin yiiriitiilmesi konusunda Seker
Yatirim Menkul Degerler A.S. ile aracilik sézlesmesi imzalanmasina,

12. Is bu karar kapsammda Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S, Merkezi Kayit
Kurulusu A.S, istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S ve ilgili diger tiim resmi kurum ve kuruluslar
nezdinde gerekli her tiirlii bagvuru ve islemlerin yapilmasi, takibi ve bitirilmesi i¢in Yonetim Kurulu
Bsk. Vekili Mustafa Tutar ve Yénetim Kurulu Uyesi Nihal Ispir’in yetkili kilimmasina

oy birligi ile karar verildi.

2.3.7 paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Biitlin paylar hamiline yazilidir. Paylarn {izerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye artirimina iligkin izahname SPK onayina tabi olup bagka bir kurum onayina tabi degildir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirketimizin  16.500.000 (Onaltimilyonbesyiizbin) TL tutarindaki c¢ikarilmis  16.500.000
(Onaltimilyonbesylizbin) TL nakit karsiligt olmak {izere 33.000.000 TL’ye (Otuziigmilyon TL)
artirtlacaktir. Nakit karsilig1 artirilan sermayenin  16.500.000 (Onaltimilyonbesyiizbin) TL halka arz
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edilecektir. Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakki kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin
%100 oranminda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Artirilan kisim igin ortaklarimiz tarafindan herhangi bir taahhiit verilmemistir.

Yeni pay alma haklart 1.0 TL nominal degere denk (1 Lot) paylar i¢in 1.0 TL’lik fiyat iizerinden
kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarmin kullanilmamasindan sonra kalan A grubu Paylar Sirket
Ana soOzlesmesinin 7. Maddesine gore yonetim kurulunca diger A grubu pay sahiplerine teklif
edilecek, kalan B grubu paylar ise Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunda ilan edilecek tarihlerde 2
(iki) is giinii siireyle nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa istanbul A.S.'de Birincil Piyasa'da
olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakki g¢ercevesinde, Sirket ortaklarinin nakit sermaye artirrmi yoluyla ¢ikarilacak
paylardan sahip olduklari paylar oraninda ve paylarm nominal degeri 1 TL iizerinden yeni pay alma
hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasinda izahname’nin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin icinde
baslanilacak olup, yeni pay alma hakki kullamim siiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmistir. Bu
stirenin son gilinliniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen is
giinii aksami sona erecektir.

Yeni pay alma hakkinin baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP araciligi ile kamuya duyurulacaktir. Yeni pay
alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylar iki is giinii siireyle Borsa Istanbul A.S.’de satisa
sunulacaktir. Satisa sunulacak kalan paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine
satts duyurusu ile Sirketin Kurumsal internet sitesinde (www.aksuenerji.com.tr), KAP’ta
(www .kap.org.tr) ve Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde (sekeryatirim.com.tr)
ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

SPK’nin II- 5.2 Sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 tebligi’nde yer alan Borsa’da Satis Y ontemi
kullanilacaktir.

“Bu sermaye artirrminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahipleri. (¢) bendinde
belirtilen yere/yerlere basvurarak istirak taahhiitnamesini imzaladiktan sonra, ihraggiyla da mutabik
kalinan pay bedellerini (b) bendinde belirtilen banka subesinde acilan hesaba halka arz siiresi
igerisinde tam ve nakit olarak yatiracaklar ve 6demeye iliskin makbuzun bir 6rnegini ihraggiya tevdi
edeceklerdir.”

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylar1 Merkezi Kayit Sistemi’nde yetkili kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma tutarini, asagida
belirtilen banka subesinde acilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki siiresi
igerisinde tam ve nakit olarak Aract Kurum/Kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.
Yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini yeni pay alma hakki kullanim
stiresi i¢inde satabilirler. Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak
satis siiresi icinde BIAS ta islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi arac1 kurumlardan birine bagvurmalari
gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikge, SEKERBANK ISPARTA SUBESI TR89 0005 9014
2013 0142 0171 73 numarali AKSU ENERJI VE TICARET A.S’ye ait dzel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullamldiktan sonra BIAS’ta birincil piyasada satis1 yapilan paylarin takasi
(T+2) giin, Takas ve Saklama Bankas1 A.S./ MKK nezdinde gerceklestirilecektir.
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¢) Bagvuru yerleri:

Sermaye artirrminda yeni pay haklarimi kullanmak isteyen ve paylart MKK’da yetkili kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay alma hakki siiresi
icinde yatirim hesaplarinin bulundugu araci kurumlara bagvurarak yeni pay alma bedellerini
yatiracaktir.

Yeni pay haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylardan pay almak isteyen yatirimcilarin halka arz
siiresi i¢gin de Borsa Istanbul’da islem yapmaya Yetkili Borsa Uyesi araci kurumlardan birine
bagvurmalar1 gerekmektedir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya Yetkili yatirm kuruluglarmin listesi
Borsa’nin www.borsaistanbul.com kurumsal internet sitesinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sdz konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde
MKXK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiiriitme organlari, sermaye piyasalar ile ilgili karar
almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle,
Seker Yatirnm'in ve/veya Sirket’in Aracilik So6zlesmesi kapsamindaki yiikiimliliikklerini yerine
getirmesini imkansiz kilacak veya énemli 6l¢iide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket,
Sirket ortaklari, Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri, Sirket’in iligkili taraftan ve yonetimde s6z sahibi
personeli hakkinda, paylarin halka arzini etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya ¢ikmig olmasi,
sermaye artirimi siiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan bdyle ger¢cege aykir1 hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii kosullarin olugmasi hallerinde miimkiindiir.

Ayrica halka arzin baslangicindan dnce savas hali veya lilke genelinde olaganiistii hal ilan edilmesi,
kisa vadede etkisi giderilemeyecek derinlikte ekonomik kriz ve durgunluk hali, iflas davasi agilmasi,
tasfiyeye girmesi, varliklarimin 6nemli bir boliimiiniin elden ¢ikarmasi ve izahname ve tasarruf
sahipleri satis duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykir1 hale gelmesi sonucunu doguracak
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde de halka arzin iptali veya ertelenmesi s6z konusu olabilir.
Yeni pay alma hakki kullanimi ile satig baglayacak olup satis basladiktan sonra yasal zorunluluklar
sakli kalmak kaydiyla iptal miimkiin degildir. Bu sayilanlar disinda nedenlerle satis basladiktan sonra
halka arzin iptali s6z konusu degildir.

Aynca SPK'nin II-5.1 sayili "Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi"nin 24. maddesi hiikmii geregi,
Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan &nce veya satis siiresi igerisinde
yatinmcilarin yatirim kararimi etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde, bu durum ihrag¢i veya halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal Kurul'a bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihragei, halka arz eden veya
bunlarin uygun goriisii iizerine, yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum
yazili olarak Kurul'a bildirilir. Satis siireci ihragg1, halka arz eden veya yetkili kuruluslar tarafindan
durdurulamaz ise, gerekli goriilmesi durumunda Kurul'ca satig silirecinin durdurulmasina karar
verilebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kullanmimi sonrasi kalan paylar Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada
“Borsada Satis” yonetmiyle satilacagr icin, satis fiyatinin iizerinde 6denmek suretiyle pay alimi
olmayacaktir. Dolayisiyla herhangi bir iade olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kullanimi sonrasi kalan paylar Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada “Borsada
Satis” yonetmiyle satilacag igin, satis fiyatinin {izerinde 6denmek suretiyle pay alimi olmayacaktir.
Dolayisiyla herhangi bir iade olmayacaktir.
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24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce
veya satis siiresi i¢inde yatirimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢i veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde Sermaye
Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 ¢er¢evesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

Kaydi paylar hak kullanim siiresi boyunca, hak kullanimi isleminin yapildig1 giin igerisinde kayden
teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde Kurul’un
0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklarmin kisitlamp kisitlanmadi@, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Bu sermaye artiriminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari kisitlanmamastir.
b) Belli Kkisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
alimp alinmadigx:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen basvuru yerlerinde, sirketimiz tarafindan
daha sonar KAP araciigiyla (www.kapgov.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda, 15 giin
siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir paym nominal degeri 1.0 TL olup, yeni pay alma hakki 1.0 TL nominal degere denk gelen (1 lot)
paylar i¢in 1,0 TL’den kullandirilacaktir.

e) Ortaklarin, ddenmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarmma gore yeni pay alma
orani:

Bedelli sermaye artirnminda yeni pay alma haklar kisitlanmamig olup mevcut ortaklarimizin %100
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri asagida bilgilerine yer verilen Sirket adina agilmis 6zel hesaba yatirilacaktir.
Sekerbank T.A.S. Isparta Subesi, IBAN : TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73

Yeni pay alma haklarim1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yetkili kuruluslar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, pay bedelini yeni pay alma hakki kullanim siiresi
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icinde yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan 6denmek iizere tam ve nakit
olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

Kavdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i)  Yeni pay alma haklarim1 kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylar1 dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar veya
ihrace1 araciligiyla

b. Paylann dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciligryla yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, bu haklarini yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde satabileceklerdir. Paylar1 borsada islem goren sirketlerin bedelli
sermaye artisi yapmak {izere belirledikleri riichan (yeni pay alma) hakki kullanma siiresi i¢inde, $6z
konusu paylarin lizerinde bulunan riichan haklarinin alinip satilmasi i¢in borsada belirlenecek siire
icinde “R” 6zellik koduyla riigchan hakki kupon siralari isleme agilir. Riighan haklar1 kuponlar1 pay
piyasasinda gecerli olan kurallara gore islem goriir. Riichan hakki kupon pazar agilis giinii; riigchan
hakki kullaniminin baglangi¢ gilintidiir. Riichan hakki kupon pazarmin kapanis (son islem) giinii ise
riichan hakki kullanim siiresinin sonundan 6nceki 5. is glintidir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda Sermaye Piyasast Kurulu’nun
II-5.2 Sermaye Piyasas1 Araglariin Satisi Tebligi’'nde yer alan “’Borsada Satig’” yontemi kullanilacak
ve paylar nominal degerinin altinda olmamak {izere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan iki is
giinii siiresince satisa sunulacaktir. Bu islemler sonrasinda satilamayan paylarm bulunmasi halinde ise
bu paylar alt1 ig giinii iginde iptal ettirilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu Kkisilerin ihragg ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu. Kamu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr). Aksu
Enerji internet sitesi (www.aksuenerji.com.tr) Seker Yatirnmu Menkul Degerler A.S.’nin
internet sitesinde (www.sekeryatirim.com.tr) ilan edilecektir. Tasarruf sahiplerine satis
duyurusu ayrica gazetelerde ilan edilmeyecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad1/ Soyadi Gorevi Sirket Unvani

Taner Mirza Y 6netim Kurulu Bagkani Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Mustafa TUTAR Genel Miidiir Aksu Enerji ve Ticaret A.S

Vedat Akyol Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S

Ahmet Pagsaoglu Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S

Nihal ISPIR Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S
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Sinasi Olgun Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Kayhan Giritlioglu Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Gokhan MERT Mali ve Idari Isler Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Kerim Uysal Avukat Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Ramazan Oznacar Genel Miidiir Yardimcisi Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
Kadir Tezeller Grup Bagkani Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
Banu Yargili Grup Baskani Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Batuhan Alpman Grup Baskani Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Burak Demirbilek Kurumsal Finans Mudiiri Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S
Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Ufuk Dogruer Sorumlu Ortak Basdenetci Danigsmanlik A.S.
Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Murat Kaleli Kidemli Denetgi Danigmanlik A.S.
Finansal Eksen Yeminli Mali
Mahmut Aykut Kelecioglu | Yeminli Mali Miisavir Miisavirlik

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thracaimn bildigi 6l¢iide, ihraccimin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig1 veya herhangi bir Kkisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Halka arzda satilamayan paylar i¢in satin alma taahhiidii bulunmamaktadir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirmmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Kullanilmayan yeni pay alma hakki karsilig1 pay olmasi durumunda bu paylar ‘‘Borsa’da Satig”
yontemi kullanilarak nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da fiyattan satisa
sunulacaktir. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilar, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarini halka arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklari araci kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatimin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1.0 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

Kullanilmayan riighan hakki karsiligi pay olmasi durumunda bu paylar “Borsa’da Satis” yontemi
kullanilarak nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa
sunulacaktir.

Aract Kurumlar yeni pay haklarinin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan kullanilmak
istenmeyen yeni pay alma haklarinin riighan hakki pazarinda satilmasi, tiim bu islemler ertesinde kalan
paylarin Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklar icin, s6z konusu
islemleri yapan yatirimcilardan ticret, komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler. Talepte bulunan
yatirimeilar bagvurduklart araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan bedelli sermaye artirnmi islemleri neticesinde araci
kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli kuruluslarin uygulamalarina bagl olarak yatirnmcilardan
da tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Bir payin nominal degeri 1.0 TL’dir. Yeni pay alma haklar1 1,0 TL nominal degerli 1 pay i¢in 1,0 TL
tizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklart Sirket tarafindan KAP aracilign ile kamuya
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandirilacaktir.
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Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda kalmamak iizere
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan 2 (iki) giin siireyle halka arz edilecektir.
Satista Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi”’nde
yeralan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacaktir. Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesi (www.aksuenerji.com.tr), Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S.nin internet sitesi (www.sekeryatirim.com) ve KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan

edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kisitlanmamigtir.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasi sonrasinda kullanilmayan haklar karsiligi pay kalmasi
durumunda bu paylarin BiST’de satisin1 arac1 kurulus olarak Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.
gergeklestirecektir.

Sirketimiz ile Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 19.09.2017 tarihinde Aracilik S6zlesmesi
imzalanmugtir.

Aract Kurum Adres: Biiylikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34394, Sisli-
ISTANBUL

Tel: +90 (212) 334 33 33Fax: +90 (212) 334 33 34

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve O6deme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi bir iilkede gergeklestirilmeyecektir.
24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Arac1 kurum satiga “en iyi gayret aracilig1” ile aracilik edecektir. Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

Yiiklenimde Bulunulan Paylarin | Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin

Yetkili Olusturulmussa Araciligin | Nominal Degeri | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsiyumdaki | Tiirii (TL) Edilen Paylara Degeri Edilen Paylara

Pozisyonu Orani (%) (TL) Orani (%)
Seker Yatirim | - En iyi 0 0 16.500.000 100
Menkul gayret
Degerler A.S. aracilig1

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. ile yapilan aracilik sézlesmesinin tarihi 04.12.2020’dir.
Sézlesmede “En Iyi Gayret Aracilig1” yontemi ile aracilik edilecegi ifadesi disinda 6zellik arz eden bir
husus bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek ve tiizel kisi yoktur. Sirket 6zkaynak, Seker Yatirim
Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.
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25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri:

Sirketin paylar1 BIST Ana Pazarda islem goérmektedir. Sermaye artinminda ihrag edilen B grubu
paylar yeni pay alma haklarmm kullandinlmaya basladigr birinci giin itibariyle MKK’da gerekli
islemlerin yapilmasini miitakip ile Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gormeye baslayacaktir.

A grubu imtiyazli paylar ise Borsa’da islem gérmemektedir.

Sermaye artinminda ihrag¢ edilen paylar riighan bedellerinin yatirimcilar tarafindan &denmesini
miiteakip yatirrmer hesaplarma kayden aktarilir ve Borsa Istanbul A.S.’de isleme konu olur.
Kullanilmayan riighan hakki karsiligi pay olmasi durumunda bu paylar “Borsa’da Satis” yontemi
kullanilarak ve nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satisa sunulacak paylar ise Borsa Istanbul A.S. tarafindan birincil piyasa ve halka arz esaslar1 duyurusu
sonrasi isleme acilir.

25.2. ihrageimin aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in mevcut B grubu paylari Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gormektedir. Is bu izahname
konusu sermaye artirrmina iliskin B grubu paylar da Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem
gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanl olarak;

- S0z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccinin baska bir grup payimin veya sermaye piyasas1 araclarimn tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihi@in esaslari:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarim1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirnlmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thracgq tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar: Y oktur.
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27. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihra¢¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve

pay basina maliyet:

Halka arza iligkin tahmini toplam maliyet ve pay basina maliyet asagidaki tabloda yer

almaktadir.

Odenmis Sermaye
Ortakligin satis1 yapilacak paylarinin nominal degeri

16.500.000,00
16.500.000,00

Nominal Pay (TL) 1,0
Nakit sermaye artist (TL) 16.500.000,00
Bedelsiz Sermaye Artisi 0,00

Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye

33.000.000,00

Masraflar TL

SPK (%0,2) 33.000
BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03) ) 4.950
MKK (BSMV Dahil) (%0,005 - All Limit 1.085 TL - Ust 1.139
Limit 54.008 TL)

Rekabet Kurulu Ucreti (%0,04) 6.600
Halka Arz Komisyonu (BSMV Dahil) 105.000
Tescil ve Ilan Giderleri 10.000
Toplam Masraf 160.689
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 16.500.000
Net Gelir (Toplam Masraf-Halka Arz Tutar) 16.339.311

Pay Basina Maliyet 0,01

Tahmini toplam maliyet 160.689 TL tutarindadir. Halka arz edilecek paylarin nominal degeri ise
16.500.000 TL’dir. Bu durumdan halka arz edilecek 1 TL’lik nominal degerli pay basina diisen
maliyet tahmini 0,01 TL’dir.

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirketin 50.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde, 16.500.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin  16.500.000 TL’lik kisminin tamami nakit karsilanmak iizere 33.000.000 TL’ye
cikarilmasi iglemleri kapsaminda sermaye artiriminda elde edilecek fon leasing 6demelerinde
ve isletme sermayesine kullanilacaktir.

Mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarin1 tamamen kullanmalar1 durumunda, halka arzdan
elde edilecek tahmini net nakit girigi 16.339.311 TL dir.

28. SULANMA ETKISi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:
Hesaplamada Sirket 6zkaynak tutar1 30/06/2020 bilangodan alinmustir.

Halka arz siirecinde Aksu Enerji tarafindan katlanilacak komisyon, vb. masraflarin 160.689 TL
olacag1 ongoriilmektedir.

Burada izahname tarihinden 6nceki son islem giiniindeki agirlikli ortalama fiyat esas alinarak 6rnek
hesaplama yapilmistir: 02 Aralik2020 itibariyle Aksu Enerji’nin kapanis fiyati: 14.21 TL’dir buna
gbre mevcut pay sahiplerinin halka arzdan pay almamalar1 durumunda; bedelsiz ve bedelli sermaye
artirnmlari sonrasinda diizeltilmis yeni fiyati;
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Ornek halka arz fiyati: 14.21 TL

(14.21+1,0)/(1+1,0): 7.61 TL olacaktir. Asil fiyat halka arz tarihinde borsada olusacak fiyat olacaktir.
Riichan hakki kullanim fiyati: 1.0 TL
Gergek verilerin ortaya ¢cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

Halka arz, sermaye artirim stratejileri, bu halka arzdan sonra ihrag edilecek diger araglar (pay
opsiyonlar, tahviller, vb.) nedeniyle piyasa fiyatinin diismesine neden olabilir, bu nedenle asagida
yapilan hesaplamalar ile ger¢eklesme arsinda farkliliklar dogabilir.

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarimi %100 oraninda kullandiklann varsayim ile
sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanmis ¢alisma asagida
sunulmaktadir;

Mevcut ortaklarin tamaminin bedelli sermaye artisina katilmalar:1 durumunda

Halka arz | Halka arz
oncesi sonrasi
Ozkaynak Tutar1 (TL) 30/09/2020 13.231.203| 13.231.203
Nakit sermaye artis1 (TL) -1 16.500.000
Bedelsiz Sermaye Artisi 0
Halka arz masraflar1 (TL) - -160.689
Ozkaynak Tutar1 (TL) -1 29.570.787
Sermaye (TL) 16.500.000| 33.000.000
Pay basina defter degeri 0,80 0,90
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi - -0,09
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) - -11,7%

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarimi %100 oraninda kullandiklar varsayimiyla,
sermaye artirimi sonucunda mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi pay basina -0.09 TL (-%11,7) dir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklari
kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin tamaminin bedelli sermaye artisina katilmamalari durumunda

Halka arz Halka arz
oncesi sonrasi
Ozkaynak Tutar1 (TL) 30/09/2020 13.231.203 | 13.231.203
Nakit sermaye artisi (TL) -| 16.500.000
Bedelsiz Sermaye Artisi 0
Halka arz masraflar1 (TL) - -160.689
Ozkaynak Tutar1 (TL) -1 138.553.287
Sermaye (TL) 16.500.000 | 33.000.000
Pay bagina defter degeri 0,80 4,20
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi - -3,40
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) - -423,6%

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarimi kullanmamalar1 durumunda, sulanma etkisi pay basina -
3,40 TL (-%423,6) olacaktir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihra¢ciya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. ile 04.12.2020 tarihinde imzalanan s6zlesme g¢er¢evesinde Seker
Yatirim Menkul Degerler A.S., Aksu Enerji’ye sermaye artisi siirecinde aracilik ve danismanlik
hizmeti vermektedir.
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29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Izahnamede iigiincii sahislardan saglanan bilgilere yeri geldikce referans verilmis ve bilgiler aynen
almmuis olup ortakligmmizin bildigi veya ilgili Ug¢ilincii sahsin yaymladigi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yamiltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.

Izahnamede yer verilen finansal tablolarin bagimsiz denetimini gerceklestiren Finansal Eksen
Bagimsiz Denetim Ve Danismanlik A.S. ve Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. Sirket tarafindan ihra¢ edilen ya da ihragg¢inin menkul kiymetlerini elde etme hakki
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Sirket tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis
ve Sirket yonetim ve denetim organlariin herhangi birinde tiye degildir.

Izahnamede yer alan finansal tablolarin bagimsiz denetimini gerceklestiren kurulus ile ilgili bilgiler
asagidadir:

. - . Sorumlu
De"netm.l Bagimsiz Denetim Adres Ortak, Giriis
Donemi Kurulusu .
Basdenetci

Finansal Eksen
01.01.2020-| Bagimsiz Denetim
30.06.2020 Ve Danigmanlik
A.S.

Iran Caddesi Karum Is Merkezi
C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Olumlu
Kavaklidere-Cankaya-Ankara

Finansal Eksen
01.01.2019-| Bagimsiz Denetim
31.12.2019 Ve Danigsmanlik
AS.

Iran Caddesi Karum Is Merkezi
C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Olumlu
Kavaklidere-Cankaya-Ankara

Finansal Eksen
01.01.2018-| Bagimsiz Denetim
31.12.2018 Ve Danigsmanlik
AS.

Iran Caddesi Karum Is Merkezi
C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Olumlu
Kavaklidere-Cankaya-Ankara

Finansal Eksen
01.01.2017-| Bagimsiz Denetim
31.12.2017 Ve Danigmanlik
AS.

Iran Caddesi Karum Is Merkezi
C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Olumlu
Kavaklidere-Cankaya-Ankara

30. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI -
30.1. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine kadar uygulamak
tizere, (6655 sayili Kanunun 2°nci maddesiyle 31.12.2020 tarihine kadar uzatilmistir.) sermaye
piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim islerinden dogan
kazanglar, tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in %0 oraninda tevkifat suretiyle
vergilendirilmektedir.

(2010/926 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile degisik, 2006/|0731| sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.
1/a). Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya
saklamact kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilmin tcer aylik donemleri itibartyla
yapilmaktadir. Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikartilmasi
halinde tevkifat matraginin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir.
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Aymn giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde
agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar
ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitimde dikkate almir. Uger aylik
donem igerisinden birden fazla pay alm satim islemi yapilmasi halinde Tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Diger bir deyisle, ii¢ aylik donem
sonunda, dénem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca
dikkate alinmaktadir. Pay alim sattmindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa
Istanbul A.S.’de (BIAS) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’da islem
goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasindan elde edilen
gelirler icin GVK’nin miikerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglari igin gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari
faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang¢ hiikiimleri ¢er¢evesinde kazancin tespitinde
dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikkiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ayni sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglar1 da kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

30.2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
30.2.1. Gergek Kisiler
30.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ nin 94. maddesinin 1. fikrasimin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’ nin 4842
sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gergek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen
bu oran %15’tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni
kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanclarin ortaklara dagitimi halinde, kar pay1 dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi I Numarali Genel Tebligi, Bolim 15.3.9). GVK’ ya 4842 sayili Kanun’la eklenen 22.
maddenin 2. fikrasma gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’ nin 75. maddesinin 2.
fikrasinm (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili “kar paylarmin yaris1” gelir vergisinden
miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin beli bir haddi asmis olmasi halinde (2016 yili i¢in bu had
30.000 TL’dir), bu kar paylarmin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payimin tamam
tizerinden kesinti yoluyla Odenmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
kazanclarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi
sayllmadig1 icin tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz hisse edinimi gercek kisi ortaklar yoniinden
menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettii
avanslar1 da kar paylari ile ayni1 esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar payr 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi, tam
miikellef gercek kisiler i¢in yapilan agiklamalar ¢ergevesinde yiiriitilmektedir. Dar miikellef gercek
kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarmin Tiirkiye’de beyan edilmesine
gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye
iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK,
Md. 101/5).
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30.2.2. Kurumlar

30.2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 6demeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar1
kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md. 5/1-a-1). Ancak, istirak
kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan igin gegerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatirnm fon ve ortakliklart dahil olmak iizere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar
paylarmin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahia dahil edilen bu kar paylar1 i¢in, dagitim yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde
O0denmis olan vergi, alinan kar payma isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya
ortakligindan alinan net kar paymin gecerli kesinti orani kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle
hesaplanmalidir.

30.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere 6denen kar paylarina
iligkin yapilan acgiklamalar g¢ercevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye
iratlar1 Gizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup
(KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla
vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.3. Vergi tevkifatimin Thracc tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama:

Vergi mevzuati uyarnca 1 Ocak 2006-31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, aract kurumlarca veya saklamaci
kuruluslarca, pay kar paylar igin tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

31.1. ihracc1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen izin ve

izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandigi
izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur
31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.
31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda,

satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirimcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A iIZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILi
KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BIiLGILER
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31A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili bilgiye
nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

31B iZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri gerektigine dair koyu
harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Cad. Miralay isham Kat: 2/77
ISPARTA adresindeki ihrag¢inin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraccinin internet sitesi
(www.aksuenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
33. EKLER

1. Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve Danigmanlik A.S. Beyam
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