MERKO GIDA SANAYI VE TiCARET A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)'nea £.2./{2.../.2024.. tarihinde
onaylanmstr,

Ortakhfmizin gikanlong sermayesinin  58.967.161 TL’ den 6.000.000 TL’ye
azalilmass ve ey anh olarak 66.000.000 TL’ye ¢ikariimasi nedeniyle artimlacak
60.000.000 TL nominal degerli paylarmm halka arzina iligkin izabhnamedir,

fzahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilit anlamma gelmeyecepi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Haika arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitéin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izakname, ortaklifimizin www.merko.com.tr ve halka arzda satisa araciik
edecek Ak Yatinm Menku! Deferler A.S.nin www.akvatirim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydiniatma Platformu (KAP)’ nda (www.kap.org.tr) yayimlanmaster,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agk tutulmaktadar,

Sermaye Piyasasi Kanuau (SPKnYnun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamitier ve elsik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggl sorumludur. Zararmm ihragaidan tazmin edilememesi veys
edilemeyeceginin a¢ik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili knrulus, varsa garantir ve ihragemin yénetim kurulu iiyeleri kusariarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine ytikletilebildigi Slgiide sorumludur.

Ancak, izahnamenin difer kisimlar ile birlikte okundufu takdirde 8$zetin vanilhes,

hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece Gzete bash olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumiuluk viiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak #izere hazirlanan

raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhg,
yanilhia ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cergevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
apklamalar icermektedir. Bu fiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki Gngoriileri ve beklentilerj#Qsternjtitedir. Bircok faktbr,
ihraccmm  gelecefe ydnelik ftirg daha farkl
sonug¢lanmasina yol acabilecektir.” .
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KISALTMA VE TANIMLAR

Arac: Kurum, Ak Yatinm Ak Yatinm Menkul Degerler A.S,

AS. Anonim Sirketi

BDS Bagimmsiz Denetim Standartlan

BIAS / BORSA Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BUGEM Bitkisel Uretim Genel Midurluga

BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi

CED Cevre Etki Degerlendirmesi

DT/HB Devlet Tahvili/Hazine Bonosu

EFT Elektronik Fon Transferi

EUR, Euro Avrupa Birligi Para Birimi

FAQ Gida ve Tami%rgiitii

GEM GEM Gilobal Yield Fund LLC SCS

GEMIA GEM Investments America LLC

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KGK Kamu Gézetimi Kurumu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

KYBF Kurumsal Yonetim Bilgi Formu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kayit Sistemi

MKYO Menkul Kiymet Yaturim Ortakligi

ﬁ%&%"ﬁéﬁ&?T / Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

OST Ozel Sekior Tahvili

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavir

SPK / KURUL Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn / KANUN 63262 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

TAKASBANK Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi

T.C./TC Tirkiye Cumburiyeti

TEPGE Tanmsal Ekonomi ve Politika Gelistirme Enstitiisii

TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standartian E

TL Tirk Liras:

TMS Tiirkive Muhasebe Standartian

TTK 6102 sayili Ttirk Ticaret Kanunu

TPP Takasbank Para Piyasasi

TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi

TSPB Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

URF Kurumsal Yénetim 1

UMS Uluslararas: MdfiaseBe. Star

USD, ABD Dolan Amerika Biglésik Devletlért Para Birimi

VIOP Vadc'ltin!i&elﬁ veﬁpéi’yo:j Piyasa ,
18 hralik LN N ” ?“.AE; =




1. BORSA GORIUISU:
Yoktur.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

1, IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tém bilgiler
cergevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamni degigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirli makul ézenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.
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Alistair Baran Blake Ali Turan Hiir
Yonetim Krl. Bsk. Yonetim Krl. Bgk. Vekili
iZAHNAMENIN
/\ TAMAMI
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug Sorulllz]]:“(:?dugu
Ak Yatirnm Menkul Degierler A.S.
Hayati OZTOMU MENKUL D HOnur Dirim PZAHINAMENIN
Bolii 1 ANONiM 5i tidiir TAMAMI




{zabnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler gercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tirlii makal dzenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus | Sorumln Oldugu Kisim:

Bagims1z Denetim Raporu

Reform Bagimsiz Denetim A.S. Hesap Dénemi: 01.01.2020-30.06.2020
Ceyhun Gonern, Sorumlu Denetgi Hesap Dénemi: 01.01.2019-31.12.2019

Aktan Bafimsiz Denetim ve YMM A.S.

H.{brahim Aktan, Sorumlu Denetoi Hesap Dénemi: 01.01.2018-31.12.2018

Hesap Dinemi: 01.01.2017-31.12.2017

T Soen e e o oyt | Sy Ot
Tarih No

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
Ozan Kolcuoglu— Sorumlu Degerleme Uzmam 19/09/2018 2018MAKA 147 f |
Mesut Kaya — Degerleme Uzman
Emre Seving — degerleme Uzmam
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
Ozan Kolcuoglu— Sorumlu Degerleme Uzmam 19/0912018 2018REVETR 4
Esra Negeli — Degerleme Uzman:
Emre Seving — degerleme Uzmam
TSKB Gayrimenkul Degerieme A.S. 07/08/2020 OREVaS E
Ece Kadioglu-Sorumiu Degerleme Uzmani Revize 03.07.2020
Ozan Kolcuoglu— Sorumlu Degerleme Uzman b
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Ayberk Gokdemir—-Gayrimenkul Degerleme Uzmam
Ozan Kolcuoglu— Sorumlu Degerleme Uzmam

ARIKAN Taginmaz Degerleme A.S.

Korhan Ayhan - Gayrimenkul Degerleme Uzmam 02.06.2020 2020-SPK-0001

Cenk Bilek - Sorumlu Degerleme Uzmani

Ustiin Ani - Sorumlu Degerleme Uzmani

2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yikimlildgii
A.l | Girig ve uyanlar Bu tzet izahnameye girig olarak okunmahdir.

Sermaye piyasas1 araglarma ilisgkin yatirim Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o jizahnamede yer alan bilgilere ilisgkin iddialarn
mahkemeye taginmasy durumunda, davaci yatinmc,
halka arzin gergeklestifi {lkenin yasal diizenlemeleri
¢ergevesinde, izahnamenin c¢evirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baslatiimadan dnce katlanmak zorunda
kalabilir.

»  Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki soramiuluguna ancak Gzetin izahnamenin difer
kistmian ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmas: veya yatirimetlarin yatirim kararm
vermesine yardimei olacak nemli bilgileri saglamamas:
durumunda gidifir.

A2 | Izahnamenin sonraki Yoktur.
kullanimina iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 |ihracomin ticaret unvam ve | Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
isletme ad:
B.2 | Ihraccinm hukuki statiisti, tabi | Hukuki Statiisit: Anonim Sirket
oldugu mevzuat, kuruldugu | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Balmumcu Mah, Mustafa Izzet Efendi Sk. No

9/ 2 Beyiktag/ISTANBUL

Internet Adgpesi: www.merko.com.tr

B.3 | Anaiiriin/hizmet Sirket’in asv sézleymesi vuyarinca amaci, yas sebze ve

kategorilerini de igerecek
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sekilde ihragcimin meveut
fasaliyetlerinin ve faaliyetierine
ctki eden Snemli faktérlerin
tanio ile faaliyet gbsterilen
sektSrler/pazariar hakkinda
bilgi

hale getirilmesi, besin maddeleri i¢in sofuk hava depolan
kurulmas:, yas ve kuru meyve ve sebze ile slit mamulleri ve
diger besin maddelerinin ahnmasi, satilmasi, imalati, ihracaty,
ithalau bu maddelerin soguk hava depolarinda saklanmas,
tanm igletmeleri kurulmas, aracilik yapiimasi, donmug ve
kurutulmug tiim gida maddelerinin alinmasi, satilmas, ithalat,
ihracati, bu sekttrlerde kullamilan paketleme ambalaj
malzemelerinin  yapimasi, transit tagimacilik nakliyecilik
konularinda tiim faaliyetlerde bulunulmasi, yukanda sayilan
konularla iigili tiim teknik bilgilerin aragtirma ve etitd fizibilite
ve migavirlik iglerinin giimrik mihendislik ve damgmanlik
taahhiit iglerinin yapimasidir. $irket, fiilen domates salgasi,
kip domates firetimi ve satigz ile istigal etmektedir. Fiyat
politikalan ve rekabet, tiiketici ihtiyag ve tercihlerindeki
degigimler, mevsimsel etkilerin Gretime yamsimalant sirketin
faaliyetlerine etki eden temel faktdrler olarak sayilabilir,

B.4a

Thraceiy: ve faaliyet gosterdigi
sektorit etkileyen Bnemli en
son efilimler hakkinda bilgi

Sirket, domates salgasi, kiip domates Uretimi ve sati ile igtigal
etmekiedir. Sal¢a tiketiminin takip edilmesi, bu tiketimi hangi
faktbrlerin etkilediginin bilinmesi, tanm ve sanayi kesimi
Ureticisi agisindan Gnem tagimaktadir, Salgaya olan talebi
etkileme olasihiff1 olan birgok faki6rden (yerlesim veri, gelir,
yas ve cinsiyet gibi) s6z edilebilir.

Tirkiye domates verileri {in ton)
y W47 0157 0167 017/
W5 2016 20148

1018/ Dedisim
019 ()

2017

i retim

| "11:820 | 12, 600 [ 12.750 (12150 | 47
| Tiketim |028s. | 9340 | 9.284| 9443| 9013 | 4]
ithalat 97 08) 104 12) U3 207
Inracat | 1227 | 1195 | 1246] 1205] 1155 41|
| Kisibage tilstim : 1195 | 1186 | 1163 1169 1099, -6.0
*50n i pararlanta yibeen Gegisienin gostermekdadie. Kaywak: TOIK (Erigim: 25.06.2020)

2019 yilinda domates tiretici fiyati bir énceki yila kiyasla %22
artmigtir. Bu artisan etkisiyle domates girdi paritelerinin 2019
rakamlarnda 2018 yihna kiyasla mazot fivat: da dahil olmak
Gzere belirli oranlarda artiglar gézlenmigtir, Fiyatlara oransal
bakildiginda destekler harig olarak domates/giibre paritesi 1, 2
oraninda artarken, domates/mazot paritesi 9,4 oramnda
artmistar,

ANONIM SiRKeT]
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Domatas Fiyati {Tng 3 1_44
Domates Fiyats + Destek (TL/kg) 1,44
Glibre Fiyati (Tl/kg) (a.SGfat %21) 0,68 ; 0,64 . 071 1

_ Mazot Fiyat: (Ti/t) 385 335 489 _L_f'_,,?g_' 543_

: 1 kg domates lle almabllecek SIl'dl mlktarl {kg}

 Domates/Gibre _ 212 166 . 168
Domates + destek/GUbre 2 212 : 166 168
- Domates /Mazot 34 . 032 022 '__0,32
Domates + destek/Mazot © 932 - 029 032

Keynok: BOGEM, TUIK, TEPGE

B.S

Ihrageimin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Yoktur,

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakka icindeki paylan
dogrudan veya delayl olarak
%S ve fazlas1 olan Kkigilerin
isimleri/unvanlan ile her
birinin pay sahiplifi hakkinda
bilgi

Ihragguun hakim ortaklarmn
farkli oy haklarina sahip olup
olmadiklan hakkmnda bilgi

Varsa dogrudan veya delayh
olarak ibra¢geinin  yinetim
hakimiyetine sahip olanlann
yva da ihragnyr  kentrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynag:
hakkinda bilgi

Sirket’in meveut sermayesi 58.967.161 TL’dir. 17.11.2020
tarihi itibariyla; Merko Holding A.§., Sirket sermayesinde
2.216.901,66 TL nominal degerli paya sahip olup, sermaye ve
oy hakki i¢indeki dogrudan payr % 3,76 oramndadir. Sirket
sermayesindeki payr dogrudan %5°i agan pay sahibi
bulunmamaktadar.

Paylar arasinda grup ayrim yoktur. Dolayisiyla ortaklar esit oy
haklarina sahiptir.

Yoktur,

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihraggimn finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana gelen

tnemli defigiklikler
nu:.zm[ Jid
Dinen Varlikiar 2565500| 4I61374] 3567181 6233475
Nakit ve benzerleri 368464 |  231636! 12321265 519.452
Ticari Alzeaklar 10206398 | 12334019 | 655703  11.101.083
Diger Alzcaklar 603342 623623 1504564 2526572
Staklar | L044a21) 15869910  7.030.057| 32311028
Pegin Oden, Giderler 4 [y i?i}sq.sss 1.027.593 | 6491227( 12528554
—t

Sirket'in solo finansal tablolan ve bunlara iligkin bagimsiz
denetim raporlart www.metko.com.tr ve www.kap.org.tr
internet adreslerinde yer almakta olup, bu tablolardan secilen

dnemli finansal kalemler asagida yer almaktadir,




Diger Dongn Varlikiar 1877.592 | 2074593 |  1.667.735 3.347.486
Duran Vartikd, 49.298.003 | 43815106 [ S$4.445.632| 32964365
Diger Alacaklar 270.820 261.031 279.521 245207
?:3: Yoatemi. Def. R . R $7.906
Maddi Duran V. 48.644.500| 43.398.155[ 47376.880| 24328980
Madi Oim. DV, 92,683 119920 180.370 222179
Pesin (3. Giid, - -[  5.608.861 8.100.093
Aktif Toplam 81.863.503 [ 85976.480 | 90.117.183 |  9%.298.540
Kisa V.V0k, 48.000.731 | 4647B3T | 48.495922] 72938175
Kisa V. Bosglar . - - 1.653.204
Uzuv V. Kisa k. 5341096 3.766.515| 6810105 6.698.537
Diger Fin. Yiik. 20.871 546
Ticari Borglar 23139355 [ 23.140405| 17861931|  29.314.448
Caliy. 5al. FEB. 2.143.992 1.125.720 81497 623,107
Diger Borhas 5947 1407) 6631072 13.089
Ertelenmig Gel. 16.953.666 | 17.428.747| 15.761.651 13252443
Donetn Kar vergi Y. - . . -
Kisa V.Kars. 401.758)  1.000.763 842.249 495,749
Diger K.V.Yk. 14 817 14.517 6.517 16.012
Uzun Vadell Yikimiulakler 18.050559 | 17.153.009 | 10.115.9%9 7451802 3
Uszun V. Borg, 4926384 5910499 3713577 4.714.875 E
Uzim V. Karg 12389386 | 10380349 15612 1.692.006 ¥
Ertelon, Vergi Y. 734,789 BS3.161 [  4.841.18) 1.050.921 -4
Ozhaynaklar 15812213 | 22345097 | 31506.202! 14902363 i
fon risidin Ait 15812213 | 22.345.007| 31506202 14902363
Azmbk Paylan - - . - _
Odenmiy Scrmaye 58.967.161 | 58.967.161 | 54.300.000 27.150.000 E
Sermaye Diizelme Farklan 13,544.992{ 13544992 | 13.544.902 13.544.992 3
Semm. Avans -
Paylara lis. Prim. 2738380] 2738380 796.841 796.841 3
Yeniden Deg, Kaz . - .| 24.7833%
Kardan Ayr. Yed. 10117276 | 10.117.276| 10.117276|  10.117.276 :
Gesmig Y. Zarark. (106.677.786) | (90.902.077) | (62.142.168) | (@7.717.320) 3
Net D.Kar/{2arar) (12.108.739) | (15.775.719) | (30.856.294) |  {13.772.102) f_'-:
Toplam KAYNAKLAR SLB6IS03[ 85976480 | 90.117.183{ 95298540 :-
Brit Kar/Zarar 978617 6.260.172| 10436325 6.366.733 §
Faahiyes KarvZaran) (11.833.308) | (16.656.288) | (22.750.795) [ (10.839.429)
Ea:?iwréa ﬁ% mwﬁi::””’ (157757119} | (30856294} | (13.772.102)
Dapbon & TF L ey




Ana Ortaklik Paylan
Pay Basina Kezang/Kayp OGNS O] @58 o5

Sirket’in dénen varliklan 2017 yihinda 62,3 milyon TL iken
2018 yilinda 35,6 milyon TL'ye diigmiis 2019 yilinda ise 42,1
milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artigta, stoklardaki artig etkili
olrmustur, 30.06.2020 tarihi itibariyle ise¢ 32,5 milyon TL'ye
gerilemistir. Bu gerilemede stoklardaki digtis ana etken
olmustur. Stoklarin neredeyse tamami mamullerden olugmakta
ve diinya sanayi domatesi iiretimindeki gelismelere paralel
olarak degigim gdstermektedir,

Sirket’in duran varhklan 2017 yiinda 33 milyon TL, 2018
yilinda 54,4 milyon TL olarak gergeklesmigtir. Maddi duran
varliklar kaleminde yeniden degerlemenin etkisiyle ger¢eklegen
yilkselis, 2018 yihnda duran varliklardaki artista etkili
olmustur. Duran varliklar 2019 yilinda 43,8 milyon TL’ye
inmigtir. 30.06.2020 tanhi itibariyle 49,3 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. Bu degisimlerde pesin Gdenmig giderler kalemi
etkili olmaktadir. Sirket, domates hasat zamamndan &nce
siftgiler ile domates yetistirme s8zlesmesi yapmakta ve siparig
avansy vermektedir. Utreticilerin avans ihtiyaglart afetler ve
mevsim sartlarina gore degiskenlik gosterebilmektedir, Uretim
sezonlarinda yapilacak hasat ile kapatillacafi Sngbrilen .
lireticilere verilen avanslar uzun vadeli pesin 8denmis giderler £
altmda siniflandirilmaktadir. Sonug olarak Sirket’'in toplam
varhiklan 2017 yilinda 95,3 milyon TL, 2018 wihnda 90,1 !
milyon TL, 2019 yihnda 86 milyon TL ve 30.06.2020 tarihi E
ttibariyle 81,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu gerilemede
stoklardaki diisiis ana etken olmugtur.

Kaynaklar tarafinda, Sirket’in kisa vadeli yikiimliiliikleri 2017
yilinda 72,9 milyon TL, 2018 yilinda 48,4 milyon TL ve 2019
yilinda 46,4 milyon TL’ye gerilemistir. Bu gerileme Sirket’in
kisa vadeli ticari borglardaki azalma ana etken olmugtur.
30.06.2020 tarihinde ise 48 milyon TL'ye yiikselmigtir. Bu
artigta ertelenmis gelirlerdeki artis ana etken olmugtur,

Uzun vadeli yiikiimliilitkler yillar itibariyle 2017 yils 7,4 milyon
TL, 2018 wali 10,1 milyon TL, 2019 yilh 17,1 milyon TL ve
30.06.2020 tarihi itibariyle 18 milyon TL’dir. Uzun vadeli
yilkiimlillikler, uzun vadeli borglanmalar, karsiliklar ve
ertelenmis vergi yukimliiligiinden olusmaktadir. Donemler
itibariyle yitkselig egiliminin nedeni karsihklardir.

2017 yilinda 14,9 milyon TL olan Sirket’in 8zkaynaklar, 2018
yihnda 31,5 milyon TL olmugtur. Bu artista 2018 yilinda
yeniden de@erlemeye tabi tutulan maddi duran varhiklannn
deger artigL-v& %00 bedelli sermaye artinmmn  etkisi
olmustur. *Ozkaypaklar 2019 yiinda 22,3 milyon TL’ ye,
30.06.2020 tarihi itibariyle-ise 15,8 milyon TL’ y¢ gerilemigtir,
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Sirket 2019 yilinda 15,7 milyon TL, 30.06.2020 tarihinde ise
12,1 milyon TL zarar agiklamugtir. Dolayisiyla 6zkaynaklardaki
son yillarda yasanan gerilemede ilgili dénemlerde Sirket’in
ettifi zarar kalemi etkili olmaktadir.

B.8 | Secilmis nemli proferma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 [ Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | izahnamede yer alan finansal | Ihragcimn finansal tablo dénemleri itibariyle bagimsiz denetim

tablolara  iligkin  denetim
raporlarindaki olumlu giriis
disindaki hususlarm icerigi

raporlarinda olumlu goriis dipndaki hususlar agagida belirtilen
tarihlerdeki denet¢i  gériiglerinde yer almaktadir, Amlan
gortiglere iliskin Gzet bilgilere asagida yer verilmektedis:

30.06.2020 taribli bagmsiz denetim raporunda yer alan
denetgi gbritgil:

Smirls Olumlu (Sarth) Sonucun Dayanaf

a) Grupigi girket avans aktanm Sirket’in grupi¢i fimasindan
Agroser Tanmsal Uretim ve Ticaret A.§.'den alacafun bir
kisminin hangi vadede kapatilacagin hangi vadede ve ne gekilde
tahsil edilecegine iliskin kanaat olugmarmgtir,

b) Miistahsillere verilen avanslar Avans tutarlarina, bu
tutarlann  tahsil edilebilirligine ve hangi vadede tahsil
edilecegine ve finansal durum tablosunda kisa veya uzun vadeli
olarak siiflandinlmasina iligkin kanaat olusturulamamusgtir.

¢) Isletmenin sirekliligiSirket’in strekliligine iligkin sunmus
oldugu projeksiyon ve agiklamalar cercevesinde, stirekliligin
saglanmasi  ydniindeki  projeksiyon ve  tedbirlerin
gergeklestirilebilecegine iliskin kanaat olugturulamanmstur.

d) Sirket’in Tiirk Ticaret Kammu (TTK) 376 nai madde
kargismdaki durumu Sirket Y8netim Kurulu ‘oun TTK 376
madde kapsaminda durumu defierlendirmesi ve TTK 376
kapsaminda bilango hazirlamas: ve buna uygun tedbirler almas
gerekmektedir,

€) Grupi¢i mutabakat1993.569 TL mutabakat farkimn nedeni ve
hangi déneme ait oldugu tespit edilememistir.

f) Navlun prim tahakkuklari497.343 TL naviun prim
tahakkuklanmn dogruluguna ve gercek dederine uygun
olduguna dair goriis sunulmamistar.

g) Dogrulama yiizdeleriTemin edilemeyen cari hesap
bakiyelerine iligkin makul giivence sunulmamgtir.

31.12.2019 tarihli bagmsiz denetim rapornnda yer alan

denetei siurh olumlu (garth) gbriigii:

Sl Olumlu ($arth) Sonncun Dayanag

a) Grupici sirket avans aktanmi$irket'in grupigi firmasimdan

Agroser Tarimsal-UJretim ve Ticaret A.S.'den 3.372.222 TL
pfurt fiangi vads de kapatilacagina dair herhangi bir plan

pmarmgfir.. .
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tutarlarin  tahsil edilebilirligine ve hangi vadede tahsil
edilecegine iligkin kanaat olusturulamammsgtir,

¢) Igletmenin stirekliligi Qirket’in 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle donen vachklar, kisa vadeli yiikiimlQliiklerin
4.317.000 TL kadar kismin: kargtlamamaktadit.

d) Grupigi mutabakati 993.569 TL mutabakat farkimn nedeni
ve hangt déneme ait oldugn tesbit edilememigtir,

€) Dogrulama yiizdeleri Temin edilemeyen cari hesap
bakiyelerine iligkin makul giivence sunulmamigtir.

31.12.2018 tarihli bafnmsiz denetim raporunda yer alan
denetci sinirh olumiu giriigt:

Sinirh Olumhu Giiriigiin Dayanag:

- Igletmenin Stirekliligi Ile Nlgili Onemli Belirsizlik: Sirket’in
31 Aralk 2018 tarihinde sona eren yil boyunca 30.856.294 TL
(31 Arahk 2017 - 13.772.102 TL) tutarinda zarar ettifini ve
aym tarih itibariyle iligkili kurulusu Copais Food&Beverage
Company S.A'ya olan 15.729.595 TL (31 Aralk 2017-
13.169.317 TL) (Not 4) tutanndaki ylkimliilogiint de
kapsayan kisa vadeli yiikiimlaliiklerinin dénen varhiklarinin
toplamim 12.823.471 TL tutaninda asgtifin1 gésteren (31 Aralik
2017 - kisa vadeli yiikiimliliikler donen varliklari 10,604.000
TL agmigtir) 2 numarali finansal tablo notuna dikkat
gekiimektedir. Bu durum, igletmenin sirekliliginin devamina iligkin
ciddi giiphe olugturabilecek Onemii bir belirsizligin  varlifin
gostermektedir.

31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan
denet¢i goriisti:

Simwh Olumlu Gériigiin Dayanags

- Isletmenin Siirekliligi ile Iigili Onemli Belirsizlik: Sirket’in
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yil boyunca 13.772.102 TL
(31 Aralik 2016 — 6.246.356 TL) tutarinda zarar ettifiini ve aym
tarih itibariyle iligkili kurslusu Copais Food&Beverage
Company S.A’ya olan 1[3.169.317 TL (Not 4) tutarindaki
ylikiimlitigiini de kapsayan kisa vadeli yiikkiimliliiklerinin
donen varlikiannin toplamim 10.604.000 TL tutarinda agtigim
gosteren (31 Arabk 2016 - donen varliklar kisa vadeli
yikiimliiliklerden 9.180.801 TL daha fazla) 2 numarah
finansal tablo notuna dikkat ¢ekilmektedir.

Ihrageinin isletme
sermayesinin mevcut
yiikiimliiliiklerini
kargilayamamasi

Sirket net igletme sermayesini {{Dbnen Varliklar-Kisa Vadeli
Yiiku:nlﬁlﬁkler)} olarak hesaplamakta olup, bu izahnamenin
imza tarihipi- miteakip en az 12 ay icinde ortaya g¢ikacak
1ht1)»'ag:lziufflr;mll yeterli igletme sermayesine sahip defildir. Sirket
yeni v, mé‘\rcut yannrnlann beklenen nakit girigi ile dénen

varlikiaring ar‘tmnam bu “Sayede de cari oranini 1_y11est1rmey1




hedeflemektedir. Sirketin ytikiimlGlikleri kargilamak {izere
yeterli igletme sermayesi bulunmadipina iligkin  tablo
asagidadir.

Finansi

: Kalumcr (_'L-} : 3106, 24020

VarbKler 3236500 92161374 35671551 6234175
Kisa Vadeli

 Yukomlolokier 48000731 46478.374 =~ 48495022 72938175
Netigletme . oo T
'Sermayesi _-IS435231 4317000 . -12.823471 = -10:604.000

Sirket ortads Merko Holding A.§. 09.10.2020 tarihinde Sirket’e
sermaye avansi olarak transfer ettifi 43.000.000 TL’hk fon
nedeni ile som durum itibariyle 30.06.2020 tarihli
finansallardaki -15.435.231 net igletme sermayesi eksigi,
kapama tarihi itibariyle 32.905.9635 isletme sermayesi fazlasina
dénmiigtiir, 12 aylik ddnem igin yeterli igletme sermayesi
mevcuttur,

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 |[Ihrag edilecek | Ortakhigimizin  $8.967.161 TL olan mevcut sermayesi, gegmis il
ve/fveya borsada | zararlanmin kapatilmas: suretiyle 52.967.161 TL azalularak 6.000.000 TL’ye
iglem gorecek | digfiriifecek ve eg anl1 clarak tamam nakden kargilanmak iizere 60.000.000
sermaye piyasasi | TL artinlarak 66.000.000 TL’ye ¢tkartilacaktir.
aracinin  menkul | Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmarms olup, $irket
laymet tamimlama | sermayesinin 6.000.000 TL’ye indirilip 60.000.000 TL tutannda arttinlarak
numarast {ISIN) | 66.000.000 TL’ye ¢ikarilacak olmasi nedeniyle meveut ortaklanmizin
dahil  tiir  ve | %1000 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma haklan
gruplarms iligkin | 1 TL nominal degerli pay igin 1 TL fiyatia kullandinlacaktir.
bilgi
Nakit kargihg artinlacak sermaye tutari olan 60.000.000 TL nominal degerli
paylar nama yazili ihrag edilecek olup, ISIN kodu TRAMERKOS1AS drr.
Pay Nama/ | Imtivazlar | Pay Sayrss [Bir Pay:nl Topiam Azaltim
Grubu | Hamiline Nominal (TL) Ses::::;rye
Oldege Degeri Oram
(TL) %)
Yok Nama Yok  |60.000.000 | 60.000.000 %1.000
C.2 | Sermaye piyasas: | Paylar Tk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinn thrag
edilecegi para
birimi
C3 |Ibra¢ edilmis ve | Ortakhgimzin mevcut i 58967.161 TL olup, ihrag

bedelleri tamamen

edilmis ve bedelleri Ay sayisi 58. 9,6’) 161 adettir.




ddenmig pay sayisi

Odenmemis pay saytss yoktur.,

ile varsa bedeli
tam  Jdenmemis
pay sayist
Her bir paym | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
nominal degeri
C4 | Sermaye piyasas: Satig1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarmca pay sahiplerine
aracinin sagladif | taninmg olan haklar asagidaki gibidir:
haklar - haklanda | . Kurdan Pay Aima Hakk: (SPKn md. 19. TTK md. 507), 1[-19.1 sayilt Kar
bilgi Pay1 Tebligi)
- Yeni Pay Alma Hakkt (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar igin SPKn md. 18)
- Bedelsiz Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19)
- Tasfiyeden PayAlma Hakk) (TTK md. 507
- Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414,
415, 419, 425, 1527)
- Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakka (TTK md. 407, 409, 417)
- Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md.432, 434, 436)
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)
- Satin Alma Talebini Geri Alma Hakki (izahname ve Thrag Belgesi Tebligi
Seri 11.5.1 Md. 24)
- iptal Davas: A¢ma Hakk: (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)
- Azinlik Haklar: (TTK md. 411, 412, 420, 43%9)
- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)
- Ortakliktan Aynilma Hakk: (SPKn md.24)
- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27
- Dontigtirme Hakki ( TTK Madde.485 )
C.5 | Sermaye piyasas: | Yoktur. (Sermaye piyasast aracinin devir ve tedaviiliinii kisitlayier hususlar
aracinm devir ve | bulunmamaktadir)
tedaviiliinti
kisitlayiea
hususlar hakkinda
bilgi
C.6 |Halka arz edilen | Paylan borsa kotunda bulunan ortakliklarn bedelli ve/veya bedelsiz sermaye

sermaye piyasasi
aracglarmmn
borsada islem
ghrmesi icin
bagvuru  yvapilip
yaplimadif: veya
yapilip
yapimayacad
hususu ile iglem

ghriilecek pazara

artinmlari nedeniyle ihrag edecekleri yeni paylar, Sermaye artirimi sonucu
olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili'ne tescil edildiginin Borsa’ya
bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmakstzin Borsa kotuna alinir.

Sirket’in paylan Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da “MERKO” kodu ile
islem gormektedir,




iligkin bilgi

C.7

Kar dagitim
politikas:
hakknda bilgi

Sirket esas s6zlegmesinin (Ek:1) 26. Maddesine gore;
Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel
giderleri ile mubtelif amortisman gibi sirketce Sdenmesi veya aynlmasi
zorunlu olan miktarlar ile girket tiizel kisiligi tarafindan tdenmesi zorunlu
vergiler diigtilditkfen sonra geriye kalan ve yilhk bilangoda goriilen dénem
kan, varsa geemis yil zararlannin diigtilmesinden sonra, Ozetle asagidaki
sekilde tevzi olunur:
a- % 5°i kanuni yedek akgeye aynhr.
b- Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagig tutarnin ilavesi ile bulunacak
meblag iizerinden birinci temettii aynilr.
¢c- Genel Kurul, kar payimn, y8netim kurulu ityeleri ile memur,
mistahdem ve isgilere, cesitli amaclarla kurulmug vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi ve kurumlara dagitiimasina karar verme hakkina sahiptir.
Net donem karmndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar
dilstikten sonra kalan kismu, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci
temettli payi olarak dafitmaya veya kendi istegi ile aywrdifs yedek akge
olarak ayirmaya vetkilidir.
Pay sahipleriyle kara igtirak eden diget kimselere dagitilmas: kararlagtirnlmg
olan kistmdan, % 5 oramnda kar pay: digiildiikien sonra bulunan tutarin
onda biri, gene! kanuni yedek akgeye eklenir.

D—RISKLER

D.1

Thragerya,
fagliyetlerine ve
iginde bulundugu
sektire iligkin
dnemli risk
faktirleri
hakkinda bilgi

fhragciya ve faaliyetierine iligkin riskier:

- QOnemli pozisyonda bulunan kidemli personel ve yoneticilerin
gbrevlerinden aynlmalar: Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglanm ve
mali durumunu esasli anlamda olumsuz etkileyebilir. liibann ve marka
imajimn korunmasinda bagarsiz olunmas: Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Sirket’in faaliyeti, personel degisim oram ve istihdam
maliyetlerinin artma olasihiindan etkilenebilir.

- Sirket bor¢luluk ve sermaye yeterliligi riskleri ile kargi kargiyadar.

- Sirket yapacafn yatnrmlar sonucunda zarar etme riski ile karsi
kargiyadir.

- Sirket ticari faaliyeti geregi dava riski tasimaktadir. Izahnamede

detaylan verilen davalarin aleyhte kesinlesmesi halinde Sirket,
toplamda 1.474.685,73-EURO ve faizi olmak iizere ishu tazminat

tutarlarinz 8demek zorunda kalabilir veya farkh cezalar alabilir.

Bu ve benzeri olumsuz sonuclar sirketimizin gelirini, kirlthfng ve

finansal durumunu olumsuz ygnde etkileyebilir

- Sirket, is hukuku, giivenlik, gevre hukuku ve sair kanun ve diizenlemeleri
ihlal edilmesi durumunda, para cezalart ve idari yaptinmlar gibi Gnemli
yitkiimlalikler ile karg: kargiya kalabilir.

- Sirket’in faaliyetleri birtakys ,yﬁk&imlﬁiﬁklere ve diizenlemelere tabidir.
Sirket’in ticari faaliyetlerjf n, vllekabét"](ummu nun belirfedigi koraflar ve
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etmesi durumunda $irket para cezalars ve idari yaptinmlar gibi Snemli
yiikiimltiliikler ile kars: kargtya kalabilir.

Sektire iligkin riskler:
- Ihrager’mn faaliyetleri dogal afetler ve iklim gartlarindan etkilenebilir.
- Thraggr’nin faaliyetlerinde mevsimsellik s6z konusudur.

Sirket haks:z rekabet riski ile kargt karstya kalabitir.

Diger riskler:

- Sermaye riski, bir bor¢ verme isleminde borg verilen miktarin vade
sonunda daha az olarak geri alinma riskidir. Sirketin sermaye riskine
maruz kalma ihtimali s8z konusu olabilir.

- Sirket’in ticari alacaklary nedeniyle kredi riski bulunmaktadir,

- Likidite riski, bir igletmenin borglanndan kaynaklanan yiikiimliiliikleri,
nakit veya bagka bir finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte
zorlanmast riskidir,

- Yabanci para varliklar, ylikomlilitkler ve bilango dis1 yliktimliilisklere
sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak
etkilere kur riski denir. Yabanci para riski Sirketin ¢ogunlukta ABD
Dolari ve az miktarda Euro, ¢ok az miktarda Ingiliz Sterlini
yilkkiimliliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

- Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalann Sirket’in
faize duyarli varliklan fizerinde meydana getirebilecedi deer diigiistt
olarak tamimlamr. Sektdriin yapisi nedenivie, Sirket {retim sezonu
boyunca yiiklii miktarda nakit ¢ikigina maruz kalmaktadr.

Sermaye piyasas) | Sermaye piyasasi aracina iligkin tnemli risk faktorleri:

aracma iligkin |- Sermaye kazanci, zaman iginde payin deferinde meydana gelen artigtan
tinemli risk elde edilen gelirdir. Sirket'in paylan BIST Ana Pazar'da islem
faktirleri gormektedir. Turkiye ekonomisindeki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki
hakikinda bilgi gelismelere bapli olarak, paylann fiyati piyasada belirlenmekiedir,

Sirketin finansal performansinin  beklentilerin  altinda olmas: veya
sermaye piyasalannda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat
disebilir,

- Kar pay1 geliri, girketlerin yilsonunda clde ettikleri karin dagitilmasindan
elde edilen gelirdir. Borsa girketleri karim nakden veya kir paymi
sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek dagitabilir. Sirket'in finansal
riskler ve zarar riski gerceklestigi olgiide beklenen karnn elde
edilememesi veya genel kurulca kann dagitilmamasma karar verilmesi
sonucunda kar dagitilamamas riski vardir.

- [hragg1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislan pay
fiyat: lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

- Ihrage tarafindan gelecekte yapilacak sermaye artirimlan pay fiyatini ve
pay sahiplerinin ortaklik oranlarini olumsuz etkileyebilir.

- Tirk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin: etkileyebilir

- Ekonomik konjonktiirden riskler pay fiyahm olumsuz
etkileyebilir. i

- Sirket faaliyetlerinden”
etkileyebilir, i

1"11”

kaynaklanan rxggicr pay fiyatim olumsuz




- Fon akis1 gerektirmeyen sermaye azaltym il anl olarak sermaye
aririminda bulunan Sirket'in, artinlan sermavesini temsil eden

paylan sstin alan vatinmedar kér edebilecedi gibi zarar riski de

bulunmaktadur.

- BSirket sermavesinin meveut durumda %3.76’sina sahi lan Merko
Holding Sirket’e toplamda 43 milyon TL tutarninda serma AVans: verm
ofup, ileride vapilacak sermave rimlannda ba rin mashup edilmesi
lanlanmakta oldufundan Si ’in_yakin_zamanda sermave artrim:
yapmas: ka¢cimlmaz olacaker,

- Bedelli Sermave artin katthnmamasi
azalbm ile es anl liyor olmast

oranlarim olumsuz etkileyebilir
- Sermave artwumma katthnmamasi derumuanda ihracey’nin sermayesi
ad

artarken trmnetlanne _sahip olduklan pa artmavyaca n
Yahnimellann__payiun toplam sermaveve oramy azalabilecektir. Bau

gelismelere paralel olarak Sirketin borsada islem gren pav fivat: diisebilir.

munda arbnimm Sermave
fini ve pay sahibinin ortakhk

E—HALKA ARZ

El

Halka arza iligkin
ihragcmin/halka
arz edenin elde
edecefi net gelir
ile katlanacag:
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yahmmeilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkmda bilgi

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarmin tamammm kullanmalars
durumunda;

Ihraca iligkin toplam maliyetin 270.000 TL olacag tahmin edilmektedir.
Tamami nakit karsilig1 ihrag ve hatka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli
paylarm toplam 60.000.000 TL olup, paylarin tamaminin satilmas: halinde
bu durumda thrag ve halka arz edilecek pay bagma diigen maliyet 0,0045
TL’dir, Ortakligin ihrag ve halka arzdan elde edecegi net gelir 59.730.000
TL olacaktir.

Halka Arz Tahmini Maliyvetler TL
SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 120.000
Borsa Kota Alma Ucreti {%0.03 + BSMV) 18.900
MKK Ihrage1 Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 3.150
Aracilik Komisyonu (BSMV dshil) 84.000
Sermaye Artinm Rekabet Kurumu Pay: (%0.04) 24.000
Elektronik Genel Kurul Masraflari 9.800
Tescil Masraflar 5.000
 Diger Masraflar (Tahmini) 5.150
Topiam Maliyet 270,000
Elde Edilecek Net Fon Miktan 59.730.000
1 TL. Nominal Degerli Paylarin Toplam: 60.000.000
1 lot Paya Diisen Maliyet 60,0045

Sermaye artinmina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedel:
haricinde araci kuramlann aracilik _ komisyonu  gibi  Qcretlendirme
politikalarina tabi olabileceklepdir. ,Sermaye aimimina aracilik edecek Ak

Yaturim Menkul Degerler A9/ nip )’rgglnjiicgtlat}dgn talep edecegi komisyon
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Halka arzin
gerek¢esi, lhalka
arz  gelirterinin
kullanim  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkmda bilgi

Son yularda gerek yurticinde, gerekse global capta yasanan finansal
dalgalanmalar ve yine diinya genelindeki iklimsel dengesiziikler, faaliyet
gosterdigimiz tarm sektdrinde ciddi stkintilara neden olmaktadsr.

S6z konusu sikintilarm yaratug olumsuziuklar, $irket’imizin faaliyetlerini
her gegen yil daha da zorlamaktadir. Bu durumun yansimalari finansal
tablolarda da kendisini hissettirmektedir. Nitekim tiim ¢abalara ragmen son 3
yilda faaliyetierimizden kar elde edilememistir.

Sirket yonetimi, bu durumun siirdtirtilmesinin gelinen noktada artik imkansiz
oldugu ve gok radikal kararlarin alinmas; gerektifini degerlendirilmis, is bu
yeniden yapilanma projesi igin yola cikilmstir. Bu gergevede basta maliyet
analizleri ve iiretim kosullan olmak iizere, pandemi ile birlikte dne ¢ikan
yurtdigi Urtin talebi ve doviz kurlarindaki geligmeler ele alinmig, nihai
planlamalar yapilmigtir,

Buna gére;
1- Sirket’imizin kur riskine maruz kaldifn déviz borglarimn kapatiimasina,

- Urin garmmn  gel igtirilmesine yonelik makina, tesis ve altyap
yatirimlarinin yapilmasina,
3- Isletme sermayesinin giclendirilerek iiretim maliyetlerinin disiiriilmesine
ve satih alma politikalarnin revize edilmesinde kullanilacakir,

Masraflar digtldikten sonra tahmini 59.730.000 TLhk saglanacak fon ile
kur zarar) riskinden kurtulma, firltn gammmn geligtirilmesi ve elde edilecek
isleime sermayesi ile faaliyet gelirlerinin artmasi, Sirket’in mali yapis:
giiglendirilerek basta Sirket’in TTK'n md. 376 kapsaminda sermaye
kaybinin  azaltilarak ozkaynak  dengesinin diizeltitmesi, finansman
maliyetlerinin ve banka viiktimlilitklerinin azaltilmas) hedeflenmektedir,

E3

Halka arza iligkin
bilgiler ve
kogullan

Sirketin ¢ikanlmig sermayesinin 58.967.161 TL’den 6.000.000 TL'ye
azaltilacak ve ey anli olarak tamam: nakden karsilanmak suretiyle
60.000.000 TL artinlarak 66.000.000 TL'ye ¢ikanlacaktir. Bu sermaye
artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamag olup, meveut ortaklarmzin
%1000 oranunda yeni pay alma hakki bulunmaktadir, Yeni pay alma haklan
1,00 TL nominal degerli pay (1 lot = I TL Nominal Degerli Pay) igin 1,00
TL’den kullandintacaktur.

Yeni pay alma haklarinn kullamm stiresi 15 giin olup, izahname ilamindan
itibaren en ge¢ 10 giin iginde baslanacaktir, Bu stirenin baglangi¢ ve bitig
tarihleri KAP’ta (www.kap.org.ir) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Bitig
tarihinin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakk: kullamm
stiresi izleyen is giinii akgam sona erecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkimi kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, rlichan haklanm riichan hakki kupon pazarinda satig siiresi
iginde satabilirler. N
RPN
Yeni pay aima haklarinmn Tamj‘ﬁ‘mﬁanza»so kalan paylann satiginda
Batis1 Tebligd'nde ver alan
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“Borsa’da Satis” ybntemi kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil
Piyasa‘da satiya sunulacaktir.

Yeni pay alma haklariun kullandinmasinin ve halka arzin, SPK’nin gerekli
onaylanmin alinmasim takiben Aralik 2020°de yapilmasi planlanmaktadir,

Tasarruf sahiplerine satigin stiresi 2 i§ gitnidiir, Tasarruf sahiplerine satig
siirecinin baglangic ve bitig tarihleri KAP’ta ilan edilecek duyuru metninde
belirtilecektir,

Yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan paylar nominal
degerden agapt olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan
satilacaktir,

Artinlacak sermayeyi temsil eden paylardan satilmayanlar olmass halinde,
Merko Holding A.$. halka arz stiresi iginde satifamayan paylan, halka arz
siiresinin bitimini izleyen 3 (U¢) isgiing igerisinde, halka arz fiyatiun
ortalama deferinden asagi olmamak Nzere, bedelleri tam ve nakden
ddenmek koguly ile satin almayi tazhhiit etmigtir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siiresi iginde Borsa Istanbul’da tslem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalan gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya

yetkili kuruluslarin listesi BIA§ (www.borsaistanbul.com) ve TSPB
(www.tspb.org.tr) internet sitelerinde yer almaktadir. :

Pay bedelleri tahsil edildikge, Sirket'e ait QNB Finansbank A.S. Biiyikdere
Caddesi Jubesi nezdinde miinhasiran bu sermaye artnminda kullamlmak
lizere apilan TR180011100000000096222729 IBAN no’lu ézel hesaba MKK
tarafindan yatinlacaktr,

Sermaye artimu suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasas: Mevzuati
ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.

SPKn.nun 8’inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satiga baglamadan énce veya sats stiresi icinde yatinimetlarin
yatnm karanni etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢tkmast halinde durum ihraggr veya yetkili kurulus tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerckiiren veya
yeni hususlann ortaya qkmasi halinde, sats siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi
is ginli iginde SPKn.’nda yer alan esaslar gergevesinde SPK tarafindan
onaylanir ve izahnamenin defisen veya yeni eklenen hususlara iligkin
kisimlar: yayimlamr. Degisikiik veya yeiii-shususlann yayimlanmasindan
once pay satin almak i¢in talepte bulunmus olap yatinmeilar, izahnamede
yapilan ek ve degisiklikler,fri yaylmlmnnasmdan itibaren ik{ is_gilinii
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igerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

izahnameye Thragcimn www.merko.com.tr, yetkili kurulus Ak Yaurm’in
www.akyatitim.comtr ve Kamuyu Aydinlatma  Platformu’nun
www.kap.org tr adreslerinden ulagitabilir.

E4 | Catigan Sirket paylanimn ihrag ve halka arz ile $irketin sermayesi nakit artacak olup,
menfaatler de aracilik hizmeti veren Ak Yatirira Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu
dahil olmak iizere | elde edecektir. Bunun disinda halka arza iligkin ilgili kisilerin Onemli
halka arza iligkin | menfaati bulunmamaktadir.
ilgili kigilerin
tnemli
menfaatleri

E.5 |Sermaye piyasas: | Thrage:: Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.$.
aracim1 halka arz
eden
kiginin/ihracgunn
ismi/unvam
Kim tarafindan ve | Merko Holding A.S., 03.11.2020 tarihli ve 2020-11 sayth karan
ne kadar siire ile | dogrultusunda yeni pay alma haklarnin tamarmmn kullanilmasmna karar
taahhiit verildigi | vermigtir. Ayrica; 13.11.2020 tarihli ve 2020-13 sayih karan dogrultusunda
hususlarim artirtlacak sermayeyi temsil eden paylardan satiimayanlar olmasi halinde,
jcerecek  gekilde | halka arz sfiresi iginde satilamayan bu paylan, halka arz stiresinin bitimini
dolagimdaki pay | izleyen 3 (tig) igglind icerisinde, halka arz fiyatimn ortalama degerinden
miktarmin agapt olmamak iizere satin alacafim taahhiit etmigtir,
artirilmamasina Taahhiide iligkin bedel, Sirket’imize nakden saglanan 43. 000.000 TL fondan
iligkin verilen | mahsuplagma yontemi ile kullamlacaktir. Merko Holding A.S., bu suretle
taahhiitler elde edecegi tim (MERKOQ) paylariru, bu paylar Borsa’da isletn gbrmeye
hakkinda bilgi baslamasindan itibaren 1 (bir) y!l stireyle borsada satimamasina; sdz konusu

paylarin belirtilen siire igerisinde kismen veya tamamen borsa diginda
satilmasi veya devredilmesi durumunde 6zel durum agiklamas yapilmasin
teminen Sirketimizin bilgilendirilmesi ve bu paylan satm alan
kisi’kurumlara, amlan smurlamaya tabi olacaklan hususunda yazili bilgi
verilmesi yoniinde Yénetim Kurulu karars (2020-13) almughir,

E.6 | Halka arzdan | Meveut pay sahiplerinin halka arzda yeni pay alma haklarini %100 oraninda
kaynaklanan kultanmalari varsayumt ile;
sulanma etkisinin | Mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli 1 adet paydan olusan bir lot pay
miktar: ve yiizdesi | icin sulanma etkisinin tutan 1,49079 TL ve yiizdesi % 56,57"dir.

Yeni pay alma
hakla
kullammmunin stz
konusu olmasi

Sirket'te %3,76 paya sahip Merko Holding’in haricindeki diger pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarnim hi¢ kullanmamalar: ve kullamlmayan
yeni pay alma haklari sebebiyle kalan paylann tamamumn Borsa Birincil
Piyasa’da satilmas: durumunda;

durumunda, - Bu varsayimu ile, meveut ortaklar igin 1 TL nominal degerli paylar i¢in
meveut pay sulanma etkisinin tutan 9,5954 TL yé‘yigzdem % 364,10, yeni ortaklar
sahiplerinin halka | iy ise | TL nominal de 3

arzdan pay
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almamalar) ve yiizdesi %10,72"dir.
durumunda
sulanma etkisinin
mikear ve yiizdesi

E.7

Talepte bulunan | Talepte bulunan yaunimeilar bagvurduklars aract kurumlarmn  aracilik
yatirimcilardan komisyonu, masraf, hizmet tcreti gibi tcretlendirme politikalarina tabi
talep edilecek | olacakur.

tahmini maliyetler
haklunda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibariyle ibragginin bagimsiz denetim
kuruluglarmnin ticaret unvanlari ile adresleri (ilye olduklann profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Donemi ;- Tlc:m | - Kurulogutuy | -
At Adresic |
| Unvam T
Kavactk FSM .
Reform | Cad. Ozbek Sok. Istanbul Sclrbest‘
01 Ocak 2020 | Bagimsiz | MEPlazaNo:10 |  Ceyhun Muhasebeci Mali
30 Haziran 2020 | Denetim Kat:5 D:6 GONEN Miisavirler Odas:
AS. Beykoz/ISTANRB (YMM)
UL
Kavactk FSM
Reform | Cad. Ozbek Sok. Istanbul Serbest
01 Ocak 2019 | Bagimsiz | ME Plaza No:10 Ceyhun Muhasebeei Mali
31 Aralik 2019 | Denetim Kat:5 D:6 GONEN | Musavirler Odasi
AS. Beykoz/ISTANB (YMM)
UL
AKTAN
Bagimsiz
: Gayrettepe, Vefa Istanbul Yeminli
01 Ocak 2018 Denet.tyn ve Deresi Sk. No:5 H. Ibrakim ali Miisavirl
Yeminh Mali Miisavirler
31 Aralik 2018 Mall p:h;438b?1 AKTAN Odas1 (YMM)
Msavirlik | Sisil/Istanbu
AS. ,
Istanbul Yeminli
31 Arabk 2017 Bagimsiz Odas: )

et venauL fed
ANONM sm{‘\@/\ |
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Denetim ve D:1, 34387
Yeminli Sigli/Istanbul
Mali
Musavirlik
AS.

3.2. Bagimsiz denetim Kuruluslarmin/sorumiu ortak bas denetcinin gérevden zhnmasi,
gbrevden ¢ekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

Sirket'in 2017 ve 2018 yillarina iligkin finansal tablolar1 Aktan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Misavitlik A.S. tarafindan denetlenmigtir. 2019 dénemi igin bagimsiz denetim sirketi olarak Sirket
denetim komitesi tarafindan “Reforro Bagimsiz Denetim A.S.” segilmig, yonetimee onaylanmig ve
genel kurulea da kabul edilmigtir. Halen ayni bagimsiz denetim sirketi ile galisiimaktadir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Merko’nun 01.01.2020-30.06.2020, 31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 donemlenri finansal
tablolanna iligkin ozet bilgiler asagida sunulmugtur. Sirket’in finansal tablolan, Sirket internet
adresinde (www.merko.com.tr) ve Kamuyu Aydnlatma Platformu (www.kap.orgtry'nda

yayinmaktadir.

| 2.2019 |- 31122018 17
Dénen Varliklar 32.565.500|  42.161374|  35.671.551|  62.334.175
Nakit ve nakit benzerleri 368 464 231636|  12.321.265 519,452

Ticari alacaklar 10206398  12.334.019 6.556.703|  11,101.083
Tliskili taraflardan ticari alacaklar 6.731.819 5.947.589 1.682.139 71.037
-lligkili olmayan taraflardan ticari 3474579 6.386.430 4874564|  11030.046
alacaklar

Diger Alacaklar 603342 623623 1.504.564 2.526.572
-1ligkili taraflardan difer alacakiar - - - 6.153
-lligkili olmayan taraflardan diger 603.342 623.623 1.505.564 2.520.419
alacaklar

Stoklar 1044.121]  15.869.910 7130057| 32311028

Pesin Oden. Giderler 18465583  11.027.593 6491227]  12.528.554
~lliskili taraftara pesin ddenmis 2.757.553 6.076.800 309.729 ;
_g_lder!er

-Iligkili olmayan taraflara pegin 15708.030]  4.950.793 6.181.498|  12.528.554
ddenmis giderler

Diger Dénen Varhklar 1.877.592 2.074.593 1.667.735 3.347.486
-lliskili taraflar diger donen 405.072 134.082 46.927 17.932
varliklar

-lliskili olmayan taraflar diger 1.472.520 | " 1.940.511 1.620.808 3.329.554
donen varliklar e T

Duran Varhkl, 49.298.003 | . 44.815,106]  54.445.632] 7 31.964.365




Diger Alacaklar 270.820 261.031 279.521 245207
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 290,600 36.000 - -
Maddi Duren Varliklar 43644500  43.398.155 47.376.880]  24.328.980
Maddi Olmayan Duran Varliklar 92,683 119.920 180.370 232.179
Pesin Odenmis Giderler - - 6.608.861 8.100,093
Aktif Toplami 81.863.503 85.976.480|  90.117.183 95,298.540
Kisa V.Yiik. 48.000.731 46.478.374]  48.495.022 72.938.175
Kisa V. Borglar - - - 1.653.204
Uzuv V. Kisa k. 5.341.196 3.766.515 6.810.105 " 6.698.537
Diger Fin. Yiik. 20.871.546
Ticari Borglar 23.139.355 23.140.405 17.861.931 29314.448
-iligkili taraflara ticari borglar . - - 528.724
:;ﬁ:; olmayan taraflara ticari 23.139355|  23.140405|  17.861931] 28785724
If:;i"“;’]:z?a s;‘f:::;ﬁ“ Faydalar 2.143.992 1.125.720 581.497 623.107
Diger Borglar 5.947 1.407 6.631.072 13.089
Ertelenmis Gelirler 16.953.666 17.428.747 15.761.651 13.252.483
gié;f:;l: taraflardan ertelenmis 16907.907\  17.307969]  15.729.595|  13.169.317
;"rtfltﬂ;n"ig“gg;'l‘e?'“ﬂa’d““ 45.759 120.778 32,056 83.166
Kisa Vadeli Kargihklar 401,758 1.000.763 §42.249 495.749
Uzun Vadeli Yiikfimlilikier 18.050.559 17.153.009|  10.115.959 7.457.802
Uzun Vadeli Borglar 4.926.384 5.910.499 3.713.577 4.714.875
Uzun Vadeli Kargiliklar 12.389,386 10.389.349 1.561.201 1.692.006
Ertelenmig Vergi Yiikiimltlng 734,789 853.161 4.841.181 1.050.921
Ozkaynakiar 15.812.213 22.345.097 31.506.202 14.902.563
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 15.812.213 22.345.097  31.506.202 14.902.563
Azmhk Paylan - - - -
Odenmis Sermaye 58.967.161 58.967.161 54.300.000]  27.150.000
Sermaye Diizeltme Farklari 13.544.992 13.544.992 13.544.992 13.544.992
Serm. Avans) -
Paylara llis. Prim, 2.738.380 2.738.380 796.841 796.841
Kar veya Zararda Yeniden
Swiflandinimayacak Birikmis 49.230.939  43.655.084|  45.745.555|  24.783.376
Diger Kapsamh Gerlirler veya
(Giderler)
5:3‘21’;;”“'3“ Kisitjanmus 10.117.276]  10.117.276]  10117276|  16.117.276
Gegmis Y1l Karlan veya Zararlart (106.677,796) (90.202.077) (62.142.168)[ (47.717.820)
Net Dénem Kan veya Zaran (12.108.739)]  (15.775.719)|  (30.856.294)] (13.772.102)
Toplam KAYNAKLAR 81.863.503 |« 85.976.480 \ 90-117.183
T y A

/ 95.298.540




Satry Gelirleri 21.066.193] 18905.118| 66.949.483| 115.511.660| 94.945.890
Satiglarin Mal. -20.087.576] -16.512.809] -60.689.311] -105.075.335| -88.079,157
Briit Kar/Zarar 978.617 2.392.309 6.260.172 10.436.325 6.866.733
Genel Yén, Gid. -1.122.524| -1.820.134| -3.554.804 -5.058.059| 4.906.757
Pazarlama Giderleri -1.024792] -1.348607] -2,785.630 -5.533.741| -4.278.722
Esas Faal. Diger Gelirieri 2.623.768 B.031.561] 14.807.189 7.733.108 3.301.938
Esas Faal. Diger Giderleri -13.288.374 | -16.185.224 | -31.383.215] -30.328.428| -11.822.616
Esas Faal. Karn/Zarar ~11.833.305| -B.910.095| -16.656.288| -22.750.795| -10.839.424
Yat. Faal. Gelirler 264.145 223.200 240410 384.876 134.255
Yat. Faal. Giderler - - -1.990 7418 -4.314
Ozk. Yont. Deg. Yat, K/Z - - - - -4.549
Finans, Gel. Gid. Ouc. Faal. Kar/Zarar -11.569.160¢F -B.686.895) -16.417.868] -22.373.337{ -10.714.077
Finansman Giderleri =-1.995311| -1.632367| -3.347.539 -9.671.078| -5.439.949
Strdiiri}len Faal. Vergi Onc. Kar/Zarar -13.564.471} -10.319.262| -19.765407| -32.044.413| -16.154.026
Stiedurtilen Faal, Vergi Gelir/Gider 1.455.732 1.521.254 3.989.688 1.188.121 2.381.924
Stirddriilen Faal. Donem Karv/Zarar -12.108.739 -8.798.008 | -15.775.719] -30.856.204| -13.772.102
Pay Basina Kay. -0,2053 -0,1620 -0,2675 -0,5683 -0,5073

Yatwrimel, yatrim kararmt vermeden &nce ihra¢oinn finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iligkin ayrnintih bilgilerin yer aldify isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu béliimlerini
de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihragqiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Merko Gida, fiilen kiip domates ve salga firetimi ve satist yapmaktadir. Uretimini Bursa’mn
Mustafakemalpaga Iigesinde Tepecik Blgesi'nde yer alan, 72.587,41 metre kare arazi izerine
kurulu 6.017,80 metrekare briit kapal! alan, 180.000 ton domates isleme kapasitesine sahip
kendi tretim tesislerinde gergeklestirmektedir. Uretimde kullamlan domatesler bolgede
bulunan ¢ifigiler tarafindan yetistirilmektedir. Sezona erken baglamak ve bu sayede kapasiteyi
ve verimi artirmak igin ilk domatesler Ege Bélgesi’nden, kalan domatesler yakin bolgelerden
tedarik edilmektedir. Merko, satin alacapy domatesleri yetigtirecek ¢iftgilerle Subat-Mart
aylari déneminde sézlegsme yapmaktadir. Tarlalarin hazirlanmasindan hemen sonra ekimin
yapildig Nisan-Temmuz aylan arasinda sirketimiz tarafindan cificilere fide, giibre zirai ilag .
sulama techizat saflamasinin yan: sira avans ddemesi de yapimaktadir. Temmuz-Eylill aylan
dbneminde ¢ifigiler tarafindan toplanan domatesler fabrikaya sevk edilmektedir, Temmuz
ortast Eyliil sonu déneminde islenerek salga ve'kitp domatesler aseptik torbalara doldurularak
metal varillerde korunmakta ve baylelikle bozulmasmin 6nilne gegilmektedir. 1
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domates ve salga, 210-240 kg’lik metal varilierin iginde aseptik torbalarda ve 1.000-1.500
kg'lik biiytik aseptik torbalarda IBC’lerde (Intermadiate Bulk Container) sat/lmaktadir.

Bu faaliyetlerle ilgili olarak Sirket agagidaki risklerle kars: kargtyadur:

- Uretim tesislerinde yaganacak teknik sorunlar nedeniyle kismen veya tamamen
liretime ara verilebilir ve iiretim kapasitesinde digiisler yasanabilir,

- Iklim kosullarinda olusabilecek olumsuz gelismeler nedeniyle Giretimde kullamimak
lizere gificilerden tedarik edilmek istenen domates miktar planlanan miktarin altinda
kalabilir,

- Sitket’in tedarik zincirinde yer alan ¢iftgilerin mahstlerinde zirai hastalik olmas:
durumunda tiretime konu hammadde temini kismen veya tamamen yapilamayabilir,

- Islenen salga ve kiip domatesler gerektigi sekilde korunamamas durumunda
bozulabilir ve §irket’in maliyetlerinde artig olabilir, nitekim meveut durumda Strket’in
kapal1 bir depolama alani bulunmamaktadir.

- Anlagma yapilan giftcilerin finansal yapilannin bozulmas: ve iiretim kabiliyetlerini
yitirmesi halinde anlagmaya konu yiikimliiliklerini Sirketimize karst yerine
getiremeyvebilirler,

- Tanm iiriinlerinin {iretimine ve ihracatina iliskin mevzuat depisiklikleri.

Tiim bu belirtilen faaliyetlere ifigkin ve bunlarla simirlt olmamak iizere karsilagilabilecek
riskler nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve karlihg olumsuz sekilde etkilenebilir.

Faaliyetlerin siirdiiriilebilirli¥ine iligkin riskler:

Sirket’in 30.06.2020 tarihli finansal tablolarinda 12.108.739 TL, 31 Aralik 2019 tarihli
finansal tablolarinda 15.775.719 TL, 31 Arahk 2018 tarihli finansal tablolarinda 30.856.294
TL ve 31 Arahk 2017 tarihli finansal tablolarinda ise 13.772.102 TL tutarlannda dénem
zararlan olugmugtur. Bundan bagka 31.12.2019 tarihi itibariyle iligkili kurulug Agroser
Tanmsal Uretim ve Ticaret A.5.’ne miistahsil avanslan ve domates alimlan nedeni ile
6.076.800 TL tutaninda bor¢ bakiyesi bulunmaktadir. Miistahsillere (Ureticilere) verilen
stpheli avans karsih diigtiikien sonra 31.12.2019 tarihi jtibariyle 11.002.779 TL tutanndaki
toplam avanslann geri kazamlabilieliginin 2020, 2021 ve 2022 seneleri icinde elde edilecek
hasat ile gergeklegecegi Sngdriilméigtiir, (31.12.2018 tarihinde 13.076.131 TL* dir.) Ancak bu
stire i¢inde olugabilecek dogal afet, iklim gartlarinin veya bagka nedenlerin Ongériilen domates
tiretiminin gergeklesmesine engel olmasi durumunda, miistahsiller, karstlagacaklar finansal
gliclikler nedeni ile yikiimlitliiklerine yerine getircmeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu
avanslann geri ddenmeyen kisimlanm fonlamaya devam etmesi gerekecekiir.

Yapilan bu agiklamalar is13inda, Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu Madde 376 uyarinca sermaye
ile kanuni yedek akgeler toplaminin figte ikisinin zarar sebebiyle kargiiksiz kaldifn
01.01.2020-30.06.2020, 30.06.2020 tarihli bilangodan anlagiimaktadir. Bu durum, Sirket’in
stireklilifini devam ettirme kabilivetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek Snemli bir
belirsizlifin meveut oldufunu gistermektedir, Bu durumda oniimiizdeki donemde

Sirket'in borsa kotundan cikarilma riski de bulunmaktadir.,

Tahsilatlarin zamaninda yapilamamasimn ya da eksik yapiimasinin Sirket’in kirhihg
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilmesi:

Jitket’in miisterilerinin ve miistahsillerinin yafayablleceéi ‘maddi sikinttlar, bu kigilerden
yapilacak tahsilatlar geciktirebilir. Mﬂsterile%h/mﬂs‘tahsill érin i.g_asz gibid s6z konusu
\ 8 W -

B
e
:
t

o7 . 74 o
S 2 i
A - L B ¥
L
v

MENKUL PEG
ANONIM S




olursa Jirket alacagim tabsil edemeyebilir. Nitekim miistahsillerin finansal durumunda sorun
yasanmasi ve iflas etmeleriyle kargilagilmakta olup, izahnamede yer verilmesi gereken
finansal tablo dénemleri itibariyla $irket’in miistahsillerinden olan alacaklarinin toplam: ile
tahsil edilen tutarlara ve bunlara iliskin ayrilan giipheli alacak kargihklarina agagidaki tabloda
yer verilmektedir:

Kisa Vadeli 30.09.2020  30.06.2020  31.12.2019 31.12.2018  31.12.2017
Miustahsillere Verilen Avanslar 40293262 40.500.293 27.574.550 22.167.701 17.459.837
tigkili taraflara verilen avanslar | - 27757.553  6.076.800 309.72% -
Verilen avanslar spheli alacak - - -

kargilif 24910466 25087386 -22.648357] 15.101.906 -3.775.996
Verilen avenslar reeskont (-) ~ - - «908.254 -1.619.024
Toplam 0 18.170.460  11.002.779 6.467.270  12.064.817
Uzun Vadeli 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019% 31.12.2018 31.12.2017
Mistahsillere Verilen Avanslar - - - 9.108.557 11.319.900
Verilen avanslar giipheli alacak

kargilif - - - ~282.548 .
Verilen avanstar reeskont {-) - - - -2.217.148 -3.219.807
Topiam 0 0 0 6.608.861  8.100.093

Buna bagh olarak Sirket’in kendi ylikiimliiliklerini yerine getirmesinde soruniar olabilir, karlilik ve
finansal durumunda olumsuzluklar yaganabilir. Sirket’in Griln tedarik ettifi miistasillerin bolge ve
sehirlere gore dafihimi agagidaki tablolarda sunulmaktadir. -

BOLGELERE GORE MUSTAHSILLER {ADET) 2020/06 2019 2018 2017
MARMARA BOLGESI 12 80 107 181
EGE BOLGESI 0 Q & 9
i ANADOLU BOLGESI 0 0 0 1
TOPLAM 12 20 113 191
SEHIRLERE GORE MUSTAHSILLER (ADET) 2020/06 2019 2018 2017
BURSA 12 79 103 169
BALIKKESIR 1 3 11
CANAKKALE 1 1
izmir 3 2
ESKISEHIR 1
MANISA 3 6
NEVSEHIR 1
TOPLAM 12 . 80 113 191




Tablolarda da goriilecegi {izere Marmara Bolgesi ve &zellikle Bursa ilinde agirlik gérillen
milstahsil sayist nedeniyle bolgesel bir yogunlasma séz konusudur. Bu yogunlagma sebebiyle
Bursa ilinde yaganacak kdtd iklim sartlan, dogal afet vb, dretimi etkileyebilecek her tiirlii
faktor §irket'in faaliyetlerini ve finansal durmunu dofrudan olumsuz yénde etkileyecekiir.

Gergeklestirilecek yatumiara iligkin riskder:

Sirket'in isbu izahnameye konu sermaye azaltumi ile es anli sermaye artrim islemi
kapsaminda elde edilmesi planlanan fona iligkin olarak Sirket Yénetim Kuruln’nun
20/09/2020 tarib ve 2020-20 (21.10.2020 tarih ve 2020-30 kararn ile glincellenen) sayil: alinan
kararinda Domates Soyma ve Paketleme-Dolum Hattina iliskin yapaca@ yatmm, 3000 m2
mamul deposu ile Yénetim Binast ve Showroom (600 m2) yatinmlan yapilmasina karar
verilmigtir. Bahsedilen bu yatinmlar ile meveut durumda sadece 235kg ambalajlarda B2B
satislar gergeklestirmekteyiz. (B2B ~ Business to Business) Yeni yatinmla beraber Skg ve 3kg
teneke kutularda iretim gergeklestiriliecektir. Hem yeni bir firiin olan soyulmus bitlin
domates tiretilecek, aym zamanda da meveut olan soyulmus kiip domates kiigilk ambalajda
tiretiliyor olacaktir, Bunun avantajlan, Urlin gami daha genis olacaktir. Aymca kiigiik
ambalajl triinlerde, dzelikle de kiip ve benzeri (salga olmayan) iiriinlerde kar marjlan daha
yuksektir. Bu nedenle karlilk amaglanmaktadir. Yonetim binasinin getirecegi avantaj,
mevecut merkez ofisin getirdigi maliyetleri ditstirmek ve daha sinerjik bir yapt yaratmaktr.
Soz konusu yaunmlar beklenen getirileri saflayamayabilir. Beklenen satiglarn
gergeklesmemesi durumunda giderlerlerin artmasi nedeni ek yiik olugturabilir. Bu durum
Sirket’in giderlerinin artmasma ve kirhhgimin olumsuz etkilenmesine yol agabilir ve
faaliyetierine olumsuz yansiyabilir. Ayrieca, Sirket isletme sermayesi yetersizlifi sebehiyle

yeni yatinmlar icin kredi kullanmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in finansman
giderlerinin artmasina ve kfirhhidinin olumsuz etkilenmesine yol acabilir,

Sirket’in sézlegme yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi:

Sirket miisterileriyle imzaladifh sézlesmelerde yer alan yiikiimldliklerini gesitli sebeplerle
tam ve zamamnda yerine getiremeyebilir. Rekoltenin beklenin altinda olmas: durumunda
kontrat miktarmin yerine getirilememesi veya iiretilen iiriinde renk degeri diisiikligia bu
durumda Sirket ilgili stzlegmeler kapsaminda bekledipi gelirleri elde edemeyecegi gibi
ilaveten gesitli cezal miieyyideler veya tazminat ddeme ytikiimlilikleri ile karsi karsiya
kalmas1 sz konusu olabilecektir. Bu halde faaliyetlerinin, finansal durumunun ve faaliyet
sonuglarinin olumsuz etkilenmesi séz konusu olacaktir.

Sirket’in mevcnt durumda tarafi oldugu davalar aleyhine sonuclanabilir ve/veya
aleyhine gesitli hukuki davalar ag¢ilabilir:

Sirket, arlan ve/veya gikanlan galiganlar tarafindan fazla galigma/tazminat benzeri Sirket
aleyhine agilan gesitli davalanin yan: sira, faaliyetiyle ilgili farkli davalar ile de kars: karsiya
kalabilir. Sirket’e karsi mevcut durumda faalivetleri nedenivle acilan énemli davalara
asafida ver verilmekie olup, bn davalarm Sirket aleyhine sonuc¢lanmasy riski
bulunmaktadir:

1) 2013 yilinda Sirket’in Yalova tesislerinin bir bolimiinde ¢ikan yangindan sonra
tesislerde bulunan mallan hasar géren UNILEVER SAN. VE TIC. T. AS. kendi
sigortasindan muafiyet sarti nedeni ile alamadin 500.000 EURQ i¢in Sirket’e karsi bir
tazminat davast agmstir. Dava, T.C. Istanbul 15. Sulh Huk Mahkemesi nde 2017/253 Esas
no ile gdriilmektedir. Dosya kapsaminda alinan bﬂn‘k@"ﬁ @pgrun: Sirket ta:afmdan itiraz
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dosyaya iliskin bilirkigi incelemesinin tamamlanmas1 beklenmektedir. Ayrica sigorta
sirketimizin davaciya ddemis oldugu 350.529,17-EURO’nun dekontu da mahkemeye
sunulmustuzr,

Meveut durumda yargilama devam etmektedir.
Yargilama {i¢ sekilde neticelenebilir:

1} Davacy Unilever tamamen hakli bulunabilir. Bu durumda $500.000-Eurc ve faizi
tutarindaki tazminat Sirketce Unilever’e denecektir.

2) Sundugumuz dekont kapsaminda davaci Unilever kismen hakls bulunabilir. Bu durumda
149.470,83-Euro ve faizi tutarindaki tazminat Sirketce Unilever'e Gdenecektir.

3) Davali Sirket hakl: bulunabilir ve boylece herhangi bir tazminat tutan Sdemesi s0z konusu
olmayacaktir,

Bu kapsamda_Sirket, séz konusu dava kapsaminda azami 3500.000-Euro ve faizi

tutarinda bir riske maruz kalabilecektir.

2) 2013 yilinda Yalova tesislerinin bir bolimiinde ¢ikan yangin nedeniyle sigortalisi
UNILEVER SAN. VE TIC. T. A.§.’ye 6demis oldugu ve sirketimizin sigorta firmast olan
HDI Sigorta A.S. tarafindan kargilanmayan 974.685,73 EURO tutarin tabsili i¢in Guif Sigorta
A.S. (eski AIG Sigorta) sitketimiz aleyhine T.C. Istanbul 32. fcra Dairesi’nin 2015/8552 sayih
dosyas: ile ilamsiz takip baglatmig ve tarafimizca 13 Nisan 2015 tarihinde borg aslina, borg
nedenine ve fer’ilere itiraz edilerek isbu takip durdurulmustur. Sonrasinda yargilama ticaret
mahkemesinde devam etmigtic. Davamin davaci Ichine kusmen kabuliine (974.685.73-
EURQ ve faizi) karar verilmistir. Dosyaya konu karar $irket tarafindan istinaf edilmekle
Sirketce 8 Milyon TL tutanindaki teminat mektubu dosyaya ibraz edilerek icra stireci icramin
geri birakilmasina dair karar dogrultusunda durdurulmustur. Meveut durumda, T.C. Istanbul
Bolge Adliye Mahkemesi 45. Hukuk Dairesi'nin 2020/1534 Esas nolu dosyas: ile istinaf
yargilamast devam etmektedir. Dosyanm aleyhte neticelenmesi halinde s6z konusu teminat
mektubunun bozdurulmasi ve tim tutarin davaci alacakliya ddenmesi riski gergeklesecekdir.

$6z konusu edilen vukandaki davelarin aleyhte kesinlesmesi halinde Sirket, toplamda
1.474.685,.73-EURQ ve faizi olmak iizere isbu tazminat tutarlarm: §demek zorunda
kalabilir_veva farkhi cezalar slabilir. Bun ve benzeri olumsuz senuclar sirketimizin
gelirini, kirhhgm ve finansal durumunu olumsuz yinde etkileyebilir,

Tepecik fabrikamizin bulundugu tagmmaz izerindeki haciz T.C. Istanbul 36. Icra
Miidiirliigi’niin 2019/30104 Esas nolu dosyasidir. Isbu takip T.C. Istanbul 8. Sulh Hukuk
Mahkemesi’nin 2015/577 Esas nolu dosyasinda eski is yeri sahibi olan TEV'in Sirket
alevhine aghg kira alacag: davasimin kismen kabul kismen ret ile neticelenmesi akabinde
yargilamadan dogan avukatlik ticretinin icraya koyulmas: amaciyla ikame edilmigtir. Bakiye
dosya tutarimn Sirket tarafindan ddenmesi ile birlikte haciz fek edilebilecektir,

ihrager’nin uymas: gereken yasal mevzuatla ilgili riskier:

Sirket’in tabi oldugu ybnetmeliklerdeki muhtemel yeni ddzenlemeler ile iiretim gekillerinde,
makinelerinde ya da tesislerinde yasa geregiince yeni dtizenlemeler yapilmak durumunda
kdlinabilir, yapilacak yeni diizentemeler Ihragqida ek maliyetler yaratabilir ve mevzuata uyum
saflanamamasi durumunda faaliyetler olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirker'in faaliyetleri birtakim ytikitmliiliklere -ves dézenlemelere tabidir. Sirket’in ticari
faaliyetlerinin, Rekabet Kurumu’nun belirqud%' kﬁrhljaf‘ﬁ:gg diizenlemelere ayjar sekilde
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yuriitidlmesi, sair kanun ve ddzenlemeleri ihlal etmesi durumunda Sirket para cezalan ve idari
yaptiimlar gibi Snemli yitktmliiliikier ile karg: kargiya kalabilir.

Ihracat Diizenlemelerindeki Riskler

Gumritk idarelerinde ithalattan kaynakl: yeni bir dizenleme, vergi, harg ve difer sabit
tdemelerde artiga dolayis: ile maliyetlerde artiga neden olabilir. Devletleraras: meydana
gelebilecek siyasi veya ekonomik sebeplerden dolayr ihracat yapilan tilkelerden herhangi
birinde alim ya da sahs miktarlarinda kisttlamaya gidilebilir. Yurt digimna satig yapilan
mugterilerin gerek bulundugu tlke mevzuatlan geregi, gerekse operasyonel faaliyetlerinden
dolay: farkl: yénelimeri olmasi durumunda Sirket’in ihracat miktannda azalma meydana
gelebilir. Sirketin Gretim girdilerinin déviz bazh fiyatlar @izerinden tedarik edilmesi kur
dalgalanmalarmda maliyetleri dogrudan etkilemektedir,

Yoneticilerin katma degerine bagimhilik:

§irket’in faaliyetlerinden sorumiu yonetim kurulu lyelerinin katma degerine bagimh olup, bu
kisiler girket politikalarina, yeni musterilerin bulunmasina veya meveut migterilerle olan
iligkilerin stirdiiriilmesine dnemli katki saglamaktadurlar. Herhangi bir sebeple bu kigilerin
aynlmas: veya gorevlerini birakmasi sonucunda verlerine yeni yoneticilerin bulunamamasi
durumunda Sirket’in faaliyetleri olumsuz ybnde etkilenebilir.

5.2, Ihragemn icinde bulundugu sekitre iligkin risider:

Sirket, domates salgasi, kiip domates tiretimi ve satigt ile igtigal etmektedir, Domates firetimi
ve satigma iligkin depisimleri olumsuz yénde etkileyecek faktdtler sektire iligkin riskleri
olugturmaktadir. Sektére iliskin bu riskler agagida agiklanmaktadir.

fhrager'mn faaliyetleri dogal afetler ve iklim sartlarindan etkilenebilir:

Yasanabilecek giddetli yagmur, dolu ve benzeri dogal afetler sebebiyle Sirket’e tirlin tedarik
eden ¢iftilere ait tanm alanlan ve firlinler zarar gorebilir ve bu durum faaliyet sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica iklim sartlarinin tngérilen Uretimin gergeklesmesine
engel olmasi durumunda yeterli iiretim yapilamayabilir. Bu durumda da Sirket faaliyetlerinin,
finansal durumunun ve faaliyet sonuglannin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Ihrager’nin faaliyetlerinde mevsimsellik s6z konusudur:

Uriinlerin hasat sezonu ¢ogunlukla yiin ikinei yarisim kapsamakta, dolayisiyla iiretimler bu
dénemde yojunlasmaktadir. Yiln ilk yarisinda ise afirhkh olarak tarimsal hammadde
teminine yénelik ¢aligmalar yapilmaktadir. Bu nedenle, tanmsal hammadde teminine yénelik
giderler ile tiretim dncesi hatlann bakimryla ilgili harcamalar ve teknik yatinim giderleri, bu
dbnemde agirhik kazanmaktadir. Temmuz aymdan sonraki dénemlerde ise, iiretim ve stok
degerlerine ybnelik giderler éne gikmaktadir. Uretim faaliyetlerinde mevsimsellik biiyik
Onem arz ederken, sati5 faaliyetlerinde ise tiim vila yaytlan bir egilim s8z konusudur,

Haksiz Rekabet Riski:

Sektérde merdivenalti olarak tabir edilen saghksiz gartlarda Uretim yapan firmalar
bulunmaktadir. Bu firmalarin yarattigi haksiz rgkabet ortami, Jirket faalivetleri tizerinde
olumsuz etkiler olusturabilmektedir. Sirket, rejefbes etiireyeé.devam edebilmek igin, gelecekte
miisterilerine daha cok vadeli alim imkant Ff arﬁakpv‘éi‘a &d




kalabilecek olup, bu durum $irket'in ihtiya¢ duydujiu istetme sermayesini, Sirket'in finansman
maliyetlerini ve siipheli alacak miktarim artirabilir. Sirket'in rekabet ortamindaki pozisyonunu
koruyamamasi ve iyilestirememesi, Sirket'in faaliyetlerini ve beklentilerini olumsuz ybnde
etkileyebilir. Ayrca, Sirket'in rekabet kapsamuindaki faaliyetleri brit kar marjlarnmn ve
dolayisiyla genel karliligainin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

5.3, Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:
Sermaye kazancina iliskin risk:

Sermaye kazanci, zaman iginde paymn degerinde artiy olmasi durumunda payin edinim sirasmda
ddenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir.

thrageun paylarimin Borsa’daki ikincil piyasada fiyat ve iglem hacmi oldukga dalgali bir seyir
izleyebilir. Paylar Borsa’da iglem gérmeye bagladiktan sonra, paylara iligkin likidite olugmamas
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylanm satamayabilirler.

Aynca BIST’ieki genel dtsil trendi payin iglem piyasasmm ve likiditesini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket paylarinin degerinde, Sirket’in kontrolil diginda geligebilecek olan kiiresel krizler, yurt ici ve
yurt digt siyasi geligmeler, sermaye piyasalari beklentileri ile finansal sonuglar arasmdaki
farkliliklar gibi pek ¢ok faktSre bagli olarak dalgalanmalar gdsterebilir.

Sirketin sermaye azaltimi ve esanl sermaye artirim yaptyor olmas nedeniyle paylann fiyatinda ve
borsa iglem hacimlerinde dalgalanmalar yaganabilir. Sirket’in sermaye artuim, seymaye azalhm
ile ¢s anh olarak vapilacak olup; Sirket’in 58.967.161 TL olan gikarilmis sermayesi, dncelikle
gecmis vil zararlarinm 52.967.161 TL tutarmdaki kismmin mahsup edilmesi suretiyle %89,82
oramnda azaltlarak 6.000.000 TL’ve indirilecektir. Sermaye arinm ise bu islemle e§ anli
olarak yapilacak olup, sermaye %1000 oraninda arttinlarak 66.000.000 TL'ye gikanlacaktir. Bu
kapsamda, ihrag ve halka arz edilecek 60.000.000 TL nominal degerli paylarr satin almak isteyen
yatirnmeilarn, Kural’un VII-128.1 sayil: Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 13 tincii fikras: geregi
isbu 1zahname’nin ekinde yer alan “Risk Bildirim Formu”nu okuyup imzalamalan gerckmektedir.
Bu forma isbu izahname ekinde yer verilmekte olup, fon eilas) gerektirmeyen sermaye azaltimi
ile es anli olarak sermaye artriminda bulunan Sirket’in, artirilan sermavesini temsil eden
paylari satin alan yatnmeilar kir edebilecefi gibi zarar riski_de bulunmaktadiwr. Piyasada
olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatlan paramn timib kaybedebilecepi gibi, kayiplar
yapilacak islemin tiiriine gore yatirilan para tutarini dahi asabilecektir.

Ana ortaklann gikarlanmin azinhk pay sahiplerinin ¢ikarlan ile gelismest durumunda verecekleri
karatlar azinhik pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket performansindaki dalgalanmalar vefveya yatinmeilarin beklentilerinin kargilanamamast
halinde paylann fiyatlar digebilecek ve yatinmcilar zarar edebileceklerdir.

Kar Payi Gelirine {ligkin Riskier

6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanumu’na gore hatka agik anonim ortakliklar, karlanm genel
kurullann tarafindan belirlenecek kar daglt;ﬂfiﬂflgoﬁnkglma gercevesinde ve ilgili mevzuat
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hiikiimlerine uygun olarak dagitilar. Ihrageinin gelecekte vatmeilara kar daftacafing iligkin

bir garanti bulunmadifn gibi kar elde edecefine dair bir taahhiidii de bulunmamakgadir.
Ortaklifin kar payr dagitim: gergeklestirebilmesi igin dncelikle thrager’min geemis yil zararlanmin
kapatilmas: ve iigili yalt kar ile tamamlamas: gerekmektedir. Thrage: ilgili yili kar ile tamam]asa
dahi Yénetim Kurulu'nun karin ne sekilde kullanilacag) ydntinde karar alarak Genel Kurul’a teklif
etmesi gerekmekte olup, kar dagitimu Gene! Kurulun onayindan sonra gergeklesebilmektedir. Bu
baflamda, zarar edilen yillarda fhrager’min dénem kanndan kar pay1 dafitmas: zaten mimkiin
olmayacaktir. Ancak geemis yilar karlanm dagiima konu edebilir yada etmeyebilir. Aynca,
Ihrager'min yeterli kan olmayabilir veya Ihrage1 karins sirket biinyesinde tutup dagitmama karan
verebilir.

Diger taraftan, meveut durumda TTK’ya eklenen gegici 13’tincli madde uyannca sermaye
sirketlerinde, 30/12/2020 tasihine kadar 2019 yih net dénem kinimn yalnizca yiizde yirmi begine
kadariun dagrtimma karar verilebilir, gecmis yil kérlan ve serbest yedek akgeler dagitima konu
edilemez, genel kurulca ydnetim kuruluna kir payr avansi dagrim yetkisi verilemez. Ayrica kar
pay1 dagiitimena iligkin bu simrlamamin uzatilmas: da s6z konusu olabilecektir.

ihragg: ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislari pay fiyat fizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir

Sirket ve ortaklarin yapabilecedi pay satislan ve/veya Sirket’in alacag likiditeyi artine: kararlar pay
fiyat1 {izerinde baski olusturabilir. Buna bagh olarak pay sahiplerinin ortakhk oram ve elde
edecekleri kar pay: gelirleri azalabilir. Merko Holding A S., Sirket’imiz sermayesinde sahip oldugu
5.773.757,66 nominal degerti %9,79 oramindaki paylardan 3.556.856 nominal degerli pay:
02.10.2020 tarihinde 12,50 TL - 14,52 TL fiyat araligindan Borsa istanbul (BIST)'da satmistir.
Merko Holding A.$.’nin satiy sonras: Sirket’imiz sermayesinde sahip oldugu nominal degerli pay:
2.216.901,66 adede ve ortaklik oram ise %3,76’ya dilsmiigtitr. :

Ihrage: tarafindan gelecekte yapilacak sermaye artinmlan pay fiyatin ve pay sahiplerinin
ortakhk oranlarim olumsuz etkileyebilir

Ihrage: tarafindan gelecekte bedelli sermaye artirim yapiimasi halinde ve pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmas: veya bu haklann kullantimamasi durumlarnnda;
lhrager'nin  sermayesi artarken yatirrmeilanin sahip olduklan pay adedi artmayacagindan
yatrimetlarn paymmin toplam sermayeye oram: azalabilecektir. Bu gelimelere paralel olarak
Sirketin borsada iglem géren pay fiyat dtisebitir.

irket sermayesinin_meveut durumda %3,76’sina sahip olan Merkoe Holdin irket’e

toplamda 43 milyen TI. tutaninda sermaye avans: vermis olup, ileride vapilacak sermaye

artinmlarinda _bu tutarin_mashup edilmesi planlanmakta oldufundan Sirket’in vakin

zamanda sermaye artirim yapmasi kacinilmaz olacaktir,

Bedelli Sermaye artirimina katilinmamas) durumunda artirimin Sermave azaltims ile es anls
apiliyor olmasi pay fivatimi ve pay sahibinin ortaklsk oranlarini oclumsuz etkilevebilir

Sermaye artinmna katthnmamasi durumunda ihracer’nin sermavesi artarken yatinmeilann

sahip olduklari adedi artmayacafindan yatinmeilarin pavinin toplam sermaveve oram
azalabilecektir. Bu pelismelere paralel olarak..Sirketin borsadﬁ_ istem géren pay fivah

diigebilir,

[




Tiirk Liras’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatiu etkileyebilir

Sirket’in gelecekte kar pay dagitmast durumda kar paylan da Tirk Liras: cinsinden dagitilacaktir.
TL’nin diger para birimlerine kars: degerinde olusabilecek dalgalanmalar, paylarin ve kar paylanmn
diger para birimleri cinsinden degerini olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskier pay fiyatim olumsuz etkileyebilir

Ekonomik  konjonktiirden kaynaklanan riskler, Thragernin  faaliyetlerinin  beklentiler;
kargilamamasina ve bunun sonucunda pay fiyatlanmn deferini yitirmesine sebep olabilir.
Ihrager’nin iflas, faaliyetlerin gegici veya siirekli durdurulmasi, mali yapida bozukluk gibi hallerinin
ortaya ¢ikmasi halinde, paylar tamamen degersiz hale gelebilir. Borsa Istanbul A.S. Sirket
paylarinin iglem gérmesini kisa veya uzun stircli durdurabilir. Borsa Istanbul A.§. tarafindan islem
sirasinin gegici veya stirekli kapatitmasi, Borsa Yénetim Kuruhmca borsa kotundan atilmas) vb,
durumlarda da etkin bir piyasa ofusmayabilir ve paylann el degistirmesi kisith veya imkansiz hale
gelebilir. Paylar icin etkin bir aim satim piyasas) olugmayabilir ya da etkin bir islem piyasasmnin
strekliligi gergeklesmeyebilir. Sirket’in ekonomik konjénktiirden kaynaklanan durum nedeniyle
faaliyetleri yavaglayabilir veya durabilir. Bu durum Thrager’nin pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatim1 olumsuz etkileyebilir

Pay sahipleri, Sirket’ in kar ve zaranna ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfive edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu bakiyeye payt oraminda igtirak eder. Sirket’in
tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara gerekli ddemeler yapitdiktan sonra geriye mal varlig:
kalmasi durumunda ancak pay sahiplerine bir ddeme yapulabilir. Sirket’in ticari ve ekonomik
anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortakiarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

3.4. Diger riskler:

Sermaye Riski, Kredi Riski, Likidite Riski, Kur Riski, Faiz Oram Riski
Yukanda sayilan risklere ek olarak Sirket asagtda bagliklar halinde detaylandinilan risklere maruz
kalmaktadir.

Sermaye riski

Sermaye riski, bir borg verme isleminde bor¢ verilen miktarin vade sonunda daha az olarak
geri alinma riskidir. Sirket, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini
saglamaya cahsirken, diger yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli gekilde
kuilanarak karmm artirmay: hedeflemekiedir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye suufiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi tarafindan degerlendirilir,

Sirket, sermaye yeterliligini borg/dzsermaye oranim kullanarak izlemektedir. Sirketin toplam
ytikitmlitiikleri 2017 yilindan sonraki yil boyunca azalig gbstermis 2019 ve 2020 yinda ise
artmigtir. Buna ragmen 2020 yilinda 2017 yilina gore %17,84 oranminda azalmgtir. Net borg
2018 yilinda %42 oraninda diismiis sonraki 2 y1l boyunca artrug ve 2017 yilina gore %17,77
oraninda azalmigtir. Toplam Szsermaye 2017-2018 yillan arasinda %100 oramnin tizerinde
bir artig gostermis sonraki 2 yil diiserek yaklagik olarak 2017 senesi degicrine gerilemistir. Bu
dogrultuda, toplam sermaye 2018 yihnda %17,92 __ﬁq;a‘\;az mg, 2019 vilinda %10,21
oraninda arttg ve 2020 yilinda ise %4,95 oram pfis ézlx_vahim_'gésf igtir. Net Bor¢/Toplam
Sermaye Oram1 2017-2018 yillan arasinda %2

' mnﬂa dis{is gosterdikten sonra 2019 ve
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2020 yillannda artiy gostererek 2017 yilindaki orana gére %3.57 azaliy bir deferine sahip
olmugtur. Thracgimn 01.01.2020-30.06.2020, 30.06.2020, 31.12.2019, 30.06.2018 ve
31.12.2017 d8nemleri itibariyle Net Borg/Ozkaynak oran: agagidaki gibidir.

‘T'L 30.06.2020 31.12.24019 31.12.201R 31.12.2017

Toplam Yitkitmittlikler | 66.051.290 |  63.631.383] ' 38610.981| 80395977
Hazir Degerler -368.464 -231.636] -12.321.265 -510.452
Net Borg 65.682.826 63.399.747| 46.289.716 79.876.525
Toplam OzSermaye 15.812.213 22.345.097 31.506.202 14.902.563
Toplam Sermaye §1.495.039 85.744.344 77.795.918 94,779.088
Net Borg/ Toplam (¥}

Sermaye Orami 0,81 0,74 0,60 0,84

(*) Yukandaki tablodan anlasilacag: iizere son {ic yillik toplam net borglann Sirket’in
sermayesine orani dalgali bir seyir izlemektedir.

Kredi Riski:

Finansal araglan elinde bulundurmak, karg: tarafin anlagmantn gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir.

Thraggimn 01.01.2020-30.06.2020, 31.12.2019, 30.06.2018 ve 31.12.2017 ddénemleri itibariyle
maruz kaldif: azami kredi riski agagidaki gibidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan
islemleri simirlandirarak  ve iligkide bulundufu taraflann  giivenilirdigini  siirekli
degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir,

Sirketin ticari alacaklann 2018 yilinda %40,93 oraninda diigiis 2019 yhnda ise %88,11]
oraninda artig gdstermigtir, 2020 yihinda ise %17,25 oraminda azalig gostermigtir. Diger
alacaklar 2017-2020 seneleri arasinda siirekli diigen bir grafige sahiptir. Sirketin bankalardaki
mevduatlan 2018 yilinda yapilan sermaye artirumna bagh olarak %2272 oraninda arttiktan
sonra 2019 ve 2020 senelerinde duisiis géstermigtir.

ilighili T. | DigerT. "'?r'“" Digerr, | Mevduat
30062020 |  6.731.819|  3.474.579 874.162 360.270
31122019 | 5.947.589|  6.386.430 884.654 185.720
31.12.2018 1.682.130|  4.874.564 1.784.085 12.320.488
31.12.2017 71.037| _ 11.030.046] 6.153| 5.802.999 516719

Sirket’in son ti¢ yillik kullanmis oldugu kisa ve uzun vadeli krediler yukandaki tablodan
gorillecegi tizere yatay bir seyir izlemektedir. $irket’in kredi borcu bulunmarmaktadir.




Likidite Riski:

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kayneklanan ylikiimlilikleri, nakit veya baska bir
finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmas: riskidir. Likidite riski glivenilir
kredi kuruluslanmn vermis oldugu kredi limitlerinin de destediyle nakit girigleri ve
¢tlaglarimin dengelenmesiyle dilstiriimektedir.

Sirketin tlirev olmayan finansal yiikiimltliiklerini 2017-2020 yillan arasinda kalan vadelerine
gore karstlaghrdigimizda azaliy gdzlemlenmektedir. Toplam nakit ¢ikisi %49,30 oramnda
defter degeri ise %47,19 oranmnda azalmugte, (01.01.2020-30.06.2020) 30.06.2020,
31.12.2019, 30.06.2018 wve 31.12.2017 tarihleri itibariyle, tirev olmayan finansal
yitkiimliliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlegme | ' b e e
Uya:fncaf Defter D. Top fam Nak“ 3 %y dan 3-12 Ay arast| 1 =5yl arasy

Vadeler " _Clkm ' e RN RIS
30.06.2020 | 33.406.935 34,110.730 979.301 28.049.097 5.082.332
31.12.2019 32.817.419 33.705.380 965.066 26.518.181 6.222.133
31.12.2018 28.385.613 29275410 8.437.719 17.052.315 3.785.376
31.12.2017 63.252.610 67.285.500| 16.714.328 45.643.961 4927211
Kur Riski

Yabanct para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango digi yiikiimliiliiklere sahip clma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Yabanc: para riski
Sirket'in cogunlukta ABD Dolar ve az miktarda Euro, ¢ok az miktarda Ingiliz Sterlini
yitkiimiiilitklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Asafidaki tabloda $irket’in son ii¢
yilik maruz kaldig kur riski belirtilmigtir.

DONEM UsD EURO STERLIN
30.06.2020 -3.499.037,00 -1.149.991,00 756.920,00
130.06.2019 -4.201.464,00 -5.419.537,00 724.515,00
31.12.2015 -3.577.287,00 -1.550.307,00 750.199,00
31.12.2018 -5.582.975,00 -405.710,00 - 166.141,00
31.12.2017 -5.368.076,00 -319.881,00 -769,00

Faiz Oram Riski:

Faiz orami riski, faiz oranlannda meydana gelen dalgalanmalarim Sirke(’in faize duyarh
varhiklan {izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlamir. Sektbriin yapisi
nedeniyle, Sirket Giretim sezonu boyunca yiikli miktarda nakit gikisina maruz kalmaktadir. Bu
dénemde ihtiyag duyulan nakit dis kaynak kullanmak suretiyle temin edilmekte ve dolayisiyla
Sirket’in kredi faiz riski tasimasina neden olmaktadir, $irket, faiz oranlarindaki degismelerin
faiz getiren varlik ve yiklimliiiikler Gizerindeki etklsmden do]a_m faiz oram riskine maruz
kalmaktadir, b




6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. fhrage: haklonda genel bilgi:

6.1.1. [hraccimn ticaret unvan: ve igletme ads:
Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

6.1.2. Ihrageinin kayith oldugu ticaret sieili ve sicil numaras::

Merkez Adresi Balmumcu Mah. Mustafa zzet Efendi Sk. Na 9/ 2
Besiktas/ISTANBUL

Ticaret Sicil Midiirliigi | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigli

Ticaret Sicil Numarasi 191557

6.1.3. fhrageinm ku rulug tarihi ve siiresiz degilse, ngbriilen siiresi:

Merko Gida Sanayi ve Ticaret AS. ("Merko veya Sirket”) 1982 ytlinda siiresiz olarak
kurulmustur, 13.12.1982 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’ nde tescil edilmistir.

6.1.4. Ihragomm hukuki statiisit, tabi olduBu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tirkiye Cumhuriyet
. Balmumcu Mah. Mustafa Izzet Efendi Sokak No:9/2
Merkez Adresi . ;
Besiktas-Istanbul
+90 (212) 347 42 00
Telefon ve Faks Numaralar: +90 (212) 347 10 25
Internet Adresi www.merko.com.tr

6.1.6. Depo sertifikasimi ihrag eden hakkindaki bilgiler:
Yoktur.
6.2. Yatirimlar;

6.2.1, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itthariyle ibragoinin
dnemli yatinmmlan ve bu yatinmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. Ihrage tarafindan yapimakta olan yatinmlanma niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman gekli hakkinda bilgi: * R

Yoktur. M‘\‘ 201“ .




6.2.3. Thraggimn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik Snemli yatmlar hakkinda
ibhrageryr baglayier olarak abmnan kararlar, yapian sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirket yapilmasi planlanan sermaye azalttmi ile es anh sermaye artinm islemi kapsaminda elde
edilecek fonun bir kism ile yonetim kurulunun 20.09.2020 tarih ve 2020-20 sayih (21.10.2020 tarih
ve 2020-30 sayili giincellenen) karar dogrultusunda agagidaki tesis ve altyapr yatirimlarim
yapacaktir.

Agiklama Yatirom Tutan (TL)
Domates Soyma ve Paketleme-Dolum Hatu 10.496.800 TL
3000 m2 Mamiil Deposu 3.360.000 TL
Yonetim Binasi ve Showroom (600 m2) 2.428.000 TL
Toplam 16.284.860TL

*Belirtilen tutarlarda KDV harictir,

Domates Soyma ve Paketleme-Dolum Haiti; Bu yatinm ile birlikte $irket’imizin tirin gamma
yénelik énemli katkilar saglanacaktir. Bu yatinm ile mevcut 235 kg ambalajda dolum yapan
soyulmug kilp domates hattimiz, yatumla beraber 5 kg’lik kutularda soyulmus kiip domates ve
soyulmug biitiin domates dretimlerimize katilmug olacaktir. Ozellikle soyulmug biitiin domates
konservesi iiretimi yapilacakur. Sirket’in ihracat kabiliyeti artiracaktir. Bu hattin tamamianmas; ile
birlikte gelecek 2 yil iginde toplam bitmis iiriin bazinda tretim kapasitesinin % 50°sinin bu {iriin
grubu igin degerlendirilmesi hedeflenmistir. Katma degeri son derece ytiksek. olan bu (ran
grubunun baslica yurtdigt pazarlan A.B.D ve Uzakdogu tilkeleridir. Sirketimiz, firiin gamem

genigleterek bu iilkelere yénelik ihracat payim arttirmayi hedeflemektedir.

3000 m2 Mamiil Deposu: Bu yatinm, mamiil haline getirtlen soyulmug bilttin veya kiip domatesin
sevkiyauna bagl olarak saklandig: iinite olarak hizmet verecektir. Zira hammadde olarak domates
alimlart her yilin temmuz ayinin ortalannda baslayip eyliil ayimun ortalarinda sona ermektedir.
Ancak bitmig tirlin stoklannin sevkiyat programina bagls olarak yil boyunca, sezondan sezona,
saklanmas1 gerekmektedir,

Yonetim Binast ve showroom (600 m2): Sirket’imizin merkezi, Balmumcu Mahallesi Mustafa
Izzet Efendi Sokak 9/2 Besiktag/istanbul adresidir. Ancak her yil artan ortalama 400.000 TL
civarindaki maliyeti ile muhasebe, sang ve pazarlama birimlerinin iiretim tesislerine uzak olmasi,
hem yénetim giderlerini artirnakta hem de verimiilik sorutilanina neden olmaktadir. Bu nedenle
Sirket merkezinin firetim tesislerinin igerisine alinmasina gerek duyulmugtur,

Sirket’in  yapacai yatinmlanna iliskin teklifler abmmugtir. Sermaye artinm  siirecinin
lamamlanmassina miteakip 2021 sezonu baglamadan Temmuz 2021 sonuna kadar tamamlanmas:
planlanmigtar.

MENKUL DE
ANONiM SiR




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
tiriin/hizmet kategorilerini de igerecek gekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket tanma dayalr gida sektdriinde faalivet gostermektedir. Sektor, iklim kogullarma baghligin
yan sira tarimsal hammadde kaynag: olan tarim sektorii ile de ok yakindan ilgilidir, Yibn ilk yaris:
tarimsal hammadde tedarikine yonelik cahgmalar ile gegiriimekte olup, bu galigmalara yonelik
giderler ile firetim Gncesi bakim onarim ve yatinm harcamalanmn yogun oldugu bir d6nemdir.
Sektér hammadde durumundan dolay: yihin ikinci yarsinda airhkh olarak tretim yapmaktadir. Bu
dénemde {iretime yonelik giderler agirhkli olarak dne gikmaktadir. '

Sirkel’in esas stizlegmesinin “Mevzuu ve Amag” baglikli 4. maddesine gore amaci: Ttim gida
maddelerinin yag sebze ve meyvelerinin islenerek konserve salca meyve suyu ve konsantre hale
getirilmesi, besin maddeleri igin soguk hava depolar, kurulmasi, yag ve kuru meyve ve sebze ile siit
mamulleri ve diger besin maddelerinin alinmasi, satilmast, imalaty, ihracati, ithalati bu maddelerin
soguk hava depolarinda saklanmasi, tanm igletmeleri kurulmasi, aracilik yapilmasi, donmus ve
kurutulmus titim gida maddelerinin ahnmas;, satilmas, ithalan, ihracati, bu sektdrlerde kullamlan
paketleme ambalaj malzemelerinin yapilmas:, transit tagimacilik nakliyecilik konularinda tiim
faaliyetlerde bulunulmasi, yukarida sayilan konularla ilgili ttim teknik bilgilerin aragtirma ve etiid
fizibilite ve miigavirlik iglerinin glimriik mithendislik ve damgmanhk taahhtit iglerinin yapiimasidir.

Sirket, fiflen domates sal¢as:, kiip domates fretimi ve satig1 ile igtigal etmektedir. Derin
dondurulmug meyve ve sebze faaliyetleri Karamiirsel Tesislerinin satilmast sonucu 16 Ocak 2014
tarihinde durdurulmugiur. Sirket, kiip domates ve salga tiretimini Bursa’mn Mustafakemalpaga
ligesinde Tepecik Bolgesi'nde yer alan, 72.587,41 metre kare arazi izerine kurulu 6.017.80
metrekare briit kapal: alan, 180.000 ton domates isleme kapasitesine sahip kendi tiretim tesislerinde
gerceklestirmektedir,

Uretimde kullanilan domatesler bdigede bulunan gifigiler tarafindan yetistirilmektedir, Sezona
erken baglamak ve bu sayede kapasiteyi ve verimi artirmak igin ilk domatesler Ege Bolgesi'nden,
kalan domatesler Sirket’in Bursa fabrikasina yakin bélgelerden tedarik edilmektedir. Merko, satin
alacagi domatesleri yetigtirecek gifigilerle Subat-Mart aylart déneminde stzlesme yapmaktadir.
Tarlalerin  hazirlanmasindan hemen sonra ekimin yapildifs Nisan-Temmuz aylar1 arasinda
sirketimiz tarafindan giftgilere fide, giibre zirai ilag sulama teghizat saglamasimin yam sira avans
ddemesi de yapilmaktadir. Temmuz-Eylal aylan déneminde cificiler tarafindan toplanan domatesler
fabrikaya sevk edilmektedir. Islenerek salga ve kiip domatesler aseptik torbalara doldurularak metal
varillerde korunmakta ve baylelikie bozulmasinin Snfine gecilmektedir.

Uretilen kilp domates ve salca, 210-240 kg’lik metal varillerin icinde aseptik torbalarda ve
1.000-1.500 kg’hk biiyik aseptik torbalarda IBC’lerde (Intermadiate Bulk Container)
satilmaktadir. Tiirkiye’de sanayi domates hasad: Ege’de Temmuz ayiun baglarinda, Bursa’da
is¢ Temmuz'un ilk haftasi devreye girer. Ekim miktartarina gore Eylil ay1 sonunz kadar
bulmaktadir. Uretime iliskin son 5 yila ait tablo agafidadir. Buna gore Sirket'in artama {iretim
zamani 61 giin dir. Fabrikamizin hammadde maksimum iglenme kapasitesi miktar1 180.000
ton dur. Agustos ay) 90.000 ton civan hedef, dier miktar Eyliil ay1 igerisinde sezonun
nekadar daha geg devam ettifi ve sezon baginda Ege’den ne kadar {iriin tedarik edildifiine
bagh olarak degisim gdstermektedir.

Son besg y1l igerisinde ortalama 61 giin tiretim gﬁihﬁ'ﬂﬂgﬁﬁﬁﬁ‘é yil igerisinde sezon baglangig

:‘ % A ",/

ve bitis tarihleri asagidaki tabloda verilmigtir,s” ';ﬁﬁ',. o \\

Za )




’
YIL BASLANGIC TARIHI BITIS TARIHI
2016 20.07.2016 30.09.2016
2017 24.07.2017 26.09.2017
2018 23.07.2018 20.09.2018
2019 3.08.2019 21.09.2019
2020 28.07.2020 24.09.2020

Sirket’in 01.01.2020-30.06.2020, 30.06,2020, 31.12.2019, 30.06.2018 ve 31.12.2017 finansal
tablo dénemleri itibariyle satig miktarinin ana kategoriler bazinda dagilum asagidaki gibidir,
Asagidaki finansal tablo ddnemlerinde tretimde dtgtigler yasanmig ve S$irket tasarruf

tedbirteri kapsaminda yillar itibariyle personel azaltimina gitmistir,

Satss Mikiars (TON) ’:’%ﬂ:;‘ % ”{ir':‘:f % | 2019(Ton} | % | 2058Tem) | % [ z07¢7em | %

Domates Salgas: 165400 | 31,63 0001 0,00 2.408,00 | 58,60 20.66500] 67.66| 2859100] 2696
Biber Salgasn 2.00] 0,00 821} 0.9 5,00 300|037 0.00
Kiip Domates 1186381 6046 1920001 68,32 5293501 1299 859800 2215 4231001 1287
Domeles Salgast {Ticwt) 412,14 749 1350001 3149 1.350,00 B A1 1.165.00 L% 5500 0,17
Kitp Domates (Ticard) o0 | 0408 006 0.00 200 om0 5001 000 000] 000
TOPLAM 125,52 | 10000 423721 110000] 1608350 | 100001  30.539.00| 100,00]  32877,00 | 108,00

{zahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle Sirket’in satts gelirlerinin ana kategoriler
bazinda siniflandirilmasina agagidaki tabloda yer verilmigtir.

FO70 £ 06 ¢

Net Satilar {TL) TLy v |misws(TLy| % 2019(TL) = 018( TL) % | 2007¢TL) | %
Domates Salgass B.At4.300,27 | 3047 D00| 0001 ) 14454479 | 6146 | 85425061261 7395 | 7427826880 F 18.3)
Hiber Salast 000 000f 6363535| 03| 6363535 0.10|  86sdaddn]| 033 0.00] 000
Kiip Domates £957.070,1% | 33102 §485232.39 | 28921 148319951 17,15 15435815261 1336] 6302197582 444
Domates Salgas (Tian) 326675000 | 1076 | 783120060 | 4129 7182146987 ] V168] 7461199411 646] 13780780 015
Kiip Domares ( Ticai ) 000 om 000[ 000 6,00 | 0,00 090] 000 0.00]| 000
Ziret Mazomeler ve Diger 507316 | 1675 | sssserwpt| w46 643623338 omr] e3znos0es| 47| 1a2mer681 | 140t
TOPLAM 105619262 | 100,00 | 19.565.743,2% | 100,00 | 66.919.482.80 { 100,00 | 115.511.660,39 | 100,00 | 54.945.690,53 | 190,00
DONEMLER iTiBARIYLE DOMATES iSLEME ORANLARI
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.09.2019 3 30.09.2020
Kapasite (Ton) 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
Uretim (Ton} 129,592 92.260 83262 83262 122.670
KKO %71,90 *%:51,30 °446,20 % 46,20 2068.20
30.09.2026(Ton) | 31.12.201%Ton) | 31.12.2018(Ton) | 31,12.201 T{Ton)
Domates
Salcas 16.402 10.813 11.533 18.225
Biber
Salcas: 0 0 12] 0
.Kﬁp e
JDomates 7.121 5.960 v m
Toplam o




7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
siz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirrm aqifia ¢itkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Baghca sektdrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gésterilen sektirler/pazarlar ve ihragomim bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajiars hakkinda bilgi:

Sirket, domates salgasi, kilp domates {retimi ve satis: ile istigal etmektedir. Domates, diinyada
en gok {iretilen, tilketilen ve ticarete konu olan tayim frfinlerinin baginda gelmesi, insan
beslenmesinde vazgegilmez iiriinlerden olmasi ve gida sanayinde dondurulmus, konserve,
salga, ketcap, tursu gibi ¢ok g¢esiti kullamm alanlarina sahip olmasi nedeniyle Snemli
sebzelerin bagjinda gelmektedir. Taze olarak tiiketildigi gibi sebze-meyve isleme sanayi icin
de dnemli bir tarum Grinidiir. Ciinkil soyulmus domates, dogranmig domates, domates sosu,
salcasi, kurutulmug domates ve ketgap gibi iiriinlerin tiretiminin ana hammaddesidir. Ulkemiz
sahip oldugu firetim alam ve ekolojik yapisi itibariyle yas meyve ve sebze {iretiminde kendine
yeterli ve ihracat sansina sahip tilkelerden birisidir. Bu nedenle daha ¢ok illkemizde yetigtirme
imkém kisith olan veya yetigtirilmesi miimkiin olmayan meyveler ithal edilmektedir. Sirket
sal¢a iiretiminde hammaddeden ortalama 6 ~ 6,5 kg salca, dogranmis domateste ise 1,8 — 2 kg
domates verimlilik ortalamas; ile {iretim yapmaktadir.

FAQ 2016 verilerine géire 1,1 milyar ton olan yas sebze iiretiminde domates 177 milyon ton
ile %137litk paya sahiptir. Diinya domates iiretiminde 2016 yih itibariyle 56,4 milyon tonluk
tiretim ile Cin itk sirada, 18,4 milyon tonluk tiretimi ile Hindistan ikinci, USA 13,03 milyon
ton ile ii¢lincti ve 12,6 milyon tonluk tiretimi ile Tirkiye ise ddrdiincll sirada yer almaktadir.
Diinya’da lider konumda olan Cin, toplam diinya domates iiretiminin %31’lik kismin
kargilamaktadr.

RKOQ GIDA S84 f%‘l-‘:j" -




Tarkiye'nin domates ihracatinda Snemll Glkeler {2019%, %)  Tirkiye'nin domates ithalst yaptib Olkeler (2019*, %)
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(Kaynak: T.C. Tanm ve Orman Bakanligi, www.arastirma.tarimorman.gov.ir (Son erigim
tarihi: 16.11.2020))

Tiirkiye’de ilk domates salgasi tiretim tesisi 1955 yilinda Bursa’da kurulmusgtur. Sektdr iretiminin
hammaddeye bagh olmasi nedeniyle iiretimde kimi yillar dalgalanmalar gbrifiebilmektedir. Bu
dalgalanmalarda birinci derecede iklim fakiort, ikinci derecede de dilnya piyasalanndaki geligmeler
etkili olmaktadir. Sektdrde kurulu igletmelerin biiyiik bir kismi zel sektbre ait anonim girketlerdir.
Tiirkive’de domates salgast sektdrii ihracata ydnelik bir sektdrdiir. Tesisler hammadde teminindeki
kolayhk nedeniyle Marmara Bolgesi’nde yogunlasmigtir.

2020 yili Eylill ayr sonuna kadar gergeklesmis olan ihracat rakamlan ve 2016-2017 yillariyla olan
karsilastirmas: asagidaki tablodaki gibidir.

k- Fylut PREC el - Pyl
Mimbar KG 201 BD Kedas R4 2017 i Q00

Wkdar KO Dedisnrs FOBD Deaisin fy

DONATES SOSUARI 32470 42521 34,982.20 47.067.21 T0,67.70% 10.969.17%

257110878 TE5831.88  2,933.034.92 £55.596.20 14.08% 20.06%
512,634.70 BA7TEA 4R 1TE15TE0T 2,014,504 25 257.53% 201.56%
30.052.00 18’,'4?1.05«“\ 51,852 69 I 134.97% 111.84%

(Kaynak: Uludag Thracatg: Birlikleri Genel Sekréterhigidzwww.uiborgtr (Son erisim tarihi:
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Ulkemizdeki domates (salgalik) tiretim verileri yillar itibariyle farkliliklar gdstermektedir. Bu
dalgalanmalarda birinci derecede iklim faktdrii, ikinci derecede de diinya piyasalanindaki
gelismeler etkili olmaktadir,

2005-2019 yillant arasinda iilkemizde sofralik ve salgahik domates tiretim rakamlarn TUIK
verilerine gore agagidaki tablodaki gibidir.

Meyvesi igin yetigtirilen sebzelar, 2005-2019

Vegetables cuttivated for their fruits, 2005-2019 (Ton - Tonnas)

Domates - Tomatoes

Toplam SofrahX Salcalk

Totat  For table™ Fer processed "

2005 40 050 Q0D 7067 0G0 2 983 000
2008 9 854 877 6812745 2 842 132
2007 9936 552 6 983 159 2973393
2008 10 965 35% 7419 814 3 565 541
2009 10 745 572 7 205 61 ah39 611
2010 10 052 000 7173188 2 §78 812
2011 11003 433 7573 431 3 430 002
2012 11 350 000 7 697 961 3 652 038
2013 11 820 000 7 541 750 3878 220
2014 11 850 00 7835110 3914 890
2015 12 515 000 8170 000 4 445 000
2016 12 600 000 a 581 247 4018 752
2017 12 750 000 8789 719 3960 281
2018 12 150 000 8 414 920 3735080
2019 12 841 950 8 836 055 4 005 835

(Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, www.tuik.gov.tr (Son erisim tarihi; 16.11.2020))

2020 sezonunda Tiirkiye’de sanayi domatesi ekimi yiiz 6lgtimii olarak artis gdstermigtir,
Sektdr olarak 6zelikle pandemi ddnemindeki ek talebin etkisiyle iireticiler, dilgiik stok
seviyeler ile sezon giris yapti ve buna bagh olarak sanayi tarafinda firetim arzi yliksek
gerceklesmistir. Iklim sartlanndan dolay: domatesin ekim ve geligme stiresi normal senelere
pre daha gec gerceklesmesinden dolay: iretim daha geg bagladh ve halen devam etmektedir.
Halihazirda fabrikamizda iglenen domates miktars 2019 seviyesini gegmis durumda olup
tretim halen devam etmektedir.

2020 yili hedefleri hava gartlan: izin verdigi siirece gergeklesse bile stoklarin dengeli olmas:
beklenmektedir. Buna paralel olarak oniimiizdeki sene igerisinde ve 2021 senesi icin
uvluslararas) pazarlarda fiyatlarin dengeli gitmesini ve artiy gdstermesini bekliyoruz, Meveut
diviz kurlan ve hammadde maliyet dengesiyle ihracat imkanlarim artacafini 6ngdrmekteyiz.

Covid-19 dénemiyle ilgili ek olarak, sirketimizi ve sektorii olumsuz etkileyen bir ortam
olusmanustir. Gidanin ve gida firmalarin Snemi goz Sniinde bulundurularak, devlet tarafindan
sektériin etkilenmemesi igin onlemler alinmug ve kolayliklar saglanmgtir. Bununla birlikte
Sirketimiz ve cificilerimiz gereken &nlemleri alarak (Maske, tesise giris ve gikiglarda kontrol
nokialari, dtzenli dezenfeksiyon uygulamas: v, s) saunsuz bir gekilde tretim ve hazirlik
faalivetlerini stirdiirmiiy ve {iretime devam ef Qﬂ Sitkgt bu siiregte TSE-Covid denetimi
gecirip TSE COVID-19 giivenli liretim be “ésf'él?i,lgg ve ig:etl e devam edebilmigtir.




Sektdre ve Thraggr’ya iligkin Snemli dezavantajlar arasinda, faalivetlerin dogal afetler ve iklim
sartlanindan etkilenebilir olmasi, faaliyetlerinde mevsimsellik sz konusu olmas1 ve haksiz
rekabet riskinin varligi sayilabilir. Ozellikle 2017 yilindaki yagislar nedeniyle tiretimde ciddi
oranda azalty olmugtur. Sirket’in son donemde odaklandif noktalar genel giderlerin kisilmas
ve mevecut sermaye igerisinde tiretim yaparak borglan azaltmak, piyasa risklerini azaltmak ve
finansal gideriere maruz kalamamaktir. Sirket bu sayede, mevcut pandemi déneminde gida
iiretimin &ncelik kazandif: ve piyasalarin olumlu oldufu bir zamanda, sermayesini
giiclendirerek, zarar yaratan gecmis donemlerden kalan dbviz borglamm kapatarak, yeni
ambalaj yatwrimlan yapip es zamanh sermayesini giiclendirerek avantajli bir yap: ile
ilerlemeyi hedeflemektedir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggmin net
sati§ tutarinin faaliyet alanina ve pazarm cofrafi yapisina gbre dafihm haklanda bilgi:

Dretiminin tamamsm endfistriyel miigterilerine pazarlayan Merko, sahip oldugu BRC (British
Retall Consortium) gida gliventigi sertifikasi sayesinde Snemli bir miisteri portfoyiine
sahiptir, Urettigi sal¢a ve kip domatesi Bati Avrupa, Rusya, Ortadogu, Uzakdogu ve Gliney
Amerika'ya ihrag eden Merko’nun miisteri portféylinde Cargill Incorporated PO, Unilever de
Argentina S.A. Campbell Soup Company gibi dev gida sirketleri bulunmaktacir. Tiirkiye
pazarinda ise Unilever Tirkiye, McCormick & Company, Inc, CocaCola Tirkiye, Ak Gida
San. Tic. A.S, Sultan Gida San. ve Tic A.§. firmalarimn da tedarik¢ilidini yapmaktadir.

Sirket’in 01.01.2020-30.06.2020, 30.06.2020, 31.12.2019, 30.06.2018 ve 31.12.2017 finansal
tablo donemleri itibariyle satig gelirlerinin ana kategoriler bazinda dagilimi agagidaki gibidir.

Net Sangtar (TL} zuzg;::us( w [r00%06qTLy| % § 2019ty | % § 2msqTn) | % | 2017q7L) | %
Domates Salgas: $.314.390.27] 2047 000] OGO00f41.144.844,79 | 6146 $3425.061,26] 7308 | 14.278.268.80 | 718.03
Biber Salgas 20| 000 61633281 oM 8161325| 0,103  BEEATAA0] 075 o00] .00
Kap Domales 605707019 | 3302 | 5.48533239] 2892 | 11483.299.51 | 17,15§ 1543583526 1336] 6302.19752| 6.4
Domales Salgas: (Tican) 2.366.759.00 | 10,75 | 7.831 20950 | 4128 7.921.40987) 1168 746L1941| 646] 137807500 015
Kip D { Ticani } 600f 000 000 ] 000 0001 o000 0000 000 bgo| 000
Ziraat Malzemeleri ve Diger 35070736 | 18,73 533862601 | 2946 | s43623338) 961 632000006 | 57| i14227616281 | 1498
Sabglar
TOPLAM 21.066.092,62 | 100,00 | 18.964,753,25 | 100,00 | 65.949.432,80 | 100,00 | 114,511.660,39 | 100,08 | 94.94%.950,63 | 100,00
MERKO SATIS MIKTARLAR 20006 (Ton) 2015706 {Teon) 2019 (Tan} 2018 {Toa) 2017 (Tan)
Dotales Salgass 1654 D 2.408 20,663 22,501
Biber Salgaw ¢ 821 13
Kip Domates 345938 2.929,00 5.295,50 2598 4231
Dowmates Salgas (Ticasi) 012,14 1.350.00 1350 165 58
Kiip Dowmares (Ticardy 0 0 | ] 0
TOPLAM $.225.52 428721 16.0%3,50 3083000 328100




NET

%

SATISLAR | 3 22019

;:1::::- 14682972 | 69,70 |60.102.777|  89.77] 91.196.481] 78.95|64.204.651] 67,62
Yuridigi

Satrslay 6482475 1 3077 | 8.673.247} 12,95 24.022.120|  20,80|30.532.893] 32,16
Sauslade | 05504 | 047 [2103487] 34| 26s065] 023] 97675] 00
indirimleri

Esas

Faaliyetl.

Dige - .| 276946 0,41 558.224 048]  306.021 0,32
Gelirler

TOPLAM |21.066.193 | 100,00 [ 66.949.483| 100,00|115.511.660{ 100,00f94.945.890| 100,00

Sirket’in 01.01.2020-30.06.2020, 30.06.2020, 31.12.2019, 30.06.2018 ve 31.12.2017 finansal
table dénemler itibariyle satig gelirlerinin cografi dagilim asagidaki gibidir.

Net Sanglar ¢T1) m.f,":;’“ v |womsrey| % | g | % | 0t | % | eremy | %
Domates Sakas §.314.39027 | 39.47 000 | 000 | 4110334479 | 61.46] $3425.061.36 | 73.85 | 7427826880 | 78.23
Biber Sakcas 000| 000] 6363525| 034]| 63635251 ©010] ®s8440| 078 000 0.00
Kop Domates 6.957.070,19 | 33,02 | 5485.232.99 | 2892 | 11.483.29551 [ 17.15 ] 1543583526 | 13,36 | 6302.197.52] 662
Domaics Sakan {Ticar) 2.266.755,00 | 1016 ] 783120060 41.28) 782146987 11,68] 7.461.19941| 645| 13780750] 0.8
Kitp Domates { Ticari ) 0,00 0,00 0007 000 000| 000 0] o 000} 6,00
g;;‘;’;l"‘er”a"““"“""["‘“ 25229713,06 | 1035 | 558867601 | 2946f 643623338 F 961 6321000060 s47] 142276168 | 1498
TOFLAM 21.066.192,61 | 100,00 | 18.968.753,25 | 100,00 | 66.949.482,80 | 100,00 | 118.411.660,39 | 100,00 | 94.945 830,63 | 100,00

YURTDISI SATISLARIN BOLGESEL DAGILIMI

BOLGELER 10.2-{315 % 057

URUKDOGU | MESSILTS ST IIAIT I6 2SI 1083 2BIIBU 9%
AvALiPA 261377351 4031 3341604 4533 1ASSBO7158 BI85 Z121260423 68,47
AFRlKA _ _ ussres  am 000 _ 000 M3ANST oS
AsvA 6293609 037 5123638 591 200788 80  1MA247 57
AMERTKA 6343140 073 28088281 1169  LS¥6ILEZ €51
IHRACAT KAYITH! S&75 (4 L6459 1040 A7AISI T2 2SISSLTL 828
TORLAM SAZ247500 10000 R673.247,00 10000 MOILi2000 10900 305300 10000

{*} Sirket yurtiginde ihracat yapan sgirketlerin talepleri iizerine ihracat kayith satig
yapabiltmektedir. Bu gekilde Sirket’ten alinan mallanin mevzuat geredi 3 ay icerisinde ihracat
yapiimas: gerekmektedir. Bu nedenle bu sekilde yapilan satglar yurtdisi sabig olarak
degerlendiriimektedir.

YLIRY Di§1 SATISLARIN (HXERE GORE

DAGILIMI

ULKELER

ARJANTIN . 6343140 073 L80GE2241  IL69  1IBEITLE2 651
AZERBEVCAN 9mauES0 D40 HEIMAL 038
AIRLESIK ARAP EMIALIKLERT L a2 503.72807 163
BULGARISTAN 15855246 0,66 ... .00
ENDONEZYA . 186539,18 078 43016059 141
THHACAT KAVITLI SATIS LEA5YT 100 173479528 L3 251695771 828
fNGILTERE . . e o JBsmge LM
IAPONYA 301625501 4631  2.340.92 6‘: ',.__..gas,s%- }?5_1&65,75_ 564 1BISOSA08 %

-

WO W L /” ANONIM SIRKETI
MERKC GIDA SANAARRTILANCT Ripc™y . "o RREREY.
p, J J . = . '
Hey o, p i )h{.




 KORE S B3 L EIHeS | 077
| LTVANYA . . .. ... A%290419 184  J5356E8 008
| MALEZYA S . 4984274 724 9138846 1084 79147589 329 Sa5a80 %
NEPAL o 961349 011  40BSIOST L0 53894662

| RUSYA. 5293609 097 000 15022280 066 21296592
SIRBISTAN . 283600 031 7 0

: SRILANKA : b 0o
UMMAN 31982765 493 28037538 435 27936674 116 2970251 085
YEMzEENDA o 13198848 152 37668987 157 1761962 005
- YUNANISTAN . 261377351 4032 390458004 4502 1422838326 5923 1084786375 €676
TOPLAM 6.482475,00 100,00 8673.247,00 10000 2402212000 100,00 3053289300 £00,00

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.*de sayilan bilgilerin olafaniisti unsurlardan etkilenme durumuo
hakknda bilgi:

Ihraggmin faaliyetlerinin, i¢inde bulundugu sektér ve pazar itibariyle yurt igi ve yurt disi ekonomik
ve politik olaganlist geligmeler ile dogal afet, savas, ayaklanma, terdr, salgin hastalik ve pandemi
gibi olaylardan etkilenmesi miimkiindiir. Ozellikie agurr yagislar, gundiz sicakligy ile gece sicakhg
arasindaki farkm ¢ok olmasi, agirt ¢ig olmas: gibi dogal afetler rekolteyi olumsuz olarak
etkileyebilir. Yagig ve hava sartlarinda olugacak olumsuz kogullar tarim alanlarinda hastaiiklara
neden olabilir. Olagariistii tiim bu durumlar nedeniyle gerek tiretim gerekse titketimde kitii yonde
yaganacak geligmeler girket faalivetlerini ve karltligint etkileyebilir.

7.4, Thraginin ticari faaliyetleri ve karhliys acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb, anlagsmalar ile ihraggmin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dl¢tide bu anlagmalara bagl: olduguna ya da yeni diretim stireglerine iligkin dzet bilgi:

Yoktur,

7.5. ihragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarin dayanaf:

ligili agiklamalar;

1)
https://arasticma tarimorman.gov tr/tepge/Belgelet/PDF%20Tar%C4%B 1 m%20%C3%9Cr%C3%B
Cnleri%20Pivasalar%C4%B1/2020-

Ocak%20Tar%C4%B 1 m%20%C3%9Cr%C3%BCnleri%20Raporu/Domates%20TarysC4%B 1m%
20%C3%9C1%C3%BCnleri%20Piyasa%20Raporu%s202020%200cak.pdf

uzantisindan ulagilabilecek rapora,

ii)
https://arastirma.tarimorman.gov.tr/tepge/Belgeler/PDF%20Tar%C4%B 1m%20%%6C3%9CrC3%B
Cnleri%20Piyasalar%C4%B1/2020-

Ocak%20Tar%C4%B 1 m%20%C3%9Cr%C3%BCnleri%20Raporu/Domates%%20Tar%C4%B 1 m%
20%C3%9Cr%C3%BCCnleri%20Piyasa%20R aporu%202020%200cak.pdf

uzantisindan ulagiiabilecek rapora, T gy
f'f fg“ ¥ fi -":‘_‘
k-3 TR s 5. =

1ii) www.tuik.gov.tr uzantisindan ulagilabilecek tab) ’ifa, N \




iv) http:/fuib.org tr/tr/elektronik-

kutuphane htm)?t=%C4%B0statistikler%2CMeyve+Sebze +Mamulleri&q=&d=&p=1 uzantisindan

ulagiiabilecek tabioya,

dayandiriimaktadir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu Snemli dkiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara

verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracemnin dahil oldugn grup hakkinda 6zet bilgi, grap sirketlerinin faaliyet
konular, ihracciyla elan iligkileri ve ihraggimn grup igindeki yeri:

Ihragetnin dahit oldugu bir grup bulunmamaktadir.
9. MADDI VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggimn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karan uyarinca ihracge tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi

duran varliklara iliskin bilgi:
31.12.2019 itibariyle Sirket’in maddi duran varliklarimin degeri 43,398,155 TL dir.

A

ANONIM i

01.01.2019 | Cilaglars |- 31122010

liaveler _Agiliy llaveler | ‘Trahsferler | . - ‘Kapamg - . =
Malivet
Arazi ve Arsalar 5.080.000 - 5.080.000
Yer alo ve Yer Ostll Dzenleri 1.865.000 - 1.865.000
Binalar 3.765.000 8.683 - 3.773.683
Tesis Makine ve Cihazlar 37.230,922 - - 37.230.922
Tasstlar 366.469 - (325.969) 40,500
Demirbaglar 654.878 8.525 - 664.403
Toplam 48.962.269 18.208 (325.969) 48.654.508

01.03.2019 : 1 3ra22019
Acilig flaveler Cikiglar . _Kapamsy - .
Birikmis Amortisman
Yer alt1 ve Yer Ostd Duzenleri (21.503) (64.511) . (86.014)
Binalar (92.264) (277.154) - (369.418)
Tesis makine ve Cihazlar {1.089.107) {3.267.328) - (4.356.435)
Tasitlar (18.499) (24.418) 13.582 (29.335)
Demirbaglar (364.016) {51.135) - {415.151)
Toplam (1,585,389) (3.684.546) 13,582 (5.256.353)
Net Kayith Deger 47.376.880| .. 43.398.155
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Sahip Olunan Maddi Disran Vartiklsra lliskia Bilg
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Cinsi Y m .__'ZMQ\’R_%' .
19931996~
Aritma Su 1998-1999. . . -
Kuyolar Ve ] 2000-2001- pepecik |y 166,010 per All YerUsto ) ]
Kuvular 2007-2008- HEenien
2012
Fabrika Sahasi-
Stok Sahasi Ve | 1998-1999- Tepecik 302.652 Yeralti-Yerfistii
Cevre 2016 Fabrike ' Ditzenleri
Dilzenieme
: Tepecik _—_ .
Binalar 1995 Fabrika 360,018 | Fabrika Binas:
i - Tepecik ;
Kozan Pairesi 2006-2014 Fabrika 105.745 | Binalar
Domates Tepecik .
fndirme Havuzu | 290% Fabrika 106,447 | Binalar
Yeni Isletme Tepecik .
Binas: 2014 Fabrika 834.143 | Binalar
Cikertme Tepecik ,
Havuzlan 2014-2016 Fabrika 181.185 | Binalar
Tepeeik
Fabrika-
Biocapsal Domates . . _ BIOCAFSAL | 1.750
Bings: 2017 144 Kabugu 159.979 | Binalar KIMYA AS. | Euro 1Y
Isleme '
Tesisi
Rassi Catelli Tepecik Tesis Makine
2. Tesis 1997 Fabrika 3.862.849 Cihazlar
Tepecik Tesis Makine
Evaparatsr 19935 Fabrika 2795687 Cihazlar
2. El Evaparatsr . . .
; Tepecik Tesis Makine
Ithal ]_'9_{] 2014 Fabrika 1.022.605 Cihazlar
{Tesvikli)
Komple Buhar . ; .
Kazans 2014 Feberik gorar) | [osis Makine
{Tegvikli)
Aseptik Dolum |, Tepecik Tesis Makine
1 Gaitesi 2014 Fabrika 707639 | tvipaglar
2. EI Evaparatr . . .
Tepecik Tesis Makine
fthal T 90 2014 N 375.566 .
(Tegviksiz ) Fabrika Cihazlar
Dizel Jeneratir
¥e Ekipmanlar . . .
Tum 2016 Tepecik 357,000 | Fesis Makine
. Fabrika -} Cihazlar
Mugtemiat {1 il g
Birlikte Komple " _;i {_ i




Salga On Hatlan
Oromasyon

Teperik

Tesis Makine

Sistemi 2015 Fabrika 317275 | Cinazlar
{Teknoer )
- Tepecik Tesis Makine
Elek { Tegvikli ) | 2016 Fabrika 260.019 Cihazlar
indirme . - .
RAMPASI( | 2014 Fepesik 209,943 | Tesis Makine
TESVIKLI) abrika ihazlar
Alfa Leval Tepecik Tesis Makine
Dekanter 2016 Fabrika 178.347 | Cihaglar
Indirme . ) .
Rampasi Havuz | 2015 ;egzi:‘l: 172.727 ?:‘5 :Vfakmc
Ve Kanallar 2 Yhazlar
Dogal Gaz llave Tepecik Tesis Makine
Tesisi 2014 Fabrika 161.500 | o o tar
Diced Hatd Tepecik Tesis Makine
Moniaj 2014 Fabrika 138.702 | eipaslar
2003 Model
Hasat Makinesi . - ,
{ Nomikos ) 2012 g;ge.i'k 100.000 é‘?ﬁ's {“akm’:
350031512 Seri rika Thazlar
No
Navatta Tepecik Tesis Makine
Turbepres 2016 Fahrika 136,750 Cihazlar
{Tegvikli )
Dahili Buhar Tepecik Tesis Makine
Hatt 2014 Fabrika 1312350 | tinaglar
Kum Tutucu Tepecik Tesis Makine
Sikion 2013 Fabrika H2Z734 | caotar
Teperik Tesis Makine
20 Ton R&O 2016 Fabrika 108.556 Cihazlar
Sthetut2
Vaughan 6 22" . . . .
Tepecik Tesis Makine
][:)omates 206 Fabrika 105.044Q Cihazlar
ompasi
{Maxtrans }
3 Sirali Fmaks Tepecik Tesis Makine
Gitbreli Fide Fabrika Cihazlar
Dikim Makinasi | 2017 06,32
Kup Domates Tepecik Tesis Makine
Hatti 1999 Fabrika | 1.622.012 | Cihazlar
Renk Ayitim Tepecik Tesis Makine
Cihazi 1999 Fabrika 202.283 | Cihazlar
Tepecik Tesis Makine
Raytec Radar 2012 Fabrika 182,813 | Cihaglar
Metkez Bilgisayar-Telefon
2005 2018 Ofis Klimaz-Elektronik
Demirbaglar ARAS] Fabrika 282.085 | Cihazlar Vb,
Merkez Server, Bilgisayar
2009-2017 Ofis i Sopgtan Mo
Haklar ARASI prgnt <o
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*100.000 TL ve iizeri verilmistir.
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlik yoktur.

thracer tarafindan edinilmesi planlanan §nemli maddi duran varhkdara iliskin bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Pay Tebligi'nin (VII-128.1) 33. maddesi gerefince hazirlanmis ve
21.09.2020 tarihinde kap.org.tr sitesinde duyurusu yapitan "Sermaye Artinmundan Elde Edilecek
Fonun Kullammina iligkin Rapor'da belirtilen agafidaki tesis ve altyap) yatiimlarmin yapilmas:
planlanmaktadi:

Aciklama Yatirim Tutar (TL)
Domates Soyma ve Paketleme-Dolum Hatti 10.496.800 TL
3000 m2 Mamiil Deposu 3.360.000 TL
Ydnetim Binas: ve Showroom (600m?2) 2.428.000 TI.
Toplam 16.284.800 TL

Bu tabloda belirtilen tutarlara KDV dahil degildir.

Domates Soyma ve Paketleme-Dolum Hati: Bu vauinm ile birlikte Sirket’imizin driin gamna
yonelik onemli katkilar saglanacaktir. Bu yatiim ile mevcut 235 kg ambalajda dolum yapan
soyulumug kip domates hattimiz, yatirimla beraber Skg’lik kutularda soyulmus kilp domates ve
soyulmug biitiin Domates iiretimlerimize katihmsg olacaktir, Ozellikle soyulmug blitin domates
konservesi tiretimi yapan bagka bir yurtigi iiretici olmamasi hem rekabet avantaji saglayacak hem
de ihracat kabiliyetini artiracaktir. Bu hattin tamamlanmas: ile birlikte gelecek 2 yil iginde toplam
bitmig {rtin bazinda iretim kapasitesinin % 50'sinin bu {irin grubu igin deferlendirilmesi
hedeflenmigtir. Katma degeri son derece yiiksek olan bu iiriin grubunun baglica yurtdist pazarlan
A.B.D ve Uzakdogu iilkeleridir.

3000 m2 Mamiil Deposu: Bu yatinm, mamil haline getirilen soyulmus biitiin veya kiip domatesin
sevkiyatina bagh olarak saklandi@ inite olarak hizmet verecektir. Zira hammadde olarak domates
alimlart her yilin temmuz ayinmin ortalarinda baglayip eylitl ayinin sonunda sona ermektedir. Ancak
bitmig rtin stoklarnin sevkiyat programina bagh olarak y1l boyunca, sezondan sezona, saklanmasi
gerekmektedir,

Yonetim Binast ve showroom (600 m2): Sirket’imizin merkezi, Balmumcu Mahallesi Mustafa Izzet
Efendi sokak 9/2 Besiktag/Istanbul adresidir. Ancak her yil artan ortalama 400.000 TLcivanndaki
maliyeti ile muhasebe, satis ve pazarlama birimlerinin iiretim tesislerine uzak olmasi, hem yénetim
giderlerini artimakta hem de verimlilik sorunlarina neden olmaktadir. Bu nedenle Sirket
merkezinin iiretim tesislerinin igerisine alinmasina gerek duyulmugtur.

Bunlar diginda edinilmesi planlanan bir maddi duran varlik bulunmamaktadir.

9.1.2. ihragoimn maddi duran varhiklarmn kullantmm ctkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkmda bilgi:

¥
Herhangi bir Cevresgl Etki Degerlendirmesi (CED) raporu hazirlanmamigtir. Sirket’in lretim
yapu fabrikasi ile ilgili ¢evre mevzuatina uyum saglanmig olup, kullanim etkile yecek gevre ile
ilgili bir husus bulunmamaktadir. o

T




9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlars haklanda bilgi:

Mnddi Dnmn Varllklar ﬁzemideki Kmﬂamalar

Jeneratsr Binasy, Su
Aritma Tesisi ye Arsasi

Klsnlamamnf

Maddi ]():1;;::1 Vnrllk Ayni] Hakkin
C Tiirii

Kargir Uretim Binasi
Transformatér Binasi
We Giyinme Yeri _ Finansbank | Banka Botgalanina
Temiz St Antma Ipotek AS. Karsihk 31.08.2015 | 30.000.000
Jeneratér Binasi, Su
Antma Tesisi ve Arsast
Kargir Uretim Binas
Transformatdr Binasi Finansbank A.S.’den
We Giyinme Yeri D.Nomikos { Kullarulan Krediler igin
Temiz Su Anitma Ipotek S.A. Verdigi Teminatlarﬁl 29.12.2017 | 1.500.000
Jeneratér Binasi, Su Kargihigy Olarak
Antma Tesisi ye Arsasi
Kargir Uretim Binas
Transformator Binas: Yapilan Tedarik
We Giyinme Yeri ; D.Nomikos Sozlegmeleri ve
Temiz}éu Aritma Ipotek S.A (%) Kullamlefn Avanslarin 29.12.2017 | 9.000.000

Kargthgs Olarak

Sirket, Bursa-Mustafakemalpasa-Tepecik’te bulunan fabrika tesislerini Finansbank A.S lehine
toplarn 30.000.000 TL bedel ile 1.dereceden ipotek etmistir.

Sirket'in gegmis iligkili tarafi mevcut durumda ise ortagi D.Nomikos SA. (Merko lehine
Finansbank A.$."den kullamlan kredi nedeniyle verdigi teminatlan kargihg1) ile Copais Food and
Beverage Company SA. ile yapilan tedarik sézlesmeleri ve kullanilan avanslarin teminati olarak,
bu firmalar lehine ikinci ve iigiincd siradan Sirkef’in Bursa Mustafa Kemalpasa’da bulunan
taginmazi ve tesisi iizerine D.Nomikos SA. lehine 1.500.0000 TL, Copais Food and Beverage
Company SA lehine 9.000.000 TL olmak iizere toplam 10.500.000 TL ipotek verilmistir.

(*) 2018 sonu itibari ile Copais Food & Beverage Company S.A. ve D. NOMIKOS $.A. sirketleri
D. Nomikos S.A. altinda birlesmistir,

9.1.4. Maddi duran varhkiarn rayig/gercee uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandifn degier tespit raporu hakkinda bilgi:

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran | 1 Ocak 2020 | Giren Cikan Deger Ariipy | 30 Haziran 2020

varhiklar

Arazi ve 5.080.000 - - 725.000 5.805.000
arsalar

Yeralts ve 1.865.000 - - 553.271 //’72.418.271




yeristit

dtizenleri

Binalar 3.773.683 - - 804.564 4,578.247
Makine, tesis 37.230.922 -1 (38.084) 4.333.914 41.526.752
ve cihazlar

Tagitlar 40.500 740.739 - - 781.239
Demirbaglar 664,403 4.575 - - 668.978
Toplam 48.654.508 745.314 |  (38.084) 6.416.749 55.778.487

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle maddi duran varlikianm gergege uygun degerinden
degerlemeye tabi tutmustur.

Degerleme

Degerleme | Degerleme Kiymet Rayig Nct Defter | Deger

Kurulus: Tarihi Rapor No Edinim Degeri Degeri Artip
Tarihi

TSKB 3.07.2020 | 2020REV249 Arsa 5.805.000 | 5.080.000 | 725.000
Gayrimenkul 02/1995
Deg. AS.
TSKB 3.07.2020 | 2020REV249 Yeralt- 2.300.000 1.746.729 { 5§53.271
Gayrimenkul Yertstii
| Deg. A.S. 02/1995
TSKB 3.07.2020 | 2020REV249 Binalar 4.070.000 | 3.265.436 | 804.564
Gayrimenkul 1995-2004-
Deg. A.S. 2005
TSKB 26.06.2020 | 2020MAKA 104 | Makineler 35.549.923 | 31.216.009 | 4.333.914
Gayrimenkul 1995-1697
Deg. A S.
Toplam 47.724.923 | 41.308.174 | 6.416.749

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer iistii diizenleri, binalari, tesis, makine ve-cihazlan ve fabrikalardaki
demirbaglar SPK tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus olan TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.$ tarafindan 2018 yih Eyltl ayinda hazidanan degerleme raporlan esas alinarak 30 Eyliil 2018
tarihinde yeniden degerlendirilmigtir. Bir 6nceki yeniden degerleme Arahik 2016 ve 2011 yillaninda
yapilmugtir. Degerlemeler piyasa fiyatlar: iizerinden yapilmistir, Ertelenmig gelir vergisi etkisinden
- anndinldiktan  sonra kalan net tutar yeniden degferleme arup diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilip Ozkaynaklar iginde maddi duran varlik veniden degerleme artiglai hesabinda

yansttilmaigtir,

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket, yatirim amaglt gayrimenkullerini gergege uygun deferi yéntemi ile degerlemeye tabi

tutmusgtur.
Degerleme | Deferleme | Degerleme Kiymet Rayi¢ Net Defter Deger
Kurulusi Tarihi Rapor No Degeri Deperi Artigi
Arnkan 2.06.2020 | 2020-SPX- Arsa 290.000 36.000 254.000
Taginmaz 0001 .
Deg. A.S. p 74
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Yaarim amagh gayrimenkuller 1 Ocak Giren | Cikan | Deger | 30 Haziran
2020 Artisi 2020

Arsa (Bursa Karacabey Cakaroz 4.250 m2) | 11.000 - - 44.000 55.000

Arsa (Bursa Karacabey Akhisar 9.264 m2) | 25.000 - - 210.000 235.000

Toplam 36.000 - - 254.000 230,000

9,2, Maddi olmayan duran varhklar haklanda bilgiler:

9.2.1. Ihrace: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo déuemleri itibaryla
jhrageinin sahip oldufu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkmda

hilgi:

Maddi olmayan 1 Ocak 2020 Giren Cikan 30 Haziran 2020
duran varhidar

Haklar 633.166 3.091 - 636.257
Toplam 633.166 3.091 - 636.257
Birikmis 1 Ocak 2020 Giren Cikan 30 Haziran 2020
amortismanlar

Haklar (513.246) (30.328) - (543.574
Toplam (513.246) (30.328) - (543.574)
Net defter deBeri 119.920 92.683
Maddi olmayan 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Arahk 2019
duran varhklar )

Haklar 633.164 | 2 - 633.166
Toplam 633.164 2 - $33.166
Birikmig L Ocak 2019 Giren Cikan 31 Aralik 2019
amortismaniar

Haklar (452.794) {60.452) - {513.246)

Toplam {452.794) (60.452) - (513.246)

Net defter degeri 180.370 119.920

Maddi olmayan 1 Ocak 2018 Giren Cikan 31 Arahk 2018
duran varhklar

Haklar 633,164 - - 633.164
Toplam 633,164 - - 633.164
Birikmis 1 Ocak 2018 Giren Cikan 31 Arahk 2018
amortismanlar

Haklar ~ (400.985) {51.809) - {452.794
Toplam {400.985) (51.809) - {452.7940)
Net defter defieri 232179 180.370
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Maddi olmayan 1 Ocak 2017 Giren Crkan 31 Aralik 2017
duran varliklar

Haklar 602.774 30.390 633.164
Toplam 602,774 30.390 633.164
Birikmis 1 Ocak 2017 Giren Cikan 31 Arahk 2017
amortismanlar

Haklar (343.633) (57.352) | - (400.985)
Taplam (343.633) (57.352) | - (400,985)
Net defter degeri 259.141 232179
fhraccinin maddi olmayan duran varfiklannin igerigi asagidaki gibidir:

ACIKLAMA HAKLAR

IBM SOFTWARE 32.265,52
UNISOFT 21,833,40

D/B AMEX 3.401,25
BILGISAYAR PROGRAM 7.217.86
BILGISAYAR PROGRAM 1.458,53

IBM SEMEA 13.641,86
1257.5 USD NETWORK 2.789,25

2585 USD 7.863,68

AS 400 ISLETIM SISTEMI 9.747.28
LOTUS LISANS PROGRAMI 22.285,14
DODO AS/400 PROGRAMI 88.268,93
LOTUS LISANS PROGRAMI 15.527,72
OQUICK WIEW PLUS PROGRAMI 3.840,70
OFFICE 2000 ENG. PAKET 295722

RED HAT 1.189,59

EDI CEVRIMCISI 2.548.71

iStM HAXXI ( E-TOMATO.COM ) 2.699,79
INTERNET LIB. 700,51
NETWORK SOLUTIONS 73,52
PAKET PROGRAM CD 1.795,94
NETWORK SOLUTIONS 194,02
ERENET BIL. 1.145,68
NETWORK SOLUTIONS 192,37
NETWORK SOLUTIONS 159,35
NETWORK SOLUTIONS 1.618,86
DOMINO EVERYPLACE KULLANICI LISANSI(SIBNET LTD.$TI.

283219 FT.) 413,92
WINDOWS 2000 SERVER LISANS+5 K(ARDA LTD.STI. 890 FT.) 1.973,05
WINDOWS XP PRO LISANSI(ARDA LTD.STI. 949 FT.) 698,55
MERKO.WS WEB SITESI 2 YILLIK KULLANIM HAKKI (GLOBAL

DOMAINS INTERNATIO s _'F;;,' R 201,03




MERKOQ.WS WEB SITES] 2 YILLIK KULLANIM HAKKI (GLOBAL

DOMAINS INTERNATIO 201,03
MERKO WEB SITESI (PROMINIC NET 04.01.2002 / 20010449 FT.) 112,63
MS WORKS { MERKO HOLDING 01.06.2002 / 799932 FT.) 2.714,80
YAZILIM MS OFFICE XP 1.063,78
DSCINLL DOMINO APP. SRV 4.973,55
D5CS2LL NOTES W/COLLAB 3.110,89
IBM UPGRADE PROGRAMI"5733-SW1-85AFPJR-00" 5.933,55
SYMANTEC ANTI VIRUS LISANSI 883,87
AVR DEVELOPER LISANSI EDIT BILGISAYAR 0406997 FT. 9.632,12
ASNA ACCELER LISANSI EDIT BILGISAYAR 0406997 FT 1.348,50
CORRECT ENFLASYON MUH, PRG. LIS 208,03
CORRECT ENFLASYON MUH, PRG. LIS 1.811,15
MIKROSOFT QOFFICE STANDART LISANSI 482,50
CORRECT ENFLASYON MUH, PRG. LIS 1.760,47
CORRECT ENFLASYON MUH, PRG. LIS 1.883,55
IBM 5733-SU1.SWSUB1 YR RGST RNWL P10 7.031,83
CORRECT ENFLASYON MUH. PRG. LIS 1.896,69
WINDOWS SVR ENT 2008 SNGL OLP 6.863,40
MiCROSOFT WIN TRML SVCS CAL 5925724
"JQ" MARKA TESCIL (LEXIUM) 6.530,97
WINDOWS PRO 8 SNGL OLP NGL OLP 1.184,87
SOF OFFICE 2010 STD 7.149,46
GOOGLE APPS ACTIVATION & SETUP, DATA MIGRATION 8.950,32
INFORA E- DEFTER LISANS 10.000,00
INFORA E- DEFTER LISANS 10.000,00
SERVER LISANSLAR 6.070,58
SERVER LISANSLAR 32.583,68
SOF LIC OFFICEPROPLUS 2016 SNG 6.408.30
SOF LIC OFFICEPROPLUS 2016 SNG 1.929.32
CANIAS MUHASEBE PROGRAMI 205.427,50
MICROSOFT LISANSLAR 3.684,57
MICROSOFT LISANSLAR 15.419,70
WINDOWS 10 PRO MS OFFICE 2016 484948
WINDOWS 10 PRO MS OFFICE 2016 6.435,98

9.2.2, Maddi olmayan duran varliklarm, ihraconin faaliyetleri icerisindeki rollt ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bagimhlk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket'in is ve iglemlerinde, faaliyetlerinde kullandigs bilgisayar ve cesitli makinalarda is ve
islemlerin yapilabilmesi, sahip olunan yazilim ve lisanslarin satinalmmast ile yiklenmesi

suretiyle miimkiin oldugundan, Sirket igin Snem arzetmektedir.

Stz konusu varhklarin degerlerine bakildiginda, bilango biiyiikliigi igersinde énemlilik

diizeyinin ¢ok altinda kalmaktadir.
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9,2.3. Isletme i¢i yaratlan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas: halinde, ihrage
bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarryla bu varhklar
i¢in yapilan geligtirme harcamalarimn detay! hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklann rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deZer ve dayandin defer tespit raporu hakkmda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarm kullanmun: veya satiymu Jasitiayan sbzlesmeler
veya diger kisitlayicr hitkiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9,2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas halinde,
ihrace: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla
serefiye edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ibragoinin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
depisikliklerin nedenleri:

Bajuisty | Bagimsz | - | Bedwmsez | . | Bafmem
Denstimden | Defisit | Denerimien | Degisitii § Denetimden | Defifitn | Danecimden
Gepmis Orams .| Geemls | Orom | ‘Geemis | Oram Gegmdy
01012026 | % | OLGLIQIY |- % | 0L4L2018 % 1 6Le12017
10.06.2020 ~ 4 3n122019 -\ 3rira0e L 32207
Danca Varhklar . 32.565.500 | 2276 d42161374] 18,19 35671551 42,77 | 62.334.175
 Nakit ve Makit Benzerleri 368464 | 59,07 2316361 9%12| 12321265| 227197 519452
Ticari Alacaklar 10.206.398 | -1725| 12334019 88,11 [  6.556.703 4094 | 11.E01.083
| -ltigkili saraflardan licari alacaklar sTi819] 13,09] s947589] 25357 1682133 226798 71,037
-Itigkifi 1amaflardan ticari olmayan alaeaklar 3474579 | 4559 6.386430| 3102| 48743564 -55.81 [ 11.030.046
| Diger Alacaklar 603342 1325 6236230 58550 1.504.564 4045 2526572
-Iligkili taraflardan diper alacaklar - - - - - - 6.151
-lligkti oimayan tamaflardon diger alacaklar 603342 325 623.623 | 58551  1.504.564 4031 | 2520419
Stoklar 1044120 | -9342| 15860910 12238 7.130.057 7793 ] 12313028
| Pegin Odenmis Giderler 18.465.583 | 6745 110273593 69.88 | 6491227 4819 [ 12.528.554
_;}ﬁgili tarafar pesin ddenmis giderler 2.757.553| -5462| 6.076.800 | 1.86197 309,729 - -
-itigkili olmayan taraflara pegin odenmiy
giderler 15708030] 217280 4950793 199§ | 6131.408 50661 12.528.554
| Diper Donen Varliklar 1.877.592]  -9.50]  2.074.593 2440  1.667.733 5018 | 3347486
~Higkilt taraf domen varlikiar 405.072] 202.1) 134082 18572 46,927 161,69 17.932
-lligkili olmayan taraflar diger donch varhk 14725201 -24,12 1.940.511 | 2 1972 1.620 808 512 3320334
| Duran Varlklar 40298003 | 12511 43815306] . -1953 | 54.445.632 6517 ] 12.964.365 |
Diger Alacaklar 270820 375 2610 -6.61 279,521 13,99 245.207
Ozkaynak Yontemiyle Degertencn Yaurtmlar - "L - - - - §7.906




Yatrt Amach Gayrimenkuller 290000 | 705,56 36.000 - - - -
Meddi Duran Yecsklar 48.644.500 12091 43.398.153 -840 47.376.880 94,73 | 24,328 98¢
Maddi Olmayan Duran Varlikiar 92683} -22.71 119.920 -33,51 180.370 -2331 2321719
| Pesin Od. Giderler - - 5.608.861 18411 £.100.093
Aktil Toplamy | BL863.503{ 478 85976480 [ . <439 90.017.080 1 " 544 I 95208540
Kisa Vadeli Yokdanl0lgider 45.000.74 328} 4647831 -4.i6 | 48.495.022 -3351] 72938178
Kisa Vedeli Borclar -100,60 1.653.204
Uzun Vadeli Borglann Kisa Vadeli Kisunlar £341.1961 41RI 3.766.515 -44,69 6.810.105 167 6.698.537
| Diger Finansal Yokomioltkler -i0000| 20.871.546
Ticari Borglar 23.139.355 0,001 23.140.405 29,55 | 17.861.931 -39,07| 29.314.448
-lligkili tarflara ticari borglar - - - 528.724
-ligkili olmayan taraflaca ticari borglar 23.139.355 0,00 23.140.405 2055 | 17.861.931 =37.95 | 28.785.724
Caliganlara saplanan Faydalar Kapsanunda
Horc. 21439921 9046 1.125.720 93,59 581 497 -6,68 623.107
| Difier Borglar 5.9471 3267 1.407 -29.98 6.631.072 | 5056141 13.089
Ertclenmis Getirler 16.953 666 273 | 17428 747 10,58 | 15.761.651 18931 13252483
-Itigkili taraflar erielenmig gelirley 16.907.907 -231 | 17.307.969 10,03 | 15729595 1944 | 13.169.317
-Hligkiti olmayan taraffar ertelenmis gelirer 45.759 | <6211 120,778 276.77 32.056 -1 .46 83.166
Kisa Yadeli Karsdiklar 401,758 | -59.85 1.000.763 18,82 842.249 69,89 495.749
| Diger Kisa Vadeli Ydkdiimbalakler 14.817 Q.00 14.817 127,36 6.517 -59,30 16.012
Ezun Vadeli Yikimiitiikier 18.050.55¢ 523 | 17.153.009 6936 | 10.113959 35,64 7.457.802 |
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.926.384 | -16.65 5.910.499 3%.16 3.713.577 -21,24 4.714.875
Uzun Vadeli Kargshiklar 12.389.386 1925 10.389.349 56547 1.561.201 -1.73 1.692.006
Ertelenmig Vergi Yikamlgligh 734.78% | -13.37 833.161 -82.38 4.841.181 360,66 1.050.921
Ozkaynakizr 15812213 | <2924 | 22345097 «29,08 1 J1.506.202 111,41 | 14.902.563
Odenmis Sermaye 54967161 0.00] 58967161 860} 54.300.000 10300 | 27.150.000
Sermaye Dtzeltme Farklan 13.544,992 0,00] 13544992 000 13.544.992 0,00 13.544.992
Paylara Nigkin Dozeltme / iskontolar 2.738.380 0,00 2.738.380 | 24365 796.841 0,00 796.841
Kapsamh Gelir veya Giderler (*} 49,230,939 1277 ] 43.635.084 -4,57 | 45.745.553 8458 | 24.783.37%
Maddi Duran Var. Yen. Deg. Aru;i ;Azah;] 49 268,678 11771 44.080.086 4541 46.176.451 8424 | 25.063.308
Tanimianmig Fayde Manler: Yen. Olg. Kaz.
Kayip -317.739 ] -91.12 424,982 -1,37 -430.8%6 5393 279932
Kardan Ayntan Kisitianmog Yedekler 10.117.276 000] 10.117.276 0,00] 0.117.27¢ 000 1011727
Gegmis Yillar Zararlary (*4) -106.671.196 17.35 ] -90.902.077 4628 | -62.142.168 3023 | 47.717.820
Net Didnem Kar) / (Zarary) -FL.108.739 | -23.24) -15.775.719 ~48.87 | -30.856.204 12405 -13772.102
| Pasif Toplam __ ~ ~ . 81.863.503] -4.78] B5.9764%0 450 | 90,117,183 | . -544] 95798530 |

(*) Sirket'in maddi duran varliklanmin yeniden deferlemesi yapilarak olusan pozitif fark
yansitmaktadir.

(**) Yillara sair yaganan mali sikintilar, {ilke ekonomisindeki dalgalanmalarin yarattifa kur fark
ve faalivet zararlart nedeni ile gegmis yillar zararlan artarak devam etmistir.

Diénen Varliklar:

Sirket’in donen varhiklar: 2017 yihnda 62,3 iken 2018 yilinda 35,6 milyon TL'ye dlismiig 2019
yihinda ise 42,1 milyona yiikselmigtir. Bu artigta, stoklardaki artis etkili olmustur. 30.06.2020
tarihi itibariyle ise 32,5 milyon TL’ ye gerilemigtir. Bu gerilemede de stoklardaki diiglls ana
etken olmugtur. Stoklarin neredeyse tamam mamullerden olugmakta ve diinya sanayi domatesi
{iretimindeki geligmelere paralef olarak rekolteye gdre defiisim g@stermektedir. Bu gelismelere
bagh olarak Sirket’in satislarina olan talebin etkisiyle stoklar hizlica erimekte tam tersi
durumunda ise Sirket uzunca bir siire stok tagiyarak bu maliyetlere marnz kalabilmektedir.

Sirketin Donen Varliklar igerisinde yer alan ve 2017 vihinda 519.452 TL iken 2018 yilinda
gergeklestirilen sermaye artinm bedeli nedeniyle 12.321.265 TL'ye ¢ikan “Nakit ve Benzerleri”
kalemi ilgili yerlere aktariimasindan dolayr 2019 yilinda.231.636 TL ye dilsmilgtilr.
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2018 yiinda bedelli sermaye artimindan elde edilen fon Denizbank temlik ddemesi (7.004.480
TL) Finansbank kredi ve faiz tdemesi (2.328.078 TL) ¢ifi¢i ddemeleri (10.342.242 TL) satict
Gdemeleri 5.965.230 TL olarak kullamidi, Ticani Borglar, Finansal Borglarda azaliga neden
olmusgtur.

Sirket’in ticari alacaklarn 2017 yilinda 11,1 milyon iken domates, ambalaj ile mahsuplagma ve
nakit tahsilatlar neticesinde 2018 yilinda %40,94 oramnda azalarak 6,5 milyon TL ye diigmiistiir.
2019 wihinda ise vadeli satiglardan kaynakli %88’lik yiikselis ile 12,3 milyona ¢ikmighr,
30.06.2020 tarihine gére ise 10,2 milyon TL’dir. 2018 yihindaki tahsilatlar nedeni ile digls
egilimine girmis olsa da sonrasimdaki vadeli satiglar nedeniyle artig géstermigtir.

Sirket, domates hasat zamamndan 6nce ¢iftgiler ile domates yetistirme sdzlesmesi yapmakia ve
siparis avansi vermektedir. Ureticilerin avans ihtiyaglan afetler ve mevsim sartlarina gére
depiskenlik gosterebilmektedir. Uretim sezonlarinda yapilacak hasat ile kapatilacafi &ngdriilen
iireticilere verilen avanslar uzun vadeli pesin 8denmig giderier altinda siniflandirimaktadir,

Kisa vadeli pesin ddenmis giderler kalemi, iliskili taraf olan Agroser Tarimsal Uretim Ticaret
A.8.ne verilen avanstan kaynakianmaktadir iligkili olmayan taraflara pesin 8denmis giderler
kalemi ise ¢iftgilere verilen avanslardan kaynaklarmmaktadir.

Duran Variiklar:

Sirket’in Duran Varliklar1 2017 yilinda 33 milyon TL, 2018 yilinda 54,4 milyon TL olarak
gergeklesmigtir, Sirket’in arazileri, yer alti yer Gistil diizenleri, binalar, tesis, makine ve cihazlan
ve fabrikadaki demirbaglar SPK tarafindan yetki verilen bagunsiz bir kurulug olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 30 Eylil 2018 tarihinde yeniden degerlendirilmig ve
ertelenmis vergi tutar diigiildtikten sonraki deger artis tutar olan 21.113.143 TL &zkaynaklarda
“Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artigtari”nda yansitiimigtir. Buna paralel olarak 2017
yilinda 24.783.376 TL olan “Yeniden Degerleme Maddi Duran Varliklar” kaleminde yeniden
degerlemenin etkisiyle gerceklegen yiikselis, 2018 yilinda bir éneeki yila gore %94,73 oraminda
gerceklesmigtir. Duran varhklar 2019 yilinda 43,8 milyon TL’ye inmigtir. 30.06.2020 tarihi
itibariyle 48,6 milyon TL olarak gergeklesmistir.

“Duran Varhiklar” altndaki “Pesin Odenen Giderler” 2017 yilinda 8.100.093 TL iken 2018
vilinda %18 oraninda ditgils gdstererek 6.608.861 TL olmustur. 2017 yilindaki 8,1 milyon TL
tutar tedarikgilere verilen avanslardan olugmaktadir. 2018 yihinda gdritlen 6,6 milyon TL tutar ise
tahsisli sermayve artmmna iligkin tutardir. Diger iki senede bu kaleme ait bir gider
bulunmamaktadir,

Yabanci Kaynaklar:

Kaynaklar tarafinda, 2017 yihinda 72,9 milyon TL olan Sirket'in kisa vadeli yliktimlGhikleri
2018 yilinda 48,4 milyon TL ve 2019 yilinda 46,4 milyon TL ye gerilemigtir. Bu gerilemede
Sirket’in kisa vadeli ticari bor¢lardaki azalma ana etken olmustur. 30.06.2020 tanhinde ise 48
milyon TL’ye yiikselmigtir. Bu artista; ertelenmig pelirler kalemi dviz cinsinden olmas: nedeni
ile kur artis1 ana etken olmustur,

Diger finansal ylktmlilikler kalemi 2017 yilinda 20.871.546 TL olup, agirlikh olarak “Temlik
Edilen Satici Borglari”"ndan kaynaklanmaktadir. 2017 yilinda Denizbank ve Finansbank ile
domates saticilan ve Sirket arasinda temlik anlagmast yapilmugtir. Sistem, domates #ireticilerinin
Sirket’e verdigi domates tutarinca vadesinden dnce parasim bankalardan almast ve Jirket’in
vadesi gelince borglann bankaya 6demesi seklindedir. Sonraki yillarda bu kaleme ait bir bakiye

bulunmamaktadir. \ Elﬁrahk zﬁﬂi
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Sirket’in “Ticari Bor¢lar Kalemi” domates saticilarina ve ambalaj saticiianina olan borglardan
olugmaktadir. 2017 yilinda 29,3 milyon TL iken, 2018 yiinda sermaye artirimindan yapilan
ddemeler neticesinde %39 oraminda azalmigtir. 2019 yilinda ise %29,5 artisla 23,1 milyon TL’ye
ulagmg olup, 30.06.2020 tarihi itibariyle stabil devam etmektedir.

“Qaliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar” kalemi “Odenecek Vergi ve Fonlar”,
“Vadesi Gegmis Vergi Borglarr”, “Personele Borglar”, “Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri” ve
“Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlan™ gibi kalemlerden olugmakiadir. Artis vadesi
geemis vergi borglarindan kaynaklanmaktadir, 2019 yilinda 2018’e gire %94, 2020 yilinda
2018'e gore %90,45 oraninda artts olmugtur.

2017 yilinda 13.089 TL olan “Diger Borglar” kalemi 2018 yilinda 6.631.072 TL gtrillmektedir.
GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) tarafindan sermaye avansi olarak yatinlan 6.608.700
TL’nin 6zkaynaklardan diger borglara siniflandinlomig olmasindan kaynaklanmaktadir. $irket’in
54.300.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin meveut ortaklann rlichan haklarimn kisitlanarak
nakden 58.967.161 TL'ye artirilmas: ve artinillan 4.667.161 TL sermayeyi temsil eden paylarn,
Sirket ortaklan Aetna SA. ve Merko Holding AS'min Sirket'ten olan toplam 6.608.700 TL
alacaina mahsuben, Borsa istanbul A.$.'nin dilzenlemeleri gergevesinde 1 TL nominal degerli
pay i¢in 1,416 TL baz fiyatla satig isierni 30.10.2019 tarihinde tamamlanmgtir. 2019 yilinda bu
kalemdeki azahg bundan kaynaklanmaktadsr.

Uzun vadeli ylikimliiltikler yillar itibariyle 2017 yih 7,4 milyon TL, 2018 yih 10,1 milyon TL,
2019 wih 17,1 milyon TL ve 30.06.2020 tarihi itibariyle 18 milyon TL’dir. Uzun vadeli
ylkiimliiliikler, uzun vadeli borglanmalar, kargiliklar ve ertelenmig vergi ylikiimlGHigiinden
olugsmaktadir. Dénemler itibariyle yikselis egiliminin nedeni karsiltklardir,

2018 yilimda 1.561.201 TL olan “Uzun Vadeli Karsiliklar” kalemi 2019 yilinda 10.389.349
TL’ye ¢ikmugtir. Unilever San. ve Tic. A.§., 2013 yilinda $irket’e ait antrepo Yalova tesislerinde
¢ikan yangmn nedeniyle, zarar géren mallart igin kendi sigorta girketinden alamadin 500.000
EUR i¢in Sirket aleyhine dava agmgtir. Aym olaya iligkin olarak kars: taraf sigorta sirketi olan
Gulf Sigorta A.S., tarafindan Sirket aleyhine 9388.079 EUR agilmugtir. Sirket, belirtilen bu
davalar igin toplam 1.488.079 EUR karsihk aywmagtir.

Ozkaynaklar:

2017 yilinda 47.717.820 TL olan “Ge¢mis yil zararlan™ kalemi %30,23 artigla 2018 yilinda
62.142.168 TL, %46,28 artigla 2019 yilinda 90.902.077 TL ve %17,35 artisla 30.06.20 itibariyla

106.677.796 TL olarak goriilmektedir,

2017 yilinda 14,9 milyon TL olan Sirket’in Ozkaynaklan, 2018 yihinda 31,5 milyon TL
olmustur. Bu artigta 2018 yilinda yeniden degeriemeye tabi tutulan maddi duran varhiklarimin
deger artis1 ve %100 bedelli sermaye artinmumin etkisi olmustur. Ozkaynaklar 2019 y:linda 22,3
milyon TL’ye, 30.06.2020 tarihi itibariyle ise 15,8 milyon TL'ye gerilemistir. Sirket 2019
yilinda 15,7 milyon TL, 30.06.2020 tarihinde ise 12,1 milyon TL zarar agiklamigtir. Dolayisiyla
dzkaynaklardaki son yillarda yaganan gerilemede ilgili dsnemlerde Sirket’in ettigi zarar kalemi
etkili olmaktadir.

Bu degisimlerde pesin ddenmis giderler kalemi etkili olmaktadir. $irket, domates hasat
zamanindan Once ¢iftgiler ile domates yetigtirme s8zlesmesi yapmakta ve sipariy avans:
vermektedir. Ureticilerin avans ihtiyaglar afetler ve mevsim sartlarna gore degiskenlik
gosterebilmektedir. Uretim sezonlarinda yapilacak hasat ile kapatilacag: dngérlilen ireticilere
verilen avanslar uzun vadeli pegin 6denmiy giderier alinda stmflandirimaktadir.




Sonug olarak Sirket’in toplam varliklar1 2017 yilinda 95,3 milyon TL, 2018 yilinda 90,1 milyon
TL, 2019 yilinda 86 milyon TL ve 30.06.2020 tarihi itibariyle 81,8 milyon TL olarak

gerceklesmistir,

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. thrageinin izahnamede yer almas; gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonug¢larina iligkin bilgi:

Sirket, domates hasat zamanindan 8nce ¢ifigiler ile domates yetigtirme sdzlesmesi yapmakta ve
siparig avansi vermektedir. 2017 yili hasat déneminde Temmuz ayinda meydana gelen siddetli
yagmur ve olugan dolu afeti nedeni ile Sirket’e domates tedarik eden ciftgilere ait araziler zarar
gormistiir. Ayrica domates Uretim sezonunda, hava sartlarinin genel olarak domates {iretimi igin
elverigli olmamasindan dolayr Karacabey-Kemalpasa ve Manisa- Akhisar bblgelerinde domates
iiretimi beklenen miktarda ve kalitede olmamigtir ve bu nedenle gift¢ilerin gelirlen azalmgtir.

Bursa ( Karacabey — Kemalpaga) ve Manisa (Akhisar) bolgelerindeki domates iretimini gésteren
tablo agsagidaki gibidir,

Sartuinig

Satrint Burvalk ¥l B {Mustaf, [ Bursa-16  ManisalAkhlear] Mandisa 45
Sebaeler  Uretim Mikton vo 01.43,34.00.01 (Damates (Sofralkl) - Torn 2018 AT 650 50285 IFTOH 5199 94 452
206 35 elh 081 T34 713 19E 000
2017 45 845 a0 418 aAT5 98 a7 123 908
208 45915 51 B75 3068 050 5 a5g 152494
Uretim Miktar ve 61.43 3400.02 (Dometes (Balgabk) - Ton 2013 $ 182 0y 0453 1587517 458 260 ELR ]
2016 7H S50 3RaTH4 1 194 968 65 5582 THGara
2047 728102 32FErT 070 63T 175 g6t T30 236
2018 645 D 732850 S84 08T 121 589 a2 491

(Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, www.taik.gov.tr ( Son Erigim Tarihi: 20.11.2020))

Yukarida belittilen nedenlerden dolay: Sirket’e domates tedarik eden ¢iftgilerin nakit ihtiyaci
meydan gelmis ve Sirket, ¢iftgilere nakit ihtiyaclarnim kargilayabilmeleri igin gegmis yillardan
daha fazla avans vermistir, 2017 yihinda verilen kisa ve uzun vadeli avanslann toplami siipheli
avans karsihg digtiikten sonra 25.003.741 TL olup 2016 da bu tutar 2.668.819 TL'dir.

2020 sezonunda Tiirkiye'de sanayi domatesi ekimi yiiz 8i¢iimil olarak artig gostermigtir.
{zahname tarihi itibariyle fabrikamizda islenen domates miktar1 2019 yihinin aym dénemine gore
%47,33 oraninda artmigtir.

31,12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.09.201% 30.09.2020
Kapesite (Ton) 180.000 180.000 180.000 183.000 180.000
Uretim (Ton) 129.592 92,260 83.262 83.262 122.670
KKO %71,90 %51,30 %46,20 46,20 68,20

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Onemli defiyiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:
s i agklamal o halk 2008
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| 30065019 | 31122009 | 3rrie1s | Arazders -
Satis Gelirleri 21.066.193| 18.905.118 $6.949.4831 115.511.660 94.945.890
Satiglarin Mal. -20.087.576| -16.512.809] -60.689.311] -165.075.335| -88.079.157
Briit Kar/Zarar 978.617 2.392.309 6.260.172 19.436.325 6.866.733
Genel Yén. Gid. -1.122.524  -1.820.134 -3.554.804 -5.058.05% -4.906.757
Pazariama Giderleri -1.024.792 |  -1.348.607 -2.785.630 -5.533.741 -4.278.722
Esas Faal. Diger Gelirleri 2.623.768 8.051.561 14.807.189 7.733.108 3.301.938
Esas Faal. Diger Giderleri -13.288374 | -16.185.224 | -31.3183.215( -30.328.428{ -1i.822.5616
Esas Faal, Kari/Zaran -11.833.305] -8.910.095] -16.656.288] -22.750.795| -10.839.424
Yat. Faal. Gelirler 264.145 223.200 240.410 384.876 134.255
Yat. Faal. Giderler - - -1.9%0 -7.418 -4.314
Ozk. Yont. Deg. Yat. K/Z - - - - -4.549
Finans, Gel. Gid. Onc. Faal. Kar/Zarar | -11.569.160} -8.686.895| -16.417.368| -22.373337| -10.714.077
Finansman Giderleri _ -1.895.311| -1.632.367 -3.347.539 -9.671.078 -5.439.949
Stirdorlilen Faal. Vergi One,
Kar/Zarar -13.564471; -10.319.262 | -19.765407 | -32.044.415] -16.154.026
Strdorillen Faal. Vergi Gelir/Gider 1.455.732 1.521.254 3.989.688 1.188.121 2,381,924
StGrdiiriilen Faal. Dénem
Kari/Zaran -12.108.739| -8.798.008| -15.775.719| -30.856.294{ -13.772.102
Pay Bagina Kay. -0,2053 -0,1620 -0,2675 -0,5683 -0,5073 ¢

Sektor olarak dzelikle pandemi donemindeki ek talebin etkisiyle iireticiler, digiik stok seviyeler ile
sezon giris yapti ve buna bagh olarak sanayi tarafinda tiretim arzi yitksek gergeklegmistir. fklim
sartlanimn serin olmas: nedeni ile domatesin ekim ve geligme siiresi normal senelere gore daha gec
baglarmstir,

2020 yilr ilk 6 aylik dénemde net satiglar seviyemiz 2019 yilinin aym dénemine gore yaklagik olarak
% 8,35 artrnigtir. 2019 yih 6 aylik dénem igerisindeki % 12,65 olan satig karliigi, 2020 w1l aymt
ddnemi itibariyte % 4,64 olarak gerceklegmistir.

2020 y1li 6 ayhk dénem sonunda satiglar hasilat dagihmina bakildiginda, 2019 yilinin aym dénemine
gbre yurt igi satiglarda %0,12 lik artig ile birlikte yurt dig satiglarda doviz yiikselis nedeni ile % 32,97
oraminda bir aris gergeklegmistir.

2018 yihnda Sirket sauglan toplamu 2017 yilina gére % 22 artarak 115,5 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Artigta 2018 yilinda gergeklegtirilen %100 oranindaki sermaye arttimindan saglanan
fon ginisi etkili olmugtur. 2019 y1linda satiglar 2018 y1h sauslarina gre % 42 azaligla 66,9 milyon TL
olmustur. Azahsin nedeni 2018 yilinda Tirkiyede Domates rekoltesinde olumsuz sartlardan dolay:
digliy yasanmas: nedeniyle 2019’un ilk yansindaki stok eksikliginden dolay: satiglarda diisiim
yasanmistir, 30.06.2020 tarihinde ise gegen yilin ayni ddnemine gore %11 artig ile 21 milyon TL
olarak gerceklesmistir.




Sirket’in hasiiats;
i) Salga ve domates iiriinleri,
ii) Ziraat malzemeleri ve diger satiglar olarak, iki ana kalemden olusmaktadir.

Sirket’in briit kar marji 2017 yihnda % 7,23, 2018 yihinda % 9,03, 2019 yilinda % 9,35 ve
30.06.2020 tarihinde ise % 4,64 olmustur. Sirketin yeterli isletme sermayesinin olmamasi
pesin alinamadigindan domates alim maliyetlerini artimnaktadir, Finansman ihtiyaci nedeni ile
kredi maliyetleri ve vade 6ncesi tahsilat nedenleri ile Sirket’in firetim maliyetleri ve karhih@:

olumsuz etkilenmektedir.
. 20305 2019706
Savg Mikiers [TON) (Too) LA (Tem) “% 2019 (Ten) e H0E8 (Ton) % 2317 (Ton) “a
Domates Salcast 1.654.00 | 3168 000] o000 040800 | $850 1066500 | 67.66 28359000 | 86,9
Diber Salgas: 0,00 000 221 o019 0,00 1300 037 0,00
Kip Domates 113938 | 6046 202900 | 4832 £305.50 | 32,99 530800 | 28.5 423100 1287
Domales Salgas: (Ticar) A4 | 7,89 1.35000 | 3149 135000 34l 116500 | 381 5500 0,07
Kt Domates (Ticari) 000 ] 000 000] oM 0o0] o000 peo] apo 000] 0,00
TOFLAM $.225,52 1 100,00 4.2857,21 | 100,00 16,052,350 | 100,08 30.539,00 [ 100,60 32.877.08 | 100,00
) 2020706 {
Net Sateglaz {TL) iy v |zom9m6(TL)| % | 200001y | % 018 ( TL) % | 07Ty § %
Domates, Salgast 31439027 | 3947 000 000] 4114920379 6146] 8542506126 | 7395] 7427326580 78.23
Biber Salgas 000 000 6363525 | 034 6363525 | 030 96847440 | 0,75 000f 000
Kitp D 6.957 070,39 | 3302 | 548523239 | 2892 | 1148329951 | 1715} 15.435835.26] 13961 630219752} 664
Domates Salgast { Ticar}) 2.266.75900 1 1076 | 783120960 | 4128 | 782146987 | 168} 74stamesi| 646l  137m0vs0l 015
Kiip Domates { Ticari ) oG] 000 o0 | ¢.00 pot| 000 000] 000 M| 000
gm!'wm:m"’" ve Diger asr9mate | 1675 | s.see676,0) | 2946 | e43623338| 961 | e3:om006| 547| 1422761681 | 1398
TOPLAM 21.066.192,62 | 100,00 | 18.968.753,25 | 100,60 | 65.949.482.80 | 100,00 | 115.511.650,39 | 100,00 | 94.945.890,63 ] 100,00

10.2.3. Thraggimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlieri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dofirudan veya dolayh olarak &nemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusai, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Utkemizde ve Diinya’da yasanan Covid-19 salgim ddneminde farkly sektérlerde oldugu gibi
Domates {iriinlerinde de talep artigt gerceklegmistir. Bu durum hem i¢ piyasada hem de ihracat
pazarlarinda hizli {iriin gekislerinin yam sira arz tarafinda da artiglara yol agmstir. Diinyadaki
Sanayi Domates iiretim beklentisi 2020 senesi igin son senelerle aym seviyelerde devam
etmektedir (http://www.tomatonews.com/ sayfasindan takip edebilirsiniz). 2020 yil: hedeflen
hava sartlan izin verdiZi siirece gerceklesse bile stoklarin dengeli olmasi beklenmektedir.
Buna paralel olarak oniimiizdeki sene igerisinde ve 2021 senesi igin uluslararas: pazarlarda
fiyatlarm dengeli gitmesini ve arhy gostermesini bekliyoruz, Meveut déviz kurian ve
hammadde maliyet dengesiyle ihracat imkanlanim artacagini ngdrmekteyiz.

Covid-19 dénemiyle ilgili ek olarak, sirketimizi ve sektorit olumsuz etkileyen bir ortam
olusmamstir. Gidanin ve gida firmalarin 8nemi g6z 6niinde bulundurularak, devlet tarafindan
sekttrin etkilenmemesi igin iiretim yapan firmalara TSE Covid denetimi yapilarak ¢aligma
izni verilmistir. Aynica gificilere ve gida sekibriinde hizmet verenlere q:ahsma izni verilerck
gerekli Snlemler abinmig ve kolayliklar saglannnsnr irk€Hmi
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giftgilerimiz gereken dnlemleri alarak sorunsuz bir sekilde tretim ve hazirlik faaliyetlerini

slirdiirmiis ve tiretime devam etmektedir,

10.3. ihrageinin borghuluk durumu

Bafimsiz Bagimstz
Bor¢luluk Durumu (*) Denetimden De?lletimdeu
Gepmemls Gepmemiy
. Tutar (TL)
u
Cayittara Tutar (TL)
30.09.2020

31.10.2020 30.06.2020
Kisa vadeli yikiimliliikler 91.307.270 69.654.426 48.000.731
Garantili
Teminath 25.183.820 25.755.572 22.249.103
Garantisiz/Teminatsiz 66.123.450 43.898.854 25.751.628
Uzun  vadeli yikiimigiokler (uzun 1.103.804 17.789.131 18.0530.559
vadeli bor¢larm kisa vadeli kisimlan
haric})
Ciarantili
Teminatlh - 4.919.040 4.926.384
Garantisiz/Teminatsiz £.103.804 12.870.091 13.124.175
Kisa ve Uzun Vadeli Yilktimifilikler 92411074 87.443.557 66.051.250
Toplami
Ozkaynaklar 56.560.616 22.130.534 15.812.213
Odanmig/ctkanlmig sermaye 58.967.161 58.967.161 58.967.161
Sermaye ditzeltme farkian 13.544.992 13.544.992 13.544.992
Pavlara iliskin primler (iskontolar) 6.497.288 2.738.38¢ 2.738.380

Kar veya zarerda yeniden
siuflandinlmayacak  birikmig  difer
kapsamh gelirler veya {giderler)

=Yeniden degerleme ve Slglim kazanglan
(kayiplan}

-Maddi duran varltk yeniden deg. artigian 49.077.960 49.268.678
(azahglari)
Diger Sermaye Yedekleri 43.000.000 - -
-Tanimi. fayda planl. yen. &lgim - 56.385 -37.739
kazangl./(kayiplari}
Kardan aynilan kisitlanmig yedekler 13.019.568 10.117.276 10.117.276
Gegmis yil karlari veya zaraclars 83.643240,| - . 118.786.535 | _-106.677.796
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Net donem kare veya zarart 5.174.847 6.414,915 -12.108.739
TOPLAM KAYNAKLAR 148 971.650 109.574.09] §1.863.503
Net Bor¢luiuk Durumu Tutar {TL)
A. Nakit 21.044.381 867.207 368.464
B. Nakit Benzerleri 0 0
C. Alm Satim Amach Finansal ¢ 0 0
Varliklar

D. Likidite (A+B+C) 21.044.381 867.207 368.464
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0 0 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin 5.799.608 5341196
Kisa Vadeli Kism;

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar O 0
L. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 5.799.608 5.341.196
(F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk 21.044.381 4.932.401 4.972.732
(1I.E-D)

K, Uzun Vadeli Banka Kredileri 4.919.040 4.926.384
L. Tahviller 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0 i)
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk 4.919.040 4.926.384
(K+L+M)

Q. Net Finansal Borcluluk (J+N) 21.044.381 9.851.441 0.899.116

(*) 31.10.2020 tarihi itibariyle bafimsiz denetimden gegmemis yasal kayitlara gdre; 02.10 2020
tarihinde Sirket ortas Merko Holding A.§ Merko Gida paylarini borsada satarak 43.000.000 TL’yi
Sirket’e sermaye avanst olarak aktarmugtir. Sirket, elde ettifi bu sermaye avansi ile 14,10.2020
tarihinde kamuyu aydinlatma platformunda duyuruldugu tizere QNB Finansbank A.S.’deki meveut

kredisini kapatmuistir.

Bu kredi kapama sonrast 30.09.2020 tarihli tablolarda yer alan kisa vadeli yikiimliilikler
meveut durumda 19.787.370 TL® ye, uzun vadeli

igerisindeki 25.755.572 TL teminatli borg,
ylikitmliiliikler icerisindeki 4.919.040 TL tutarindaki teminatli borcun tamam: nakden Sdenerek

kapanmastir.

11. IHRAQCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme sermayesi beyant:

Sirket net isletme sermayesini {{Ddnen Varliklar - Kisa Vadeli Yukiimliiliikler)} olarak
hesaplamakta olup, bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya gikacak

krahk 2020 3

.1-.




ihtiyaclar i¢in yeterli igletme sermayesine sahip degildir. Sirket bu izahname ile birlikte
planlanan nakit sermaye artigi ile fon saglayacaktr.

Yillara gore sirketin yliktimlillikieri kargilamak {izere yeterli igletme sermayesi
bulunmadifina iligkin tablo agagidadir, Asagidaki tablodan da anlagilacag tizere §irket’in en
¢ok igletme sermayesi agigi 30.06.2020 donemidir. Ancak bundan daha da Snemlisi 2021
sezonuna girildigi donemde domates temini igin nakit ihtiyact bulunmaktadir. Nakit
ihtiyacinin olmamasi durumu stok artiginn saglanamamasina bu durumda da stoga dayah
satis yapan Sirket’in satiglarimin Snemli oranda dilymesine neden olacak ve faaliyetlerinin
devamlilifina dnemli l¢iide etki edecektir.

Finansat Kalemler (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2088 3112217
'Donen Varliklar 32.565.500 42.161.374 35671551 62. 334175
Kisa Vadeli Yﬁkﬁmlﬁiﬁkler 48.000.731 46478374 48495022  72.938.175.

Net Isletme Sermayesi ~ -15435231 -4.317.000 -12.823471  -10.604.000°

Sirket ortagi Merko Holding A.S. Sirket sermayesinde sahip oldugu 5.773.757,66 nominal
degerli paylarin 3.556.856 nominal degerli payr 02.10.2020 tarihinde 12,50 TL — 14,52 TL
fiyat arahfindan satmigtr, Merke Holding A.§. satigtan elde eitifi bedelden
43.000.000. TL sim1  Sirketimizin faaliyetlerinde finansman ihtiya¢lannt kargilamak iizere
Sermaye Avansi olarak Sirket’e transfer etmigtir.

Sirket 14102020 tarihli &zel durum agiklamasinda  belinttigi  dzere QNB
Finansbank'ta bulunan KGF teminatt kapsaminda kullannmg oldugumuz 01987-KX-
060000000004 referansh, 18.03.2022 vadeli, 1.370.004 USD ana para bakiyeli kredisinin
erken kapatilmasina karar vererek kapama iglemini gergeklegtirmigtir.

Bu islem ile Sirket’in 30.06.2020 tarihli finansallanindaki kisa vadeli borglar tutan
5.341.196,00 TL ve uzun vadeli borglar tutan 4.926.284,00 TL'min kapatilmasi neticesinde
bankatara olan tiim bor¢lan kapatilmstir.

Kapama tarihi itibariyle USD kuru 7,7865 TL'den 1.370.004 USD anapara, 6.334,13 USD
faiz ve 316,70 USD BSMV tdemesi pergeklesmigtir.

Kapama tarihine gore 30.06.2020 tarihli finansallarda bulunan 32.565.500 TL dénen varliklar
kalemine Merko Holding A.S. tarafindan transfer edilen 43.000.000 TL fon ilave edildifinde
donen varliklar 75.565.500 TL olmustur. Yapilan kredi kapamasinm ilgili donemdeki kisa
vadeli yikimltliklerinde bulunan 48.000.731 TL’ndan kisa vadeli yikitmliiliklerine
yansiyan 5.341.196 TL distldiiginde kisa vadeli yikiimltikler tutan 42.659.535 TL'na
ditsmiistiir.

Merko Holding A.S. tarafindan transfer edilen 43.000.00¢ TL fonun 8.000.000.TL’s, T.C.
[stanbu! Bolge Adliye Mahkemesi 45. Hukuk Dairesi’nin 2020/1534 Esas nolu dosyas: ile
istinaf yargilamas) devam etmekte olan davaya iligkin verilen teminat mektubuna kargihk
bankada vadeliye baglanarak bloke edilmigtir. Bu kapsamda, mevcut durumda Sirket
8.000.000 TL'yi kullanamamakta olup, getirilerini elde etmektedir.

Bu durumda 30.06.2020 tarihli finansallardaki -15.435.231 net igletme sermayesi eksigi,
kapama tarihi itibariyle 32.905.965 isletme sermayesi fazlasina donmitstir. 12 aylik donem
i¢in yeterli igletme sermayesi mevcuitur,




Ba gimsiz Denetimden Gegmemis
Finansial Kalemler (TL)

"Doten Varikir R X
Kisa Vadeli Yukumlulukler _ o 9L 207 370.
Net igletme Sermayesi L 47268494

Sirket’in 12 ayhk donem igin yeterli istetme sermayesi meveuttur.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satg, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarmda giriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Domates, kumizi biber ve bu iiréinlerin islenmesi ile elde edilen sal¢a ttiketiminin takip
edilmesi, bu titketimi hangi faktdrlerin etkilediginin bilinmesi, tarim ve sanayi kesimi (reticisi
agisindan Onem tagimaktadir. Salgaya olan talebi etkileme olasiligi olan birgok fakidrden
(yerlesim yeri, gelir, yas ve cinsiyet gibi) s6z edilebilir,

Tiirkiye'de son 5 yilda tiretim, tliketim, ithalat, thracat ve kisi bagt tiketim miktarlan
agisindan domates verilerini gsteren tablo agaidadir,

Turklye domates venlen (bin ton)
12014/ 2015/ 2016/ 2017/ 2018/ Dedisim

;201_5 2016 2017 2018 2019 (%)*
Iretim © T11.820 | 12.615 | 12,600 | 12.750 | 12.150 | -4.7

Tiiketim 1 9.285. | 9.340 | 9.284 | 9.443 | 9.013 -4.6
ithalat 97 109 104 112 348 . 2107
Ihracat © 1127 | 1.195| 1246 | 1.205] 1.155 -4.1
Kigibagt titketim 1195 | 1186 | 1163 1169 109.9 6.0
*50n iki pazarlama ylimn defisimini gbstermektedir. Kaynak: TOIK (Erigim: 25.06.2020)

2019 yilinda domates Gretici fiyati bir dnceki yila kiyasla %22 artmugtir. Bu artigin etkisiyle
domates girdi paritelerinin 2019 rakamlarinda 2018 yilina kiyasla mazot fiyat: da dahil clmak iizere
belirli oranlarda artislar gézlenmistir. Fiyatlara oransal bakildiginda destekler hari¢ olarak
domates/giibre paritesi 1,2 oraninda artarken, domates/ mazot paritesi 9,4 oramnda artnugtir.

DEGERLAR
ANONIM SigkeT]




Domates Fiyati (Ti/kg) 1,44 1,30 1,50 1,68 - 2,05
- Domates Fiyat) + Destek (TL/kg) 144 1,30 1,50 168 2,05
Gibre Fivat (TL/kg) (a.SUlat%21) 068 064 071 101 122
~Mazot Fiyati (TL/it) 385 38 469 578 643
1 kg domates ile alinabilecek girdi miktan (kg)

Domnates/Giibre 2,11 2,02 212 . 166 168
Domates + destek/Giibre 2,12 202 212 166 1,68
Domates /Mazot 037 034 032 029 032
Domates + destek/Mazot 038 034 032 029 032

Kaynok: BUGEM, TUIK, TEPGE

12.2. thraganin beklentilerini 6nemli dlgilide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. b&limiinde ortakhga ve iginde bulundupu sektére iligkin riskler ile ilgili
boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari hesap yih iginde ortaklik
faaliyetlerini onemli lgiide etkileyebilecek egilim olarak hem domates fiyatlarimin hem de
kur fiyatlarindaki artisa bagh hammadde maliyetleri ile birlikte satis fiyatlarinda da artig
yasanmaktadir. :

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER{

13.1. thracanin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thracqinim kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz glivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karstlagtirilabilecek
sekilde hazirlandifina iligkin agiklama:

Yoktur,

13.5. Daha tnce yapilmiy kar tahminleri ile bu. (ahminlerin igbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadif1 hakkindg-bilgi: s + %":,,_‘
VAN

A
Yoktur.




14, IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1, Ihrageinin genel organizasyon gemast:

Yonetim Kuruly
Alistair aran BLAKE ,
Ali Turan HUR
Ismail AKSAG
Cafin GOKTAS
Ali Behcet CANTORK

£

¥onetim Kurulu Bgk,  Yonetim Kurulu Bsk Vek.
Alistair Baren OLAKE Ali Turan HOR

- =
f |
/“‘_.-_“ “\ ! b nh -
| Muhasebe pid. ] Genel Middr Yrd | Yatrime lligkiferi Finans Midirs -I,::Tm:; M%?J%
Resulsan ERGUNGZ | Civan OZKAYA Ufuk ONGIRAK Nitgiin ONAL
N N N
14.2. idari yapu:
14.2.1. Ihrag:(;u_un ybnetim kurulu iiyeleri haklkinda bilgi:
- S;l:]i‘::gdlga Sermaye Pay:
Ad1 Soyad1 Gbrevi Is Adresi : .ﬁsﬂel:.l:ﬂ.'lﬁi- e
| Gorevier (TL) | (%)
. Balmumcu Mah. v K. Oveligi
Alistair Baran Ef’“el“m Mustafa izzet Efendt . f'lret)i(:nlgl’ 3Yd/] ) ]
Blake urely Sk. No:9/2 : yil 7 Ay
Baskam Besiktag/IST. Direktdrit
oo Balmumcu Mah,
Ali Turan Yénetim Mustafa izzet Efendi 13T/
HOR Kun’li.u Bsk. | sk No'9/2 Y K. Uyeligi |y 7 Ay B )
Vekili Besiktag/IST.
. Balmumcu Mah.
[smail Yonetim Mustafa fzzet Efendi 3Yll/1
AKSAG (*) Eum!“ Sk. No:9/2 T yl7 Ay )
yesi Besiktag/IST.- ., . [ -
‘ B hﬂh&g!mtn e J o | ':‘il
i 2 !

at)




Yénetim Balmumcy Mah.

Ali Behget Kurulu Mustafa izzet Efendi 3Yil/1

CANTURK ["}ycsi Sk. .NO:Q.Q - vil 7 Ay - -
(Bapimsiz) | Besiktag/IST.
Yinetim Baimumcu Mah.

. Kurulu Mustafa {zzet Efendi 3Vil/ 1

Cagn Goktas Uyesi Sk. No:9/2 ) 7117 Ay ] )

(Bafimsiz) | Besiktag/IST.

(*) Yénetim kurulu iyesi Ismail Aksag Sirket sermayesinde 25.08.2020 tarihinde 1,66 TL’den
480.000 nominal degerli ve 1,68 TL’den 75.000 nominal degerli alig, 1,66 TL’den 30.000 nominal
degerli ve 1,67 TL’den 25.000 nominal degerli satis iglemleri neticesinde sahip oldugu 500.000
nominal deferli paylanndan; 165.000 TL nominal degerli payr 04.09.2020 tarihinde 2,36 TL
fiyattan ve 335.000 TL nominal degerli pay: 25.09.2020 tarihinde 9,02 TL fiyattan Borsa’da
satmig olup, §iket sermayesinde sahip oldugu pay miktan kalmamistir. (25.09.2020 tarihli
Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP) agiklamas)

Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinin Ihragg diginda yiriittikleri gorevier asafida belirtiimigtir.

Alistair Baran BIAKE
Merko Holding A.§. - Yénetim Kurulu Bagkani
Agroser Tarimsal Uretim Ticaret A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan

Ali Turan HUR

Avukat

Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. — Yon. Kri. Bsk.
Agromer Zirai Alun Gida San.Tic.A.S. — Yon. Kel. Bsk. Vekili

Ismail AKSAC
A1l Capital Yatirim Menkul Degerler A.§. — Pazarlama Midiri

Ali Behcet CANTURK
Mali Miisavir

Cagri GOKTAS
Géktas Hukuk Biirosu- Avukat

14.2.2. Yénetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

[ SoasYita | SermayePay
AdiSoyads |  Gérevi Is Adresi ti;m;?gi Ty e
' Giirevler - -
Balmumcu Mah.
Civan Genet Mildiir | Mustafa Izzet Efendi o
Ozkaya vrd. Sk. NO 972 | Genel Miidiir Yrd. - -
Besiktag/IS TANBUL. [,
AR A




14.2.3. Ihragei son 5 yil igerisinde kurulmug ise ihragginn karucular hakkinda bilgi:
Sirket 1982 yilinda kurulmustur.

14.2.4. Ihragoimin meveut ydnetim kurulu diyeleri ve ydnetimde sz sahibi olan personel
ile ihrager son 5§ yil igerisinde kurulmuy ise kurucularm birbiriyle akrabalk iligkileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Ihrageimn yénetim kurulu iiyeleri ile yiinetimde sbz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Alistair Baran BLAKE - Ydnetim kurulu Bagkam

2004 Senesinde Reading Universitesinden Gida Mithendisi olarak mezun olan Alistair Baran
Blake, Universite éncesinde donmus bezelye {iretim tesislerinde gida sektoriinde is hayatina
baslamugtir, Gintversiteye devam ederken 6 ay Gida endiistri igin proje damigmanlif ve 6 ay da
global bir gida sirketi olan Kerry Foodsda gorev yapmstir. Universite sonrasinda ._
Avustralyada bir domates iireticisinde tecriibbe kazanan Sn. Blake 2005 den giiniimiizii £
kapsayan zaman dilimi igerisinde Merko Gida Sanayi ve Tic. A.S.’de lretim direktérlligii ve '
yonetim kurulu lyelikleri gdrevieri Ustlenmistir. 2015°den itibaren Yonetim Kurulu
Bagkanhifi yapmaktadir. Aynica Sn. Blake SALKONDER (Tiirkiye Salgacilar ve
Konserveciler Dernegi) yonetim kurulu Gyesidir.

Ali Turan HUR - Yiénetim Kurulu Baskan Vekili

Balikesir, Ayvalik dogumlu olan Sn. Ali Turan HUR Ankara Hukuk Fakiiitesi mezunudur.
Bir siire sendika avukathig: vaptiktan sonra Katilim Hukuk olarak kendi biirosunda ¢alismustir.
Ten Tour, Ferroli, Makine Takim, oteller ve Merko Gidamin Avukatliklanm yapmis ve
Yeditepe Universitesi, [stanbul Barosu Staj Merkezinde Is Hukuku, Turizm Hukuku, Sirketler
Hukuku, HMK dersleri vermistir, Sayin Ali Turan Hiir Gida igkolunda birka¢ girketin
Yonetim Kurulu tiyesi olup Serbest Avukathik yapmaktadir.

ismail AKSAC - Yionetim Kurulu ﬁyesi

20.07.1976 tarihinde [Istanbul’da dofan Ismail Aksag Anadolu Universitesi lsletme
Fakiiltesinden ve Adalet Yitksek Okulundan mezundur. 1993-1996 yillan arasinda kesintisiz
olarak menkul deer sirketlerinde gegitli gorevierde ¢aligmugtir. Afustos 1996 — Subat 1998 _
doneminde uzun dénem askerlik yapmigtir. 1998-2012 yillan arasinda kesintisiz [nfo 3
grubunun menkul dederler sirketlerinde gegitli gérevlerde ybneticilik yapmgter. 2012-2020
yillan arasinda ise halka agik olan ve olmayan girketlerde yéneticilik yapmstir. Ismail Aksag
01.09.2020 tarihinden itibaren sirkette yonetim kurulu tiyeligi yapmaktadtr Halen Al Capital
Yatinm Menkul Deger A.S. de pazarlama midirliigli gérevini yliriitmektedir. Sermaye

Piyasasi Diizey 3 ve Tirev Araglar Li _ﬁrislannahk\ptu
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Ali Behcet CANTURK ~ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uvesi

1954 Ankara dogumlu olan Saym Cantlirk, istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi mezunudur,
Saymn Cantiirk I3 hayatina 1972 yilinda muhasebe biirosunda baglamis 1972 ve 1993 yillan
arasinda Ozel girketlerde Muhasebe ve Finans miidiirliii yapmgtir. Sayin Cantirk 1993
yiindan itibaren kendi Mali Milsavirlik Biirosunda Serbest Mali Miisavir olarak gdrevini
stirdiirmektedir.

Cain GOKTAS - Bagimsiz Yonetim Kuruln Uyesi

Lisans egitimini Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde 1999 yilinda tamamladiktan sonra
2006 wyilinda Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden Kredi Kartlart Hukuku ve
Bankacihik uygulamas: konulu tezi ile mal hukuk yiiksek lisans derecesi aldi. 2001 senesinden
beri Istanbul Barosuna kayithdir. 2004-2006 seneleri arasinda Garanti Bankas: Teftis
Kurulunda gbrev yapmig olmanin digtnda meslek hayati boyunca Ozel olarak banka-finans,
sermaye piyasalari, birlegme devralmalar ve fikir miilkiyet alanlarinda yerli ve yabanci
miivekkillerine hukuk damgmanhk hizmetleriyle meslek galigmalanm stirdtrdiirmiigtiir, 2016
Ekim aymdan itibaren kendi biirosunda agirhkls olarak sirketler, borglar, banka-sermaye
piyasast, birlesme-devralmalar, i hukuku alanlarinda hizmet vermeye devam etmektedir.
Cagn Goktas Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi ve Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Lisansina sahiptir.

Civan OZKAYA -~ Genel Miidilr Yardimqis

1962 Ankara dogumlu Hacettepe Universitesi Gida Milhendislifi’nden mezun oldu. 1986-
1988 yillan arasinda Tekfen Dis Ticaret A.S.’de gdrev yapti. 1988 yihindan buyana Sirket’in
cesitli departmanlarinda gérev yaptiktan sonra mevcut durumda genel miidir yardimcihis
yapmaktadir.

14.4. Yonetim kurnlu iiyeleri ile yionetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak {izere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullannda bulundufu veya
ortafy oldufu biitdn sirketlerin unvanlar), bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu
yinetim ve demetim kurullarindaki iyeliginin veya ortakhfimin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Sonbesyildda | Sonbegyilda | Son begyilda .
herhangt bir - herhangi bir herhangl'blr_ :
- zamanda idari, .| zamanda fdari, | zamanda idar}
Son 5 Yilda yonetim ve yﬁneﬁm sve | yonetinive
: | Ortaklikta denetim |- _dene
Ady Soyada Gorevi Mesleﬁi_ l:Istlen chgl : organlarln do | orgss i B g
Gﬂrevler bulundugutim - ' bnlundﬁﬁu tnm"“ '
kurkug ve B Kurulug ve.
sirketlerin ;irketlerﬂeki
unvanlar:’ _ germayepay
Alistair . Y K. Merko Helding Yénetim Kurulu
Y 8netim . . -
Baran Kurulu Bask. Mithendis r/nyehgl, A8 Bsk.
Blake : ‘D{_enm +| Aeoser Tarimsal




Direktrit | Uretim ve Ticaret Bsk
As.
Ali Turan Yonetim Agn?ser Tar!msal
HOR Kurulu Bsk. | Avukat Avukathk ! Uretim ve Ticaret -
Vekili AS.
Agromer Zirai
Alim Gida - -
San.Tic.A.S.
fsmait Yonelim - -
AKSAC Kurulu Oyesi | Yonetici i
Ali Behget ;fn',’:;fhyesi Mali ] ) ] )
CANTORK | g ey | Mlsavie
30 Temmuz 2015
tarihinde Credit
Suisse Istanbul
Credit Suisse Menkul Degerler
. Portfy Yonetimi [ A.S. ile birlesme
Cagn zg?:lt:l%yesi Avukat ; As. JY br!etiln nedenivie
Goktag (Bagimsiz) Kuruiu Uyeligi tasfiyesiz infisah
ile siket sicilden
terkin edilmis,
yinetim kurulu
flyeligi sona
ermistir.

14,5, Son 5 yilda, ihracgimin yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayils
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununum 353 {incii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, rigvet, hiwsizhk, dolandimcihk, sahtecilik, giiveni
kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degigtirme,
banka veya kredi kartlarmmm kiétliye kullanidmasi, kacakeihk, vergi kacakgihin veya
haksiz mal edinme suoclarindan dolayr alinms  cezai  kovugturma ve/veya
hitkiimliliigiiniin ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, thrageinin meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarimnea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinea
kamuya duyurulmus davalar/sug¢ duyurulan ve yaptirnmiar hakkinda bilgi:

Yoktuar,

14.7. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu dyeleri ile yinetimde sz sahibi olan
personelin, ydnetim ve denetim kurulu iiygleri ile yinetimde siz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve t ;'g‘rimliaﬂhnda aynmtlh bilgi:

Yoktur.
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14.8. Son 5 yilda, ortakhgm mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakbktaki ybnetim ve demetim kurulu iiyeligine veya
ihragoidaki diger ydnetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmediZine dair ayrinth bilgi:

Yoktur.

14.9. Ybnetim kurulu fiyeleri, ybnetimde séz sahibi personel ile ihragg: son 5 yil
igerisinde kurulmug ise kurucularin ihragciya karsi gorevieri ile sahsi ¢ikarlan
arasmdaki ¢ikar ¢atigmalarina iligkin bilgi:

Yokiur. Aynica, Jirket izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemlerine ilisikin
genel kuru] kararlarinda Ttirk Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396’nci maddeleri kapsaminda,
differleri yamnda, yonetim kurulu tiyeleri ve fist diizey yoneticilerinin girket ve bagh
ortakliklan ile gikar ¢atigmasina neden olabilecek nitelikte iglemleri bizzat veya baskalan
adina yapabilmeleri ve rekabet edebilmeleri, bu nevi igleri yapan bagka sirketlere ortak
olabilmeleri hususunda yetki verilmis olmakia beraber, anilan faaliyet dénemlerinde yénetim
kurulu Giyeleri ve Gist diizey ybneticiler tarafindan bu kapsamda gergeklestirilen bir iglem
bulunmamaktadir,

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde soz sahibi personel ile ihraget son 5 yil
igerisinde kurulmus ise kurucularin ydnetim kurulunda veya iist yinetimde girev
almalan igin, ana pay sahipleri, miiteriler, tedarikciler veya bagka kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur-

14.9.2. ihragemmn qikardigs ve yonetim kurulu tiyeleri, yonetimde stz sahibi persone! ile
ihrager son 3 yil igerisinde kurulmug ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasas:
araclarinin satist konusunda belirli bir siire icin bu kigilere getirilmis simirlamalar
hakkmda ayrintih bilgi:

Y oktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢ginin ydnetim kuruln iiyeleri ile ybnetimde
sbz sahibi personelinin; ihrager ve bagh ortakhklarima verdikleri her tiirld hizmetler i¢in
sbz konusu kigilere ddenen iicretler (jarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

2019 yihnda bagimsiz iiyelere briit 40.000 TL iicret ddenmigtir (2018; 40.000 TL). Y&netim
Kurulunda olup iist ditzey ydneticilik yapanlar ise icraci olduklari gorevilerden icret
almaktadir. Ust ditzey ydneticilere 2019 y;ﬁﬁﬁ‘c‘ﬁ;& §.763 TL iicret 6denmigtir (2020 ilk alt: ay
igerisinde 260.539 TL). AN S
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15.2. Son yilhk hesap dénemi itibariyle thracginin yénetim kurulu iiyeleri ile ybnetimde
sz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
tideyebilmek icin ihraggmin veya bagh ortakhklarimn ayirmig oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutariar:

Personel i¢in aynlan kisa ve uzun vadeli kargliklar: iceren tablo agagiadadir. Yonetim kurulu
tiyeleri ile ydnetimde s6z sahibi personeline ayrilan dzel bir karilik yoktur,

Cahisanlara sagl. faydal. 30.06.2020 31.12.201%
iligkin kasa vd, karssthklar

Izin karsthiklar 341.275 892,393
Toplam 341.275 §92.393
Calisanl. sagl. faydal. iliskin 30.06.2020 31.12.2019
uzun vd. karsiikl.

Dénembag: 1.181.480 1.56]1.201
Odenecek kidem tazminatlan 198.088 (516.564)
Cari hizmet maliyeti 94.817 111.043
Faiz maliyeti 44.294 33.382
Akttleryal kazang / (kayip) (496.466) {7.582)
Toplam 1.022.213 1.181.480

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraceimn yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde stz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Ads Soyads Son 5 Yilda g;irraeii? Ustlendlgi - Glg:li‘;s({gﬁ; y
| Siiresi
Alistair Baran Blake Y K. Uyeligi, Uretim Direkiorn _[3 Yl /1yd 7 Ay
Ali Turan HOR Y K. Uyeligi IYd/1ypl7 Ay
ismail AKSAC ] IVil/ 1yl 7 Ay
Ali Behcet CANTURK - 3Yi/tyil 7 Ay
| Cagn Goktas Bagimsiz Uye 3Yd/Inl7 Ay

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dinemi itibariyle ihraggt ve bagh ortakliklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yinetimmde siz sahibi personele, iy iligkisi sona
crdirildiginde yapilacak ﬁdemelerefsaglanacak faydalara iliskin stzlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadifma dair 1fade - ﬂ

Yoktur.
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16.3. Thracomin denetimden sorumlu komite tiyeleri ile diger komite liyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gérev tammlar:

Yénetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklannin saghkli bir bigimde yerine getirilmesi teminen
“Denctimden ve Sorumlu Komite”, “Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi” ve “Kurumsal Yénetim
Komitesi” olusturulmugtur,

Komiteler yaptiklan tiim ¢alismalan yazih hale getirir ve kaydim tutar. Komiteler, ¢alismalarin

etkinlifi i¢in gerekli gorilen ve caliyma ilkelerinde aciklanan siklikta toplamir. Cahgmalan
hakkindaki bilgiyi ve toplanti sonuglann: igeren raporlart Yonetim Kurulu’na sunarlar.

Kurumsal Yénetim Komitesi

Cagri Goktag Bagkan
Ufuk Ongikarak Uye
Ali Turan Hiir Uye

Kurumsal Y&netim Komitesi; Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadigim,
uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen
¢ikar ¢angmalanim tespit eder ve Yonetim Kurulu’na kurumsal yénetim uygulamalarimi iyilestirici
tavsiyelerde bulunur, pay sahipleri ile iligkiler biriminin ¢alismalanim gozetir. Komite ayrica “Ucret
ve Aday Gdsterme Komiteleri“nin g&revlerini de yerine getirecektir.

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi
Ali Behget CANT%?RK Bagkan

Cagn Goktas : Oye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirket’in varhfini, gelismesini ve devamim tehlikeye
digiirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve
riskin ydnetilmesi amaciyla galigmalar yapar, Risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gozden
gecirilir,

Denetimden Sorumlu Komite

tHencumden sorumiu Komite
Ali Behget CANTURK Bagkan
Cagn Goktas Uye

Denetimden sorumlu komite; ortakligin muhasebe sistemini, finansal bilgilerini ve ortaklifin ig
kontrol sisteminin igleyiginin ve etkinliginin gézetimini yapar, inceler. Cahigmalan hakkinda bilgi
ve toplanh senuglarint igeren raporlan ydnetim kuruluna sunar,

16.4. Ihrageimm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri Kkarsisimdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkmda agiklama:

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi diizenlemelerine gére Kurumsal ySnetim ilkelerinin uygulanmasi
agisindan 09.01.2020 tarihli ve 2020/4 sayili Sermaye Piyasasi Kurufu Bilteninde yayimlanan
verilere gore 3. Grupta degerlendiriimektedir. Kurulca yayimlanan kurumsal yonetim ilkelerine
uyum saglamaktadir. Her mali tablo doneminde dizenli olarak Kurumsal Yénetim [Jkelerine uyum
raporunu diizenleyerek, séz konusu raporu, faaliyet raporunun icerisinde Kaprppu Aydinlatma
Platformu’nda ve $irket’in web sitesinde yayimla dﬁﬁvm \:“‘:&
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Sirket’in 01.01.2019 -~ 31.12.2019 ddnemine iligkin Kurumsal Yénetim Uyum Raporlamast;
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 10.01.2019 tarih ve 2/49 sayili karan dogrultusunda, “Kurumsal
Yonetim Uyum Raporu (“URF”)” ve “Kurumsal Yonetim Bilgi Formu (“KYBF*)” olarak
hazirlanmmg ve 10.09.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“KAP") yayimlanmgtir.

Stz konusu bildirimlere https://www.kap.org tr/ adresi Gizerinden “bildirim sorgulan™ segenekleri
ile vlaguabilir, Sirket, Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmas: zorunlu olmayan ilkelerine de
tam uyum amaci ile azami g¢abayr gostermektedir. Diizenleme uyarinca uygulamasi zorunlu
olmayan Kurumsal Yonetim ilkeleri'nden, hentiz uyum saglanamayan baslica ilkeler asagida
belirtilmekte, konuya iliskin ilave agiklamalar ise Kurumsal Yonetim Uyum Raporu (URF)’ nun
ilgili kisimlarinda yer almaktadir,

Uvum Darumu
Evet Kismen Hayir { Muaf Tigisiz
1.3.7 - Imtiyazh bir sekilde ortaklik biigilerine x

ulasma imkéni olan kimseler, kendileri adina
ortakhgin faaliyet konusu kapsarminda yaptiklar
islemler  hakkinda penel kuruida  bilgi
verilmesini teminen gtindeme eklenmek (Ozere
ybnetim kurulunu bilgilendirmigtir.

1.5.2-Azhk  haklan esas s8zlesme ile X
sermayenin virmide bicinden daha disok bir
orang sahip olanlara da tanintmg ve azhk
haklarinm  kapsami  esas  sBziesmede
dizenlenerck genigletilmistir.

1.6.1 - Genel kuru! tarafindan onaylanan kar X
dafitim politikasi ortakh@m kurumsal internet
sitesinde kamuva agikianmagtir.

162 - Kar dafitim politikasy, pay sahiplerinin X
ottakligin gelecek donemlerde elde edecegi
karin dagitsm usul ve esaslarin dngorebilmesine
imkan verscek agikbkia asgari  bilgileri
icermekiedir,

164 - Ydnetim kuruly, kir dagium | x
politikasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile
ortaklik menfaati arasinda denge saglanip
| sagtlanmadifimi gozden gegirmigtir.

2.1.1 - $irketin kurnmsal infernet sitesi, 2.1.1 X
numarali kurumsal ydnetim ilkesinde yer alan
tiim d@eleri iermektedir.

222 - Yillk faafiyet raporu, 2.2.2 numarah X
itkede yer alan tim unsurlar icermektedir,
3.1.3 - Menfaat sahiplerinin haklaryla iigili X
politika ve prosediirler sirketin  kurumsal
internet sitesinde yaytmtanmaktadir.

32,1 - Calganlarin yonetime katilmi, esas X
sbzlesme veyva girket igi  yonetmeliklerle

diizenlenmigtir,

322 . Menfaat sahipleri bakimindan sonug X

dogiuran Snemli kararlarda menfaat sahiplerinin
gtrtislerinl almak fizere anket / konsitltasyon
' gibi y8ntemler uygulanmgiir,

3.3.1 - Sirket firsat egitlii saflayan bir istihdam Cox R /
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pelitikast ve tiim kilit ydnetici pozisyonlart igin
bir halefivet planlamas) benimsemistir.

3.3.3 - Sirketin bir Insan Kaynaklani Geligim
Politikas: bulunmaktadr ve bu Kapsamda
galigantar igin efiitimler dizenlemektedir.

3.3.5 - Cahganlan etkileyebilecek kararlar
kendilerine  ve  ¢alisan temsilcilerineg
bildirilmigtir. Bu konularda ilgili sendikalann da
| goritst almmugtur,

3.3.8 - Sirket, dernek kurma &zgirlaginit ve
toplu i sbzlesmesi hakkmm etkin bir bicimde
tanunmasini desteklemektedir.

351 - Yénetim kuulu Etik  Davrams
Kuraliari'n:  belirleyerek  jirketin - kurumsal
internet sitesinde yayunlamsoir.

4.2.3 - Yonetim kurulu, girketin Glgegine ve
faaliyetlerinin  karmagiklsgina uygun bir ig
kontrol sistemi olusturmugtur,

4.2.4-{¢ kontrol sisteminin igleyisi ve etkinlifiine
dair bilgiler yilhik faalivet raporunda verilmistir.

4.2.8 - Yonetim kurulu Gyelerinin gdrevleri
esnasindaki kusurlant  ile  girkette sebep
clacaklan  zarara iligkin  olarak  Sirket,
sermayenin %25'ni agan bir bedelle ySnetici
sorumluluk sigortas! yaptirmigtir.

4.3.9- Sirket yonetim kurulunda, kadin Gye
oran; icin asgari %25 lik bir hedef belirleyerek
bu amaca ulagmak igin politika olusturmustur.
Yonetim kurulu yapist willik olarak gizden
gegirilmekte ve aday belirleme slreci bu
politikaya uygun sekilde gergeklestirilmektedir.

442 - Yonetim kurulu, giindemde ver alan
konularla ilgili bilgi ve belgelerin toplantidan
once tim dyelere gonderilmesi igin asgari bir
stire tamimlamigtir,

4.4.5 - Yénetim kurulu toplantdannn ne sekilde
yapilacaf girket igi dilzenlemeler ile yazih hale
| getirilmisgtir.

446 -Yonetim  kurule toplanti  zapi
gindemdeki im maddelerin  gbrligiildiigiintt
ortaya koymakta ve karar zapti mubalif
edrlisleri de igerecek sekilde hazirlanmaktadir.

4.4.7 - Ydnetim kurulu dtyelerinin girket digmda
bagka porevler almasy  siiclandindouigtir,
Yonetim kurulu fiyelerinin sirket diginda aldig
gorevler genel kurul toplantisinda  pay
sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

4.5.5 - Her bir ydnetim kurulu Gyesi sadece bir
komitede gorev almakiadir.

4.5.7 - Komitenin damgmanhi hizmeti aldif
kisi/kurulusun bagimsizlifi hakkinda bilgiye
yillik faaliyet raporunda yer verilmigtir.

4.6.1 - Yonetim kurulu, sorumluluklarim etkili
bir sekilde yerine getirip getirmedigini
deferlendirmek  Ozere  ybnetim  kurulu
performans deperlendirmesi gergeklestinmistir,

A
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16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmas: zorunlu olan ihragginin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulw'nun Kurumsal Yénetim [lkelerinin  Belirlenmesine ve
Uygulanmasina iligkin tebligler kapsaminda; pay sahipleri haklarimin kullaniimasi konusunda
faaliyet gdstermek, yonetim kuruluna rapor hazirlamak ve sunmak yine yonetim kurulu ile pay
sahipleri arasindaki iletisimi saglamak iizere “Yatirime: {lskileri B8ltimi{i” olugturmugtur.

Yatirime: ligkiferi Boltim Yéneticisi Ufuk Ongirak ve Yatnimes iligkileri Bélim Personeli Civan
OZKAYA’ mn iletisim bilgileri asagida sunulmugtur. Ufuk Ongirak; SPF Diizey 3 Lisansina ve
Kurumsal Y6netim Derecelendirme Lisansina sahipitir.

Adi Soyadi Gorevi NTeIcl'on E-Posta Adresi
umarasl
" Yatinimet Hligkiler 0212 34742 00
Ufuk Ongirak Boltimi Yéneticisi spk@merko.com.ir
Civan OZKAYA th{lrmlm Hlskllel: 0212 347 4200 spk@merko.com.tr
Bolimi Personeli

17. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo ddnemi icin ortalama olarak veya dinem
sonlari itibariyle personel sayis), bu sayida goriilen nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bagh faaliyet alanlar: ve cografi bilge itibariyle personelin dagihimi hakkinda
aciklama:

30.09.2020 - Personel Sayisi1 117 Kisi
30.06.2020 - Personel Sayisi 75 Kisi
31.12.2019 - Personel Sayist 96 Kisi
31.12.2018 — Personel Sayis1 118 Kisi
31.12.2017 - Personel Sayis: 138 Kisi

Béliim 30.09.2020(*) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31,12.2018 | 31.12.2017
Beyaz Yaka 13 13 13 30 30
Mavi Yaka 104 62 83 88 108
Toplam 117 [ 75 96 118 138

(*) Sezon donemi olmasi nedeni ile personel sayilarinda artig vardir.

Sirket tasarruf tedbirleri kapsaminda yillar itibariyle personel azaltimina gitmistir. Personel
sayisinda yillar iginde azalma gastermesi bundan kaynaklanmaktadir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:

17.2.1. Yénetim kurulu fiiyelerinin ihra¢gimn paylarma yénelik sa_hip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi: SIS
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17.2.2. Yonetimde séz sahibi olan personelin ihragcimin paylarina ydnelik sahip
olduklari opsiyonlar hakkinda biigi:

Yoktur,

17.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasini miimkiin kitan her tiirlih anlagma hakkinda
bilgi:
Yoktur,

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thrageimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakla i¢indeki paylar: dofrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kigiler ayr: olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
boyle kigiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Itigkin Bilgi

 Sermiaye Pam/()y Haldu
Ortagn; Son Genel Karal - Sork ]jli'r” o

Ticaret Unvany/ ~ Toplantis' Tanhl 26/1172020.
Ad1 Soyadi itibari '.;__esumafzozn 3 S RN

@y | & | a0 | ¢k
Merko Holding A.S. (*) 5.773.757,66 9,79 2.216.901,66 3,76
Diger 53.193.403,34 90,21 356.750.259,34 96,24
TOPLAM 58.967.161,060| 100,00 58.967.161,00 100,00

(*) Merko Holding A.S., Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.” nin sermayesinde sahip oldugu
5.773.757,66 nominal degerli paylarin 3.556.856 nominal degerli pay: 02.10.2020 tarthinde 12,50
TL - 14,52 TL fiyat aralijindan satmigtir. Satig neticesinde Merko Holding A.$.’nin irket

sermayesinde sahip oldugu pay miktan 2.216.901,66’ya, oram1 ise % 3,76’ya dismustiir.
(02.10.2020 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) agiklamast)

Dolayh Pay Sahipligine Hliskin Bilgi -

Sermaye PaylfO'y Hakkl _
Ortagin; —_
Ticaret Unvany 30/06!‘2020 S
Ad: Soyadi L
(TL) . (%) _ 1 (%)
The Fire Dragon Trust 3.426.208,66 581 1 3 15. 532 81 2,23
Mehmet Hakan Severge 1.849.470,00 3,14 - .
Alistair Baran Blake - - 805.744,64 1,37
Diger 498.079,00 0,84 95.624,21 0,16
TOPLAM 5.773.757,66 9,791 58.967.161,00 3,76




(*) 02.11.2020 tarihli olagan genel kurul toplantis1 ve meveut durum itibariyle ortaklik yapisi
ayrudir.

18.2, Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar %5 ve fazias olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklar farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadi@ina dair ifade:

Ortaklik paylan arasinda grup ayrimi yapilmarmgtir, Dolayisiyla imtiyazli pay yoktur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakiunda bilgi:

Grabu | Homiline | Imtiaslarmeiry | REPSIR | roggam - (Semave
oy | & POldugn) | Degeri(TL) W ey

Nama Yok 1 58.967.161,00 | 100,00

TOPLAM : 58.967.161,00 | 100,00

Sirket’in kayith sermayesi 100.000.000 TL olup her biri 1 TL itibari kiymette 100.000.000
paya boliinmistiir. Sirket’in ¢ikarniimig sermayesi, her tiirlii muvazaadan ari olarak tamam
Gdenmiy 58.967.161,00 TL ofup her biri 1 TL kiymetinde 58.967.16]1 paya bidlimmiistiir,
Paylar arasinda grup ayinm yoktur. Dolayisiyla imtiyazh pay yoktur.

18.4. Ihragomin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayli olarak ihraggimin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarmm ya da ihrageiyn kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yénetim hakimiyetinin kayoag ve bu giiciin kitiiye kullamlmasi engellemek
igin alinan tedbirler:

Sermaye Piyasasi Kanunu'nda ydnetim hakimiyetinin kotiiye kullaniimasina engel olmaya
yonelik hiikimler bulunmaktadir. Ortaklik esas s6zlegmesi ve kurumsal ydnetim ilkeleri
uyarinca Ortakhk ybdnetim kurulunda iki bagumsiz {iye bulunmas: zorunludur. Mevzuattan
kaynaklanan bu zorunluluk ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri haricinde, giiciin kotiiye
kullanilmas: i¢in alinan herhangi bir tedbir bulunmamaktadir. Mevcut durumda ydnetim
hakimiyetine sahip ortak veya ortaklar yoktur.

18.5. thraggmm ylnetim hakimiyetinde  degisiklife @ yol  acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki dogrudan paylar: %S5 ve fazlas: olan
gergek kisi ortaklarn birbiriyle akrabalik iliélgile_z;i:

Yoktur. A




19. ILiSKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. fzahnamede yer alan hesap domemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflaria
yaplan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih aciklama:

31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020 tarihleri itibariyle sona eren dénemlerdeki
itigkili taraf bilgileri agagidaki gibidir:

31103020 |5 459000 | 3 017
Merko Holding A5, G245 | 61297 4568 32156 0919
Aetng S.A. 17.044 13.410 11.504 10.100 6.782
Copais Food&Beverage Company S.A. - . - - 41.302
Mergrom Enerji ve Gilbre Uretim San. Ve - _ ] _ 2,034
Ticaret A.S )
Agromer Zirai Alim Gada San.Tic.A.S. 276.537 272.891 - - -
D.Nomikos S.A 2209891 | 63842511 5890597 | 1.639.883 .
Toplam (Ticari Alacaklar) 12.608.687 | 6.731.819 | 5.947.589 1.682.139 71.037
Diger Cesitli Alacaklar - - - - 6.153
Toplam (Difier Alacaklar) - - - - 6.153
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.§ 3.193.355 2.757.553 6076800 309.729 -
¥erilen Avanslar Siipheli Alacak
Karsihifit
Toplam (Pesin Odenmis Giderler ) 3.193.355 | 2757553 | 6.076.800 309.729 -
i Avanslan 551.808 405,072 134.082 46.927 17.932
Toplam (Difier Dénen Yarhkiar) 551.808 17.932
Genel Toplam 16.353.850 9,804,444 | 12,i158.471 2.038.795 95.122
iliskili Taraflars Borclar 31.10.2020 | 30.06.2020 | 31,12.2019 | 31.12.2018 | 31122017
D Nomikos S.A N T 488758
Copais Food& Beverage Company S.A, 39946
Toplam (Ticari Borglar) 528.724
Copais Food& Beverage Company S.A, 13.169.317
D.Nomikos 8.A (*) 25.183.820 | 16.907.907 | 17.307.969 | 15.729.595
Topiam {Ertelenmis Gelirler) 25,183,820 | 16.907.907 | 17.307.969 | 15.729.595 ] 13.169.317
Duncan John Blake Kidem Tazminat 136452
Cahsanlaga Sgﬂénm;l?ay;fﬂ%r j 136.452

.\.:
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Ortaklara Borglar 9 9 ¢ 9 ¢
Diger Cesitli Borglar 6.509 6.509 6.509 6.508 6.508
Toplam {Difer Yikiimlillikler) 6.518 6518 6518 6517 6,517
Genel Toplam 13.841.010
(*) Onceki unvam: Copais Food&Beverage Company S.A.
Aliskili Tar [31.102628 ] 30.06:2020 -
Satislan SR S - SO
Merko Holding - 6 062 4.576 2 478 1.752
Copais Food& Beverage Company S.A. - 11.014.870 | 17.541.871
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.$ - - 9¢.281 976.011 -
Agromer Zirai Alim Gid.San ve Tic A8 - 2.800 2,500 2.478 1.752
Nomikes D.S.A - 2.613.774 5.958.955 2.763.882 -
Alistair Baran Blake - -
Genel Taplam - 2.622.716 6.06.312 | 14.759.719 | 17.545.375
Higkili Taraflardan Mal ve Hizmet 31,10.2020 | 30.06.2020 | 31.12.2019 | 3L12.2018 |31.12.2017
Ahmlar _ 1 Y I P A
Copais Food&Beverage Company S.A. . - 1.648.794 -
Alistair Baran Blake - - 107.000
D.Nomikos §.A - - 170.920 193.646
Agroser Tanimsal Uretim ve Ticaret A.S . - 76.990 | 2.633.796 -
Genel Toplam - - 247.910 4,476.236 107.000
ILISKiLI TARAF AVANSLARI 31102020 | 30.06.2020 | 31,12,2019 | 31122018 | 31122017 |
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.8.'ne | 3.193.355 2;?5?.553 6..0;1.'6..800. . .
Verilen Avansiar
Copais Food&Beverage Company S.A "dan 15.729.595 | 13.169.3§7
Ahnan Siparis Avanslar:

Sirket ortagi Merko Holding A.S. tarafindan yapilan pay satiglan ile saglanan 43.000.000 TL
fon Sirket'e sermaye avans: olarak 09.10.2020 tarihinde aktanlmigtir. Aktantan bu fonun
sermaye artigina mahsuben yapilacak bir iglem diginda geri Odenmesi sz konusu
olmayacaktir.

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) ve GEM Investments America, LLC
(GEMIA) ile Sirket’ in ortaklarn Merko Holding A.S. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018
tarihinde Sermave Istirak Taahhiidii ve Pay Oding Sozlesmesi (Subscription Commitment
and Share Lending Agreement) imzalanmugtir. GEM tarafindan $irket’e toplam 6.608.700 TL
sermaye avansi Sdenmigtir. Yatirilan sermaye avansina 'lnk finansman komisyonu olarak
toplam 660.870 TL Sirket tarafindan GEM’e Gdenmdstir. Si”kct’m 103000000 TL olan
kayit sermaye tavam igerisinde 54.300.000 TL _lan ¢1kanlm1s» sezmayemmn mevcut




ortaklann riighan haklanmin kisitlanarak nakden 58.967.161 TL'ye artiriimasi ve artinlan
4.667.161 TL sermayeyi temsil eden paylarn, Sirket ortaklan Aetna SA. ve Merko Holding
AS'nin Sirket’ten olan toplam 6.608.700 TL alacagina mahsuben, Borsa Istanbul A.S.nin
diizenlemeleri ger¢evesinde 1 TL nominal degerli pay igin 1,416 TL baz fiyatla 30.10.2019
tarihinde satiyr ile tamamlanacak silrece ait tim detaylar izahnamenin 20.7 maddesinde
sunulmaktadir.

Sirket'in, ana ortaklarindan Nomikos ailesinin hakim ortak oldufu Copais Food&Beverage
Company S.A. ya olan bor¢ alacak iligkisi, Copais Food&Beverage Company S5.A.’nin
Sirket’e Domates Salgasi ve Kilp domates alimt igin verdifi avanslardan olugmaktadir,
Nomikos ailesinin hakim ortak oldugu D. Nomikos SA. ile olan borg alacak iligkisi
D.Nomikos ‘dan Domates Salgast ve kiip Domates iiretimi i¢in ambalaj malzemesi alims
sonucunda olugsmugtur, Merko Holding AS.’den olan alacak Merko Holding A.S. admna
yapilan harcamalardan olugmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. ile olan borg
alacak iligkisi ise Sirket'in Agroser Tanmsal Uretim ve Ticaret A.$. ‘ye domates iiretimi
yaptirmasi igin verilen avanslardan ve ayni yardimlardan (domates tiretimi igin gerekli fide,
glibre zirai ilag vb zirai malzemeler) olugmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret
A.S$."nin domates hasatimi Eylill ayinda gergeklestirmesi beklenmektedir.

Sirket’in eski iligkili tarafi mevcut durumda ise ortafi D.Nomikos SA. (Merko ichine
Finansbhank A.$.’den kullamlan kredi nedeniyle verdigi teminatlar: karsihf) ile Copais Food
and Beverage Company SA. ile yaplan tedarik sézlegmeleri ve kuflamlan avanslarin teminats
olarak, bu firmalar lehine ikinci ve ii¢lincti siradan Sirket’in Bursa Mustafa Kemalpaga'da
bulunan taginmaz: ve tesisi tizerine D.Nomikos SA. lehine 1.500.0000 TL, Copais Food and
Beverage Company SA lehine 9.000.000 TL olmak iizere toplam 10.500.000 TL ipotek
verilmigtir.

fligkili taraflanndan Copais Food and Beverage Company SA’ya Domates Salgasi ve Kiip
Domates Salgas: satis1 gergeklestirmesinin yaninda ana faaliyet konusu olmamak ile birlikte
tiretimde kullarulmak Uzere makine als ve satis1 gerceklestirmistir. Alistair Baran
BLAKE'den 2016 yihnda domates alim ve 2017 yillarninda arag alimi gergeklestirilmigtir.
Agroser Tarimsal Uretim ve ticaret A.$.’ye yapilan satiglar Agroser Tanimsal Uretim ve
ticaret A.S.’ve domates (retimi igin yamlan fide giibre ve sulama hortumbarn gibi
satiglarindan, alimlar ise Uretim sonrasi domates alimindan olugmaktadir.

Sirket, Merko Holding A.S. ve Agromer Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. den kira geliri elde
etmektedir.

30.06.2020 itibariyle iliskili taraflarla yapilan islemler toplam olan 2.622.716 TL,
D.Nomikos S.A.’ya yapilan Kiip Domates satigindan (2.613.774 TL), Agromer Zirai Alm
(Ghda San. ve Tic. A.S. Ve Merko Holding As kira pelirlerinden olugmaktadir. (8.942 TL)

31.12.2019 tarihi itibaryie gerceklesen islemler toplam: olan 6.062.312 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A. ya yapilan Kilp Domates ve Domates Salgas: safisindan
(5.958.955 TL), Agroser Tarimsal Uretim AS adina yapilan harcamalardan (92.281 TL)
Agomer Zirai Alim Gid. San. Ve Tic. As ve Merko Holding A.§. kira gelirlerinden
olusmaktadir. (7.076TL)

31.12.2018 tarhi itibaryle gerceklesen iglemler toplamu olan 19.235.954 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A. ya yapilan Kilp Domates ve Domates Salcasi satigindan
(11.014.870 TL), ticari kiip domates aliindan (1.648.794 TL), Agromer Zirai Alim Gid. San.
i Mgretim igin ﬂi{g;nales ahmindan(2.633.796TL), domates firetimi i¢in yapilan fide




satigindan ve Agroser Tanmsal Uretim ve Ticaret adina yapilan harcamalardan (976.011),
D.Nomikos’a yapilan kiip domates ve salca satigindan (2.763.882) ve D.Nomikos'dan
ambalaj malzemesi alimindan (193.646) Agromer Zirai Alim Gida San. Ve Tic. AS. ve Merko
Holding kira gelirinden olugmaktadir. (4.956 TL)

31.12.2017 tarihi itibaryle gerceklesen iglemler toplami olan 17.652.375 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A.'ya yapilan Kdp Domates ve Domates Salcasi satigindan
(17.541.871 TL), Agromer Zirai Alim Gida San. ve Tic A.S. ve Merko Holding Kira
gelirinden (3.504 TL), Alistari baran Blake ten araba alimindan (107.000 TL) olusmaktadir.

19.2. Higkili taraflarla yapilan iglerin ihrageinin net satig hasilati igindeki payr haklanda

bilgi:
(TL) | "T3006:2620 | 31122019 | 31.12.2018 | 31122017
{ligkili taraflarla yapilan iglerin toplarm 2622.716 | 6.062312 | 19.235.954 | 17.652375
Satig Hasilati 21.066.193 | 66.949483 | [15.511.660 | 94.945.890
iliskili Taraf {glemlerinin Hastlata Oram % 12,45 9,05 16,65 18,59

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ihragginin  gikanlnug sermayesi 58.967.161 TL'dir. Sirketin ¢ikanimuiy sermayesi, her tiirld
muvazaadan ari olarak tamami &denmis olup her biri 1 TL kiymetinde 58.967.161
(Ellisekizmilyondokuzyiizaltimigyedibinytizaltmisbir) nama yazili paya bollinmistiir.

Sermaye temsil eden paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde kayden izlenir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
fhragginin kayith sermaye tavam 100.000.000 TL'dir.

20.3. Dénem bast ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisin muiabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 8denmisse konu hakkinda bilgi:

2018

2019

2026-6
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41,29

9327

52.233.876,90

25323.886,73 9327

88.58

5223387650 8858

48.688.020.2¢ 82,87




* MKK’mn kap.org.tr intemet sitesinde ilan edilen verilerine dayahdir.
Ayni sermaye demesi bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb, paylarin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya diniigtiirillebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araglarimn miktar: ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketierinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlayma ile
opsiyona konu olmas: kararlastirilmiy sermaye piyasas: araglan ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kigileri de i¢ccren bilgi:

Yoktur,

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlar1 ve kaynaklari ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol agan difer islemlere iligkin bilgi:

Sirket 2018 wilinda bedelli sermaye artiimu ve 2019 wilina tahsisli sermaye artirim
yapilmastir.,

2019 yilinda yapilan Tahsisti Sermaye Artinmuna Iliskin A¢iklama:

Sirket, GEM Gilobal Yield Fund LLC SCS (GEM) ve GEM Investments America, LLC
(GEMIA) ile Sirket’ in ortaklan Merko Holding A.S. ile Actna SA arasinda 26.01.2018
tarihinde Sermaye Istirak Taahhiidii ve Pay Odiing Sézlesmesi (Subscription Commitment
and Share Lending Agreement) imzalanmgtir. GEM tarafindan Sirket’e toplam 6.608.700 TL
sermaye avansi Sdenmistir. Yatinlan sermaye avansina kargilik finansman komisyonu olarak
toplam 660.870 TL $irket tarafindan GEM’e Gdenmistir. Bu sermaye avansinin tahsisli
sermaye artirimi yapilmast ve ihrag edilen paylann GEM’e tahsis edilmesi suretiyle
kapatiimasi planlanmg iken;

Sermaye Piyasast Kurulu, 5 Nisan 2018 tarihinde GEM ile Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi
A.S (Gerel) ve Gersan ortag arasinda imzalanan Sermaye Istirak Taahiidi ve Pay Oding
Stzlesmesi’'ne iligkin olarak, 8 Mart 2018- 30 Mart 2018 tarihleri arasinda Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yer alan agiklamalar ve GEREL pay piyasasinda meydana gelen
fivat ve miktar hareketleri nedeniyle Gerel ortagi ve GEM hakkinda 6 Nisan 2018 tarihinden
baglamak tizere borsalarda 6 ay sireyle gegici islem yasag1 uygulanmasina karar vermigtir. Bu
gelisme iizerine Sirket, 15.05.2018 tarihi Yonetim Kurulu Karan ile Sermaye Piyasas: Kurulu
nezdinde yapmis oldugu sermaye artirtm bagvurusunu geri ¢ekmistir.

Sirket Yﬁnm,&gmlunun 25.02.2019 tarthli karart ile;

Lot

Ay




Merko Gida Sanayi ve Ticaret As. ile GEM Global Yield Fund LLC SCS ve GEM
Investments America, LLC ve Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.§. ortaklarn Merko Holding
AS. ile Aetna Industrial, Commercial, Hotel, Tourist, Building, Contracting S.A. arasinda
26.01.2018 tarihinde imzalanrmg olan Sermaye Istirak Taahhiidii ve Pay Odiing Sozlegmesi
(Subscription Commitment and Share Lending Agreement)'nin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Gem Global Yield Fund LLC hakkinda vermis oldugu 4.10.2018 tarihli 2 yil siireli
iglem yasafn karan gergevesinde yilriitiilme imkani ortadan kalkmig oldugu gézetilerek
25.02.2019 tarihi itibariyle feshedilmistir.

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCSve GEM Investments America, LLC nin
29.05.2018 tarihli temlik yazisina istinaden Sirket ortaklann Merko Holding As ve Aetna
SA’ya olan yiikiimldliiklerini yerine getirmek tizere sirket Yonetim Kurulu 02.05.2019 tarih
ve 2016/18 sayih karar ile Sirket ortaklarindan Aetna SA ve Merko Holding AS'nin
sirketimizden olan 6.608.700 TL alacagina mahsuben tahsisli sermaye artigi yamlmasina karar
vermis olup anitlan karar agafidaki gibidir,

I~ Sirketimizin 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 54.300.000 TL olan
cikarttmig sermayesinin 60,908.700 TL've artirilmasina,

2- Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 13%iincli maddesi
¢ergevesinde, artinlan sermayeyi temsil eden toplam 6.608.700 TL nominal degere sahip
6.608.700 adet imtiyazsiz paylanmn, $irketimiz ortaklarindan Merko Holding A.$ ve Aetna
S.A'ya toplam alacak tutarlarn olan 6.608.700 TL'nin sermaye ilavesi ile ve pay basina 1 TL
nominal bedelli pay i¢in 1 TL pay bedeli iizerinden, Merko Holding A.S.'ve 3.139.132,50 adet
Aetna S A'ya 3.469.56750 adet olmak iizere halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
yapilmasina karar vermistir.

Ancak;

Sirket Yonetim Kurulunun 10.09.2019 tarth ve 2019/23 sayili karan ile 02.05.2019 tarih ve
2019/18 sayil: Sirketimiz Yonetim Kurulu Karari, Sermaye Piyasasi Kuruhu'nun Sirketimize
gondermis oldugu 26.07.2019 tarih ve 29833736-105.01.01.01-E10065 sayih yazis1 dikkate
alinarak, agafidaki sekilde yeniden alinmistir,

1- Sirketimizin 100.000.000 TL olan kayitl: sermaye tavam igerisinde 54.300.000 TL olan
¢ikanlmiy sermayesinin 58.967.161 TL'ye artirllmasina,

2- Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 sayii Pay Tebligi'nin 13'linci maddesi
cercevesinde, artirtlan sermayeyi temsil eden toplam 4.667.161 TL nominal degere sahip
4.667.161 adet Sirketimiz imtiyazsiz payinin, Sirketimiz ortaklanindan Merko Holding A.S ve
Aetna S.A'mn girketimizden olan toplam 6.608.700 TL alacagina mahsuben pay bagma 1 TL
nominal bedelli pay i¢in 1,416 TL pay bedeli tizerinden, Merko Holding A.§.'ye 2.216.901
adet Aetna S.Al'ya 2450260 adet olmak iizere halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
yapilmasina karar verilmigtir.

Sirket'in  100.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 54.300.000 TL olan
cikarilmis sermayesinin mevcut ortaklarin riichan haklannin kisitlanarak nakden 58.967.161
TL'ye artiritmas: ve artinlan 4.667.161 TL sermayeyi temsil eden paylarn, Sirket ortaklan
Actna SA. ve Merko Holding AS'nin Sirket’ten ofan toplam 6.608.700 TL alacagina
mahsuben, Borsa Istanbul A.S.'nin diizenlemeleri gercevesinde 1 TL nominal degerli pay i¢in
1,416 TL baz fiyatla sati iglemi 30,10.2019 tarihinde tamamlanmigtir.

2018 yilitrda-bedelli Sermaye Artirtmina iligkin A¢iklama:

L IS




Yénetim Kuruhw'nun almig oldugu 15.05.2018 tarih ve 2018/20 sayil karar ile;

1- Sirketiin 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 27.150.000 TL olan
meveut ¢ikartlmig sermayesinin tamarm nakden kargilanmak suretiyle %100 oramnda bedelli
olarak 27.150.000 TL tutarinda artirilarak, 54.300.000 TL've gikanlmasina,

2- Artinlan 27.150.000 TL tutanndaki kismun, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan
(righan hakkr) kisitlanmaksizin, nakden denmek tizere 1.- TL nominal bedelli pay i¢in 1.-TL
(Bir Tiirk Lirasi) pay bedeli tizerinden paylan oraninda kullanilmak iizere mevcut ortaklara
kullandirtimasina;

3- Kullanilmayan yeni pay alma haklariun 9.000.000 adetlik kismu igin satin alma taahhiidii
vermek suretiyle "kismi yitklenim” seklinde halka arza aracilik yapmak tizere Metro Yatinm
Menkui Degerler A§. ile Bedelli Sermaye Artinmi Aracibk ve Yiklenim Szlesmesi
imzalanmasina karar vermigtir.

Bedelli sermaye artigina iliskin bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu nezdinde 08.06.2018
tarihinde yapilmus, ihrag ve halka arz edilmis olan 27.150.000 TL nominal degerli sermayeyi
temsil paylara iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulunca 04.10.2018 tarihinde
onaylanmugtr. thrag edilen paylara iligkin riichan haklarinin 12.285.085,58 tutanindaki kismi
26.11.2018-10.12.2018 tarihleri arasinda kullanilmis, Kuflaniimayan yeni pay alma haklarna
kargihk gelen toplam 14.864.914,421 TL nominal deferli paylar 20.12.2018 tarihinde
satilarak bedelli sermaye artirim1 tamamlanmstar.

20.8. Thragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirrmerya satig
suretiyle pay ihracinm bulunmasi halinde, ba iglemlerin niteli§ine, bu iglemlere konu
olan paylarin tutan ve nitelikierine iligkin agiklamalar:

Sirket’in  100.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 54.300.000 TL olan
¢ikanlmig sermayesinin meveut ortaklarin riighan haklarinin kisitlanarak nakden 58.967.161
TL'ye artintmasi ve artinlan 4.667.161 TL sermayeyi temsil eden paylann, Sirket ortaklan
Aetna SA. ve Merko Holding AS'min Sirket’ten olan toplam 6.608.700 TL alacafina
mahsuben, Borsa Istanbul A.$.'nin diizenlemeleri gergevesinde 1 TL nominal degerli pay icin
1,416 TL baz fiyatla satis iglemi 30.10.2019 tarihinde tamamlanmistir.

20.9. ihragemnin meveut durum itibariyle paylarimin borsada iglem gérmesi durumunda
hangi paylarn borsada iglem gérdiigiine veya bu hususlara ilisgkin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Son durum itibariyle sirket sermayesinin 52.244.877 TL (%88,60)’ ik kism: fiili dolagimda
olup, paylar Borsa Istanbul Ana Pazari’nda iglem gdrmektedir.

20.10. Izahnamenin hazirlandigs yil ve bir nceki yilda efier ibraggl halihazirda halka
apk  bir ortakhk ise ihragcimin paylan lizerinde diglincii kisiler tarafindan
ger¢eklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
hakkinda bilgi:

Yoktur,




Sirket’in Esas S6zlegmesinin tam metni, https.//www kap.org tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1029-merko-
gida-sanayi-ve-ticaret-a-s ve Sirket’in kurumsal internet sitesinde
http./fmerko.com.ti/tr/companyprofile/esas-sozlesme.himl adresinde yer almaktadir, Sirket’in Genel
Kurulunun  Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢  Yonerge’nin  tam  metni,
https://www.kap org.tr/te/Bildirim/294160  ve  Sirket'in kurumsal  internet  sitesinde
hitp://merko.com.tr/files/merko-gida-0407201 3-ogk-toplantisinda-kabul-edilen-ic-yonerge. pdf
adresinde yer almaktadir.

20.12. Esas sozleymenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢oimin amag

ve faaliyetleri:

Esas S6zlegmenin 4. maddesinde belirtildigi tizere Sirket’in amaci; tiim gida maddelerinin yas
sebze ve meyvelerinin iglenerek konserve salga meyve suyu ve konsantre hale getirilmesi, besin
maddeleri i¢in soguk hava depolan kurulmasi, yas ve kuru meyve ve sebze ile siit mamulleri ve
diger besin maddelerinin alinmas), satilmasi, imalat, ihracati, ithalati bu maddelerin soguk hava
depolaninda saklanmasi, tanm isletmeleri kurulmasi, aracilik yapilmasi, donmug ve kurutulmug tiim
gida maddelerinin alinmasi, satilmast, ithalati, ihracat, bu sektdrlerde kullanilan paketleme ambalaj
malzemelerinin - yapilmas:, transit tagimacilk nakliyecilik konularinda tiim faaliyetlerde
bulunulmasi, yukarida sayilan konularla ilgili tim teknik bilgilerin aragtirma ve ettid fizibilite ve
miigavirlik islerinin glimrilkk mithendislik ve damgmanlik taahhiit iglerinin yapilmasidir. Sirket
yukarida sayilan konularia ilgili makine tesis cihaz ve aletlerinin aksam yedek parga ve teferruatinin
ham, mamul ve yann mamul maddelerinin imali, ithali, ihraci, alym, satim ve dahili ticari alanlannda
¢aligmak tizere kurulmugtur,

Sirket fiillen domates salgasi, kilp domates iiretimi ve satgi ile igtigal etmektedir. Derin
dondurulmug meyve ve sebze faaliyetleri Karamiirse! Tesislerinin satilmas: sonucu 16 Ocak 2014
tarihinde durdurulmustur,

20.13. Ydnetim kurnlupa ve komitelere iliskin §nemli hiikiimlerin ézetleri:

Sirket Ana stzlegmesinin 11, 12. 15. ve 33. maddelerinde belirtildigi tizere; Yonetim Kuruly, Ttirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas) Kurulu dilzenlemeleri ¢ergevesinde Genel Kurul tarafindan en
fazla ii¢ yil igin secilen en az S tiyeden olusur. Yonetim Kurnlu iiyeliklerinde bosalma olmasi
dururnunda, bosalan Giyelik Yénetim Kurulu’nun Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hitkéimleri ve SPK
diizenlemeleri uyarnca yapacagi se¢imle doldurulur. Yénetim kurulunda gorev alacak bagimsiz
tiyelerin sayisi, nitelikleri, kriterleri, segimi, gérev siireleri, ¢alisma esaslari, gdrev alantari ve
benzeri konular Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’mun Kurumsal Yénetim’e
iligkin diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat hilkkiimlerine gére tespit edilir. Yénetim Kurulu
Uyeleri {i¢ bilango y1h stire ile gérev yaparlar, tigtincii yilin sonunda yeniden segilmeleri caizdir.

Yonetim Kurulu biinyesinde komitelerin olugturulmasi, komitelerin gorev alanlar, caligma esaslan

Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasas: Kutulu’nun kurumsal yénetime
iligkin diizenlemeleri ve difer mevzuat hiikiimlerine gére gerceklestirilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamas: zorunfu tutulan Kurumsal Yénetim fikelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yaptlan iglemier ve alinan yonetim kurulu kararlan gegersiz
olup esas séziegmeye aykin sayilir. Kurumsal Yonetim Iikelerinin uygulanmas: bakimindan 6nemli
nitelikte sayilan islemlerde ve gitrketin her tirld iliskili taraf iglemlerinde Sermaye Piyasas:
Kuguiu na,m mgiimsal yénetime iliskin diizenlemelerine uyulur,
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20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar haklkinda
bilgi:

Sirket’in ¢ikarilmg sermayesi, her tiirlii muvazaadan ari olarak tamam ddenmis 58.967.161,00 TL
olup her biri 1 TL kiymetinde 58.967.161 paya bSltmmiistir. Paylar arasindz grup ayinm ve
imtiyaz yoktur. Sirket esas sozlesmesinde paylann devrine iligkin kisitlamalar veya bagka
simirfandirmalar bulunmamaktadir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyaziarinin degistirilmesine iligkin esaslar;

Paylar arasinda grup ayinmi ve imtiyazlt pay yoktur. Pay sahiplerinin haklarimn ve imtiyazlanmn
degistirilmesinde sermaye piyasasi ve ilgili difer mevzuat uygulanacak olup bu anlamda esas
stzlegmede Gzei/daha stk1 bir hiikiim Sngérillmemektedir.

20.16. Olagan ve olaganiistti genel kurul toplantisimin yapilmasina iligkin nsuller ile
toplantilara katilim kosullar hakkinda bilgi:
Esas S8zlesmenin 19., 20., 21. ve 22. Maddelerine gtire dzetle;

Genel Kurul, sirket pay sahiplerinden olugan bir organdir. Sirtket Genel Kurulu, olagan ve
olaganiistti olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatimn ilgili hiikiimlerine gore
toplanir. Genel Kurul toplantilan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile Anonim
Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak Gumrtik ve
Ticaret Bakanhf Temsilcileri Hakkindaki Ydnetmelik hiiktimlerine uygun olarak yapilir. Genel
Kurullar toplanti ve karar nisaplart hususlarinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati
ve Kurumsal Yé6netim {lkelerine uyulur.

Gerek Olagan gerek Olafaniistt Genel Kurul toplantilarinda Bakanlik Temsilcisinin bulunmasi, bu
konudaki ikinci] mevzuat hiikiimleri uyannca belirlenir.

Sirkete ait ilanlar ile Genel Kurul toplanti ilanlart, mevzuat ile Gngtrillen usullerin yan: sira,
miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her
turli iletigim vasitasiyla Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerinde belirtilen asgari siireler dikkate alinarak ilan edilir. Ayrica girket’in internet sitesinde
genel kurul toplanti ilani ile birlikte, ydnetim kurulu adaylan ile ilgili bilgiler Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri dogrultusunda kamuya agiklanir.

Sirket’in Genel Kurul toplantilanina kattlma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara Tirk
Ticaret Kanunu'nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Olagan ve
Olaganiistti Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her hisse
icin bir oy hakk: olacaktir. Oy hakkinin kullanilmas: pay sahibi olan veya olmayan bir vekile tevdi
edilebilir. Genel Kurul toplantilarinda oylama ve gérilsmeler i¢ yonerge hliktimlerine gére yapilir.

20.17. fhraggimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,
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20.19. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasmma iligkin esas sézlesmede Ongiiriilen
kogullarin yasamn gerektirdifinden daha agir olmas: halinde s6z komusu hiikiimler
haklanda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) ve GEM Investments America, LLC
(GEMIA) ile §irket’ in ortakian Merko Holding A.S. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018 tarihinde
Sermaye Istirak Taahhtdtt ve Pay Odiing Sézlesmesi (Subscription Commitment and Share
Lending Agreement) imzalanmugtir. Sézlegmenin detaylarina iligkin bilgiler izahnamenin 20,1
maddesinde yer almaktadir.

Fason Uretim Sézlesmesi

Sirket ile Burcu Gida Konservecilik ve Salca Sanayi As. arasinda 2020 yih Giretim sezondundan
baglayarak 2021 ve 2022 tiretim sezonlarinda her yil en az 5000 ton bitmiy éiriin olmak tizere 3
yillik fason liretim sézlesmest imzalanmgter,

Yukanda yer verilenler haricinde fhraggimin izahname tarihinden dnceki iki yil icerisinde taraf
oldugu olagan ticari faaliyetlerin ylriitillmesi nedeniyle imzalanan s6zlesmeler disindaki énemli
stzlegmeler bulunmamaktadir.

22. tHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. lhracamm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar: '

Strket’in Sermaye piyasasi mevzuat: ve TMS ile TFRS’ye uygun olarak hazirlanan 2017, 2018,
2019 ve 30.06.2020 tarihli donemlerine iligkin bafimsiz denetimden gecen konsolide olmayan
finansal tablolani ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlann www.kap.org.tr ve
www.merko.com.tr adresinde yayimlanmistir.

Finansal Tablo Dénemi KAP'ta ilgi_u Edilme Tarihi
1 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 10.09.2020
1 Ocak — 31 Aralik 2019 02.03.2020
1 Ocak —~ 31 Aralik 2018 01.03.2019
1 Ocak — 31 Aralik 2017 15.02.2018

22.2. izahnamede yer almast gereken finansal tablo ddnemlerinde bafnmsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluglarin  unvanlan, bagimsiz  denetim goriigii ve denetim
kyri;hist:-nii‘nigorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

. .

ilgiz - H

. 88




01.01.2019-31.12.2019 ddnemine iligkin bagimsiz denetim sirketi se¢imi denetim komitesi
tarafindan Reform Bagimsiz Denetim A.$. secilmis ydnetimce onaylanmig genel kurulca da
kabul edilmistir. Halen aym bagimsiz denetim Sirket’i ile caligiimaktadir.

01.01.2020-30.06.2020 Reform Bafimsiz Denetim A.S. Smurh Olumlu {Sartl)
01.01.2019-31.12.2019 Retorm Bafimsiz Denetim A.S. Simirh Olomlu {Sartls)
01.01.2018-31.12.2018 Aktan Bagimstz Denetim ve YMM A.S. Sintrly Olumiis Grfig
01.01.2017-31.12.2017 Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Olumlu Gorilg

30.06.2020 tarihii Stnirlc Olumlu (Sartli) Sonucun Dayanain

a) Grupigi girket avans aktarim:; Sirket’in grupici firmasindan Agroser Tarmsal Uretim ve Ticaret
A.3."nin 30.06.2020 tarihi itibariyle 2.757.553 TL avans borg bakiyesi bulunmaktadir. S8zkonusu
avans bakiyesinin 2,700.000 TL kismma iliskin olarak Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret
A 5. nin 26.04.2019 tarih 20000004 sayili sézlesme ile 2019 sezonu igin 10.000 ton domates ekim
taahhiidéi bulunmakiadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S., 2020 sezonunda ortalama
385.000 TL kisma isabet eden kadar kismi olarak taahhiMi gerceklestirmigtir, Geriye kalan
bakiyenin, hangi vadede kapatilacafina dair tarafimuza herhangi bir plan sunulmamigtir. Bu
nedenle ilgili alacagin hangi vadede kapatilacagin hangi vadede ve ne sekilde tahsil edilecefine
iliskin tarafimizea kanaat olugmamastir.

b) Milstahsillere verilen avanslar: $irket Yonetimi dipnot 10°da agiklandid: tizere, milstahsillere
verilen 25.087.386 TL siipheli avans kargilign diigiildiikten sonra net 18.170.460 TL (31 Aralik
2019: 22.648.571 TL sipheli avans karsiifh digiildikien sonra net 11.002.779 TL) tutarindaki
toplam avanslanin tahsilatmin 2020, 2021 ve 2022 seneleri iginde elde edilecek hasat ile
gergeklegecegini ngbrmektedir.

30 Haziran 2020

Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 40.500.293
Kisa vadeli grupici mistahsiller 2.757.553
Ayrilan kargihiklar (25.087.386)
Toplam 18.170.460

31 Arahk 2019

Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 27.574.550
Kisa vadeli grupigi miistahsiller 6.076.800
Ayrnilan karstliklar (22.648.571)
Toplam 11.002.779




Mustahsiller tarafindan vadesinde yerine getirilmeyen avans taahhiitlerinin kapama
zamanlarna iligkin kanaat oiugturmamizi saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge tarafimiza
sunulamamigtir,

Yukanda belirtilen nedenlerden dolay1 stz konusu avans tutarlarina, bu tutarlarin tahsil
edilebilirligine ve hangi vadede tahsil edilecegine ve finansal durum tablosunda kisa veya
uzun vadeli olarak simflandinimasina iligkin tarafirmzea kanaat olusturnlamarmmstr,

¢) Isletmenin siirekliligi: Sirket, 30 Haziran 2020, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 tarihlerine
sona eren donemlerde zarar etmektedir. $irket’in dretimi, hava kosullanna ve ckonomik
kosullara siki sikiya baglidir.

Dédnem zararlan

30 Haziran 2020 (12.108.739)
31 Arahk 2019 {15.775.719)
31 Aralik 2018 (30.856.294)

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle dénen varliklan, kisa vadeli yiikiimkiliiklerin
15.435.231 TL kadar kisrmm kargilamamaktadir. (31 Aralik 2019: 4.317.000 TL)

Dénen varhiklar

30.06.2020 32.565.500 .
31,12.2019 42.161.374 P \‘
}/’G kﬁ‘llﬁ-;'?“zﬂ ;
Kisa vadeli yiikiimHiliikler Lo i
30.06.2020 (48.000.731) L N
31.12.2019 (46.478.374) g

Net isletme sermayesi
30.06.2020 (15.435.231)
31.12.2019 (4.317.000)

Sirket Yonetimi’nin isletmenin projeksiyon ve acgiklamalan asagidaki sckildedir:

2017 yih hasat dsneminde Temmuz aymda meydana gelen giddetli yagmur ve olugan dolu
afeti nedeni ile Sirket’ e domates tedarik eden mistahsillere ait araziler zarar gGrmiigtilr,
Ayrica domates {iretim sezonunda, hava gartlarinin genel olarak domates iiretimi i¢in elverigli
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olamamasindan dolayr Karacabey-Kemalpasa ve Manisa-Akhisar bolgelerinde domates
{iretiri beklenen miktarda ve kalitede olmamstir.

Sirket yonetimi, avanslann 2020, 2021 ve 2022 yillanindaki firetim sezonlarindaki {iretim
sezonlarinda kapatilacagim dngérmektedir.

Mustahsiller, olumsuz hava kosullart ve ekonomik dalgalanma nedeniyle taahhiit edilen
domates  {iretimini  gergeklegtirememesi  durumunda,  yitkfimlildklerini  yerine
getiremeyecektir, Buna ragmen Sirket domates alim: igin mdstahsilleri fonlamaya devam
etmek zorunda kalabilecektir.

Sirket, 01.09.2020 bildirimi ile 58.967.16] TL sermayesinin es zamanli olarak, azaltma ve
arttirma igleminin yapilacafim duyurmustur, Sermaye 52.967.161 TL azaltiip, 6.000.000
TL’na disiiriilecek ve es zamanli 60.000.000 TL artinilacaktir. Sermaye artig1 sonras: Sirket
sermayesi, 66.000.000 TL olacaktir.

Sirket’in stirekliligine iligkin sunmus oldugu projeksivon ve aciklamalar cergevesinde,
stirekliligin saflanmas: ySniindeki projeksiyon ve tedbirlerin gergeklestirilebilecegine iligkin
kanaat tarafimizca olusturulamamsgtur.

d) Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) 376 nc1 madde kargisindaki durumu:

TTK 376 ner maddede “...Son yilhik bilangoya gdre, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplamin {igte ikisinin zarar sebebiyle kargibiksiz kaldigt anlagildign takdirde, derhal
toplantiya cagnlan genel kurul, sermayenin iigte biri ile yetinme veya sermayenin
tamamlanmasina Karar vermedifi takdirde girket kendilifinden sona erer.” denilmektedir.
Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihli finansal durum tablosunda, sermaye ve kanuni yedek akgeler
toplam figte ikisini kaybetmigtir, $irket Yonetim Kurulu ‘nun TTK 376 madde kapsaminda
durumu degerlendirmesi ve TTK 376 kapsaminda bilango hazirlamasi ve buna uygun tedbirler
almas: gerekmektedir.

e) Grupi¢i mutabakati: Sirket, 01.01-31.12.2019 déneminde grupigi firma D. Nomikos S.A.
ile mutabakat: saglarken Sirket lehine 993.569 TL fark tespit edilmis ve s6ézkonusu 993.569
TL mutabakat farki cari donem kar-zarar ile Sirket lehine iligkilendirilmek suretiyle cari
hesap mutabakat: saglanmugtir. (Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi déneme ait
oldugu tesbit edilememistir. (Not 4).

f) Navlun prim tahakkuklari: $irket’in not 8 ve not 14’de belirtildii {izere navlun prim
tahakkuklar: 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle giincel degerlerine iligkin olarak hesaplama
yapiimamg olup, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyie 497.343 TL’mn dogruluguna ve gercek
degerine uygun olduguna dair gbrily sunmuyoruz.

g) Dogirulama yiizdeleri: §irket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle temin edilemeyen cari
hesap bakiye oranlan agagida olup, -cafis hésap. bakiyelerine iliskin makul glvenceyi

1§l 2020
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Mitsteriler 57,66%

Diger Alacaklar 70,13%
Saticilar 55,66%
Alman Siparis Avanslar 50,20%
4. Dikkat gekilen hususlar

a) Veraset ilami: Sirket ortaklarindan gergek kisi Duncan John Blake 14 Temmuz 2015
tarihinde vefat etmigtir. [skogya vatandasi olup, Iskogya’dan murislerine iligkin Tiirk adli
makamlarina saflikh bilgi saglanamamigtir. Bu nedenle rapor tarihine kadar veraset ilanm
gikanlamamigtir. Miteveffanin ortaklik pay: % 3,13 olup, ileride sermaye yapisinda
olabilecek degigikliklere iliskin belirsizlik bulunmaktadir.

b) Verilen teminat, rehin, ipotek oranlan: Sirket’in verilen teminat, rehin ve ipoteklerin
Ozkaynaklara oranlan asagidaki gibidir,

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (TRI)
Sirket'in vermis oldugu TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram
30.06.2020 478,74%

31.12.2019 263,50%

¢) Ozel hesap donemi: Sirket, 30 Haziran 2020 tarihinden itibaren &zel hesap dénemi
uygulamasma gegmeye karar vermistir. Ilk 6zel hesap donemi 01 Temmuz 2020 ~ 30 Haziran
2021 aras: olacakur. “TMS 1 -Finansal Tablolartn Sunusu” standartinin 36 nc1 maddesinde
“Isletmenin raporfama dénemi sonunu degigtirmesi ve finansal tablolarini bir yildan daha
uzun veya daha kisa bir dénem i¢in sunmasi durumunda, finansal tablolann kapsadifi
ddnernin yamsira agagidakiler aciklamr”

- Bir y1ldan daha uzun veya daha kisa bir ddnem kullanilmasimn nedeni ve

- Finansal tablolarda sunulan tutarlannn tam olarak kargilagtindabilinic  olmadif,
denilmektedir.

Sirket, 01 Temmuz 2020 tarihi itibariyle, dzel hesap dénemi gegisi i¢in bir yuiik hesap
donemini erken kapattifindan, 30 Haziran 202¢ terihli Finansal Durum Tablosu 31 Arahk
2019 tanhli Finansal Durum Tablosu; 30 Haziran 2020 tarihli Kar veya Zarar Tablosu,
kapsamh Gelir Tablosu, 6zkaynak degigim tablosu ve Nakst Akig Tablosu; 3t Arahk 2019
tarihli Kar veya Zarar Tablosu, kapsamh Gelir Tablosu, Ozkaynak Degisim ve Nakit Akig
Tablosu ile kargdastirmali olarak sunvhmug olup, bu nedenle finansal lolgndag:é]hu{
tutarlar tam olarak kargilagtinlabilinir degildir.
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2019 yil: Serurlt Olurnls (Sarth) Sonucun Dayanagt : ..~, }

2} Grupici sirket avans aktarima: e

A
Sirket’in grupigi firmasindan Agroser Tanimsal Uretim ve Ticaret A.S. mp 31 12 20[;9’/t’anh1
itlibariyle 6.076.800 TL avans bor¢ bakiyesi bulunmaktadir. Sézkonusu avans-Bakiyesinin




2.700.000 TL kisomna iligkin olarak Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’nin 29.04.2019
tarth 20000004 sayih sozlesme ile 2019 sezonu igin 10.000 ton domates ekim taahhiidii
bulunmaktadir, Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. 2019 sezonunda heniiz stzkonusu
taahhiitlinil yerine getirmemistir. Sézkonusu bakiye 25 Subat 2020 tarihi itibariyie 3.372.222 TL
olup, hang: vadede kapatilacagina dair tarafimiza herhangi bir plan sunulmamisgtir,

b) Miistahsillere verilen avanslar:

Sirket Yonetimi dipnot 10°da agiklandifn {izere, miistahsillere verilen 22,648.571 TL siipheli
avans karsilifn diigiilditkten sonra net 11.002.779 TE (31 Aralik 2018: 18.509.856 TL stipheli
avans kargihg dugildikten sonra net 13.076.131 TL) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin
2020, 2021 ve 2022 seneleri iginde elde edilecek hasat ile gergeklesecegini Sngdrmekiedir,

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 27.574.550 22.167.701
Kisa vadeli grupigi miistahsiller 6.076.800 309.729
Uzun vadeli miistahsitlere verilen avanslar - 9.108.557
Ayrian kargihiklar (22.648.571) {18.509.856)
Toplam 11.002.779 13.076.131

Yukarida belirtilen miistahsillerden, 2019 sezonu itibariyle yerine getirilemeyen taahhfitlerden
kaynaklanan 33.651.350 TL tutamnda sipariy avansi alacafn bulunmaktadir. Miistahsiller
tarafindan vadesinde yerine getirilmeyen avans taahhiitlerinin kapama zamanlanna iligkin kanaat
olugturmamizs saflayacak veterli derecede bilgi ve belge tarafimza sunulamamugtir. Yukarida
belirtilen nedenlerden dolay: sz konusu avans tutarlarina, bu tutarlarm tahsil edilebilizligine ve
hangi vadede tahsil edilecegine iligkin tarafimizca kanaat olusturulamamgtir.

¢) isletmenin siirekliligi:

Sirket, 31 Aralik 2019, 31 Arahik 2018, 31 Arahk 2017 tarihlerine sona eren dénemierde zarar
etmekiedir. Sirket’in retimi, hava kogullan ve ekonomik kogullara siki sikeya baghdir.

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Dénem zararlari (15.775.719) (30.856.294) (13.772.102)

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle d8nen varliklart, kisa vadeli ytikiimliilitklerin 4.317.000 TL
kadar kisrmim karpitamamaktadir. (31 Arahk 20138: 12.823.471 TL)

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Dénen varhiklar 42,161.374 35.671.551
Kisa vadeli yiiktimlalikler (46.478.374) (48.495.022)
Net isletme sermayesi (4.317.000) (12.823.471)

d) Grupi¢i mutabakat:

Sirket, 01.01-31.12.2019 déneminde grupici ﬁrma & No;mkos S.A. ile mutabaka saglarken
Sirket lehine 993.569 TL fark tespit edllm1§ ve 562k0nusu 993 569 TL mutabefat fark: cari
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donem kar-zarar1 ile Sirket lehine iligkilendirilmek suretiyle cari hesap mutabakati
saflanmstir. (Not 24) Mutabakat farkimn nedeni ve hangi déneme ait oldupu tesbit
edilememistir. (Not 4).

e) Dogrulama ylizdeleri:

Sirket’in 31 Aralek 2019 tarihi itibariyle temin edilemeyen cari hesap bakiye oranlar: agagida
olup, cari hesap bakiyelerine iligkin makul giivenceyi sunamiyoruz.

Almamayan mutabakat oranlar 31.12.2019
Diger ticari alacaklar 27,46%
Tedarikgiler 17,76%

Dikkat cekilen hususiar

a) Veraset ilamn:

Sirket ortaklanindan gergek kisi Duncan John Blake 14 Temmuz 2015 tarthinde vefat etmigtir.
Iskogya vatandast olup, Iskogya’dan murislerine iliskin Tiirk adli makamlarina saghkh bilgi
saglanamamigtir. Bu nedenle rapor tarihine kadar veraset ilami ¢ikarilamamustir. Mtteveffanin
ortaklik pay1 % 3,40 olup, ileride sermaye yapsinda olabilecek degisikliklere iligkin belirsizlik
bulunmaktadir.

b) Onceki denctgi gariiyii:

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hesaplan bagka denetgi tarafindan denetlenmmg olup, 01
Mart 2019 tarihli denetim raporunda sirli olumlu gérlig verilmistir, 31 Aralhik 2018 finansal
tablolar igin olusturulan sinirlt olumlu gbrils agafndadir. “Dipnot 10°da agiklandifn Gizere Sirkei
Yonetimi , tedarikgilere wverilen 16.201.533 TL (siipheli avans kargihid: diistildiikten sonra)
tutarindaki toplam avanslann tahsilatinin 2019, 2020, 2021 ve 2022 seneleri iginde elde edilecek
hasat ile gerceklesecefiini 6ngdrmtigtlir. Ancak dogal afet , iklim sartlanmin &ngériilen domates
firetiminin gergeklegmesine engel olmasi ve Tiirkiye deki endiistriyel domates ekiminde ki diisiis
(Turkiye de 2016, 2017 ve 2018 yillarinda endiistriyel domates liretimi siras1 ile 2.100.000,
1.900.000 ve 1.300.000 metrik ton olarak gerceklesmistir) nedeni ile tedarikgiler yiikfimliiliiklerini
2018 yilinda ongoriilen seviyelerde yerine getirememislerdir. Yukanda belirtilen husustarin tekrar:
halinde tedarikgiler yitkiimloliiklerini &ngériilen siirelerde veya kargilasacaklar: finansal zorluklar
nedeni ile hicbir zaman yerine getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu avanslarm geri
ddenmeyen kisimlanm fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Yukarida belirtilen nedenlerden
dolayn s6z konusu avans tutarlanmin ne gekilde tahsil edilecegi hakkinda kanaat
olugturulamamstir.”

¢) Veriler teminat, rehin, ipotek oranlan:
Sirket'in verilen teminat, rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklara oranlan agagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (TRi) 31.12.2019  31.12.2018
Sirket'in vermis oldugu TR{'lerin Sirket'in 6zkaynajafina orami  263,50% 217,38%

A~




2018 yilt Strurls Qlumiy Gordisin Dayanad:

Siurli Olumiu Goriigiin  Dayanag: Dipnot 10°da acgiklandigy tizere Sirket Yonetimi ,
tedarik¢ilere verilen 16.201.533 TL (slipheli avans karsilign ditgtildtikten sonra) tutarindaki
toplam avanslarin tahsilatinin 2019, 2020, 2021 ve 2022 seneleri i¢inde elde edilecek hasat ile
pergeklegecefini ongdrmiigtiir. Ancak dogal afet , iklim sartlarinin Ongoriilen domates
iiretiminin gergeklegmesine engel olmasi ve Turkiye deki endistriyel domates ekiminde ki
dislis (Tarkiye de 2016, 2017 ve 2018 willannda endiistriyel domates firetimi siras1 ile
2.100.000, 1.800.000 ve 1.300.000 metrik ton olarak gergeklesmigtir) nedeni ile tedarikgiler
yitktimliiliikklerini 2018 yilinda Sngériilen seviyelerde yerine getirememislerdir. Yukarda
belirtilen hususlann tekrari halinde tedarikgiler yiikiimltilikierini dngdrilen siirclerde veya
karsilagacaklan finansal zorluklar nedeni ile higbir zaman yerine getiremeyebilirler. Bu
durumde Sirket’in bu avanslarnin geri 6denmeyen kisimlarmi fonlamaya devam etmesi
gerekecektir. Yukanda belirtilen nedenlerden dolay: sz konusu avans tutarlarinin ne gekilde
tahsil edifecegi hakkinda kanaat olugturulamamigtir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu
G3zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
denetim Standartlarimin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standarilarina (BDS’lere) uygun
olarak yiriitiilmiigtir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan®’
biliimiinde ayrmtih bir gekilde agiklanmugtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bafimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldufumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizeca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim
kamtlannm, siurh olumlu goriiglimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun blr dayanak
olusturduguna inamyoruz.

Isletmenin Siirekliligi Ile Ilgili Onemli Belirsizlik
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarthinde sona ¢ren yil boyunca 30.856.294 TL (31 Aralik 2017 -
13.772.102 TL) tutarinda zarar ettifini ve aym ftarih itibariyle iligkili kurulugu Copais
Food&Beverage Company S.A’ya olan 15.729.595 TL (31 Aralhk 2017- 13.169.317 TL )
(Not 4) tutanindaki yiikiimlitligiinii de kapsayan kisa vadeli ylikimlilfiklerinin dénen
varbklarmin toplamini 12.823.471 TL tutarinda agtigim gosteren (31 Aralk 2017 - kisa
vadeli yikiimlilakler dnen varhiklart 10.604.000 TL asmigtir) 2 numaral: finansal fablo
notuna dikkat ¢ekeriz. Bu durum, igietmenin siireklilifinin devamuna iligkin ciddi siiphe
olugturabilecek Snemli bir belirsizliin varlifint gostermektedir. Sirket ySnetiminin bu
konulara ybnelik agiklamalart ve planlan Not ;dc acxklanmwur Bu husus, tarafimzea
verilen gdriisii etkilememektedir. ﬁ
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Sermaye Avansi ve Artirimi

Not 2’de detayli olarak anlatiidigi gibi, dﬁnem 1qagde $trket itt banka hesabina, yapilms olan
anlagmaya gore GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) tarafindan, sermaye avansi olarak
6.608.700 TL yatinlmugtir, Bu sermaye avansimn tahsisli sermaye artinm: yapilmak suretiyle
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GEM’e tahsis edilerek kapatilmas: Sngoriillmekteydi. Bu konuda SPK nezdinde yapilan
27.03.2018 tarihli tahsisli sermaye artirimi bagvurusu GEM hakkinda SPX tarafindan 5 Nisan
2018 tarihinde verilen 6 aylik gegici islem yasaf: nedeni ile 15.05.2018 tarihinde geri
¢ekilmis olup GEM’e iliskin iglem yasaginin kalkmasim takiben yapilmast sngdriilmekteydi.
Ancak SPK 4 Ekim 2018 tarihli karar: ile gegici iglem yasafim 2 yila ¢ikarmis ve iglem
yasakl olarak kalinan stirenin 2 yillik stireden indirilerek uygulanmasina karar vermigtir. Bu
sebepten dolayr rapor tarihi itibart ile $irket'in GEM ile yapmis oldugu anlasmanin
siirdiirtilebilirligi belirsiz oldugundan ihtiyathilik prensibi ile yukarida belirtilen sermaye
avaps! tutan Ozkaynaklar yerine difer bor¢lar da yansitilemgtir, Not 31°de (Rapotlama
Tarihinden Sonraki Olaylar) belirtildigi gibi Sirket Yénetim Kurulu, GEM ile yapilan
sizlegmenin. SPK’min Gem Global Yield Fund LLC hakkinda vermis oldugu 4.10.2018 tarihli
2 yil siireli iglem yasag: nedeni ile (Not-2), 25.02.2019 farihi itibariyle feshedilmesine karar
vermigtir, Bundan bagka, Not 2'de detayli olarak anlatildin gibi, Sirket’in finansman
ihtiyacim kargilamak amaciyla, Sirket’in 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavani
igerisinde 27.150.000 TL olan sermayesinin tamam nakden kargilanmak suretiyle %100
oraninda bedelli olarak 27.150.000 TL tutarinda artirilarak, 54.300.000 TL ye gikartimgtir.

31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriigii:

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.§.'nin (“Sirket”) 31 Aralhik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarin: denetlemis
bulunuyoruz. Gérligiimiize gére ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Arahk 2017 tarthi
itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dSnemine ait finansal
performansini ve nakit akiglanni, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak, tiim
dnemli yénleriyle, gergefic uygun bir bigimde sunmaktadir,

isletmenin Stirekliligi Ile lgili Onemli Belirsizlik:

Sirket’in 31 Arahk 2017 tarihinde sona eren yil boyunca 13.772.102 TL (31 Aralik 2016 -
6.246.356 TL) tutarinda zarar ettiini ve aym tarih itibariyle iligkili kurulusu Copais
Food&Beverage Company S.A’ya olan 13.169.317 TL (Not 4) tutarindaki ylikiimldliging de
kapsayan kisa vadeli ylkiimlitiklerinin dénen varhklanmn toplamm 10.604.000 TL
tutarinda agtifint gésteren (31 Aralik 2016 — donen varbiklar kisa vadeli ylikiimliilitklerden
9.180.801 TL daha fazla) 2 numarali finansal tablo notuna dikkat ¢ekeriz. Yine ayni numarali
notta anlatildif1 gibi miistahsillere verilen stipheli avans kargthf diistiikten sonra 25.003.741
TL tutarindaki toplam avansiarin geri kazanilabilirliginin 2018, 2019 ve 2020 seneleri iginde
elde edilecek hasat ile gerceklesecegi dngdrisimiistiir. Ancak bu siire iginde olugabilecek dogial
afet veya iklim sartlanntn 6ngdrtilen domates fretiminin gergeklesmesine engel olmas
durumunda miistahsiller, karsilagacaklar finansal glighiikler nedeni ile yiikfimliilitklerine
yerine getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu avanslarim geri édenmeyen kisimlarini
fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Sirkel Yénefimi’nin s6z konusu hususa iligkin plan: 2
numarali finansal iablo dipnotunda yer almaktpdff; 2 numaraly finansal tablo dipnotunda ifade
edilen bu olay veya sartlar, bu dipnotty agtklarian - dige® hususlarla birlikte, Sirketin
stirekliligini devam ettirme kabiliyetine §




belirsizligin mevcut oldugunu gostermektedir. Bu husus, tarafimizca verilen goriisii
etkilememektedir.

22.3, Son finansal tablo taribinden sonra meydana gelen, ihra¢einm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklilder
(itretim, satiy, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlar: hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya sBz konusu hususlarin bulunmadig) hakkinda ifade:

30.06.2020 tarihinden bu yana olan doneme iligkin;

a. Ulusal Para Biriminin USD, EURO ve GBP gibi baglica uluslararas: para birimleri
(ayni zamanda Sirketin ihracatlarinin faturalandifi para birimleridir) kargisinda
deper kaybetmesinin yanm sira iiretim maliyetinin biiylik ¢opunlugunun yerel
olmasi ve dolayisiyla TL ile baglanmus olmas: gergedi (domates lriinferinin milhi
katma degerinin yikksek yiizdesini yansitir sekilde) Domates Urtinleri
Endiistrisinin Rekabet¢i Profilini ve bu sekilde Sirketin Snemli derecede gelismis
oldugunu ortaya koymakeadir.

b. Diinya endiistriyel domates iiretiminin Cin ve Avrupa’daki dnemli kiigitime (kdti
hava kosullarina bagli olarak) ve Tiirkiye’deki dramatik diiglis — zaten diigiik
degerli olan 2017 yilina kiyasla %30 - nedeniyle esasen gectifimiz yihin ortalama
40 milyon tonluk hammaddesinden daha diisiik olmas: (tahminen 34 — 35 ton)
bekiemektedir.

¢. Uretimdeki bu azalma 2019’ten beri diisiiste olan fiyatlarda bir artiga yol agacaktir.
Bu artisin 2020 sezonunda beklenmekte olan istikrardan $nce 2020 sezonunda da
devam edecegi dilsiiniilmektedir.

d. Ulkede, yukarida (b) maddesinde de bahsedilmis oldugu iizere, mevcut olan ¢ok
diigiik firetim miktar nedeniyle Sirket rekabetgi profilindeki gelisme avantajindan
tam olarak faydalanamayacaktir. 2021 sezonunda normal bir {iretim sezonu olmas
varsayilirsa, Sirket 2021 yilh ve devaminda sezon igerisindeki ihracat faaliyetinin
tiim avantajlarindan faydalanabilecektir,

e. Ulkedeki gok diiglik seviyeli {iretime bagh olarak yurt i¢i fivatlar dnemli olgiide
artoms durumdadir ve Sirket diigiik iiretimin elverdigi di¢ilde avantaj elde etmigtir.

f. 31 Agustos itibariyle alinan hammaddelerin %65.4° iiniin ¢iftcilere verilmig
avanslara kargilik geldiini ortaya koymaktadar,

2020 yal1 bagt itibariyle tiim dilnyay: etkisi altina alan pandemi siirecinin Sirket’in
faaliyetleri tizerinde etkisi olmamamigtir.

Sirket’in yithk 180.000 ton domates igleme kapasitesi olmasina karsilik sermaye yetersizlifi
nedeni ile 122.670 ton domates iglenmigtir. Bu hammadde karsiliginda 16.400 Ton Salca ve
7.120 Ton Kip Domates {rstimi gergeklegmigtir, Sermaye yetersz:llgmden dolay iiretimin
bityitk kism fason {iretim olarak gergeklesmistir. // N S

Gelecek donem igerisinde rekoite, talep ve arz/ osuTlarlna bagh @larak yurtigi ve yuridisi
pazarlarda olugacak domates salgas: ﬁyatlann 8G0-1000 USDHT l‘DN arasinda seyretmesi

dngoriilmektedir. \\ﬁ 1,.‘1_\.. 'Lﬂm
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22.4, Proforma finansal bilgiler:
Yoktur,

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Ihraceinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladipa difier bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslar ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dafitimi konusunda almmg oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Sirket Esas Sézlesmesinin 26. Maddesi gergevesinde; Sirket’in faaliyet dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketce Sdenmesi
veya aynlmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiize! Kigilifi tarafindan 8denmesi zorunlu
vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yilhk bilangoda gérillen ddnem kar, varsa gegmis yil
zararlarimn diigiifmesinden sonra, sirasiyla dzetle agagida gosterilen gekilde tevzi olunur:

a- % 5’1 kanuni yedek ak¢eye aynilir.

b- Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutanmn ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci temettli aynilir,

c- Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yénetim kurulu iiyeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Net dénem karnndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtitkten sonra kalan kisms,
Gerel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettll payr olarak dagitmaya veya Tilrk Ticaret
Kanunu cergevesinde kendi istegi ile ayirdif: yedek akge olarak ayirmaya vetkilidir.

Pay sahipleriyle kara igtirak eden difer kimselere dagitiimas kararlagtirilmug olan kisimdan, % 5
oraninda kar pay: diigildilkten sonra bulunan tutarnn onda biri, genel kamuni yedek akgeye
eklenir. Kar pay:, dafittm tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarn ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate ahinmaksizin esit olarak dagitilir. Daitilmasina karar verilen karinp dagitim sekli
ve zamani, ydnetim kurutunun bu konudaki teklifi {izerine genel kurulca kararlagtinlr,

Sirket, 2017 yihnda -13.772.102,00 TL, 2018 yilinda -30.856.294,00 TL, 2019 yilinda
-15.775.719,00 TL ve 30.06.2020 déneminde ise -12.108.739,00 TL zarar etmesi nedenti ile kar
dagitirm yaplamamistr. lgili dénemiere ait Kar Dagitim tablolarmna agagidak] linklerden
ulastlabilir. A RE )
L R
2017 Yonetim Kurulu'nun kar dafitim karar1 KAP’linki 16 mhk L R
htips:/fwww kap ore tr/tr/Bildirim/$91018 L
2018 Yonetim Kurulu'nun kar dagitim karan KAP'linki e, - .
hitps://www.kap. org tr/ty/Bildirim/665477 '
2019 Yonetim Kurulu'nun kar dagtim karar KAP linki
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hitps:/fwww.kap.org tr/tr/Bildirim/ 744252

2020/6 Yénetim Kurulu'nun kar dagitim karari KAPlinki
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/875832

Kar dagitim Politikas: karart linki
https://www kap.org tr/ti/Bildirim/875828

22.7. Son 12 zyda ihrag¢mm vefveya grubun finansal durumu veya karlihf iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen ddnemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadif: hakkinda ifade:

_ ihracoim Taraf Oldugu Davalar vé ‘I'akjﬁl
-7 Thragei Tarafindan Ac;llm:;-ﬁavalar ve Yapilan Taki
Davac {Davalkh | Mahkeme IRisk ) % S
Taraf | Taraf Dosya No Y Konusu Tutar:t . Gelinen Asama
Merko
fgiinmar Karacabey lcra |839.134-TL .
Guda ve Tuhumeuyluk | Mildirilgo- tutanindaki Borelu - girketimize borcuny borqi
San. . < 839.134-TL |tutanna karsihk pgeien domatesi
Tic San, ve Tic. | Dosya a]acflgm Sirket'e teslim ederek Sdemistir
As’ Lad. Sti No:2018/1219 |tahsili ’
Merko |; . i
Gida ve Igtinmar Karacabeu} fora ]8'043'T[f Borglu girketimize borcunu borg
Tuehumculuk | Midiirliigii/ tutarindaki . A
San. . 18.043-TL [tutarina karsibk gelen domatesi
Tic San. ve Tic.| Dosya No: a!acs_:g: n Sirket'e teslim ederek Sdemigtir
A $ Ltd. 8t 2018/1218 t_ahs:h '
Merko istanbul 19 405.364,65-
Guda ve | AHG  Gida ., |USD Berglu icra takibine itiraz etmis
, . |lcra Dairesi / . |405.364,65- . s .
San. San. ve Tic. _ | tutarmdaki olup takip itiraz  sebebiyle
. Dosya No: UsD
Tie. AS, 2018/ 19878 alacagin durdurulmugtur,
A.S. tahsili
Dava, 03.07.2019 tarihinde aleyhte
sonuglanmigtir. Karar, kanaatimizce
—_ hatali olup tarafimizea isbu dava,
Merko |y, [Istanbul o, fgm Ipuali 09.082019 tarihinde istinaf
Gida ve Kredi Asliye Tlcfarei ceklerin £4.000,00- edilmigtir.
SO0 | Bankast | Vahkemest o opiti  ile| TL
Tie, A 2017/1139 b]i » Istinaf incelemesi T.C. Istanbul
AS. S Esas k"l’ d°“|‘ ) Bsige Adliye Mahkemesi [4.
aldirtimast Hukuk Dairesi’nde 2019/1970 Esas
no ile gyriilmektedir.
Merko . . .
Gid Istanbul 15. | Alacak 17.000.00 Kira s8zlesmesi uyarinca wverifen
sl ave TEV Sulh  Hukuk|(Depozito | Jan™" |depozitonun iadesine iliskindir.
T{m. Mahkemesi —| bedeli Dolar: Dava tahkikat asamasindadir,
A“g 2018/374 Esas | iadesi)
Merko |Furkan Ist. 3| Alacak 18924271 | Tahsilat gergeklesmeptistir. Dosya
(hdz ve | Kazar K.Cekmece i pasif durumdadir.
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San. tera Miid.
Tic. 2016/12880
AS.
Merko Alacak Tahsilat gergeklesmemistir. Dosya
Gida ve | Niyazi Istanbul pasif durumdadr.
San. Giray 34.Icra Miid, 179.824-TL
Tic. Guzey 2015/38162
AS.
Merko Alacak Tahsilat gerceklegsmemistir. Dosya
Gida ve | Niyazi Istanbul pasif durumdadir.
San. | Giray 34 lera Mud. 114,265-TL
Tie. Guzey 2015/38163
A.S.
Merko ist 3 Alacak Tahsilat gerceklesmemigtir. Dosya
Gida ve K bekmece pasif durumdadir.
San, Erdi Korku {. 289.751-TL
Tic. Iera Mid.
AS. 2016/12879
Merka Alacak Tahsilat gergeklesmemistir, Dosya
Gida ve fsmail Is{a'nbul pasif durumdadr,
San. Korku 30.lcra Miid. 183.890-TL
Tic. 2014/32741
AS.
Merko Alacak Tahsilat gergeklesmemistir. Dosya
Gidave| \\ o0 istanbul pasif durumdadir.
San. Yavuz 30.1cra Miid. 148.744-TL
Tic. 2014/32740
AS.
Merko Alacak Tahsilat gergeklesmemistir, Dosya
Gidave| . .. Istanbul pasif durumdadir.
San. Yavuz 30.1cra Miid. 101.694-TL
Tic. 2014735962
AS.
hG/Ezrkoe Kuglikgekmece Alacak Haciz iglernleri tamamlanmigtir,
Ss:na v Semih Tére 3. fcra 577.583,9- | Borglu tizerinde malvarlik tespit
. Midorlagi TL edilememis olup tahsilat
g’cs‘ 2019/9781 gerceklesmemigtir.
Merko Balikesi 3 Alacak Borglu itiraz iizerine yetkili icra
Gida ve alixesir ' dairesine dosya tasmmugtir. Borglu
Oktay lcra 262.632,61-1. .
San. | arakays | Midirlig TL dzerinde — malvarbk  tespit
Tie. 2020/2227 edilememis olup tahsilat
AS. gergeklesmemistir.
2{;3::6 Kiigiikgekmece Alacak Haciz islemleri tamamlanmstr,
- Elgin 3, tcra 114.221,14 [Borglu uzerinde malvarlik tespit
.?,?: Kamas Miidiclogil TL-TL  |edilememis  olup tahsilat
A s’ 2019/11447 gergeklesmemigtir
fhracer Aleyhine Acilmug Davalar ve Yapilan Takipleri : e L
Davaci Taraf “|Davah [Mahkeme Dosya|Konusu JRisk | _ |Gelinen Asama .~
s Ty - s
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| Taraf

No Y11

Unilever Sanayi
ve Ticaret A.S.

Merko
Gida
ve
San.
Tic.
AS,

istanbul 15. Sulh
Hukuk
Mahkemes:,
Dosya
2017/253

No:

Maddi
Hasar
Tazminat
Talebi

500.000
EUR

Yalova’dakl tesnslerinin bir
boHimiinde ¢ikan yangindan
sonra, mallart hasar géren
davacs, kendi sigortasindan
muafiyet sartt nedeni ile
alamadigi  500.000 EURO
tazmini igin davaci igbu
davayl agmistir.

Dosya kapsammda alinan
bilirkigi raporuna tarafimizca
itiraz edilmis olup ek rapor
ahnimasi igin dosya yeniden
bilirkisiye gonderilmistit,
Dosyanin bilirkigiden donmesi
beklenmektedir. Ayrica
sigorta girketimizin davaciya
ddemis oldugu 350.529,17-
EUR ‘nun  dekontu da
mahkemesine sunulmusgtur.

Gulf
AS.
(ANG Sigorta)

Sigorta

Merkao
Gida
ve
San.
Tic.
AS.

{stanbyl 5. Aslive
Ticaret
Mahkemesi,
Dosya
2017/354

No:

Sigorta
Tazminat:
Talebi

674.685,73
EUR

Davaci, girketimiz  sigorta
firmast  HDI  tarafindan
kargilanmayan  ve  kendi
sigortalisina Bdedigi
974.685,73 Euro tutann tahsili
icin  Istanbul 32, lcra
Dairesi’nin 2015/8552 sayil
dosyasi ile ilamsiz takip
baglatmig ve tarafimzca 13
Nisan 20i5 tarihinde borg
ashina, bor¢ nedenine ve
feritere itiraz edilerek takip
durdurvimustur. Bunun
izerine davaci da isbu davay
ikame  etmistirr.  Davanin
davaci lehine kismen
kabuline karar verilmigtir.
(974.685,73-EURO ve faizi)
Dosya tehiri-i icra karan ile
tarafimizca istinaf edilmistir.
Istinaf stireci devam
etmektedir.

Bayram Tarhan

e 4. .

Istanbul 14, s
Mahkemesi -
20187264 Esas

isgilik
Alacagi

{Muhtemel)
200.000-TL

Dava tahkikat agamasindadir.

tutarinin
fazla

dava
fazlasim

Muhtemel
yarisindan
mesai ficreti iddiasi
olusturmakta olup gerek

Zamanasim %@rekse hatali
hesaplama nedeni ile

m@ '
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mahkemece dava tutasinig
alnda  karar  verilecefi
kanaatindeyiz.
Merko
Gida Istanbul 17. Is
! Muhteme!) .
. ve Mahkemest — ( Dava tahkikat agamasmdadir.
Emrah Cetin Sar. 2019/148 Esas Ise fade 25.000,00-
Ti TL
ic.
AS.
ggﬂm Mustafakemalpasa g:nam!:;;??e c]yargllzmam
_ v Asliye Hukuk (Muhtemel) | 3 S et
ibeahim Turan Mahkemesi-  |iselade  |25.000,00. |2lyhimizde neticclenmistir
San. Dosya tarafimizca  istinaf
. 2019/256 Esas TL L7 .
Tic. edilmig olup istinaf
AS. incelemesindedir.
Merko
Gida Istanbul 17. (Muhtemel
Mustafa ve Mahkemesi- ise iad 25 30; 31;) Dava tahkikat agamasindadir.
Ozdemir San. | 2019/285Esas | [0
Tic.
AS.
Merko Tarafumzea  itiraz  edilen
Gida . Istanbul 34. Iera  Dairesi
ve a2 | 2019/30270  Esas  nolu
San. . Itirazin 30.858,73- |dosyadaki itirazimuzin iptali
TEV - Mahkemesi- : . .
Tic. Iptali TL igin aleyhimizde bu dava
2019/752 Esas .
AS. agimistic.  On  inceleme
agamasindadir.
Merko Davacs, davali Bilal Mete'ye
Gida karst 150.000,00-TL
ve tutarindaki senedinin menfi
San. Menfi tespiti icin ighv davayr ikame
Tic. Tespit etmistir,
AS. (Davaci
150.000,00- Davalinin  davaciya kars:
. TL baglattigt icra takibi dosyasi,
MERT B““‘;ii r‘:f"ye tutarindaki sirketimizce 15.03.2018 tarihli
. senet  igin stzlegme ve T.C. Begiktag 14.
MEHMET Mahkemesi- 1. o1, milal | 190000TL | Notertigitnin 21.05.2019
MANAVOGLU 2015/408 Esas Mete’ye tarikli, 04459 yevmiye nolu
kars: borghu stzlesmesi ile temlik
olmadifinm almmigtir. Temlik alan olmasi
tespitini nedeni ile girketimiz bu
talep davada ihbar olunan
etmektedir.) konumunda olup  gerekli
cevaplar mahkemeye
verilmistir.
Istanbul 32. lora|Sigorta  |974.685.73-|13 Nisan 2015  tarihinde
. tarafimizca itirgy editmis ve
Dhairesi 2015/8552 | alacag €
dosya rdurulmugtur,

FRARTRIN MENU
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San. Istanbul 5. Aslive Ticaret
Tic. Mahkemesi — 2017/354 Esas
AS. 1o ile davasinda g¢ikan aleyhte
karar dogrultusunda dosya
tekrar canlandiviingtyy, Tehir-
i icra siireci tamamlanmies
olup icra dosyast
durdurulmustur.
Merko 01.05.2009 baglangig tarihli
Gida kira sdzlegmesinden dofan
ve ayhk kira farklarnin tahsili
San. l I igin TEV tarafindan
Tic. stanbul 34, Icral,,. aleyhimize icra takibi ikame
TEV AS. |Dairesi iiza;aﬂ“ %%504’64' edilmisti. Haksiz  oldugu
2019/30270 diigiintilen isbu ilamsiz icra
emrine tarafimizea 21.08.2019
tarihinde itiraz edilerek takip
durdurulmugtur.
Merko Bilal Mete tarafindan kegide
Gida edilen ve sirketimizce
Ekinoks  Uls. | ¥& cirolanan gekin zayi olmasi
Tag. Dan. ve San. Karacabey  Icra)Zayi Cek|150.000,00- akabinde alacakli aleyhte icra
Oto. San. Tic.| V'S |Dairesi 2020/1654 | Alacagn | TL takibi ikame etmigtir.
it dISti ’ "|AS. Haksiz oldugu ditgiinilen isbu
S ilamsiz icra emrine
tarafimizca tiraz edilerek takip
durdurulmustur.

2017, 2018, 2019 VE 30.06.2020 DONEMLER iTiBARIYLE AYRILAN KARSILIKLAR

2020/6 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kisa vadeli kargihklar 25.489.144 23.649.337 15.944.155 4.271.745
Calisanlara sagl.faydalara itiskin
kisa vd.kargiliklar 341275 892.393 430.000 455089
Diger kisa vadeli kargtliklar 60.483 108.370 412.249 40.660
Verilen Avanslar Siipheli Alacak
Karsiif 25.087.386 22.648.574 15.101.906  3.775.996
Uzun Vadeli Kargihklar 12.389.386 10.389.349  1.561.201  1.692.006
Caliganlara sagl.faydalara iliskin
uzun v karsiliklar 1.022.213 1.181.480  1.561.201  1.692.006
Diger uzun vadeli karsthklar 11.367.173 9.207.869 0 0




Loan B

23. iHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKiN BILGILER

23.1. Ihrac edilecek ve/veya borsada iglem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarast) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iligkin bilgi:

Ibrag ve halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu TRAMERKQ91A35’ dir. Paylarda grup ayrimi
ve imtiyaz yoktur,

Nama/ Py piipay o
Hamiline | - Sayismm | e Toplam
Grubu oo | Imtiyaz | Pay Saymm Grup Pay | " e p
Oldugy R | Savisma | DB (IL)y
: - |Oram (%) | 7 o et
- Hamiline | Yoktue 60.000.000 - | 60,600,000 1.000
TOPLAM 60.000.000 1000

(*) Ik olarak mevcut 58.967.161 TL tutanndaki ¢ikarilmig sermaye 52.967.161 TL azaltilarak
6.000.000 TL’ye dusuritlecek olup, bu sermaye azalttm ile esanh olarak gergeklestirilecek
sermaye artirimi tutari olan 60.000.000 TL nin, azaltim sonrasi ulasilacak sermayeye (6.060.000
TL) oramdir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gére olusturuldngu:
Paylar, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olugturulacaktir.

23.3. Paylarin kaydilegtirilip kaydilestiritlmedifi hakkinda bilgi:
Ortaklik paylart kaydilestirme esaslar ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadur.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediiréi hakkmnda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyannca, pay sahiplerine agagidaki haklart salamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakla (SPKu md. 19 ve TTK md. 507, I1-19.1 savih Kér Pay: Tebligi):

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalan gercevesinde ve
ilgili mevzuat hitklimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.- Halka agik
ortakliklar, kirlanm genel kurullan tarafindan belirlenccek kar dagitum politikalan gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka acgik ortakliklarn kér dagitim
politikalanna iliskin olarak, benzer nitelikteki ortaklhiklar bazinda farkh esaslar belirleyebilir.

- Kanunen-ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kér
4 pﬁﬁ;i-ﬁymhna‘fh_lﬁga bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kér aktarimas “ ve intifa senedi
2 _ -
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sahiplerine, yonetim kurulu fiyelerine ve ortakbk galiganlarinz kérdan pay dafatlmasmna karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 sdenmedikce bu kigilere kérdan pay dagitilamaz.

- Halka agik ortakliklarda kér payi, dagium tarihi itibariyla mevcut paylarin titmiine, bunlann ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagrtilir.

- Halka agtk ortakliklann sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artiim tarihindeki meveut paylara
dagialir.,

- Halka agik ortakliklar tarafindan bagisg yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kigilere kdrdan pay
dagitilabilmesi i¢in esas sdzlesmede hitkiim bulunmast sarttir. Yapilacak bagigin sinint halka agik
ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarmna iist sinur getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin
ilgili mali vil icinde yapmis oldufu bagislar, dafitilabilir kér matrahina eklenir, Kér payi,
dagitmma karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya
farkls tutarh taksitlerle Gdenebilir,

- TTK’ya gtre aynilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlegmede veya kér dafitim politikasinda
pay sahipleri igin belirlenen kir pay1 aynimadikga; bagka yedek akge aynlmasina, ertesi yila kér
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢aliganlarma ve pay
sahibi digindaki kigilere kdrdan pay dagiiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kér pay: nakden ddenmedikge bu kigilere kirdan pay dagitilamaz.

Meveut durumda TTK'ya ceklenen gegici  13'Uncd  madde uyamnca  sermaye
sirketlerinde, 30/12/2020 tarihine kadar 2019 yili net donem kdrmn yalntzea yiizde yirmi begine
kadarimin dagitimina karar verilebilir, gegmis yil kérlan ve serbest vedek akgeler dagitima konu
edilemez, genel kurulca ybnetim kuruluna kdr pay: avans: dagitim yetkisi verilemez. Ayrica kar
pay1 dagitimsna ifigkin bu stnirlamanin uzatiimas: da s6z konusu olabilecekdir.

Hak kazanilan tarih: Halka agik ortakliklarda kar pay: dagitum tarihi itibariyle meveut paylarin
timiine, buniarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraminda esit olarak
dagiilir. thrag edilecek paylar kar elde edinilmesi ve kar dagiimina genel kurulca karar verilmis
olmas: halinde, ilk kez sona eren mali yil karindan kar pay: alma hakk: elde ederler.

Yatnmetlar kar pay) dagitim riskinin farkinda ofarak yatinm karari almalidir.

Zaman agmr; Ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kdr pay1 bedefleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
zaman agimuna ufrar. Zaman agimina ugrayan kar payr ve temettil avanslan bedelleri Sirket
tarafindan serbestge &zvarliga doniigtiiritlebilir.

Hakkin kullanmma iliskin sinirlamatar ve bu hakkmn yurt diginda yerlegik pay sahipleri
tarafindan kullamm prosediirii: Hak kullantm:na iligkin herhangi bir siurlama bulunmamaktadir.
Hak kullamim prosediirii, yurt disinda ve yurt iinde yerlesik pay sahipleri igin aymdor.

Kar pay: oram ve hesaplama yéntemi, 8demelerin dénemleri ve kiimillatif mahiyette olup ofmadif:
Sirket, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuah, SPK diizenleme ve karariar, vergi yasalan, ilgili diger
yasal mevzuat hitkiimleri ile Esas Sozlegmesini dikkate alarak kar dagiim kararlanm belirlemekte
ve Kar Dagitim Politikas: uyarinca kar dagiim yapmaktadir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md, 461, kavith sermaye sistemindeki priakhklar icin SPKn md.

18, 11-18_.1 savili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):




TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarimin sermayeye oranma gore, yeni ¢ikarilan
paylar1 alma hakkim haizdir. Ancak, Esas Sozlegme’nin 7'nci maddesi uyaninca Y8netim Kurulu
sermaye artirim kararinda yeni pay haklarim simrlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iligkin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gergeklegtirilecektir.

SPKn md. 18 uyannca, keyith sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
sdenmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay cikartlamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19 ve VI1-128.1 sayili Pay Teblifi):

TTK md. 462 uyaninca, esas sbzlesme veya genel kurul karariyla aynlmig ve belirli bir amaca
bzgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akeelerin serbestge kullamtabilen kisimlan ve
mevzuatm bilangoya Konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
dBnligtirilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artmmin tescili ile o anda mevcut pay
sahipleri mevcut paylarmin sermayeye oranina gore bedelsiz paylan kendiliinden iktisap ederler.

SPKn md. 19 uyarnca, halka agik ortakiiklann sermaye artinmlannda, bedelsiz paylar artinm E
tarihindeki mevcut paylara dagitihir,

Tasfiveden Pay Alma Hakla (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, $irket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren
Sirket’in mal varligmin kullantimasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pays oraninda katilir. Tasfiye sonunda kalan tutar olmamas: halinde pay
sahiplerine herhangi bir dafitim yapilamayacaktir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Haklo (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527,
I1-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullaniimas: ve Cagri Yoluyla Velwalet Toplanmas: Tebligi):

TTK md. 414 uyannca, (1) Genel kurul toplantiya, esas sozlesmede gdsterilen sekilde,
sirketin intemet sitesinde ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agnlir. Bu ¢agn,
ilan ve toplant giinleri hari¢ olmak lizere, toplant: tarihinden en az iki hafia dnce yapilr, Pay
defterinde yazili pay sahipleriyle 8nceden sirkete pay senedi veya pay sahiplidini ispatlayict belge
vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine, toplant giinti ile giindem ve ilann giktifi veya ¢ikacadi
gazeteler, iadeli taahhiitlt mekiupla bildirilir, (2) Sermaye Piyasasi Kanununun 11 inci maddesinin
altinet fikras) hitkkmii sakhidur.,

TTK md. 415 uyarinca, (1) Genel kurul toplantisina, y6netim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir
bulunanlar listesi’nde adi bulunan pay sahipleri katlabilir. (2) Hazir bulunanlar listesinde adh
bulunan senede baglanmamig paylarin, ilmuhaberlerin nama yazih paylarin sahipleri ve Sermaye
Piyasas: Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen pay sahipleri veya amlanlarin
temsilcileri genel kurula kattlr. Gergek kigilerin kimlik gostermeleri, tiizel Kigilerin temsilcilerinin
vekiletname ibraz etmeleri sartur, (3) Hamiline yazih pay senedi sahipleri, genel kurulun toplant
giintinden en geg bir giin dnce bu senctlere zilyet oldukiarinu ispatlayarak girig kart: alurlar ve bu
kartlan ibraz ederek genel kurul toplantisina kanlabilirler. Ancak, girig kartin verilmesinden
sonraki bir tarihte hamiline yazili pay senedini devraldigum ispatlayan pay sahipleri de genel kurula
katilabilirler. (4) Genel kurula katlma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylann sahibi
oldufunu kamtlayan belgeleri veya pay senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere
depo edilmesi sartina baglanamaz.
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TTK md. 419 uyarinca, (1) Esas sozlegmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa, toplantiyi, genel
kurul tarafindan segilen, pay sahibi sifatim tagimas: sart olmayan bir bagkan ynetir. Bagkan tutanak
yazmam ile gerek goriirse oy toplama memwunu belirleyerek bagkanhf olusturur, Gereginde
bagkan yarduncisi da segilebilir. (2) Anonim sirket ygnetim kurulu, genel kurulun ¢alisma esas ve
usullerine iliskin kurallari igeren, GUmrilk ve Ticaret Bakanhg tarafindan, asgari unsurlar
belirlenecek olan bir i¢ ydnerge hazirlar ve genel kurulun onayindan sonra yirirlige koyar. Bu i¢
ydnerge tescil ve ilan edilir.

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarmi kullanmak igin, genel kurula
kendist katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi de temsilcisi olarak genel kurula
yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, dneride
bulunma, gdrlts agiklama ve oy verme, fiziki katilmanimn ve oy vermenin biitin hukuki sonuglarim
dogurur,

SPKn md. 29 uyannca, halka agik ortakiiklar genel kurullarmi, toplantiya, esas stzlesmede
gosterilen gekilde, ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger vyerlerde
yayimlanan ilanla ¢aguwmak zorundadirlar. Bu ¢agr, ilan ve toplant giinleri hari¢ olmak fizere,
toplant: tarihinden en az ii¢ hafta &nce yapilir.

SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylann: herhangi
bir kurulus nczdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilanna, yonetim kurulu tarafindan MKXK’dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir.

Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katihrlar. Paylan kayden
izlenen anonim ortakltk genel kurullanna elektronik ortamda katihm, MKK tarafindan saglanan
elektronik ortam iizerinden gergeklegtirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakia (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarin: genel kurulda kullanrlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarmca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanr. Olagan toplants her faaliyet
donemi sonundan itibaren #i¢ ay iginde yapihir. Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yilhk raporuna, kérmn kullaam gekline, dagitilacak kir ve kazang
paylarinin oranlarinin belirlenmesine, ytnetim kurulu {iyelerinin ibralan ile faaliyet ddnemini
itgilendiren ve gerekli gorilen diger konulara iligkin miizakere yapthr, karar ahmir, Gerektigi
takdirde genel kurul olagantistl toplantiya gagrihir.

TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 30. maddesi 2. fikrast uyannca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylann sahiplerine iligkin listeys, MKK’dan saglayacajn “pay
sahipleri ¢izelgesi”ne gore dilzenler.

Oy Hakk (SPKn md, 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakiim haizdir.
Pay sahipleri, oy haklanm genel kurulda, paylarmn toplam itibari degeriyle orantil: olarak kullanir,

32 uyannca, bir pay, birden ¢ok Kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini
ihjr kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklanm kullanmas: i¢in temsilei olarak




atayabilirler. Bir payn iizerinde intifa hakki bulunmas hélinde, aksi kararfagtinimamugsa, oy hakki,
intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak harcket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine
kargt sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinin kullanilmasina iligkin sinirlamalar dolanmak veya herhangi bir
sekilde etkisiz brrakmak amaciyla, paylarn veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK md. 435 uyarmca, oy hakk:, payin, kanunen veya esas soziegmeyle belirlenmis bujunan en az
miktarimin ddenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, egi, alt ve Ustsoyu veya bunlanin ortag: olduklan gahis
sirketleri ya da hikimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ige
veya igleme veya herhangi bir yargt kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

Sirket yonetim kurufu iyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisimi haiz kisiler, yonetim kurulu
iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklannt
kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka agk ortaklik genel kuruluna kanlma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herbangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi_Alma_ve Inceleme Hakks (SPKn md. 14, TTK md. 437, II-14.1 sayih Sermave
Pivasasinda Finansal Raporiamaya fliskin Esaslar TebliZi);

SPKn md. 14 uyannca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlari, ekil ve igerik bakimindan TMS ercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere
uygun olarak, zamaninda, tarmn ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadie.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, solo finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik faaliyet
raporu, denetleme raporlart ve ydnetim kurulunun kér dagitim Snerisi, genel kurulun toplantisindan
en az Ug hafla once, Sirkein merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve solo tablolar bir y1l sitre ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmeletine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak Gizere gelir
tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir Pay sahibi genel kurulda, yénetim kurulundan,
Sirket’in igleri; denetgilerden denetimin yapilma gekli ve sonuglar: hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yiikiimil, Sirket’in bagli girketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirfistiik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergegge uygun olmalidir,

si Tebligi Seri IL.5.1 Md.

eri alma haklk (izahname ve fhrac Belge

Satin_alma talebini
24);

Teblig’in 24, Maddesinin i. fikrasina gore “{zahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga
baglamadan Once veya satig siiresi igerisinde vatiimeilanin  yatim  karanm  etkileyebilecek
degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum ibragg veya halka arz eden
tarafindan yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmas: halinde, ihraggi, halka arz eden veya bunlann uygun gristl tizerine yetkili kuruluglar
tarafindan satis stireci durdurulabilir. Bu durum yazilt olarak derhal Kurula bildirilir. Satiy stireci
ihragg1, halka arz eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi

' durumunda Kurulca satig siirecinin durdurulmasina karar verilir,”
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4, fikrasinda ise “Defiigiklik ya da yeni hususlann yayimlanmasindan dnce sermaye piyasast
araglanm satin almak i¢in talepte bulunmus yatirrmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki ig giinti igerisinde taleplerini geri almak hakkina sahiptirier. Konuya
iliskin olarak izahnamede bilgi verilmesi koguluyla bu fikrada yer alan siire ihragg: ve/veya halka
arz eden tarafindan daha uzun olarak belirlenebilir” seklinde hilkmedilmigtir.

Iptal Davasi Acma Hakk (TTK md. 445-451. SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, ydnetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢er¢evesinde
aldigy kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikimler gergevesinde y6netim
kurulu tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamndan itibaren otuz giin iginde
ortakhik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

SPKn md. 20/2 uyaninca, kusurlarima ve durumun gereklerine gbre zararlar sahsen kendilerine
yiltkletilebildigi dl¢giide ydnetim kurulu fiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla simurh olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarmin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasmdan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallanina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kir pay: avansinin dofiru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhia, pay sahiplerine,
ortaklik alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kér pay: avansimn kararlagtirildig
veya 6dendigi hesap donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kigilere karg1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran héllerin varhid: halinde, pay sahipleri ve ybnetim kurulu ifyeleri tarafindan
karann ilanindan itibaren otuz glin iginde, iptal davasi agilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren
ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanmig olsun ya da olmasin; ¢agnmn usulline gore yapilmadigim, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katlma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya
katbp oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukanda sayilan aykintiklann genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu
ileri sitren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlegme hilkiimlerine ve tzellikle diirdstlik kuralina
aykin olan genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren (¢ ay iginde iptal davasm
acabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, dzellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarim smirlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarim, kanunen izin verilen 8l¢il
distnda siirlandiran veya anonim sitketin teme! yapisim bozan veya sermayenin korunmast
hitktimlerine aykirt olan kararlars batildir,

TTK md. 448 uyaninca, Yénetim kurulu iptal veya butlan davastun agildigini ve durugma giiniinil
usuline uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar. Iptal davasinda ii¢ ayhk hak
diigtiren siirenin sona ermesinden &nce durusmaya baglanamaz.

Birden fazla iptal davas: aqildif takdirde davalar birlegtirilerck goriiliir. Mahkeme, girketin istemi
ilzerine muhtemel zararlarina kars1 davacilann teminat gostermesine karar verebilir, Teminatin

nitelik ve miktanim mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyannca, genel kurul karan aleyhine iptal veya butlan davasi agildify takdirde
mahkeme, yénetim kurulu tiyelerinin gdriigiinii aldiktan sonra, dava konusu kararin yiiriitilmesinin
geri birakilmasina karar verebilir.
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TTK md. 450 uyarinca, genel kurul karanmin iptaline veya butlamna iliskin mahkeme karar,
kesinlegtikten sonra biittin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kurutu bu kararn bir
suretini derhdl ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadar.

TTK md. 451 uyannca, genel kurulun kararina kars:, kétiiniyetle iptal veya butlan davas: agildigt
takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradigy zararlardan miteselsilen sorumludurlar.

Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md. 27):

TTK md. 411 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim
kurulundan, yazihi olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikieri konulan
giindeme koymasini isteyebilirler.

TTK md. 412 uyaninca, pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yénetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giind iginde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrimasina sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin milzakeresi ve buna baglt konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi tizerine, genel kurulun bir karar almasmna gerek
olmaksizin, toplanti bagkammn karanyla bir ay sonraya birakalir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin et az
yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplamu en az bir milyon Tirk
Lirasi olan pay sahipleri G¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundufu yer aslive ticaret
mahkemesinden 6zel denetgi atamasin isteyebilir.

TTK md. 53! uyarinca, hakli sebeplerin varhiinda, sermayenin en az onda binini ve halka agik
sitketlerde yirmide birini temsil eden paylarn sahipleri, girketin merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarinca, kuruculann, yonetim kurulu dyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirmindan dogan sorumluluklar, Sirket'in tescili tarihinden itibaren
dart yil gegmedikee sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin onda birini,
halka aqik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramin onaylanmasina karg:
iseler, sulh ve ibra genel kurulea onaylanmaz.

SPKn md. 27 uyarinca, ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumiarda, azinhikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin
adil bir bedel karsiifinda satin alinmasint oy haklanmn Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarta birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

Ozel Denctim Isteme Hakk: (TTK md.207, 438, 439):

TTK md. 207 uyannca; Deneigi, zel denetgi, riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi; bagli
sirketin, hékim girketie veya diger bagh bir girketle iligkilerinde hilenin veya dolamn varhifim
belirtir sekilde gérilg bildirmigse, bagh sirketin her pay sahibi, bu konunun aciklifa kavugturulmasi
amaciyla, sitket merkezinin bulundufu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 8zel denetei
atanmasim isteyebilir.

TTK md. 438 uyaninca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu
n dzel bir
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denetimle agiklia kavugturulmasim, glindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir, Genel
kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, girket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

TTK md. 439 uyannca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az
yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplarm en az birmilyon Tiirk
Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay iginde sgirket merkezinin bulundufu yer asliye ticaret
mahkemesinden &zel denet¢i atamasin: isteyebilir.

Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarinin, kanunu veya esas sbzlesmeyi ihfal
ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarim, ikna edici bir sekilde ortaya koymalan
halinde Ozel denetci atamr.

Ortakhktan Ayrilma Hakla (SPKn md. 24, 11-23.3 savili Onemli Nitelikteki islemler ve
Aynriima Hakk Tebligi);

SPKn. md. 24 uyarinca, (Degisik Madde: 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayili Kanunun 26 nc1 maddesi
iley (1) 23 iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki islemiere iligkin genel kurul toplantisina
katthp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylanim halka agik
ortaklifa satarak aynima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortaklifin nitelifine gore, aynlma
hakkini, aynima hakkina konu énemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandij tarihte sahip olunan
paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar belirlemeye yetkilidir, Halka agik ortaklik bu paylar
pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek esaslara gire adil bir bedel iizerinden satin
almakla ylikiimliidiir. Kurui, aynlma talebine konu paylann ortaklik tarafindan satim alinmasindan
dnce diger pay sahiplerine veya yatinmeilara dnerilmesine iligkin usul ve esaslan diizenieyebilir.
(2) Pay sahibinin 23 lncii maddede belirtilen onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katlmasia veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agnnin
usuliine gore yapiimamas: veva giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurui
kararfarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme gart: aranmaksizin birinci fikra
hitkkmii uygulanir. (3) Aynima hakkinin dogmadify héller ile ortaklifa bu hakkin kullandiriimasi
yiikiimliitiigtinden muafiyet verilmesine, bu hakkn kullanilmasina ve adil bedelin hesaplanmasina
iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Kurul ayriima hakkimun kullanilmasina iligkin bu
hususlarda ortakliklarin niteli§ine gore farkh usul ve esaslar belirleyebilir. Aynlma hakkmin
dogmadifn héiller ile bu hakkin kullanimuna ve paylarn borsada islem gérmeyen ortakliklarda satim
fivatimin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan 11-23.3 sayth Onemli Nitelikteki
Islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakbktan Cikarma ve Satma Hakla (SPKn md. 27, 11-27.2 savih Ortakhiktan Gikarma ve

Satma Halkdar1 Teblifi):

SPKn md. 27 uyannca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dhil olmak tizere
bagka bir sekilde sahip clunan paylann girketin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakki dogar.

Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde, azinhkta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve
bunlar karsiii ¢ikanlacak yeni paylarnn kendilerine satilmasim girketten talep edebilirler.

Diniistiirme Hakks (TTK. Md.485 ). Esas stzlesmede aksi Ongériilmemisse, paymn tiirii
dontistirme yolu ile degistirilebilir. Doniistirme esas sSzlesmenin degistirilmesiyle yapilir.
Déniigtiirmenin kanunen &ngdériildiigi hillerde yonetim kurulu gerekli karan alarak derhél uygular
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hamiline yazili pay senetlerine doniistiiriilebilmesi i¢in paylarnn bedellerinin tamamen 6denmis
olmasi sarttir. Pay sahiplerinin doniigtiirme hakk: s6z konusu degildir.

23.6. Paylarin ihracma iligkin yetkili organ kararlari:

01.09.2020 tarih 2020-14 say: ve 14.10.2020 tarih 2020-25 sayth yonetim kurulu kararlan
21.10.2020 tarih 2020-27 sayils karar ile glincellenmigtir,

Tiim dilnyada etkisini gOsteren pandemi ile birlikte &zellikle artan yurtdist {riin talebi ve i
pazardaki canlanma, sektdriimiizi olumlu yonde ivmelendirmeye baglamigtir. Buna bagh olarak
iiretim tesislerimizin ve meveut kaynaklarinuzin daha etkin ve verimli kullamilabilmesi amaciyla,
bagta isletme sermayemizi gliciendirmek ve iirlin gamumiz: artirarak gelistirmek amaciyla,

Sirket merkezinde toplanan ybnetim kurulumuz;

1.31/12/2019 tarihli bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarda yer alan 90.902.077.- TL
geemis yillar zararindan kaynaklanan bilango agigimin 52.967.161.-TL'Tik kismunin (VI1-128.1) Pay
Tebligi’nin 19.maddesi “Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi” hitkiimleri ile kapatilmas:,
yapilacak sermaye azaltiminda "Pay Sayismuin Azaltilmas1” yOnteminin uygulanarak Sirket
sermayesinin  52.967.161.-TL  %89,8248450523165 oraminda azaltitarak 6.000.000.-TL'ye
diigtirlilmesine ve es zamanlt olarak 60.000.000.-TL %1000 oraminda bedelli sermaye articum
yapilarak, ¢ikanlmiy sermayenin tamami nakden kargilanmak fGzere 66.000.000.-TL'ye
artirilimasina,

2. Tiirck Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Ticaret Sicili Yénetmeligi'nin ilgili
hiikiimleri uyarinca, Sermayenin azaltilmasimn nedenleri, azaltmanin amaci ve azaltmanin hangi
esaslar cercevesinde yapilacafiin gdsterir ve s6z konusu azaltimin ortaklik malvarlifinda herhangi
bir eksilmeye yol agmayacagiina ve ortakhiga sagladiy faydalara iligkin rapor hazirlanarak bagvuru
kapsaminda degerlendirmek Gizere Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderilmesine,

3. Sermaye azaltinina iliskin alinacak gene! kurul onayim takiben, sermaye azaltimimmn sgirketin
geemis yillar zararlanmn sirkelin ddenmis sermayesinden mahsup edilmesi suretiyle yapilacak
olmasi ve girket bilnyesinden herhangi bir nakit, fon veya varlik ¢ikisi olmayacaf, 6z varhk
degerinde hicbir degigiklik olmayacag) gz 6niine alinarak, 6102 sayrh Tiirk Ticaret Kanunu'nun
TTK'nin 474'linct maddesi birinci ve ikinei fikras: hitkkmii uyarinca alacakirlara yapitacak ¢agndan
ve bunlann haklarimn 8denmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgegitmesine,

4. Arttinilan 60.000.000.-TLlik sermayeyi temsil eden 60.000.000 TL nominal degerli 60.000.000
adet paylarin nama yazihi olarak “borsada iglem goren” nitelikte olugturulmassna,

5, Mevcut ortaklann yeni pay alma haklartun 1 TL nominal degerli pay igin 1 TL fiyatla
kullandinlmasina,

6. Mevcut ortaklann yeni pay alma haklanmn (riighan hakkinin) lasitlanmamasina, yeni pay alma
hakk: kullamm siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullamim siiresinin, izleyen i§ glinil aksamu sona ermesine,
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7. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklaninin (riighan hakkinin) kisitlanmamasina, yeni pay alma
hakk1 kullanim sfiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu stirenin son gliniiniin resmi tatile
rastlamast halinde, yeni pay alma hakki kullantm siiresinin, izleyen is gtinli aksamu sona ermesine,
yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra satilamayan paylann olmasi halinde bu paylann
Tasarruf Sahiplerine Satts Duyurusu’nda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) iggiinii siireyle nominal
degerden ditsitk olmamak kaydiyla Borsa Istanbul A.§. Birincil Piyasa'da olugacak fiyattan satisa
sunulmasina,

8. Sermaye Piyasasi Kurulunun (II-18.1) sayili "Kayith Sermaye Sistemi Tebligi" hikiimleri
uyarinca Kayitli Sermaye Sistemine tabi olan Sirketimizin kayrtl sermaye tavani gegerlilik
siiresinin  2020-2024 olarak belirlenmesi ve kayith sermaye tavammn 100.000.000.- TL'den
250.000.000.-TL'ye yikseltilmesine,

9. Yukandaki maddeler ile ilgili yasal gereklilikler ve Sirket'in tabi olduffu yasal mevzuat uyannca,
Sirket Esas Sozlegmesinin "SERMAYE VE PAYLAR" baghkl: 7. Maddesi ekli tadil tasansinda
belirtilen sekilde degistirilerek konunun yapilacak Genel Kurulda grigiilmesi i¢in gerekli
hazirliklann yapiimasina (Ek-1: Tadil Tasansi),

10. Merko Holding A.S.’ nin Sirket sermayemizde sahip oldugu 2.216.901,66 nominal degerli
%3,76 oranindaki paylara iliskin, sermaye artinmmna katilmasma yonelik taahhiidii kapsaminda,
Sirket'imize sagladig 43.000.000 TL’ lik fondan mahsup yontemi ile kullandinimasina,

11, Yukanidaki esas sozlegme tadili ve sair islemler icin;

a, Belirlenecek Araci Kurum ile s6zlesme imzalanmasina,

b. Sermaye Piyasasi Kurulunun onayina miiteakiben Ticaret Bakanlifii'na miiracaat edilmesine,

¢. Bakanhk onayindan sonra Sirket Genel Kurulunun Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri
gerefince toplantiya davet edilmesine ve sair tdm iglemlerin gergeklestirilmesine yonelik genel
miidtirliige yetki verilmesine,

12. Is bu karann Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (II-18-1) “Kayith Sermaye Sistemi Tebligi” nin
“Yonetim kurulu kararlanpin ve esas sozlesme degisikliklerinin ilam™ baghkh 12.maddesi
kapsaminda, tescil ve ilan ettirilmesine,

Mevcudun oybirligi ile karar verilmigtir.

23.7, Halka arz edilecek paylar fizerinde, paylarin devir ve tedavillinii kisitlayio veya

pay sahibinin haklarm kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylar Dzerinde, paylann devir ve tedavillind kisitlayic1 veya pay sahibinin
haklarini kullanmasina engel olacak kayitiar bulunmamaktadir.

Diger taraftan, Merko Holding A.§., artinlacak sermayeyi temsil eden paylardan satilmayanlar
olmas: halinde, halka arz siiresi iginde satlamayan paylari, halka arz stiresinin bitimini izleyen 3
(ii¢) isgiint igerisinde, halka arz fiyatimn ortalama degerinden agafn olmamak (\zere satin alacagim
taahhiit etmigtir. Taahhiide iliskin bedel, $irket’imize nakden saglanan 43.000.000 TL fondan
mahsuplagma yontemi ile kullamlacaktir. Merko Holding AS., bu suretle elde edecegi tiim
(MERKO) paylarim, bu paylar Borsa’da igslem gérmeye baglamasmdan itibaren 1 (bir) yil silreyle
borsada satilinamasina; stz konusu paylarn belirtilen stire igerisinde kismen veya jamamen borsa
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diginda satilmasi veya devredilmesi durumunda 6zel durum agiklamasi yapilmasimt teminen
Sirketimizin bilgilendirilmesi ve bu paylan satin alan kisikurumlara, anilan smurlamaya tabi
olacaklan hususunda yazih bilgi verilmesi yoninde 18.11.2020 tarihinde Yonetim Kurulu karan
(2020-13} almistar,

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza kahlmak i¢in yapilmas gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi olduu kosullar:

Sermaye arinmina iligkin izahname SPK onayina tabi olup, bagka bir kurum onayina tabi degildir.
Stre sonununda kullamlmayan paylar igin birincil piyasa islemleri gergeklegtirilir, Tiim bu siirecin
devaminda sermayenin ulagtifi: seviye ticaret sicile tescil ve ilan ettirilir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

1.31/12/2019 tarihli bafimsiz denctimden gegmis finansal tablolarda yer alan 90.902.077 TL
gegmis yillar zaranndan kaynaklanan bilango agigin 52.967.161 TL'lik kissunin (VII-128.1) Pay
Tebligi’nin 19.maddesi "Fon Cikigi Gerektirmeyen Sermaye Azaltim:" hiikiimleri ile kapatilmasi,
yapilacak sermaye azaltiminda "Pay Sayisinin Azaltlmasi" yonteminin uygulanarak, Sirketin
¢tkanlmis sermayesi dnce 58.967.161 TL’den 6.000.000 TL’ye azaltilacak, es anly sermaye artinnm
gergevesinde 60.000.000 TL nominal degerli pay ihrag edilecektir. Yapilacak olan sermaye
arinmminda yeni pay alma haklan kisittanmamug olup, pay sahiplerinin sahibi olduklar: paylara
karsihik yeni pay verilecektir, Yeni pay alma haklari 15 giin siireyle 1 TL nominal degerli bir pay
icin 1 TL fiyat {izerinden kullandinlacaktir. thrag edilecek paylarnin sermayeye oram %1000°dir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal deerin altinda olmamak
iizere BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan halka arz edilecek olup, satisa sunulacak pay adedi
ayrica sermaye piyasasi mevzuat ile belirlenen sekilde KAP’a ait www.kap.org.tr ve Sirket’in
www.merko.com.tr adreslerindeki internet sitelerinden kamuya agiklanacaktr.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarimn kultaniimasina izahnamenin ifanini takip eden 10 gtin iginde baslanacak
olup yeni pay alma kullamm hekk: kullanim siiresi 15 glin ofacaktir. Bu siirenin son giniiniin resmi
tatile rastiamasi halinde yent pay alma hakki kullaum siiresi izleyen is giinii aksam: sona erecektir,

Yeni pay alma hakinen baglangig ve bitig tarihleri KAP araciliff ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklari kultanildiktan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satis siiresi 2 is giinii
siireyle, Borsa Istanbul A.S." de satiga sunulacaktir. Satiga sunulacak paylarin nominal tutan ve
halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile $irket’in kurumsal internet sitesinde
(www.merko.com.tr), KAP'da (www.kap.orgtr) ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
(www.akyatirim.com.tr} internet sitesinde ilan edilecektir.

Halka arzin 2026 yilh Aralik ayinda tescil edilerek tamamlanmas planlanmaktadsr.
24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a};,Satls yﬁptemi ve bagvuru sekli:
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Meveut pay sahipleri yeni pay alma haklanm 1 TL nominal degerli bir pay i¢in 1 TL fiyat
lizerinden kullanacaktir. Yeni Pay alma haklarimn kullanimindan sonra kalan paylarin satiginda ise
“Borsada Satig” ySntemi kullanacaktir. Borsa'da iglem birimi 1 TL/1 lot'tur. $irket igin 1 lot 1 adet
paya denk gelmektedir.

Bu sermaye artinmunda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi
icinde BIAS’da islem yapmaya yetkili araci kurumlardan olugan borsa iiyelerinden birine
basvurmalari gerekmekiedir, Islem yapmaya yetkili tiye listesine www.borsaistanbul.com ve
www.tspb.org.tr adreslerinden ulagilabilir.

b) Pay bedellerinin denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarim kullanmak isterlerse, hak kullamminn yapilacag 15
giinliik siire igerisinde her biri 1 TL nominal degerli pay igin 1 TL olmak lizere hesaplanacak yen
pay tutarlarim araci kurum nezdindeki yatirim hesaplarina yatracaktir, Haklanm kullanmak
istedikleri yéninde iradelerini paylarinin bulundugu araci kurumlara beyan ederek hak kullanim
islemnlerini bu siire igerisinde gerceklestirebileceklerdir,

Yeni pay alma (riichan) hakkimn alimp satilabilmesi i¢in Borsaca ilan edilecek siire iginde “R™
tzellik koduyla riighan hakki kupon siralan igleme agilir. Rilghan hakki kuponlan pay piyasasinda
gecerli clan kurallarla iglem gorir. Richan hakk: kupon pazanmn agiliy giinii riichan hakki
kullaniminin bastangig giintidiir. Rlichan hakki kupon pazarimn kapams (son iglem) gind ise riichan
hakki kullanma siiresi sonundan &nceki besinei i giintidar,

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylari MKS'de araci kurum/kuruluglar nezdinde
yatinm hesaplaninda muhafaza ve takip edilen ortaklarimz, yukanida belirtilen banka subesinde
Sirket adina ve hesabma agilan hesaba MKK tarafinmdan Sdenmek fizere (yeni pay alma hakki
kullamm siiresi iginde) tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluglar nezdindeki yatirnm hesaplannaa

yatiracaklardir,

Yeri pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri ise bu haklarim yeni pay alma hakk:
kupon pazanmn agik oldugu siiresiginde ve hesaplanmn bulundugiu aracs kurumiara emir vermek
suretiyle Borsa Istanbul nezdinde satabilirler. Bu yeni pay alma haklanm almak isteyen
yatinmeilar, aym stire igerisinde araci kurumlanna verecekleri yeni pay almak hakki alim emirleri
ile ahs islemi gergeklestirebilecektir. Yeni pay alma haklarimin kullammindan kalan paylart almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahipleri duyurulacak sauiy sitresi iginde Borsa Istanbui
A.S.de islem yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kurumlardan birine bagvurmak surctiyle pay
bedellerini araci kurum nezdindeki yatinm hesaplanna yatirarak ve alim emri ileterek pay sahibi
olabilir. Isbu satisin 2 giinden erken tamamlanmasi halinde satiy sona erdirilecektir. Yeni pay alma
hakfart kullanyldiktan sonra Borsa Istanbul A.S.'de Birincil Piyasa’da satig1 yapilan paylann takas
(T+2) giin, Takas ve Saklama Bankas: A.§. / MKK nezdinde gergeklestirilecektir. Pay bedelleri
tahsil edildikge, Sirket’e ait QNB Finansbank A.S Biiyitkdere Caddesi $ubesi nezdinde
miinhastran bu sermaye artimminda kullamilmak fizere agilan TR180011100000000096222729
IBAN no’lu 6zel hesaba MKK tarafindan yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde Borsa'da iglem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine basvurmalan gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya yetkili
kuruluglarm adres ve telefonlarina iligkin bilgi Borsa istanbul (www.borsaistanbul.com). TSPB
(www tspb.org.tr) ve SPK’min (www.spk.gov.tr} internet sitelerinde yer almaktadir. Borsa istanbul




= _%ﬁ_ﬂcé_ veya sati§ stiresi icinde yatrimeilann yatinm kararng etkileyebilecek degisik

A.S.nin yatinmci danigma hatti telefon numaralan "0212 298 23 59, 0212 298 23 48, 0212 298 22
95,0212 298 25 58"dir.

d) Paylarn dagifun zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi gartlar altimda iptal edilebilecefi veya
ertelenebilecegi ile satig bagladiktan sonra iptalin miimkin olup olmadifina dair
aciklama:

Asagtdaki gartlarin olugmast durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

* Yasama, ylriitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sbzlesmeden kaynaklanan yiikiimlilliklerin yerine
getirilmesini imkansiz kilacak veya dnemli dlglide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas

= Ak Yatinm ve/veya Sirket’in halka arza dair yiikimliliiklerini yerine getirmesini imkénsiz
kilacak veya dnemli 6lgiide giiglegtirecek hukuki dilizenlemeler yapilmasi,

»  Sirket'in, Yonetim Kurulu iiyelerinin, iligkili taraflann ve yénetimde s6z sahibi personelin
hakkinda halka arz etkileyebilecek olay, dava ya da sorugturmanin ortaya ¢ikmas,

» Halka arz: etkileyebilecek savag hali, deprem, yangin, sel, terdr gibi dogal afet ve milcbir sebep
hali,

SPK'nin I1-5.1 sayil tebliinin 24, maddesi hikmii geredi izahname ile kamuya agikianan
bilgilerde satiga baglamadan énce veya satig siiresi igerisinde nemli Slgiide degisiklik olmasi veya
yeni hususlarin ortaya ¢ikmas) halinde halka arzin iptal veya ertelenmesi miimkiin olabilecektir.
Ayrica SPK’min “izahname ve fhra¢ Belgesi Tebligi” nin 24. Degisiklik gerektiren veya yeni
hususlarin ortaya gikmas: halinde ihragg:, halka arz eden veya bunlarin uygun goriigil iizerine
yetkili kuruluglar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal Kurula
bildirilir. Saug stireci ihraggl, halka arz eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise,
gerekli gdrlilmesi durumunda Kurulca satig sirecinin durdurulmasina karar venilebilir.

24,1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile vatirmmeilar tarafmdan satiy fiyatinm
fizerinde §denen tutariarin iade gekli hakkinda bilgi:

Kargilanmayan talebe iligkin bedel 6denmesi szkonusu degildir. Birincil Piyasa'da gergeklesecek
satts fiyan iizerinden Gdenecek bedelin iizerinde bir tutar olmayacakuir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:
Ortaklar Sirket’te sahip olduklan pay oramnda yeni pay alma haklarim kullanabileceklerdir.

Borsa’da satilacak paylar igin talep edilecek pay miktann 1 TL nominal degerli paylar ve katlar
seklinde olacaktir, Borsa’da asgari islem tutan 1 TL ve katlan seklinde gergeklesmekiedir.

24.1.7. Yatirmmctlarm satin alma taleplerinden vazgegme haklarina itigkin bilgi:

. SPKn’nun 8 inci maddesi uyarmca, izahname ile kamuya agikianan bilgilerde, satisa baglamadan
ik veya yeni
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hususlann ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhil Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususiarin ortaya ¢ikmas: hilinde, satss stireci durdurulabilir.

Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giing iginde
Sermaye Piyasas: Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kisrm yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii
iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim ytntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2 (iki) is giinii
igerisinde teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarinn ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araglanmn satisina iligkin diizenlemelerinde ver
alan esaslar gergevesinde dagitun listesinin kesinlestigi gtinii takip eden iki is ginii icerisinde
Kurul’'un &zel durumlarm kamuya agiklanmasma iligkin dlizenlemeleri uyarnca kamuya
duyurutur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmie kisitlamp Kkisitlanmadifn, ksitlandiysa kisitlanma
nedenlerine ifigkin bilgi:

Ortaklar: yemi pay alma haklar: kisitlanmamgtir,

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal defer ve sayist:

Yaktur.

¢) Yeni pay alma hakkinm kullanidmasindan sonra Kalan paylar i¢in tahsis karar
alimip almmadi@:

Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar igin {ahsis karan
alinmamug olup, kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklari, asafida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP (www.kap.org.tr) aracih@iyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda,
15 giin siireyle kullandinlacakar. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma haklu kullanym siiresi, izleyen ig giinii aksami sona erecektir.

Bir paymn nominal degeri 1,00 TL olup, 1 lot {1 adet pay) 1,00 TL'den satiga
sunulacaktir.

.28} Ortaklarin, §denmis/gikarilong sermayedeki meveut paylarina gére yeni pay
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Yent pay alma orans %1000° dir,
f) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklanm kullanmak isterlerse, hak kullanimimn
yapilacagi 15 gfinlitk siire igerisinde her biri 1 TL nominal degerli pay igin 1 TL olmak tizere
hesaplanacak yeni pay tutarlarini aract kurum nezdindeki yatirim hesaplanna yatiracaktir.

Haklarm kullanmak istedikleri yoniinde iradelerini paylanmn bulundugu aract kurumlara
beyan ederek hak kullanim islemlerini bu siire igerisinde gergeklestirebileceklerdir.

Yeni pay alma (rlichan) hakkiun alinip satilabilmesi i¢in Borsaca belirlenecek siire i¢inde "R"
dzellik koduyla riichan hakki kupon siralart igleme agilir. Riighan hakki kuponlar pay
piyasasinda gecerli olan kurallarla iglem giiriir. Riichan hakk: kupon pazarmin agilis giint
rlighan hakki kullammimn baglangic giiniidiir. Riighan hakki kupon pazarinin kapanss (son
iglem) giindi ise riichan hakki kullanma siiresi sonundan énceki beginci is giiniidiir.

Yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri bu haklanm yeni pay alma haki
kupon pazannin agik oldufu stire i¢inde satabilirler. Bu yeni pay alma haklanim almak isteyen
yatinmgeilar, aym sire igerisinde araci kurumlarina verecekleri yeni pay almak hakki alim
emirleri ile alig iglemi gergeklestirebilecektir.

Yeni pay alma haklariun kullaumindan kalan paylar: almak suretivle ortak olmak isteyen
tasarruf sahipleri duyurulacak satig siiresi icinde ve hesaplanmun bulundugu aract kurumlara
emir vermek suretiyle ya da Borsa Istanbul nezdinde Borsa Istanbul'da islem yapmaya yetkili
borsa liyesi araci kurumlardan birine bagvurmak suretiyle pay bedellerini aract kurum
nezdindeki yatinm hesaplanina yatirarak ve alim emri ileterek pay sahibi olabilir. {sbu satisin
2 giinden erken tamamlanmasi halinde satis sona erdirilecektir.

Pay bedelleri tahsil edildikge, Sirkete ait QNB Finansbank A.S. Biiyiikdere Caddesi Subesi
nezdinde  miinhasiran  bu  sermaye  artinmimda  kullamlmak  fizere  agilan
TR180011100000000096222729 IBAN no.lu 6zel hesaba MKK tarafindan yatinlacaktir.

g) Basvuru gekli ve paylarim dagitip zamani ve yeri:
Yeni pay alma haklarin kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay futanim hesaplarimn bulundugu araci
kurumlar veya ihrager aracilifiiyla

b. Paylann dolagimda olanlar ise yeni pay tutanm hesaplaninin bulundugu arac:
kurumlar araciifiyla yeni pay alma hakki kullamm siiresi iginde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, yeni pay aima hakk: kullanilamayacakt:r.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakk: kullamim stiresi i¢inde bu hakkim satabilirler.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen yatinmeilarn, Kurul'un VIH-128.1 sayih Pay
Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 13 inc{l fikras1 geredi isbu Izahname'nin ekinde yer alan
“Risk Bildirim Formu”nu okuyup imzalamalar1 gerekmektedir.

.","I_“'-”h'}:gullanllmayan yeni pay alma haklarunn nasu degerlendirilecegine iljxkin bilgi:
SRS
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Sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma
hakk: kullanum siiresi i¢inde bu hakkim satabilirler.

Yeni pay alma haklarimn kullamlmasindan sonra kalan paylar, 2 (iki) is giindl siireyle,
nominal degerden dilsik olmamak {izere Borsa Istanbul Birincil Piyasasi'nda olugacak
fiyattan Borsa [stanbul Birincil Piyasasi’nda satisa sunulacaktr. 2 (iki) is giinliik siirenin
baglangig ve bitis taribleri, tasarruf sahiplerine sahg duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet
sitesinde (www.merko.com.tr), aract kurumun www.akyatirim.com.tr internet adresinde ve
KAP’ta ilan edilecektir.

Yeni pay alma hakiannin kullanilmasindan sonra kalan paylar yeni pay alma igin saptanan
stirenin bitimini takip eden 2 is giinii iginde nominal degerin altinda olmamak tizere Borsa'da
olugacak fiyattan 2 giin slreyle halka arz edilecektir. Halka arzin baglangig ve bitig tarihleri
Sirket tarafindan daha sonra KAP (www.kap.org.tr ) aracilifityla kamuya duyurulacaktir.

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.$.’nin yapacag sdz konusu sermaye artinminda Sirketimizin
03.11.2020 tarihli ve 2020-11 saynih karar1 dogrultusunda yeni pay alma haklanmizin
tamamimn kullaniimasina karar verilmigtir.

24.1.11. Satin alma taahhiidfinde bulunan gercek vefveya tiizel Kigilerin adi, iy adresleri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu kisilerin ikrags1 ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Merko Holding A.S., Sirketimizin yapmay: planladigi sermaye artinminda, sahip olduklars
2.216.901,66 TL nominal degerli paylara ait yeni pay alma haklarni kullanacagina iliskin
03.11.2020 tarih 2020-11 sayih karan almigtir. Aynica 18.11.2020 tarih 2020-13 sayih karar
ile Merko Holding A.S., artinlacak sermayeyi temsil eden paylardan satilmayaniar olmast
halinde, halka arz siwresi iginde satilamayan paylart, halka arz siiresinin bitimini izleyen 3 (i)
isglinii ierisinde, halka arz fiyatimn ortalama degerinden agagit olmamak iizere satin alacagim
taahhiit etmistir. Taahhtide iliskin bedel, Sirket’imize nakden saglanan 43.000.000 TL fondan
mahsuplagma yontemi ile kullamiacakur. Sirketimize karsi kabul, beyan ve taahhiit ettigini
23.11.2020 tarihinde yazih (Ek.4) olarak bildirmistir.

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan: Merko Holding A.S.,
Adresi: Balmumcu Mah. Mustafa izzet Efendi Sk.No:9 K:2 Besiktas - ISTANBUL
Bir Payin Satin Alma Fiyati: yeni pay alma hakki kullamm bedeli olan | TL tizerinden

Taahhiitte bulunan Sirket ile olan iligkisi: Thraggimn sermayesinin %3,76'sina sahip Sirket
ortagidir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusu, KAP'ta (wwwkap.org.tr), $irket internet sitesinde
(www.merko.com.ir) ve Ak Yatwmim’in internet sitesinde {(www.akyatirim.comr) ilan

edilecekitir.

SPK'mun 1I-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebliginin 15. maddesinin 2 no'lu elt
bendinde, "Halka agik ortakliklarin gergeklestirdikleri sermaye artinmlannda yeni pay alma
haklarinin. kullamlmasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin toplaminin yjizellibin
TL'nin: veya.otén, olarak satisa sunulan paylarnin nominal degerinin yuzde
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kalmasi durumunda, bu ortakliklar Kurul'dan onay almadan dzel durum agiklamas: yapmak
suretiyle tasarruf sahiplerine satis duyurusu yayimlamayabilirler" hitkmii yer almaktadir,
Sirketimiz bu hitklimden yararlanabilir ve tasarruf sahiplerine satig duyurusu ilani yerine 8zel
durum agtklamasi yapabilir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhp nemalandirilmayacag,
nemalandiniacaksa esaslar:

Nemalandirtlmayacaknr.

24.1.14, Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Alistair Baran Blake Merko, Yonetim Kurulu Bagkam
Ali Turan Hilr Merko, Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
[smail Aksag Merko, Yonetim Kurulu Uyesi
Ali Behcet Canttrk Merko, Yonetim Kurulu Uyesi (Bafimsiz)

| Cagri Goktas Merka, Yonetim Kurulu Uyesi {(Bagimsiz)
Civan Ozkaya Merko, Genel Mildtir Yrd./Merko Holding Y&n. Krl. Uyesi
Mehmet Hakan SEVERGE Merko Hoiding A 5. Yon. Krl. Bsk. Vekili
Ufuk Ongirak Merko, Yatrmc: {liskileri
Resulcan Erglintz Merko, Muhasebe MiidGrt)
Cuma Aygiin Fabrika Mdiiril

| Niigtn Er Unai Finans Sorumlusy
Avyseoil] CELIKKOL Reform Yeminki Mali Misavirlik A.3.- vergi denetimi
Ali GOLEC Reform Yeminli Mali Miisavirlik A.$.- vergi denetimi
Begiim ERQGLU TABAN Reform Yeminli Mali Migavirlik A.5.- vergi denetimi
Ece UCAR Reform Yeminli Mali Misavirlik A.S.- vergi denetimi
Sedat BALTA Reform Yeminli Mali Musavirlik A.$.- vergi denetimi
Hiiseyin DINCER Reform Yeminli Mali Misavirlik A.§.- vergi denetimi
Mustafa TOPCU Reform Yeminli Mali Misavirlik A.S.- vergi denetimi
Havati Oztornaci Ak Yatrim Menku] Degetler A.S.
Onur Dirim Ak Yaurim Menkal Degerler A.S.

|_Ugur Kayran Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Gorkem Engin Ak Yatinim Menkul Degerler A.§.
Eren Kiyic1 Ak Yatirim Menkul Degerler A 8.

24.1.15 Sermaye Azaltimma Iliskin Bilgiler

24.1.15.1 Sermaye Azaltimmna fligkin Yetkili Organ Karan

01.09.202G tarih 2020-14 say1 ve 14.10.2020 tarih 2020-25 sayili ybnetim kurulu kararlarimiz
21.10.2020 tarih ve 2020-27 sayilt karar ile agagidaki gekilde giincellenmisgtir.

Tiim diinyada etkisini gdsteren pandemi ile birlikte Szellikle artan yurtdigt iirlin talebi ve ig

pazardaki canlanma, sektdriimiizii olumbn yénde ivmelendirmeye baglamistir. Buna bagli olarak

ilretim tesislerimizin ve mevcut kaynaklarimizin daha etkin ve verimli kullanilabilmesi amaciyla,

basta isletme sermayemizi gliclendirmek ve dirlin gamimizi artirarak geligtirmek amaciyla,

Sirket merkezinde toplanan yonetim kurulumuz;
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1.31/12/2019 tarihli bafimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda yer alan 90.902.077.- TL
gecmis yillar zaranindan kaynaklanan bilango agigmm 52.967.161.-TL'lik kasminin (VII-128.1) Pay
Tebligi’nin 19.maddesi “Fon Cikiyt Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi” hitkiimleri ile kapatiimasi,
yapilacak sermaye azaltiminda “Pay Sayisiun Azalulmasi” ySnteminin uygulanarak Sirket
sermayesinin  52.967.161.-TL.  %89,8248450523165 oraminda azaltilarak 6.000.000.-TL'ye
diigtirillmesine ve ey zamanh olarak 60.000.000.-TL %1000 oramnda bedelli sermaye artinimi
yapilarak, ctkarilmig sermayenin tamam nakden kargtlanmak iizere £6.000.000.-TL'ye
artirllimasina,

2. Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Ticaret Sicili Yonetmeligi'min ilgili
hiikiimleri uyarinca, Sermayenin azaltimaginin nedenleri, azaltmamn amac1 ve azaltmamin hangi E
esaslar cercevesinde yapilacagim gosterir ve s6z konusu azaltumun ortakhk malvariiginda herhangi

bir eksilmeye yol agmayacagina ve ortaklifa sagladif: faydalara iliskin rapor hazirlanarak bagvuru
kapsaminda degerlendirmek tizere Sermaye Piyasasi Kuruju'na génderiimesine,

3. Sermaye azalumuna iliskin almacak genel kurul onayim takiben, sermaye azaltumimn sirketin
geemis yillar zararlanmn girketin Sdenmis sermayesinden mahsup edilmesi suretiyle yapilacak
olmas1 ve girket blinyesinden herhangi bir nakit, fon veya varhik ¢ikigi olmayacafh, 6z varlik
degerinde higbir degisiklik olmayacag goz oniine alinarak, 6102 sayali Tiirk Ticaret Kanunu'nun
TTK'mn 474'incii maddesi birinei ve ikinci fikras) hitkmii uyannca alacakhilara yapilacak ¢agridan
ve bunlaris haklarimin 8denmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgegilmesine,

4. Arttinilan 60.000.000.-TL'lik sermayeyi temsil eden 60.000.000 TL nominal degerli 60.000.000
adet paylann nama yazih olarak “borsada iglem goren” nitelikte olugturulmasina,

5. Mevcut ortaklarn yeni pay alma haklarmn { TL nominal degerli pay icin 1 TL fiyatla
kullandirilmasina, '

6. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinui (riighan hakkimin) kistlanmamasina, yeni pay alma
hakki kullamim siiresinin 15 (onbeg) giin olarak belirlenmesine, bu sfirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamas: halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin, izleyen ig giinii aksami sona ermesine,

7. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (rlichan hakkinin} kisitlanmamasina, yeni pay alma
hakk: kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son giinlntin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullamm siiresinin, izleyen i ginii aksarm sona ermesine,
yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra satilamayan paylarin olmasi halinde bu paylarn
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu’nda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) igglinil siireyle neminal
degerden distk olmamak kaydiyla Borsa fstanbul A.S. Birincil Piyasa'da olugacak fiyattan satiga
sunulmasina,

8. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (I1-18.1) sayih "Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi" hikiimleri
uyarinca Kayitli Sermaye Sistemine tabi olan Sirketimizin kayith sermaye tavam gegerlilik
siresinin 20202024 olarak belirlenmesi ve kayith sermaye tavammn {00.000.000.- TL'den
250.000.000.-TL'ye yiikseltilmesine,

9. Yukaridaki maddeler ile ilgili yasal gereklilikler ve Sirketin tabi oldugu yasal mevzuat uyannca,
Sirket Esas- Stzlesmesinin "SERMAYE VE PAYLAR" baghkl 7. Maddesi ekli tadil tasarisimda
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belirtilen sekilde degistirilerek konunun yapilacak Genel Kurulda goriisilmesi igin gerekli
hazirliklarin yapilmasina (Ek-1: Tadil Tasanst),

10, Merko Holding A.S.” nin Sirket sermayemizde sahip oldugu 2.216.901,66 nominal degerli
%3,76 oranindaki paylara iliskin, sermaye artinmina katilmasma ybnelik taahhiidii kapsaminda,
Sirket’imize sagladigi 43.000.000 TL’ ik fondan mahsup yontemi ile kullandinimasina,

11. Yukandaki esas stzlegme tadili ve sair iglemler igin;

a. Belirlenecek Araci Kurum ile sézlesme imzalanmasina,

b. Sermaye Piyasast Kurulu'nun onayina miiteakiben Ticaret Bakaniifi'na miiracaat edilmesine,

¢. Bakanlik onaymndan sonra Sitket Genel Kuruluw'nun Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri
geregince toplantiya davet edilmesine ve sair tiim islemlerin gergeklestirilmesine yonelik genel
midiirliige yetki verilmesine,

12. s bu karanin Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (II-18-1) “Kayitls Sermaye Sistemi Tebligi” nin
“Yonetim kurulu kararlarmin ve esas stzlesme depisikliklerinin ilam™ baghkli 12.maddesi
kapsaminda, tescil ve ilan ettirilmesine,

Meveudun oybirligi ile karar verilmistit.

24.1.152 Yapilan Sermaye Azalanmunin Nedenleri

Sirketimiz Yonetim Kurulw’nun hazirladif1 20.09.2020 tarih 2020-22 sayxly (21.10.2020 tarih 2020-
28 sayi ve 17.11.2020 tarih 2020-35 say: ile giincellenen) karar ile Sermaye Azalum Raporu’nda
yer aldify Gizere;

Sirket’imizin mevcut doviz cinsinden ticari borglarl, isletme sermayest ve altyapi-tesis yatirnmlan ihtiyac,
nakit sennaye artig) yapiimasin zorunht hale getirmigtir,

Sirket’imizin gegmis yillardaki zararlarimin etkisi finansal tablolar iizerinde kalich hasarlara neden olmustur.
Nitekim asagida 2. madde altindaki tablolardan da goriilecei iizere, yiiksek tutarlara ulasan gegmis yailar
zararlan ile birlikte bilango agigimiz, Sirket’imizi TTK 376. Madde kapsamina kadar siiriklemigtir.

Oz kaynaklarinin yansindan fazlasi yitiren Sirket’imizin gerek finansal kaynaklara erigimi, gerekse
paydaslarina olan kar payi prensip ve hedefleri igin itibart zarar gdrmekiedir. Bu deferlendirmeler
sonrasinda Sirket yonetimi olarak sermaye azaltimi ile kamuya ilan edilen yeni hesap ddnemine gire
30.06.2020 yillik finansal tablolarimizdaki 118.786.535 TL. olan bilango agigimizin % 55.45 oramnda
(52.967.161 TL.) azaltlarak 65.819.374 TL."na indirilmesi hedeflenmigtir.

Sirketimizin ihtiyaglarina uygun olarak hareket etmek igin gerekli oldugunu digiindiiglimiiz bu islem ile
Sirketimiz herhangi bir zarara ugramayacag gibi, sermaye azaltimi nedeniyle Sirketimizden herhangi bir fon
oikigi olmayacagt gdz oniinde bulundurularak, Sirket alacakhlarinin da haklan zedelenmeyecektir. Diger
taraftan sermaye azaltiminda esit islem ilkesi gerefi tim pay sahiplerimizin sahip oldugu pay says
%89,8248450523 165 oraninda azaltilacak ve sermaye azaltumi nedeniyle ortaklarimizin herhangi bir menfaat
kaybi olmayacaktir, Sermaye azaltimi ile e anl olarak yeni pay alma haklan kisitlanmaksizin
gerceklestirilecek sermaye artriminda, pay sahiplerimizin mevcut ortaklik oranlarim koruyacak sekilde
sermaye artirimina katsimalan da miimkiin bulunmaktadir.

24.1.15.3 Yapilan Sermaye Azaltummn Esaslarna Tligkin Bilgiler

31.12.2019 itibariyle gegmis yillar zarar toplam -90.902.077 TL, 2019 yils net ddnem zarart ise -15.175.7119
TL dir. 30.06.2020 itibariyle gecmis yillar zarar toplami -12.108.739 TL * dir.

ol




31.12.2019 tarihi itibariyle Sirket’imizin 6z kaynagni, sermaye azaltumt ve artiromy sonrasi proforma 6z

kaynak durumunu gdsterir table agagidaki gibidir;

Azaltim Oncesi
31.12.2019

Azaltim Sonras)
31.12.2019

Artirim Sonrasi
31.12.2019

Ana Ortakliga Ait
Oz kaynaklar

22.345.097

22.345.097

82.345.097

Odenmis Sermaye

58.967.161

6.000.000

66.000.000

Sermaye Diizeltme
Farklan

13.544.992

13.544.992

13.544,992

Paylara Iligkin
Primler/Iskontolar

2.738.380

2.738.380

2.738.380

Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandinlmayacak
Birikmig Diger
Kapsaml: Gelirler
veya Giderler

43.655.084

43.655.084

43.655.084

- Yeniden Deferleme
ve

Olgiim Kazanglart
(Kaytplar))

- Maddi Duran Varlik
Yeniden Degerleme
Artislar (Azalizlar)

44.080.066

44.080.066

44.080.066

~ Tamimlanmig Fayda
Planlan Yeniden
Ol¢tim Kazanglart
(Kaviplar)

-424.982

-424.982

424,982

Kardan Aynilan
Kisitlanmg Yedekler

10.117.276

10.117.276

10.117.276

- Yasal Yedekler

256.040

256.040

256.040

Gegmis Yiltar Karlan
/ Zararlart

-90.902.077

-37.934.916

-37.934.916

Net Didnem Kari /
Zaran

-15.775.719

-15.775.719

-15.775.719

30.06.2020 tarihi itibariyle Sicket’imizin 6z kaynagin, sermaye azaltimi ve artirimt sonrasi proforma 8z

kaynak durumunu gbsterir tablo asafiwdaki gibidir;

Azaltim Oneesi Azalhm Sonras Artinim Sonrasi
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2020
Ana Oriekhfia Ait 15.812.213 15.812.213 75.812.213
Oz kaynaklar
Odenmis Sermaye 58,967.161 6.000.000 66.000.000
Sermaye Diizeitine 13.544.992 13.544.992 13.544.992
Farklar:
Paylara Itigkin 2.738.380 2. 738380 2.733.380
Primlerfiskontolar

6 btk 200
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Kar veya Zararda
Yeniden
Suiflandinlmayacak
Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler
veya QGiderler

49.230,939

49.230.939

49.230.939

~ Yeniden Degerleme
ve Olgiim Kazanglan
{Kayiplari)

- Maddi Duran Varlik
Yeniden Degerleme
Artislar (Azaliglar)

49.268.678

49.268.678

49.268.678

- Tanimianmis Fayda
Planlan Yeniden
Qlgtim Kazanglan
(Kayiplart)

-37.739

-37.739

-37.739

Kardan Ayrilan
Kiusttlanmig Yedekler

10.8417.276

10.117.276

10.117.276

- Yasal Yedekler

256.040

256,040

256.040

Gegmig Yillar Karlar
/ Zararlarn

-106.677.796

-53.710.635

-53.710.635

Net Ddnem Kar1/
Zaran

-12.108.739

-12.108.739

-12.108.739

Sirketimizin 02.10.2020 tarihi itibariyle ortakhk yaps: agafidaki gekildedir;

Ortafm Adi-Soyady/Ticaret
Unvam

Sermayedeki Pay: (TL)

Sermaye Oram (%)

MERKO HOLDING A S.

2.216.901,66

3,76

DIGER

56.750.259.34

96,24

TOPLAM

58.967.161,00

100,00

Sermaye azaltimi sonras) ortakhk yapis: asagidaki sekilde olacaktir;

Ortagin Adv-SoyadyTicaret Sermayedeki Pay: (TL) Sermaye Oram {%)

Unvam

MERKO HOLDING A S. 225.573,18 3,76

DIGER 5.774.426,82 96,24

TOPLAM $.000.000,00 100,00
Sermaye artirim sonras: tahmini ortakhk yapisi agagidaki yekilde olacaktir;

Qrtagin Adi-Soyady/Ticaret Sermayedeki Pay (TL) Sermaye Oram (%)

Unvam

MERKO HOLDING A.S. 2.481.304,97 3,76

DIGER 63.518.695,03 96,24

TOPLAM 66.000.000,00 100,00
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24.2.1. ihragumin bildigi dlciide, ihraggimn ana pay sahipleri veya yonetim kurulu
liyeleri ile ydnetimde stz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup elmadifs veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarn
yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iliskin bilgi:

Merko Holding A.S., Sirketimizin yapmay: planladifi sermaye artinminda, sahip olduklar
2.216.901,66 TL nominal degerli paylara ait yeni pay alma haklarimi kullanacagina iligkin
03.11.2020 tarih 2020-11 sayth karan almustir. Aynica 18.11.2020 tarih 2020-13 sayilt karar
ile Merko Holding A.S., artunlacak sermayeyi temsil eden paylardan satiimayanlar olmas:
halinde, halka arz siiresi iginde satilamayan paylan, halka arz stiresinin bitimini izleyen 3 (i)
isgiinil icerisinde, hatka arz fiyatinin ortalama degerinden asagn oimamak iizere satin alacagint
taahhiit etmistir. Taahhiide iligkin bedel, Sitket’imize nakden saglanan 43.000.000 TL fondan
mahsuplagma yontemi ile kullanilacaktir. Sirketimize kargt kabul, beyan ve taghhilt ettifini
23.11.2020 tarihinde yazili olarak bildirmigtir.

24.2.2. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldikian kesinlesmis pay miktarimn
bildirilme siireci haklanda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunduklar yetkili kurulugtan ahm taleplerinin
gergeklesip gergeklegmedigini ve satin aldiklan pay miktarim 8grenebilirler.

24.3. Paylarin fiyatinm tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satig fiyati ile talepte buluman yatinmemimn
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklarr 1 TL nominal degerli bir pay igin 1,00 TL’hk fiyat Uzerinden
kullandirilacaktir, Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal
degerin altinda olmamak iizere BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir,

Talepte bulunan yatmmeilar bagvurduklan arac: kurumlarin ticretlendirme politikalarna tabi
olacaklardir. Araci kurumlar yeni pay alma haklanmin kullanilmas:, meveut pay sahipleri
tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin riighan hakki pazarinda satilmast,
tiim bu iglemler ertesinde kalan paylarin Birincil Piyasa’da halka arz edilmesi iglemlerinde
aracihk vapacaklar igin séz konusu islemleri yapan yatiimeilardan dcret, komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye artnimi iglemleri neticesinde araci
kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli, araci kuruluslarin uygulamalarina bagh olarak
yatirimeilardan da tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamilan yontemler ile saty fiyatmn belirki
olmamas: durumunda halka arz fiyahmin kamuya duyurulmas) sitreci ile halka arz
fiyatinn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklari nominal deger Uzerinden kullamlacak olup, kalan paylar nominal
degerin altinda olmamak iizere BIST Birincil piyasada olusacak fiyattan satija sunulacaktir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisittanmasindan
dolay1 menfaat saglayaniar hakkinda bilgi:

- Yeni payalma haklan kisitlanmanusgtir.

hix}
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24.4. Aracilik Yiklenimi ve Halka Arza Aracihik
24.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ile Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda 02.09.2020 tarihinde imzalanan
aracihk sbzlesmesi geregince, asagida bilgileri yazili Ak Yatirtm Menkul Degerler A.S. halka
arza aracilik edecektir.

Unvan Ak Yaturim Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi Sabanci Center Kule 2 4. Levent 34330 Besiktas / istanbul
IMERSIS No 0011007783700015

Telefon 0212 33494 94

24.4.2, Halka arzin yapilacag ilkelerde yer alan saklama ve @ideme kuruluglarmin
isimleri:

Tiirkiye Cumhuriyeti diginda herhangi bir ihrag s6z konusu degildir. Paylarin saklama, takas ve
ddeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Olusturul- ~Yiklenimde _Yiiklemmde Bulupalmsysn
mussa sl Bulnnulan Paylarm | - Piylarm
- . racihifii L Halka Arz | ' Halka Arz
Yetkili Kurulug I;::::;z— n Tiiri NI‘))?:I:! Edi_i_e__:n | Nominat “Edilen
Pozisyonu {Tgﬁ-) Pajlara negeri (TL) Paylaca
. N Orani (%) Oranl {%)
Ak Yatirim En lyi
Menkul Degerler | - Gayret - - 60.000.000 1000
A.S. Aracilih

24.4.4. Aracihik sdzlesmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. arasindaki “Araciik Sozlesmesi” 02.09.2020
tarihinde 2 (iki) niisha olarak imza edilmigtir. Szlesmenin konusu; 58.967.161 TL olan ¢ikanlms
sermayesinin 52.967.161 TL azalularak 6.000.000 TL na azaltilmasi1 ve esanh olarak 60.000.000
TL %1000 oraninda artilmas: 66.000.000 TL'ye artinlmasi nedeniyle ihrag edilecek olan
60.000,000 TL nominal bedelli paylann sahiplerine sahip olduklan paylann oraninda satisina
aracihk edilmesi ve ortaklarnn yeni pay alma haklarim kullanmalan igin tantnan stire sonunda
kullamlmayan yeni pay alma haklanininim Stizlegmeye gdre. Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
sermaye artirimn nedeniyle halka arz edilecek paylarin satigina aracilik edecektir, Yeni pay alma
haklanmn kullamm siiresi 15 {onbes) giin olup, kullamlmayan yeni pay alma hakiar1 nedeniyle
kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa Istanbul A.$.” nin Birincil Piyasasi’nda 2 (iki) iy giinti
siire ile halka arz edilecektir.

Sirket, Aracilik Hizmetleri karsihfinda Ak Yatinm’a aracilik hizmet bedeli olarak 80.000 TL ve
%S oraninda 4.000 TL BSMV olak {izere 84.000 TL tdenecektir. Sirket, yeni pay alma haklan
nedf;mqu kalan paylarin Borsa Istanbul A.$." nin Birincil Piyasasi’nda satig 1$Iemmde, islem hacmi

‘uzcrmden 'bmdc 2 + BSMV komisyonu Ak Yatirun’a &deyecektir. _
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Aracihik sézlesmesinde, "En lyi Gayret Aracihifi’na iligkin standart ifadelere yer verilmekte olup,
baskaca 6zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Sirket paylaninin ihrag ve halka arzi ile Sirket’ in sermayesi artacak olup aracilik hizmeti veren Ak
Yatinim aracilik komisyonunu elde edecektir.

Bumun diginda halka arz ile ilgili kisilerin Snemli bir menfaati bulunmamaktadir.
25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada iglem gérmesi i¢in basvuru yapilip yapsimadifa ve biliniyorsa en
erken iglem girme tarihleri;

Sirket’in payiart mevcut durumda Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gérmektedir. SPK
onaytmin ardindan sermaye artirimunda ihrag edilen paylarn iglem g6rme tarihleri KAP’ta
duyurulacalktir.

25.2. ihra¢ginin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem gbriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunuzp bulunmadifina iligkin
bilgi:

Sirket’in paylan Borsa Istanbul A.$. Ana Pazar’nda islem gommektedir. Islem Kodu
MERKQ’dur. Sermaye artirinn nedeniyle ihrag edilecek paylar da BIA§ Ana Pazar’da islem
gorecektir. Sermaye artiimi tamamlandiktan sonra yeni gikarilmig sermaye Ticaret Siciline
tescil ettirilecektir.

25.3. Borsada igslem girmesi amaclanan paylaria es zamanh olarak;

- Siz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmeilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihragoinin baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araglarinm
tahsisli/nitelikli yatirimeilara safiga ya da halka arza konu edilmesi darumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufiu sermaye piyasasi araglarinm
sayssi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicilifin esaslari:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.
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26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay mikfarimn artinlmamasmma iligkin
taahhiitler:

a) Thragei tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur,

d} Yetkili kurulustar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢} Taabhiitlerde yer alan diger émemli husular:
Yoktur,

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihracoimin clde edecegi net gelir ile katlanacag) tabmini toplam
ve pay bagima maliyet:

Sermaye artis1 sonucu saglanacak tahmini briit nakit girigi: 60.000.000.- TL. Halka arzla ilgili
tahmini ihrag maliyetleri asagidaki tabloda belirtilmrigtir.

Halka Arz Tahmini Maliyetler TL

SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 120.000
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 18.900
MKK Ihraggt Hizmet Bedeli (360.005 + BSMV) 3.150
Aracihk Komisyonu (BSMYV dahil) 84.000
Sermaye Artiriou Rekabet Kurumu Pay (%0.04) 24.000
Genel Kurul Masraflan 9.800
Tescil Masraflan 5.000
Diger Masraflar (Tahmini) (*) 5.150
Toplam Maliyet 270.000
Elde Edilecek Net Fon Miktan §9.730.000
Satisa Sunulan 1 TL'ye Denk Gelen Pay Adedi 60.000.000
1 lot Paya Ditsen Maliyet 0,0045

Halka arza iliskin olarak tahmini toplam maliyetin 270.000 TL olmas: beklenmektedir. Sermaye
artist sonucunda saglanacak olan tahmini net nakit girigi: 59.730.000 TL dir. Pay bagina maliyet

,ﬁ?SA:'O_,GM-S\TL’dir. Pay bagina maliyet hesalamrken, tiim pay sahiplerinin yeni pay alma hakkint
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kullandify varsayim yapilmugtir, Kullamlmayan yeni pay alma hakiari, BIST Birincil piyasada
olugan fiyattan satilacagindan pay basgina maliyet diigiis gésterebilir.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar1 araci kurumlarm {icretlendirme politikalanna tabi
olacaklardir.

*Diger masraflar tahmini olarak yazimugur. Difer masrafiar arasmda; noter giderleri, islemierin
gerceklestirilmesi igin operasyonel giderleri vb, giderler yer almakiady.

27.2. Halka arzn gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’imiz 72.587,41 m2 ylizGlgimiine sahip arsas1 fizerinde 6.017,80 m2 briit kapah alanda
sezonluk 180.00C ton domates isleme kapasitesine sahip iilkenin dnde gelen sal¢a ve kiip domates
dreticisidir. 1995 yilinda kurulmus ve giintimiize kadar faaliyetlerini kesintisiz olarak
siirdirmitgtiir. Kogullara bagli olarak degiskenlik gdstermekle birlikte {iretiminin ortalama % 50’sini
ihra¢ etmektedir.

Son yillarda gerek yurtiginde, gerekse global gapta yasanan finansal dalgalanmalar ve diinya
genelindeki iklimsel dengesiziikler, faaliyet gOsterdigimiz tanm sektdriinde sikintilara neden
olmaktadir.

S6z konusu sikintilarin yarattifi olumsuzluklar, Sirket’imizin faaliyetlerini her gegen y1l daha da
zorlamaktadir. Bu durumun yansimalan finansal tablolarda da kendisini hissettirmektedir,
Sirket’imiz s8z konusu olumsuzluklarin neticesi olarak son 3 yilda faaliyetlerinden kar elde
edememigtir.

Sirket yonetimi olarak bu kotii seyrin dniine gegmek amaciyla, radikal kararlarin alinmas: gerektigi
degerlendirilmis ve yeni bir rehabilitasyon stireci igin yola gikilmigtar.

Bu cer¢evede basta iiretim maliyetieri obmak Gzere, tiim gider kalemieri ve risk unsurlan iizerinde
durulmus ve bilhassa pandemi ile birlikte éne cikan yurtdist iirtin talebi ve doviz kurlanndaki
geligmeler ele alinmig, nihat planlamalar yapilmistur.

Buna giire;

1- Sirket’imizin kur riskine maruz kaldif déviz borglarinin kapatilmasina,

2- Uriin gaminin gelistirilmesine y&nelik makina, tesis ve altyapt yatiimlannin yapilmasia,
(Thracat destekliyecek tiriin gami) (yeni pazarla olugturacak) (Tiirkiye’de olmayan)

3- Igletme sermayesinin giiclendirilerek tretim maliyetlerinin diigiiriilmesine ve satin alma
politikalarimin revize edilmesine,

karar verilmistir.

L.Tasfiyesi planlanan dbviz borglari:

Firma Unvam Davizli Tutar | Diviz Cinsi | TL Kargihfs

D.NOMIKOS §.A* 872.974 EURO 7.680.337,95 TL

INGOMAR PACKING COMPANY 596.534 usD 4379.812,28 TL

LLC.**

GOGLIO SPA* 214.521 EURO 1.887.33431 TL
Toplam 13.947.484,54 TL

RIM MENHLL &
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2.Tesis ve altyap) yatinnmlar:

Aciklama Yattnm Tutan (TL)
Domates Soyma ve Paketleme-Dolum Hatti 10.496.800 TL
3000 M2 Mamiil Deposu 3.360.000 TL
YBnetim Binast ve Showroom (600m2) 2.428.000 TL
Toplam 16.284.800 TL

“Befirtilen tutarlara KDVhariciir

Domates Soyma ve Paketleme-Dolum Hath: Bu yatinm ile birlikte Sirket’imizin Griin gamina
yonelik 6nemli katkilar saglanacaktir. Bu yatirim ile mevcut 235kg ambalajda dolum yapan
soyulumus kiip domates hattumiz, yatirmla beraber 5kg’lik kutularda soyulmus klip domates ve
soyulmug biitin Domates iiretimlerimize katilmug olacaktrr. Ozellikle soyulmus biitiln domates
konservesi Uretimi yapan baska bir yurtigi tiretici olmamas: hem rekabet avantaji saplayacak hem
de ihracat kabiliyetini artiracaktir. Bu hattin tamamlanmast ile birlikte gelecek 2 yil iginde toplam
bitmig iiriin bazinda tretim Kkapasitesinin % 50’sinin bu firlin grubu igin degerlendirilmesi
hedeflenmistir. Katma degeri son derece yiiksek olan bu {irtin grabunun baglica yurtdisi pazarlan
A.B.D ve Uzakdogu iilkelerdir.

3000 m2 Mamiil Deposu: Bu yatitim, mamill haline getirilen soyulmus biltlin veya kiip domatesin
sevkiyatina bagh olarak saklandifi tinite olarak hizmet verecektir. Zira hammadde olarak domates
alimlan her yalin temmuz ayinin ortalarinda baglayip eyliil sonunda sona ermektedir. Ancak bitmig
iirlin stoklariun sevkiyat programina bagh olarak yil boyunca, sezondan sezona, saklanmasi
gerekmektedir.

YonetimBinast ve showrcom (600 m2): Sirket’imizin merkezi, Balmumcu Mabhallesi Mustafa
{zzet Efendi Sokak 9/2 Besiktag/Istanbul adresidir. Ancak her yil artan ortalama 400.000 TL
civarindaki maliyeti ile muhasebe, satis ve pazarlama birimlerinin Gretim tesislerine uzak olmas,
hem yonetim giderlerini artirmakta hem de verimlilik sorunlanina neden olmaktadir. Bu nedenle
Sirket merkezinin dretim tesislerinin igerisine ahnmasina gerek duyulmustur,

3.Isletme sermayesinin gii¢lendirilmesi:

Sektsre ozel igletme yapisindan dolayi Fabrikamiz Ekim miktarlarina ve hava gsartlarina gére
tiretime Temmuz ortast baglayip Eyltil ay1 sonunda son bulmaktadir. Uretime iligkin gegmis son 5
yil ortalamast 61 giin diir. Sadece agik tarlada Uretilen domateslerin alims hasat siiresi olan temmuz
ortasindan baslayip eyliil ortasma kadar olan zamam kapsamaktadir. Bu kisa siire igerisinde
Sirket’in hammadde alim ve tiretim giderlerini kargilamak igin igletme sermayesine olan ihtiyact
zirve yapmaktadir.

Sezonun bagtamast ile birlikte firetilen iiriinler 12 ay boyunca sevk edilmekte ve tahsilat yine ayni
sekilde y1l geneline yayilmaktadir. Sirket’imiz bu zorlu nakit akiy yliklinden dolayi, sermaye
yetersizligi nedeniyle sezon iginde pahali hammadde alumy, finansal araglar kullanarak faiz yitkit ve
nakit ihtiyac: igin iskontolu satiglar yapmaya maruz kalmaktadir. Bunlar hem kapasite kullaniminda
kisitlamaya yol agmakita hem de faaliyet karinda olumsuzluklara sebebiyet vermektedir.

Diger taraftan; $1rket imizin yeni hesap ddnemine gegisi ile birlikte kamuya ilan edilen bagimsiz
denetimden gegmis 30.06.2020 finansallarimin  goériis kisminda yer alan “3.c Isletmenin
Sﬂrekhhg:” tespiti bu durumu ortaya koymaktadir.Bu baghk altinda Sirket’imizin “net igletme

sermayesz ne iligkin vurgn yapilmigtir. Buna gore;




30.06.2020 31.12.2019
Diinen varhklar 32.565.500 42.161.374
Kisa vadeli yliktimlulikler (48.000.731) (46.478.374)

Bu tablodan goriilecegi iizere negatif seyreden net isletme sermayesi Sirket’itizin faaliyet kan
Uretmesinin &niindeki en bilyilk engel konumundadir.Bu durumu ortadan kaldirmak ve
faaliyetlerimizi daha saghikh olarak siirdilrebilmek amaciyla is bu sermaye artigi ile saglanmasi
planlanan fonun Snemli bir kisr da igletme sermayesinin finansmaninda kullanilacaktir.

Sonug olarak sermaye artisindan elde edilecek fonun yukarida belirtilen agiklamalar ve yapilacak
difer 6demelere gére dagiliminin agagidaki gekilde olmas: planlanmaktadir.

FON KULLANIM TABLOSU Aciklama Tutar (TL)
Tasfiye Edilecek Dovizli Borglar 13.947.484,54
Tesis ve Altyap: Yatinmlan 16.284.800,00
Net Isletrne Sermayesi 29.497.715.46
Tahmini Halka Arz Malivetleri 270.000,00
Toplam Malivet Toplam 60,000.000,00

28. SULANMA ETKISI
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Mevcut pay sahiplerinin halka arzda yeni pay alma haklarin: %100 oraninda kullanmalart varsayimi
ile sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesinin hesaplanmasina iligkin bilgiler agagida sunulmaktadur.
Mevcut ortaklar i¢in I TL nominal degerli 1 adet paydan olugan bir lot pay igin sulanma etkisinin
tutar: 1,49079 TL ve yiizdesi % 56,57 dir.

Sermaye Artmam Sermaye
Oncesi Azaltim Sermaye Artinm Soarasi
(3G.06.2020) Sanrasi
Halka Arz Fiyats i,008
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 60.000.000 %
fhraca ligkin Maliyet 270.000 &
Halka Arz Hasilati 60.000.000 %
Net Hastiat 59.730.000 &
Ozkaynak 15.812213b]  15.812213 75.542213 b
¢ 1kartlmig Sermaye 58.967.161 b 6.000.000 66.000.060 &
Pay Bagina Defter Degeri (TL) 0,26815 2,63537 1,14458
Meveut Ortaklar igin Sulanma
Etkisi (TL) 149079
Mevcut Ortaklar j¢in Sulanma o
Etkisi (%) >6,57%




28.2. Mevcut pay sahiplerinin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarm kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yilzdesi:

Sirket'te %3,76 paya sahip Merko Holding’in haricindeki diger pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarini hi¢ kullanmamalan ve kullamlmayan yeni pay alma haklan sebebiyle kalan
paylann tamamimn Borsa Birincil Pivasa’da satilmas: durumunda;

- Merko Holding’in mevcut durumda toplam 2.216.901,66 adet olan pay adedi, %89,82484
oraminda yapilacak sermaye azaltim sonrasinda 225.573,18 adet olacaktir. %1000 oraninda
es anl1 sermaye artinmi yapildifinda toplam 2.255.731,79 adet pay i¢in 1 TL yeni pay alun
fiyat: izerinden kullanim yapacaklar: varsayilmaktadir.

- Merko Holding haricindeki diger ortaklarin meveut durumda 56.750.259,34 olan pay adedi,
Sermaye azaltim sonrasinda 5.774.426,82 adet olacakur. Sermaye artinmi oraninda artiga
konu olacak pay adedi 57.744.268.21 olup, yeni pay alma haklarm kullanmadiklan
varsayllmaktadir.

- Sirket’in 09.11.2020 tarihli kapaniy fiyati 14,32 TL’dir. Bu fiyat kullamlmak suretiyle
sermaye azaltim ve es anhi bedelli sermaye artinmina gére hesaplama yamldifinda
diizeltilmis fiyat 13,70 TL [((58.967.161 * 14,32) / 6.000.000)=i40,73-TL,
(140,73+(1*1000/100)) / (1+(1000/100)) = 13,70-TL] bulunmaktadir. Yeni pay alma hakki
kullanilmayan difer tiim paylarin (54.125.112,12 adet) Borsa Birincil Piyasa’da
yuvarlanmig fiyat olan 13,70 TL'den satilmas: halinde meveut ve yeni ortaklar i¢in sulanma
ctkisi asafidaki gekilde hesaplanmaktadir.

Bu varsayim ile, mevcut ortaklar ig¢in 1 TL nominal degerli paylar igin sulanma etkisinin
tutar1 9,5954 TL ve yilizdesi % -364,10, yeni ortaklar i¢in ise 1 TL nominal degerli pay igin
sulanma etkisinin tutan 1,4692 TL wve yiizdesi %10,72°dir. Sulanma etkisinin tutan ve
yiizdesinin hesaplanmasina Hiskin ¢alisma agafida yer almaktadir.

Sermaye Artinnm Sermaye
Oncesi (30.06.2020) .gozaltlm Sermaye Arfinm Sonrasi
nras
Halka Arz Fiyat 1,00 b
Varsayilan Birincil Piyasa
Satg Fiyati 13,70t
Haika- Arz Edilecek Pay 60.000.000,00 b
Adedi
- Hakim Ortaklarin pay adedi 2.255.7131,79
-Diger Ortakiarin pay adedi 57.744.268,21
thraca 1ligkin Maliyet 1.931.302,60 b
Halka Arz Hasilat 793352206274
Net Hasilal 791.420.903,68%
Ozkaynak 158122138]  15.8122131 807.233.116,68 b
Cikarslmis Sermaye 58.967.161 b 6.000.000 & 66.000.000 1
Pay Bagsina Defter Degeri 0,26815 2,63537 12,23080
Mevcut Ortaklar lgin
Sulanma Etkisi (TL) 95954 b
i
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Mevcut Ortaklar fgin
Sulanma Etkisi (%) 3164,10%
(POZITIF)
Yeni Ortaklar Igin Sulanma

Yeni Ortaklar I¢in Sulanma
Etkisi (%) 10,72%

(*) Diger ortaklan yeni pay alma haklarini hi¢ kullanmadiginda Birincil Piyasa’da satiga konu
olacak pay adedi maksimum olacagindan Halka Arz Maliyet tahmin kaleminde ilgili tutar kadar
artig Sngbrilmistir,

Hesaplamalar yukandaki varsaymmlar/veriler igiinda yapilmig olup, mevcut pay sahiplerinin
yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Yeni pay alma haklan tamamen
kullamilabilecegi gibi kismen kullamim da olabilecedi i¢in, ger¢ek verilerin ortaya ¢ikmasindan
sonra yapilacak hesaplamatarda baz: farkhliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Ortakhik, paylanimin halka arz1 siirecinde Ak Yatinm Menkul Degerler A.§." den damgmanlik
hizmeti almaktadir. Aract kurum ve diger danigmanlarm da yer aldigt tablo agafida
verilmektedir.

Ak Yatinim Menkul Defierler A.S. Halka Arza Aracihik Hizmetleri

Reform Bafimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

29,2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ii¢iincii kigilerden alinan bilgiler:

Sirket'in izahnamede yer alan finansal tablolar1 asafida bilgileri verilen bafimsiz denetim
firmas: tarafindan denetime tabi tutulmugtur. Finansal tablolara ait bilgiler, bafimsiz denetim
raporlarindan aynen ahinmig olup, Sirket'in bildigi veya ilgili tiglincti sahsin yaymladif
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhg veya yamitici hale
getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadir. [zahnamede tiglincil sahus bilgilerinin
kuliamldifi: yerlerde, o bilgilerin kaynad: belirtilmistir. Bu gibi figlincti salus bilgilerinin
izahnamede do@iru bir sekilde aktanldigin teyit ederiz. Bununia birlikte, sektdr yayinlarinda
veya diger herkese acik bilgi kaynaklarinda iigiincll sahislarca verilen bilgilerin giivenilir
oldugu diigiiniilmekle birlikte bafimsiz bir dofrulama igleminden de gegirilmemistie. Thraget,
bildigi ve ilgihi liclincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan
biigileri yanlis ve yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifim ve s62 konusu
bilgilerin aynen alindifim beyan eder.

31,12.2017 ve 31.12.2018 tarihli bafims1z denctim raporlann  Aktan Bagimsiz Denetim ve
YMM A.S., 31.12.2019 ve 30.06.2020 bagimsiz denetim raporlari Reform Bagimsiz Denstim
A.S. tarafindan hazirlanmstir.




Finunsal Tablo
Dinemi

K k Mah. FSM Cad. Ozhek

01.01.2020 Reform Bagonsiz Denetim wveet ' : Ceyhun

30,06.2020 AS, Sokak ME Plaza No:10/S Beykoz- Gomen
fstanbul
Kavack Mah, FSM Cad. Ozbek

41.01.2019 Reform Bagimssz Denctim v 3 Ceyhun
Sokak ME Pliza No:1(/5 Beykoz-

31122019 AS. Gionen
fstanbul
Gayrettepe,  Vefa Deresi Sok.

01.01.2018 Akuan Bagimsiz Denctim ve yretepe i ° i "?m H Toeahim

31 122018 YMMAS, Gayreltepe 13 Merkezi, No:5 C Blok Aktan
D1-2 SISLY /18T,
Goyrettepe,  Vefa  Derest Sok

01.01.2017 Akfan Bagimsiz Denetim ve YIETeR . H.Ibrahim

31122017 YMM A, Gayrettepe 15 Merkezi, No:§5 C Blok Aktan
D:1-2 SISLL/ ST,

30.06.2020 tarihli Sinirls Olumlu (Sarthl) Sonucun Dayanag, 2019 yili Sumrh Olumlu {Sartly)
Sonucun Davanagi ve 2018 wvih Sinirli Olumlu Gorilstin Davanag isbu izahnamenin 22.2.

maddesinde yer almaktadir.

Sirket varliklanna iligkin gayrimenkul deferleme raporlan TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.5. ve ARIKAN Tasinmaz Defierleme A.$. tarafindan hazirlanmigtr.
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30. PAYLAR iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
30.1.PaylarmElden Cikarilmast Karsiifinda Saglanan Kazang¢larin Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden itibaren menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araclanindan elde
edilen gelirlerin vergilendirilmesine yénelik hitkiimler GVK’'nun Gegici 67 nci maddesinde
diizenlenmistir. GVK Gegici 67 nci maddesi, 01.01.2006 tarihinden sonra ihrag¢ edilen her
nevi tahvil ve hazine bonolar: ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince gikarlan
menkul kiymetler ile 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen diger menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araglarindan elde edilen kazanglarin vergilendirilme esaslarin
dlizenlemektedir.

Maddenin yiiriicligti 31.12.2015 tarihi itibariyle sona erecek iken, 01.01.2016 tarih ve 29580
sayill Resmi Gazete’de yaymmlanan 6655 sayili Kanunun 2 nci maddesiyle yiirtiritik tarihi
31.12.2020 farihine kadar uzatibmugtr. 01.01.2006 tarihinden once iktisap edilen menkul
kiymet ve difer sermaye piyasas: araglar1 igin 31.12.2005 tarihi itibariyle ylrtirliikte bulunan
GVK hiikimleri gegerlilifini koruyacak olup, maliyet bedeli endekslemesi ve istisna
uygulamasindan sonra kalan tutar ne olursa olsun beyan edilir.

GVK Gegici 67 nci maddenin birinci fikras1 uyarinca, bankalar ve araci kurumlar ile
saklamaci kuruluglar, takving yihnin iiger aylik dénemleri itibariyle;

- Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile difer sermaye piyasasi ara¢lannin ahg
ve sati§ bedelleri arasindaki fark,

- Ahmuma aracithk ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasas: araglaninn itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

- Menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasast araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
dénemsel getirileri,

- Aracihk ettikleri menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasas: araglanmn &diing
islemlerinden saglanan gelirler,

izerinden tevkifat yaparlar,

Ancak. GVK Gecici 67 ’'nci maddesinin birinei fikrasimn 6 'nct paragraft uyarmea: lam
miikellef kurumlarg ait Borsa Istanbul 'da (BIST 'te) islem giren ve bir vildan uzun siire
elde tutulan hisse senetlerinin elden cikarimasinda, GVK Miikerrer 80 inci madde hitkimleri
de uygulanmayacak ofup, bu gelirler icin defer artisi kazanci kapsammda yillik beyanname

de verilmeyecektir.

Pay Senetleri (Hisse Senctleri) sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler: Kar Pay: ve
Sermaye Kazanci. Kar payt gelitleri GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasimin birinei
bendi uyarmnca menkul sermaye iradi iken, sermaye kazanct GVK Mikerrer 80 inci
maddesinin birinci fikrasi uyarinca deger artig kazaneidar.

Paylarin kar paylart GVK’nun 22, 75, 94 ve Gegici 62'nci madde hiikiimleri ile KVK nun 15
v¢ 30 uncu madde hitkiimleri nyarinca vergilendirilir.

Sermaye kazanglan ise, GVK Gegici 67'nci maddesinin birinci fikrasi kapsaminda
vergilendirilir. Dolayisiyla uygulanacak tevkifat oram {menkul kiymet yatiim ortakliklan
hisse senetleri harig) 2017/10840 sayihi BKK uyarinca %0°dur.

Ancak, GVK Gegici 67'nci maddesinin birinci fikrasimn 6°nc1 paragrafi uyarmea; tam
mitketlef kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da (BIST te) islem gdren ve bir yilday uzun siire
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elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasinda, GVK Miikerrer 80°inci madde hitkiimleri
de uygulanmayacak olup, bu gelirler igin deger artigi kazanei kapsaminda yilhk beyanname de
verilmeyecektir,

30.2 Paylarm Elde Edilen Gelirler Uzerinden Tevkif Edilecek Verginin Matrahinmn
tespiti
Elden cikarma bedelinden, kiymetin satin alma bedeli dizinda, banka veya araci kuruma

tidenen komisyon ile BSMV indirim konusu yapilir. Bunlann diginda matrahtan indirilecek
bir bagka gider veya maliyet unsuru yoktur. Ayrica;

-Komisyon iadelerinde iade edilen komisyon tutarimin yatirimeciya ddendipi tarihteki dénem
matrahina ilave edilir.

-Ayni paylarin farkl: tariblerde satin ahmp daha sonra elden ¢ikarilmasinda “ilk giren ilk
gikar” yOntemi kullamlmak suretiyle tevkifat matratumin tespitinde dikkate alinacak alig
bedeli belirlenir.

-Giin igindeki alim satim iglemlerinde agirhkh ortalama fiyat bilgisi esas alinsr.

-Alm satim igleminin bir kismiun zararla bir kisrumn da karla sonuglanmasi durumunda,
menku! kiymetin aym tirden olmas: kaydiyla, tic aylik dénem igerisinde yaptlan iglemlerde
zararlar kardan mahsup edilmek suretiyle tevkifat matrah bulunur.

Ug ayhk donem sonucunun zarar dogmas: halinde bu zarar, takvim yili asilmamak kavdiyla
izleyen {i¢ aylik dtneme devreder. Takvim yilin son iig ayhik déneminde olugan zararin ise
devri mtimkiin degildir.

- Paylann teminat gosterilmesi veya ddiing iglemlerine konu edilmesi halinde, séz konusu
kiymetler miigteri portfoyii igerisinde degerlendirilir. Ancak, maliyet hesaplamasinda 6diing
iglemine konu edilen kiymetler portfoy diginda, teminat gdsterilen kiymetler ise portfdy i¢inde
varsayilir,

- Agifia sans islemlerinde krymetin elden gikanldiktan sonraki itk alimmndaki bedelin maliyet
bedeli olarak dikkate almmas: gerekir. (GVK 257 Seri No.lu Genel Tebligi)

- Sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan paylarm alis
tarihi olarak daha Snceden sahip olunan paylann altg tarihi esas alinir. (GVK 257 Seri No.la

Genel Tebligi)

30.3 Tevkifata Tutulan Gelirlerin Beyan ve Mahsubu

GVK Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan gelirler iizerinden aynca GVK
%4 ve KVK 15 ve 30’uncu maddeleri uyarinca tevkifat yapilmayacaktir.

Gergek kigilerin ticari nitelikte olmayan kazanglan agisindan Gegicl 67°nci madde
kapsamindaki vergilendirme nihai vergilendirme olarak éngériilmiigtiir,

Tevkif suretivle Gegici 67 nci madde kapsamminda vergilendirilen gelirler nedeniyle gergek
kisiler ve dar mikellef kurumlar tarafindan yilhk veya dzel veya minferit beyanname
verilmez.

Séz konusu gelirler ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda ticari kazancin
tespitinde dikkate aliur. Tevkif suretiyle 6denmis vergiler, genel hiiklimler ¢ergevesinde ticari

_kazangla ilgili olarak verilen beyanname lizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup
_f‘_‘:"i . "‘\
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edilir. Mahsup sonras: arta kalan bir tutar bulunursa bu tutar genel hitkitmler gergevesinde red
ve iade edilir. Bu durum, kurumlarin kazanglarindan Gegici 67'nci madde kapsamnda tevkif
edilen vergileri i¢in de gegerlidir.

30.4 Hisse Senedi Kar Paylarimn Vergilendirilmesi

GVK’'nun 22’nci maddesinin {igiincii fikrasi uyaninea, tam mikellef kururnlardan elde edilen
pay kar paylannin yans: gelir vergisinden miistesnadur. Istisna edilen tutar tizerinden GVK
94’ tincti madde uyaninca tevkifat yapihir ve tevkif edilen verginin tamamm, kar payimn yillik
beyanname ile beyan edilmesi durumunda yithk beyanname izerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilir. Dar miikellef kurumlardan elde edilen kar paylannda istisna sz konusu
degildir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, tam miikellef gercek kigilere, gelir vergisi ve kurumlar
vergisi miikellefi olmayanlara, bu vergiden muaf olanlara, dar milkellef gergek kigilere ve
gelir vergisinden muaf olan dar mikelleflere dagwilan kar paylarindan (istisna edilsin
edilmesin) GVK’nun 94 {incti maddesinin 6/b-i ve 6/b-ii bentleri uyarinca tevkifat yapilir ve
tevkif edilen verginin tamami kar paymin beyan edilmesi durumunda yillik beyanname
tizerinden mahsup edilir.2009/14592 sayili BKK ile tevkifat oram %15 olarak belitlenmigtir.
Diger taraftan, tam mfikellef kurumlar tarafindan dar mikellef kurumlar ile kurumlar
vergisinden muaf olan dar mikelleflere dagitilan kar paylanndan KVK’nun 30/3’4ncii
maddesi ve 2009/14593 sayih BKK ile %15 oranunda tevkifat yapilir.

GVK’'nin 86 nct maddesinin 1/c bendine gére, vergiye tabi gelir toplarmimin 103 iincii
maddesinde yazih tarifenin ikinci gelir diliminde yer alan tutan (2020 takvim yth igin 49.000
TL) asmamas: kosulu ile Tiirkiye'de tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlan i¢in
yillik gelir vergisi beyannamesi verilmez ve diger gelirler igin beyanname verilmesi halinde,
bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Elde edilen kar paymin tespitinde, kar payimin stopaj
dahil olan briit tutanimun yans: dikkate alinsr.

Dar Miikelleflerden Elde Edilen Kar Paylan

Cifie vergilendirmeyi &nleme anlagsmalan sakli kalmak kaydiyla, tam miikelleflerce dar
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar, GVK’'nun 86/1-d maddesinde 2020 igin
belirlenen 2.600 TL tutar dikkate alinmak suretiyle beyan edilir.

30.5.Pay Kar Paylarinin Temettii Avanslarmn Vergilendirilmesi
30.5.1. Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94 Madesinin 1. Fikrasinin (6) numarall bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil:
Kanunla yapilan degisiklikle tevkifat kann dagitiimas: asamasina birakidmugtir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayth kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarninca tam mitkellef kurumlarca:
“tam miiketlef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi milkellefi olmayanlara dar miikellef
percek kigilere, dar miilkellef kurumlara ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mikellefe
dagistilan kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulunca belirfenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.
Halen bu oran %15°tir. Ancak KVK ‘min 5/1d maddesinde kurumlar vergisinden istisna
edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca dagitilsin veya dagitilmasm kurum




biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazang¢larin ortaklara dafitimi halinde kar pay1 dagitimina
bagh tevkifat yapilmayacaktir.

(KVK 1 Numaral Genel Tebligi Boliim 15.3.9) GVK’ya 4842 sayih kanunla eklenen 22,
Maddenin 2. Fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarimn yans: gelir
vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylanmin belli bir haddi asmis olmasi halinde
{2020 y1l1 i¢in bu had 40.000TL’dir.), kar paylarinmn yillik beyanname ile beyan edilmesi ve
varsa kar paymin tamam: iizerinden kesinti yoluyla &denmis olan vergilerin beyanname
iizerinden hesaplanan vergiye mahsuben sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekir.
Diger taraftan kurum kazanglanmn sermayeye eklenmesi nedeniyle ger¢ek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagitimui sayilmadign igin tevkifata tabi olmadif: gibi bedelsiz pay
edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad: saylmadifindan, bunlann beyan
edilmesi s8z konusu degildir. Temettii avanslan da kar paylan ile aym esaslarda
vergitendiriimektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay: 6demelerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi
tam mitkellef gercek kigiler igin yapilan agiklamalar cercevesinde yiiriitilmektedir. Dar
miikellef gercek kigilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iradlarimn
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir. (GVK, Md 86/2). Vergist tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin icinde
vergi dairesine bildirilmesi gerekmektedir. (GVK, Md.101/5)

30.5.2. Kurunmlar

Tam Miikellef Kurumlar ile Paylarin Tarkiye’deki Bir isyeri veya Daimi Temsilcisi
vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adr gecen kurumlara, diger bir tam miikellef tarafindan yapilan kir pay1 6demeleri tevkifata
tabi degildir. (KVK, Md.15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam mikellef kurumdan
aldiklan kér paylart, igtirak kazanei olarak kurnmlar vergisinden istisnadir. (KVK, Md.5/1-a-
1). Ancak istirak kazanci istisnast yatinm fon ve ortaklar1 dahil olmak lizere yatinm fon ve
ortaklarindan ahnan kar paylanmn kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi
tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matraluna dahil edilen bu kér paylan i¢in dagitirm
yapan yatinm fon ve ortakli: biinyesinde ddenmis olan vergi, alinan kir payina isabet ettigi
tutarda, yilikk beyannamede hesaplanan kurumiar vergisinden mahsup edilebilir. (KVK,
Md.34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yahnm fon ortaklifindan alinan net kir paymmn gegerli
kesinti oram kullanilarak briitlegtirilmesi suretiyle hesaplanmahdr.

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylarin Tiirkive’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kér payr Sdemeleri, tam miikellef gergek kigilere 6denen kar
paylarmna iliskin yapilan agiklamalar gergevesinden tevkifat uygulamasina konu olacaktur.
Menkul sermaye iratlarn iizerinden tevkifat suretiyle alinmig vergiler, dar mitkellef kurumlar
agisindan nihai vergi olup (KVK, Md.30/9) vergisi tevkifat yoluyla almmamis menkul
sermaye iratlarimin beyan yoluyla vergilendirilmes: gerekmektedir.

Vergi tevk.ifat:mm ihracor tarafindan kesilmesi sorumluluBuna iligkin agiklama:




Vergi mevzuati uyarinca 01 Ocak 2006-31 Aralik 2020 déncminde ise paylarin elden
¢tkanlmas: karsilifinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, aract kurumlar veya
saklamaci kuruluglarca pay kar paylar igin tevkifat ise Ortakitkca kesilecekdir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN fZIN
HAKKINDA BILGl

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Balmumcu Mah. Mustafa 1zzet Efendi Sokak No:9/2 Besiktas-
Istanbul adresindeki ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrageimin internet sitesi
(www.merko.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agtk tutulmakiadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanafini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gorilsler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Ihragoinin izahnamede yer almas: gereken 2017, 2018, 2019 yilsonu ve 2020 ara
dbnem finansal tablolart

33. EKLER

Ek-1 Denetim Raporlanint Hazirlayan Kurulug Sorumluluk Beyan:
Ek-2 Degerleme Raporlanm Hazirlayan Kurulus Sorumluluk Beyam
Ek-3 Risk Bildirim Formu

Ek-4 Merko Holding A.S. Taahhiit Kararlan ve Yazisi
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