DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIZ PORTFOY OLMIi SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA [LISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddeclerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
sicil numaras) altinda kaydedilerck 08/05/2015 tarih ve 8816 sayvih Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fon ictiiziifd ve bu
izahname hiikimlerine gére ydnetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfiy Olmi Serbest Ozel
Fonun katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan
{12020 tarihinde onaylanmstir,

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiila
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemes.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portféy Yinetimi A.S.'nin  resmi internet sitesi
(www.denizportfov.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
vayimlanmstir,

Ayrica bu izahname katilma paylarnin abm satimimn yapildign ortamlarda, semsive fon
ictziigii ile birlikee, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak vatinmeilara verilir,
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TMSITFRS Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlan  Kurumu
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Standartlan/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
I _ iliskin ek ve yorumlar ) ,
Yonelici Dcmz Portfdy Ydnetimi A§. ] |

I. FONHAKKINDA GENEL BILGILER B

Fon, Kanun hikiimleri vyannca tasarrul sahiplerinden fon katulma pay kargithginda wplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina. inangh miilkiyet esaslanna gare ishu izahnamenin [, béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfsyt isletmek amaciyla kurulan, kaulma paylan Semsive
FFon™a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel Kisiligi bulunmayvan mal varh@idir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvanr: Deniz Portfiy Olmi Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiyve Fonun Unvant: Deniz Portféy Yonetimi A‘,s Serbest Semsive Fon
B_agh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon .
Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yoénetici'nin

Unvans: Deniz Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portféy Yoneticiligi Faalivetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.I15/17]1

Portfoy Saklayicise 'nin

Unvan: Denizbank ALS.
Portfty Saklama Faaliveti Iznine lliskin|Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 227729 -

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Poriftly Yonetimi A.8. "nin ‘

| Merkez adresi ve intemet sitesi: Bidyiikdere Cad. N-né 141 Kal’ 19 Esmlepc-Sisllfl
| istanbul _
; www.denizportfov.com |
Telefon numaras:: 02123482000

Portfiy Saklayicest Denizbank A.§."nin

Merkez adresi ve intemnet sitesi: [ viikdere Cad No: 141 Fsentepe-SisiiZistanbul

LepY S mw Kurucu nun 02/09:2003 tarih ve PYS'PY-22/07 savili P scilig [
belgess pjg& gﬂilgmirl@rugu_)m“un un ali'l i ve ‘?; |nc1 madéclcn uvarinca duz:nlc 21 04,2013 tarih 'pe

PYS/PY-15/171 sav wﬁ; E/
l ,ﬂ /"QVFOY YONET\‘( [AS.
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www.denizhank.com

Telefon numarasi:

0212 348 20 00

3. Kuruen Yiineticileri
Forn'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yéncticilerine iliskin bilgiler agagida ver almakiadir:

[Adl Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gérev) ;T&fdlﬁﬁ
Kahraman Yonetim  Kurulu 2011 - devam
Giinaydin Bagkan Deniz Finansal Kiralama A S. 23 Y1l
- - _ Genel Miidiir i
Omer Uyar Yonetim  Kurulu 2012 - devam ]
Baskan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic, AS. 19Y1l |
| Genel Miidiir
Mchmet Citil Yonetim  Kurulu 2012 - devam .
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatnm Ortaklifis A.S. 29 Yil
Genel Miidiir |
Fatih Arabactoglu| Yonetim  Kurulu|2003 - devam |
Uyesi ve Genel Deniz Portftiy Yonetimi A.S. DR
Mildilr Gienel Midir B 'E
Serkan Tark Genel Miidiir | 2015 - 2020
Yardimeisi Deniz Portfiy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy
Yonetimi Bolam Moédied 18 Yil
2020- devam
Deniz Portfoy  Yonetimi AS. Genel Miidiir
Yardumncisi
Murat Ozkan Boliim Miidiirii 2014 - 2018
Deniz. Porifoy Yénetimi A8, Teftis Kurulu
Bagkam 15 Y1l

1.4. Fon Hizmet Birimi

2018 - devam
Deniz Portfiy Yonetimi AS. Is Gelistirme ve
Proj¢ Fonlan Béliim Mudiirii

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmuy olup, hizmet biriminde grevli fon
mildtirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptif Igler (Yil-Sirket-Girev)
Serpil  ASLAN Fon Miidiril Ajustos 2020-Devam-
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizmet Bolilm Mildird

Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portliy Yénetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Port{oy Yanetimi Yénetmen
2016-2019  Denigbank  AS-Fon
Operasyon Bolum Ydnetmeni
2014-2016 Tirk Ekonomi Bankas: A.S.- PDrlIU}
Saklama Hizmet Birimi Ydnetici Yardnl’gm

Hizmet
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1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarhiinin, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bey yillik tecritbeye sahip portfiy
yoneticileri tarafindan, yaunmer lehine ve yatinmer gikanm gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonctim stézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gercevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfGyiiniin yonetimi igin géreviendirilen portfoy yoneticilerine itigkin bilgilere KAP 1a
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www Kap.org.t1r) ulagilmas: mismkiindiir,

1.6. Kurucu Bilnyesinde Olusturulan veya hsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Qlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A5, -

i¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi AS.

Risk ynetim sistemi Deniz Portfoy Yonetimi AS.

Teftis birimi Deniz Portfy Yonetimi AS.

Aragtirma birimi Deniz Portfdy Yonetimi AS,

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DR I Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik A_S. tarafindan yapilmakiadir,

Il. FON PORTFOYUNTN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima payi sahiplerinin haklarim koruyacak sckilde temsili, yonctimi.
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikimlerine uygun olarak
vilriitélmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuai
ve igtizlie uygun olarak tasarrufla bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yilriiitlmesi esnasinda porifiy voneticiligi hizmeti de dahil olmak (zere digaridan
hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldimaz,

2.2. Fon portfivil, kolektif portfty yineticiliine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyiine dahil edilebilecck varlik ve haklara iligkin Teblig de ver alan simirlamalar gergevesinde
yvonetilir,

2.3. Fon, kaulma payvlan Tebligin ilgili hilkitmleri ger¢evesinde nitelikli yatinnmeilara tahsisli
olarak satilacak scrbest Gzel fon statstindedir

Fon portftyline ahnacak finansal varhklar Kurul'un dilzenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve porifdy vineticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yanetilir.

Fon portfoytnidn yonetiminde ve yatinm vapilacak sermaye pivasasi araglannim segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon tirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifiine uvgun bir portidy olusturulmas: esas alyr" Fon, Teblig’in 25.
maddesjnde Y¢Talan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.
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Fon yaurm Ungrisii dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina, Kurulca uygun gorillen difier yatinm araglanna, taraf olunacak sbzlesmelere. finansal
islemlere ve menkul kiymetlere vatinm yaparak sermaye kazanc: saglamak ve portfiy deferini
artinmay: amaglamaktadir. Fon portfdyd, Teblig'in 4. maddesinde belintilen tiim varlik ve islemlerden
olusabilir,

Fonun, Katilma paylan sadece nitelikli yaunmetlara saulacak serbest fon piteliginde
almasindan dolay fonun yatinm stratejisinde yer alan simirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve
yonetim kisitlamas: bulunmamaktadir. Fon portfSyiinde yer alabilecek 5z Konusu varhiklara,
islemlere, sbzlesmelere ve yatinm araglarina detayh olarak agagida yer verilmistir.

a) TL cinsi varbklar ve islemler: Takasbank Para Pivasas: ve yurligl organize para piyasasi
islemlerd, ortaklik paylan, kamu ve dzel sekior borglanma araglan, yurtdig: ithraggilann TL cinsi
menkul kiymetleri ve yvurtdisinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
vatirim fonlan, girisim sermayesi yatrim fonlan ve borsa yaunm fonlan dahil yatinm fonu
katilma paylars, yatirim ortakhgi paylan, ipotege dayaly menkul kiymetler. ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalart. varlifa dayali menkul kiymetler, varhik teminath
menkul kiymetler, yapilandhinlmig yaunm/borglanma araglari, kira sertifikalan, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhg, ipotek finansmam Kuruluglar: tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye pivasas: araglan fon portfdyiine dahil cdilebilir.

b) Ddviz cinsi varhklar ve islemler: 1Hazine ve Maliye Bakanligr, il 8zel idareleri, Kamu Ortaklie
Idaresi ve belediyeler ile Deviet'in kefalet ettigi diger kuruluglar ve/veya Tirk zel sirketleri
tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya dzel sekidrleri tarafindan doviz cinsinden ve'veya
dovize endeksli Tirkiye'de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan, curobondlar,
sukuklar/kira sertifikalan, vapilandininug yatinm araglan. kredi riskine dayal yatinm araci
{CLN), ipotefie dayali menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalan, varhiga dayah menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, kredi
temerrildiine dayalh borglanma araglan ve benzeri borglanma araglan dahil her tilrlil para ve
sermaye pivasast araglan: gelismiy iilkelerdeki ve gelismekte olan ilkelerdeki girketlerin
ortakhik paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalars (ADR, GDR), her torlii yatirim
ortakhips paylan; Tirkiye'de veya yurtdssinda kurulmus gayrimenkul yatinm fonlar, girisim
sermayesi yatinm fonlan ve borsa yaunm fonlan (E'TF) dahil fon katlma paylan: alun ve diger
kivmetli madenler ile bu madenlere dayali olarak thrag edilen sermaye piyasast araglari;
cmiialara dayah olarak ihrag cdilen sermaye piyasast araclan fon portftytine dahil edilebilir.

Fon, doviz cinsi veya dovize daval sermaye piyasas: araglanna yapilacak yaurimlar sebebivie
kur riski igerebilir.

¢) Tiirev Arac ve S6zlesmeler: Fon, BIST Vadeli Isiem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem
goren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdigi organize piyasalarda islem goren her tielil vadeli islem
ve opsivon s6zlesmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatinm yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana yatirim stratcjisinde, yukarida (a) ve (b) bilimlerinde, bu maddenin ilk cimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tim varhk ve islemlere (emtialar, ddviz ve faiz dahil), s6z
konusu varhiklardan/islemlerden olusan endckslerc/sepetlere dayali vadeli iglem, forward.
opsiyon ve swap gibi tiirev arag ve sozlegmelere, yurtiginde ve/veya yurtdisinda, tezgahtistii
(borsa dig1) olarak vatinm yapslabilir.

d) MevduavKaulma Hesaplani: Fon, yapug islemler ve tarat oldugu sozlesmeler kars/lign teminat
/ olgstumlﬁkamaulyla ve/veya valinm amaciyla ve'veya piyasa sartlan nﬂ}gn ‘le yurtigindeki
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vedveya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Lirasi ve/veya doviz cinsi Gzerinden mevduat’katulma
hesaplarina yatirnm yapabilir.

e) Repo-Ters Repo; Fon ters repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazani, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarhikli Repo Islemleri Pazan gibi
pazarlarda pergeklegtirebilecegi pibi borsa dhginda da gergeklestirebilir. Fon ayrica, vurtiginde
ve/veya yurtdiginda, borsada veya borsa disinda repo sézlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tiirk Lirast Gizerinden vef/veya doviz cinsinden yapilabilir,

) Fon kredi alabilir, borglanma amacivla Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para
piyasast islemleri yvapabilir, portfbyiine ddiing alabilir, poriféyiinden 8diing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi. agiga satis ve tirev araglar vasitasi ile dolaylh borglanma
gergeklestirebilir. Fon portfdylnde bulunan para ve sermaye pivasas: araglan ile kivmetli
madenler ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolavi
8dling menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Fon'un
tidling iglemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir,

g) Fonarafindan;

. Vadeli iglemler. forward, swap ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim yva da ddeme
kargthfit nispt iglem vapilabilmesine imkan tamyan Kkaldiragh iglemlere yatinm
yapilarak,

2. Takasbank Para Pivasas) ve yurtigi organize para pivasas: iglemleri, repo ve kredi
kullanmimi yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kivmet alirm ve agiga saus gibi diger borglanma vontemlen kullamlarak
kaldirag kullanilabilir. Kaldirag kullaninu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldify riskleri
de artirabilir. Kaldirag sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanini sonrasinda olugabilecek
riskiilik dtizeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz
ontinde bulundurulur. Kaldira¢ yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: vapilirken
dayanak varh@in piyasa fivah olarak. Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar
vergevesinde belirlenen fivatlar esas alimr. Kaldirag varatan islemlerin pozisyonlannmn
hesaplanmasinda Rehber'in “Scrbest Fonlara [liskin Esaslar™ ¢ergevesinde “Kaldirag Yaratan
Islemlere lligkin Esaslar™ baghfunda yer alan simirfamalara uyulur,

h) Fon sadece vapilan islemlerle ilgili olmasi kaydivia yatimm yaptifn para ve sermaye piyasasi
va da diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. Maddesinin ikinci fikrasinda ver alan tlim enstriimanlara
vatinnm vapabilecektir.

1.5. Fonun esik degeri BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi + %2 olarak belirlenmistir.
Fon serbest fon niteliginde oldugu igin. Performans Tebligi uyannca, bu Teblig'de belirlenen esik
deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmae.

2.6. Portfoye riskten korunma veveya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir, Kaldirag yaratan iglem: fon pertféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri).
sakh titrey arag, swap sbzlegmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon alim ve satimu ile vapilandinbmig yatirim araglarin, dayanak varhg ortaklik payi ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varh@ déviz ve emtia olan tiirev
firiinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabileceg@i gibi borsa digmda, vani tezgahiistti pivasada yapilad Islemler ile de

portftiye dahil edilebilecektir. ’7 y
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2.7, Portfoye borsa disindan repofters repo sézlesmeleri ile tirev araglar (forward, opsiyon ve
swap sdzlesmeleri) dahil edilebilir. . Borsa dig1 sézlesmeler fonun vatinm stratejisine uypgun olarak fon
portfyilne dahil edilir. Sozlegmelerin karg tarallanmin vaunm yaplabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fivat icermesi ve fonun fivat agiklama dinemlerinde gergege uypun degeri {izerinden nakde
doniistiriilebilir olmas) zorunludur.

Aynca, borsa digi repofiers repo stizlegmeleri ile tiirev araglann (forward, opsivon ve swap
stzlesmeleri) kars taralimn denclime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.jolmas: ve fonun fivat agiklama dénemlerinde “gilvenir™ ve “dogrulanabilir’™ bir véntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. I'on hesabina kredi alinmas: mGmk tndiir.

2.9, Fon, pelismis ve gelismekte olan Glkelerin Kamu ve/veyva dzel sektdrleri tarafindan ihrag
cdilen borglanma aragian. curchondlar, sukuklarkira sertifikalan, vapilandinlmis yatinnm araglari.
kredi riskine dayali yaurnim araci (CLN). ipotege dayvali menkul kiymetler. ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalan, varliga dayah menkul kiymetler, varhik teminath menkul
kivmetler, kredi temerriidiine dayah borglanma araglan ve benzern borglanma araglan dahil her tirli
para ve sermaye piyasas: ara¢laring; gelismiy Glkelerdeki ve pelismekte olan filkelerdeki girketlerin
ortaklik paylanm, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GDR), her tiirlil yatinm ortaklif
paylarin; gayrimenkul yatinm fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatunm fonlan (ETF)
dahil yurtdisginda kurulmusg fon kattlma paylanni; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere ve
emtialara dayal sermaye piyasas: araglarimi portféyiine dahil edilebilir. Fon tarafindan aynca sbzii
gecen tim varliklara ve/veya bu varliklar izerinden olugturulmus endekslere dayali organize ve/veya
tezgahiistil tiirev araglara yatinm yapilabilir,

Portfoye dahil edilen yabanc vatinm araglanmn se¢iminde Rehber’in 4.1.57inci maddesinde
ver alan asafidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihra¢ edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dafitim kanallan
vasitasivla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ger¢evesinde gergefie uypun degeri Gzerinden nakde dénistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt dismnda borsa disindan fon ponfoyiine dahil cdilmesi
milmkiindiir.

Fon portfyiine sadece derecelendimmeye tabi twiulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve Kira sertifikalan alinabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler ybnetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfdye asafda belirtilen gelismiy ve gelismekte olan fitkelerde ihrag edilmis yabanci
fonlarin katilma paylan dahil edilebilir,

Amerika Birlesik Devictleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika.
Avusturya, Kanada, Avustralya. Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, [talya.
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya. Kolombiya. Ekvator,
Misir, Sili, Endonezya, lsrail, Giney Kore, Tsveq, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cck
Cumhuriyeti, Cin. Meksika, Nijerva, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya. Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela. Vietnam'a ait olanlar alinabilir.

nﬁé’va 'FOY vdusﬂév A
J o/ 4 f_,_ﬁ"’/m' ;
‘ J ',. ) »

”

>

$.



2.11. Fon portfdyline yapilandinilmms vatinm araclar dahil edilebilir, Yapilandirilmis vatinm
araglarimin dayanak varhklan, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglan, ortakhk paylan, faiz, déviz,
alun ve diger kiymetli madenler, ortakhk pav endeksleri. finansal endeksler olabilmektedir,
Yapilandirnilnus yatinim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisinden ve
yaturim yapilan dayanak varlifun fiyat degigimine baph olarak iginde barmdirdig: tiirev araca‘araclara
gdre olusacak bir getiriden olugmakitader,

111. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmeilar Fon'a yatinm  yapmadan énce Fon'la ilgili temel vatirim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilece@i temel risklerden kaynaklanabilecek degisimicr
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: ddgtiglere bagh olarak ystinmlanimin degerinin baslangig
degerinin aluna diigebilecegini yatinmeilar g6z 8niinde bulundurmalider.

3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglann, ortakhk paylannin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglann, kiymetli madenlerin burada
sayilan varhk ve iglemler ile emitiaya dayah tirev sdzlegmelere iligkin tasinan pozisyonlanin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik pay: fivatlan, kivmetli maden fivatlan. emtia fiyatlan ve déviz kurlarmdaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin
detaylanna asagida ver verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfisyiine faize dayal varhklann (borglanma arac, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde. s6z konusu varhiklann degerinde pivasalarda yagsanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yvabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degfiisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasihifim
ifade etmekicdir.

¢- Ortakhk Payr Fivat Riski: Fon portfdyiine ortakhik payr dahil edilmesi halinde, FFon
portféyinde bulunan ortakhk paylariun fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portftyiin maruz kalacagn zarar olasilifiim ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portitiyiine kivmetli madenler ve kiymetli
maden veva emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenierin
veya emtialann fivatlarinda meydana gelebilecek degiisiklikler nedeniyle portfoviin maruz
kalacag zarar olasithgini ifade ctmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karg tarafin sdzlesmeden Kaynaklanan ydkdmlildklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfGyinde bulunan finansal varbiklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déniigtiritlernemesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsivon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag. swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahﬂlj}om ve altun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldiraq yaratan benzen
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alinmasi sebebi ile fonun baglangiy yatinmindan daha viiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskint ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, tonun operasvonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: ofasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin vetersizlifi, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kosullan. politik rejim depigikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye vopun vatinnm yapiimasi sonucu fonun
bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin pivasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif viinlll iliskileri nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Ihracer Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamatunda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatinm araglan ve benzeri sakh tilrev araglara vatinm
yvapiimas: halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirimer, saticiya harg referans Glkenin/girketin temerriit
riskini tstlenmekte ve karsihimnda vitksek bir getin elde etmektedir. Referans Glke/sirketin kredi
degerlilik performans: belli bir seviyenin tizerinde bozulma yagarsa yatirimer ek teminat 8demesi
yapmak durumunda kalabilecekuir,

11) Yapilandinlmis Yatinm Araclarn Riski: Yurt i¢i ve yurt disinda ihrag edilmis
vapilandinlmug araglar; yatnlan anaparayi koruyacak sckilde yapilandmlabilecegi gibi, yatinm
amacivla yiksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yaptlandinlabilir. Yapilandinimus Yatinm Araglanmin dayanak varhiklan Gzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dinemde negatif olmas: halinde, yatinme: vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecefi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha diigtik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yaunm Araglanmin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve davanak varlik fiyat defisimlert de ctkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fivaunda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmug Yatirim
Araglarimin  ginlok  degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun  Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmig Yatrim Araglarindan kaynakianan piyasa
riskleri de dikkate alimr.

Yapilandinlous Yatunm Araglanna yaunm yapilmas: halinde karsi taraf riski ve ihragginin
kredi riski de de meveuttur. Pivasa yapicisinin bulunmadign yapilandinlmig yatimm araglan, olumsuz
pivasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsivon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Griin fiyat degigiminde gok farkh miktarda risk duyarhilik degisimleri

wasapﬂﬁ:lmcjstca,la Delta; opsiyonun vazildifs ilgili finansal varhifm ll}ﬂllly&kl}:(bll'lm dcglamcnm?
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opsiyon priminde olusturdugu degisimi postermektedic. Gamma: opsiyenun ilgili oldugiu varhgn
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 8lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhigimin fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk Glgtimlerinde bilyiik dnem 1agiyan zaman fakiériinii ifade eden gosterge olup, opsivon
fivatimin vadeye pire defiisiminin 6lgtisiidir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olugturdugu degisimin dlgtisiidite.

13) Apda Saug Riski: Fon portfoyil igerisinden agifia saus vapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing kargih@n ve'veya dofrudan agifia sans imkanlarnmm
azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandincihik, suistimal. zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler yva da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(drmefin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimin cari degern ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyattmin aldify defier arasindaki fivat farklih@i degisimini ifade ctmektedir. Sézlesmede belirlenen
vade sonunda vadceli fiyat ile spot fiyal birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyl igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayiss ile burada Baz
Deger'in sdzlesme vadesi boyunca gasterecegi degigsim risking ifade etmekredir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢imiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yaturim yapalan varhiklarin vapisina ve risk dilzeyine uygun bir risk
yiinetim sistemi olusturulmustur.

Pivasa Riski: Fon PortfSytniin maruz kaldig pivasa riski, ginliik olarak Riske Maruz Defier
(RMD) yontemiyle dlgiilecektir. RMD, fon portfiy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli
bir disnem dahilinde maruz kalabilccefii en yitksek zaran belirli bir gliven araliginda ifade eden
degerdir. RMD ydnteminde Tarihsel Simiilasyon y8ntemi tercih edilerek, %99 glven dizeyinde, 1
ginlik elde tutma siiresi varsayimm altinda hesaplama vapilir. Hesaplamada en az 250 iy giiniini
kapsayacak sekilde gbzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan digi pivasa kosullarmm varhfn halinde
gdzlem stiresi kisalulabilir. RMD hesaplamalarina fon porttylinde yer alan tim varlik ve islemler
dahil edilir. Tirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinr.

Kaldirag riskinin hesaplanma yantemi: Fonda RMD yontemi kullaniimasy nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals” y8ntemi kullanilir, Bu yinteme gére kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsivon sbzlesmeleri, sukli ttirey arag, swap stzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valtrli
tahvil/bono gibi iglemler) arag bazinda ayn ayn pozisvon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlarin
mutlak degetlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiract verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma ydntemi: Fonun serbest fon nitelidinde olmasi, 5 yilbk
geemise sahip olmamasi ve Kkargilagirma Glgttiniin de bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamast asagidaki sekilde yvaprlacakur.

Fonun ilgili ddnemlier siiresince sahip oldugu pontfty dagilimi dikkate alinmaksizin,
hesaplamamin yapildig tarihteki fon varlik dagihmi dikkate alinarak segilecek l’:o_ir referans portféytin
5 yillik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate alinacakur, '
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Karst Taral Riski: Fon Gzel sektir tarafindan jhrag edilen borglanma araglanna yatunm
vaptigindan kars1 taraf riski dogmaktadir. Bu riskin élgtimiinde ihrageilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir

Bunun diginda Fon tezgah st piyasalar araciligiyla tirev arag ve swap sozlegmelerinde islem
vapabileceginden kargyi taral’ riski meveuttur, Borsa disinda taral olunan tiirev arag ve swap
sdzlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum)
olmast zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfbyviinde yer alan finansal varhiklann belirli bir dénemdeki
pozisyonlanmn diigiik iglem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya fiyat iizerinden kapatilamamasi
sonucunda maruz kahnan risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul Kiymetlerin pivasadaki
ortalama giinlik islem hacimleri bazinda likidite katsayilan belirlencecktir. Daha sonra, bu
katsayilanin, fonun igerisindeki varhklann agirhklanyla garpiimasivla, fonun likidite oram
belirlenmektedir,

Kredi Riski: Fon portliyiinde yer alan bir bor¢lanma aracimin thraggisinin temerriide diismesi ya
da kredi notunun digliriilmesi nedeniyle maruz Kalinabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk ihragginmn
yikiimidliklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Fon portfyline dahil edilmek istenilen kredi
riski tagtyan triinlerin ihraggiss icin kredi derecelendirme kuruluslan Moody's, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerck fon portféylerine dahsl edilic. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin
kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 8lgim sistemleri kullamlabilir,

Operasyonel Risk: Operasyvonel risk, fonun operasvonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasih@im ifade eder. Sirket faaliyetler: igerisinde operasyonel risk unsuru varatmis ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkiler listelenir, Riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket galiganlanna duyurulur ve
yeni durumlara karsi glincellenir, Zarar olarak vansitilan operasvonel risk olugmasi halinde kayda
altnir,

3.3. Kaldira¢ Yaratan {slemler

Fon portféyiine kaldirag varatan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasas: araglar @izerine yazili tlirev arag (vadeli islem ve opsiyvon sozlegmeleri),
sakh tdirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri vaiorli tahvil’bono ve altin iglemleri ve dijer
herhangi bir yontemle kaldirag varatan islemler benzeri islemler dahil edilecektir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élg¢imiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamilacaktir. Serbest fon olmast sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlcre iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmass (sum of notionals) suretivie ulagitan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limit %500 diir.

3.6. Fon portfGyine alinan yapilandinimis yatnm araglanmin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadidi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaptlandirilmis yatinm aracimin saklh tirev arag niteliginde olmass

halinde; risk $l¢miine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir, V.
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3.7. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulamr,

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaluimas
amacivla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varhign benzer yamda olan kaldirag yaratan

1slemlerden elde edifen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamass kapsaminda;

i, Vadesi dikkate alinmaksizin., dayanak varhigi birebir vapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arast netiegtirme yapilabilir,
i Kaldirag¢ yaratan islemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varhiklarimn spot

pivasadaki pozisyenlan arasinda netlegtirme yapulabilir,

Fonun teplam net uzun‘kisa pozisyon hesaplamas: (yalmizea ortakhik payv/ortaklik payr endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayr: ayn yapilacaktir): vadeli
tslemler, aract kurulug varantlan ya da benzer vapida belirli bir teminat/prim karsihin nispi istem
vapilmasim sa@layan scrmaye pivasas: araglan ile bu yapida olan ve difier sermaye piyasas) araglan
olarak siniflandinlacak yeni finansal {iriinlerin itibari (notional) bayiikiiikleri, opsiyon stzlesmeleri
icin delta, bunfann digindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.3, maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullamlarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktr, Fonun netfuzun
pozisyon bityukliigi vadeli islemlerin, forward sbzlesmelerinin. swaplann. araci kurulus varantlanmn,
apsiyon stizlegmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/tideme kargiligie bir itibari (notional)
degerc sahip sermaye piyasusi araglan ile bu yapida elan ve diger sermaye piyasas: araglan olarak
simflandirilacak veni finansal dirtinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlanin nct degeri
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplamr. Nispi araglann net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agi1ga satiglar gikariarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacakur.
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payyortaklik pays endeks varhik grubu ve sabit getirili menkul
deferler varlik grubu igin ayri avrl hesaplanacakur,

IV. FON PORTFOYUNI'N SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portftylinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfGy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicis) nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde ver alan ve Takasbank"in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varlikian Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmcktedir. Bunlanin diginda kalan varliklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhir veya stz konusu bilgilere Takasbank™in enigimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfiiy Saklayicisi min yiikkiimlalik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhfi Kurucu'nun ve Porttty Saklayicisi’'nin malvarhgindan ayndur. Fon'un
malvarlifir, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhji Kurucunun ve Ponfily Saklayicisimin yéinetiminin veya denctiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da dahil
olmak fizere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmasi vefveya kayutlann tutulmas,
diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin iglemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatia belirtilen diger gdrevierin yerine

geti Eéiru!@'sfﬁumludur. Bu kapsamda, portfiy saklavicisi: S A/ 3 .
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a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizOgt htktmlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim kaulma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtuzapt,
1zahname hikilmleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanina pore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon iguiiziigi, izahname hikiimlerine avkin  olmamak sartiyla,
Kurucu/Y8netici'nin talimatlarinin verine getirilmesini.

¢) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogian edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasim,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iqtiziigii, izahname hitkiimicrine uygun olarak
kullaminsasin,

¢) Fon'un varhk alim satimlanmmn, portfy vapisimin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizigi.
izahname hitkmlerine uygunlugunu

saglamakla ytkiimlidiir

4.5. Por{ty saklavicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramavacak
sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kawit diizeninde. fona ait varliklan. haklan ve bunlarm harcketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplanmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfdy saklama hizmetini viirtiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicist da Kurucw'dan, Kanun ve Saklama Tebligi httklmlerinin ibldli
nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir, Katilma payi sahiplerinin Kurucu
veya Portfdy Saklayvicisina dava agma hakk saklidar.

b) Portfty saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yGnetiminden veya
pivasadaki lyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portféy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytkiimlaloklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine  karg
sorumludur.

4.7. Portloy saklayicisi, saklama hizmetinin  fonksivonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi. potansivel ¢ikar ¢atigmalanmn diizgiin bir  gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemivorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatunmellanna agiklanmas
kaydivla fona portféy degerleme, operasyon ve muhascbe hizmetleri, katilma pay: alm satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetlen verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis: her gin itibari ile saklamava konu varhiklann mutabakaum, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatinim ortakhgi ile yapar.

4.9. Portivy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiriltiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalanmin tammlanmasini, dnlenmesini, yOnetimini, ghzetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunian uygulamakia yikiimiadir

4.10. Kurucu'nun tgiincii kisilere olan borglan ve yiikiimldldkler: ile Fon'un aym dg¢linci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez. '
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4.11. Portfty saklama hizmetini yiriiten kurulug, yiikéimléliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdifi zararlardan sorumludue.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfty Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedenivle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimitdir.
Katilma payi sahiplerinin Kurucu veva Portfdy Saklayvicisina dava agma hakkr sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfGy saklama hizmeti verdigi portfivlerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portféy Saklavicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yOkUmloltklerint yerine getirmemesi nedeniyvle katlma payi sshiplerine kary
sorumludur.

4.15. Porifoy saklama stzlegmesinde portfiy saklavicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
httkimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanimin kapsami daralticr hitkdmlere ver verilemez.

V, FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", porttdydeki varliklann Finansal Raporlama Teblifii'nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudic. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglann digiilmesi suretiyle hesaplamr,

5.2, Fon'un birim pay degicri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b&liinmesi suretiyle
hesaplanir, Bu deger her haftamn Sali glint itibarivle (degerleme ginily Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanur ve izleyen is ginii fiyat agiklanir. Katilma
paylanmn alim-satim verlerinde ilan edilir. Sah giiniiniin tatil olmasi durumunda, degerleme takip eden
is giintinde yaptlir ve izleven is giind fiyvat agiklamr

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfGydeki varhklanin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi. bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢itkmas: gibi olagantistdl
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanimin tespiti hususunda Kurucu'nun ydnetim
kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama yapihr.

§.4. 5.3. numaraly maddede belirtilen durumlarda. Kurulea uygun gdrillmesi halinde, kattlma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaufma paylarinm alim satimi durdurulabilir,

8.5, Degierieme esaslarina iligkin olarak, Finansal Ruporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir:

8.5.1. Portfdye alinan varhiklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklann alim fivat: satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz saug Kuru
ile carptlmasi suretivle bulunur. Hgili varligin TCMB tarafindan ahm saima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saflayic: Bloomberg'in ilgili sayfalarindan alinan déviz saug
fivattar kullamiir, S8z konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanindan Tark Liras cinsinden
fivat elde edilemiyor isc kullanilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplamr.

Genel Esaslar:
Alig tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardun;
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a)

b)

d)

e)

Borsada iglem gorenler defierleme giintinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seanst uygulamas:
bulunan piyasalarda iglem géren varhklanin degerlemesinde kapamis scansinda olusan
fiyatlar, kapamiy scansinda liyatin olugmamas durumunda ise borsada olusan en son
seans agwhkl ortalama fivatlar kullanilie.

Borsada iglem gonmekle birlikte degerleme pliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindcki borsa fivatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son
iglem glintindeki i¢ verim oram ile degerlenir,

Fon katilma paylan, degerleme giinil itibaniyla en son agiklanan fivatlan esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk ecden faizin anaparaya
cklenmesi suretivie degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB taralindan ilgili yabanei para icin belirlenen
doviz alig kuru ile deferlenir. llgili varh@gin TCMB tarafindan alim satima konu
almayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saflayici Bloomberg'in ilgili
sayfalanndan ahnan déviz alis fiyatlan kullamihr. 86z konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayvfalanndan Turk liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullamlacak kur “¢apraz kur” seklinde hesaplanr.

Yabanc: Sermave Pivasasi Araclar: ve Yurtdisinda fslem Géren Sermave Piyasasi

Araclar:

Borsada iglem géren yabanci vatirim araglan ve vurtdisi borsalarda iglem géren vatirim araglarn
icin Tiirkiye Saati ile (TSI) 17.30’a kadar s6z konusu yaunm aracinin islem gordigi borsa kapanmus
ise vukanda belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilie. TS1 17.30"a kadar s6z konusu yatinm
aracinin 1glem gordiigd ilgili borsa kapanmans ise asagida ver alan degerleme esaslan uygulanacakur,

a)

b)

c)

d)

“Yabanc: Borglanma  Araglan”, “Lumbhond”™, *Yabanci Kira Sentifikalan™.
“Yurtdiginda lhra¢ Edilmig Kira Scrtifikalan™nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan 1emiz fivat fizerinden ahs ve
satiy kotasyonlarinin ortalamasina (mid fivat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmus kirli fiyat baz ahinir. Su kadar ki: bu kirli fivat kullamlarak menkul
kivmetin i¢ verim oram bulunur ve ig verim oram kullanilarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fivatina ulagilir. Alig veya satis kotasyonu bulunmamasi durumunda veya
tam ig giinil olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir 6nceki ig glint
degerlemede kullanilan fivatinin entesi is giiniine i verimle ilerletilmesiyic bulunur,
“Yabanct Ortakhik Pay1”, “Yabanc: Borsa Yaunm Fonu Katilma Paylarn™, “Yabancs
Yaunm Ortaklign Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalars (ADR/GDR) nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ckranlanndan TSI 17.30-18.00 saatlen
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agichkh
Ortalama Fiyat) kullanmilacakur. Defierleme giinii fiyat gegmemesi halinde veya tam i
giin( olmayan giinlerde bir éneeki is glind kullamlan degerleme fiyats kallanlir.
“Yabanci Organize Piyasalarda lIslem Garen Opsivonlar ve Vadeli Iglem
Stzlesmeleri”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim ekranlanndan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda ahinan fivatlar kullamilacaktir. Defierleme glinii borsada iglem
geememesi halinde veva tam is plinil olmayan giinlerde bir dneeki is glinti kullamlan
degerleme fivats kullamlir.

Ancak olaganiistii durumlann meydana gelmesi duremunda veya yaz'kig saati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Ydnetim Kurulu karan ile deferlemede kullanilacak
fivatlar yukanda yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlanindan ya
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Yapilandirilmss Yatinnm Araglari:
Yapilandiniimig yatirsm araglaninin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir. llgili

kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyal (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli
yatinmetlara arz/halka arz fiyau) kullamir, Borsada islem ponneyen ancak veri dagitim kanallan
araciigiyla fiyat ilan edilmis yaptlandinlmig yatinm araglan igin degerlemede veri dafiitim
kanallaninda en son ilan edilen fiyat kullambr.

Kredi Temerriidiine Davali Borglanma Araclan ve Benzer Yapidaki Borclanma
Araglar:

Kredi temerriidiine dayal bor¢lanma araci ve/veya benzer yapmidaki borglanma araclar icin
borsada iglem gdrme sartt aramr, Tgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyal veya
bulunmasi halinde veri dafiitim kanallar: aracilifinyla ilan edilen giincel fivatlar kullaniir.

ileri Valorli Borglanma Araclari ve Altin Islemieri:

Neri valarlit alinan varliklar valtr tarihine kadar portfve dahil edilmez. {leri valdrlil satlan
varhklar ise valdr tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerienmeye devam eder. Islem witarlan ise
valtir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip cdilir. lleri valdriit varlhik alim/satim
sbzlegmesi ayn bir vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir. Heri valtrlil sdzlesmenin dederi alis ve
satig islemlerinde aym y8ntemle hesaplamurken iglem ahs ise pozitif (+). sati ise negalif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

fleri valdrld sdzlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valdrli
stzlesmenin de@eri: borglanma aracimin vade sonu degierinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sOzlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valdr tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas ile bulunur, Hesaplamada stizleymeye konu borglanma aracinin
bilegik faizi olarak; varsa defierleme giniinde BIST Borglanma Araglan Pivasasinda valGr tarihi
islemin valdr tarihi ile aym olan islemlerin agirlikls ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ayn giin valdrlih gergeklegen islemlerin afiirhikh ortalama faiz
orani, yoksa borglanma aractnin en son ayni giin valorli olarak islem gordiigiis giindeki ayn giin valorlil
islemlerin agirhkls ortalama faiz orant, bu da yoksa borglanma aracinim ihrag tarihindeki bilesik faiz
arans kullamlir.

lleri valérlil sézlesmenin konusunun altin olmast durumunda degerlemede kullamilacak fiyat
olarak varsa degerleme gilnilinde BIST Kiymelli Madenler Pivasasinda islemin val&r tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikh ortalama fivati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenier Piyasasinda
aymi giin valorlt gerceklegen islemlerin agichikh ortalama fiyat, voksa valdr tarihinden islem tarihine
gidilerck bulunan ilk aym giin valdrld iglemlerin adirhkl ontalama fivat, bu da iler valtirlil sézlesmede
ver alan fivat kullambir.

ors Repo ve Ters Repo Sozle ri

Borsa digi repo-ters repo sizlegmelerinde degerleme ilgili sdzlegmede belirlenen faiz oram i¢

verim orani olarak kullamlarak degerleme yam,

Borsaya Kote Olmavan Borglanma Araclarinin ve Kira Sertifikalar

Borsaya kote olmayan borglanma araglarinda ve kira sertifikalannda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz orami i¢ verim oram kullamilarak degerleme yamlir. $u kadar ki; menkuliin
vadesinden 8nce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapilmasi durumundan i¢ verim
oram olarak kullanilacak faiz en son yapilan iglemin faiz orans olarak glincellenir.
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5.5.2. Borsa Dyt Tiirevy Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerieme;

Borsa digi tlirev arag ve swap sézlegmelerinin degerlemesinde gtincel fiyat kullanslir. Portfoye
alim asamasinda borsa digs forward, apsivon ve swap sézlesmelerinde piincel fiyat olarak kars: taraftan
alinan fiyat kotasyonu Kullanthr,

Abg tarihinden baglamak iizere portfoydeki barsa digi tiirev arag ve swap szlegsmelerinin
degerlemesinde;

Borsa disi opsivon sbzlesmelerinde giincel fiyat olarak karg taraftan alinan degerleme fiyan
kullamlir. Borsa digi opsiyon stizlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak @izere giineel piyasa fiyatimim bulunmadigi durumlarda ve karsi tarafian degerleme fivats
ahnamadifi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu gibi genel kabul gérmis yontemlerden,
opsiyon sdzlegmesinin yamsina ve dayanak varliga uygun olam kullamlarak hesaplamr. Hesaplama
igin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gire Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalan ya da uygun gorGlebilecek diger hesaplama araglan‘yazilmlan kullamlacakur. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsaymm ile hesaplanan
alig (bid) veya satiy (ask) fiyat kullamlacakuir. Degerlemede, dayanak varhifen spot fivat olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fivatlar kullanihie. Farkh ve daha karmagik yapida
opsiyonlarin kullamlmasi ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme
igin en uygun yontem kullanmilacakur

Borsa disi forward sbzlesmelerinde ve borsa digs déviz swap sézlesmelerinde giincel fivat
olarak dayanak varhfiin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fivat kullanilarak degerleme yapilir.

Teorik fiyal; dayanak varligim 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar Kullandmak suretiyle hesaplanir. $u kadar ki dayanak varhifin déviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun gérilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giineel fivat olarak Kullamlir.

Borsa disi diger swap szlesmelerinde giincel fival olarak karsi taraftan alinan Oyat kullambir.

Borsa disi dier swap sézleymeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede kullamimak
tzere giineel pivasa fiyatimin bulunmadigy durumlarda ve kargi taraftan fiyat alinamadig durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir. §dyle ki; swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkls
form alunda yapilabileceiinden, swap sézlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden doviz, doviz kurlan ya da difier degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sdzlesmenin konusuna gdre tahvil fiyatlamas:
vontemi (IRR). FRA (Forward Rate Aggreement) yéntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri
ile sOzlesmelerin niteligine uygun diger penel kabul gbrmis teorik fiyatlama yontemleri
kullamlacaktir.

Dayanak varhiy'varhklan para binmi olan borsa disn forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem yOnline gore
TCMB Dbviz Saty Kuru veya TCMB Ddéviz Alig Kuru kullamihir. llgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise iglem yOnillne gore veri
saglayict Bloomberg'in ilgili sayfalanindan alinan diviz alig veyva déviz satis fiyatlan kullamlic. 62
konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalarmdan Tork Lirasi cinsinden fiyat elde edilemivor
ise kullamlacak kurlar “¢apraz kur™ geklinde hesaplanir. Bu paragrafta bahsi gegen sdzlesmelerden
swap sizlegmelerinde islemin ydnine gdre stzlesmenin tiim bacaklan icin ahg kuru veya sdzlesmenin
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iliskin olarak agaidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sdzlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedigi ve stizlesmelerin portltve dahil edilmesinden sonra karg: taraflan alinan
fiyaun uygunlugu; opsiyon sézlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simtlasyonu gibt genel kabul gérmils yontemler kullamlarak, forward sizlegmeleri igin dayanak
varligin 5.5. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, degerleme
gilinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlarak, swap sdzlesmeleri igin stzlesmenin konusuna gére tahvil fivatlamas) yontemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri ile stzlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gdrmiis teorik fivatlama véntemleri kullanilarak ve Kurucu ydnetim
kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Proseddri’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullamilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varhk spot fivatlaniin belirlenmesine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5, maddesinde ver
verilmigtir.

Borsa disi opsiyonlar stizlesmelerine iligkin olarak, karsi tarafinin verdi@i kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fivat karsilastinlir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %.20°den ftazla clmasi durumunda. stzlesmenin karst taralinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina gekecek sekilde glincellemesi istenir. Karsi
tarafian alinan son fiyatin belirlenen %6201k limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Y6netim Kurulu bilgilendirilir ve yOnetim kurulunun karan ile alinan son fiyat zerinden
islem gerceklestirilir ve deferlemede bu fiyvat kullamhir, Belirtilen yazil ve gerekgeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo  szlesmelerinin  herhangi  bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
baksmdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerinin faiz oranlannin borsada iglem
giren benzer vade vapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarinm dikkate alinarak belirfenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglan
Pivasasi Repo-Ters Repo Pazan'nda olugan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Pivasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda islem gegmemesi halinde, Torkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Turk Lirasi referans faiz orann uyvgulamasinda ilan edilen fiksing oranlar dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis l¢ Kontrol Prosedtirit’nde belirtilen limitler ve kuraliar
dahilinde yapilir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmiy
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon” nitelifi tasimaktadir. Fon katilma paylarimin tahsisli
olarak satilacag kigiler Kurucu tarafindan 10/07/2020 tarih ve Mhs - 329 sayili yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannn sayisina
béliinmesiyle elde edilir,

Fon satiy baslangig tarihi __ /_ 72020°dir.
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Katilma payr satin almak veya elden ¢tkarmak isteyen yvatinmcilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katlma payimin ahm satimimin yapilacag: yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gre saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlan seklinde alim ve satimda bulunabilirler,

6.1. Katilma Pavi Alim Esasiar

Yatirimctlarin degerleme giindi (her baftanim Sals giinii) saat 15.30%a kadar verdikler kauima
pay1 alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat Gzerinden
degierleme giintind (her haftanin Sab giind) takip eden ilk is gilniinde yerine getirilir. Degerleme gling
(her haftanin Sali giinil) saat 15.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasindan
sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyau tizerinden ilgilideperieme
giindind takip eden ilk is glintinde yerine getirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarm

Alm talimatunin verilmesi sirusinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu taralindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
say1si olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayneca, katilma payr bedellerini islem giini tahsil ctmek dizere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyvle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul cdebilir.

Talimatin tutar olarak vertimesi halinde ise belintilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay savisi fon fiyan agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimau kargihfinda tahsil edilen tutar, o glin igin yatinmer adina Deniz Portfdy Para
Piyasasi Fonu'nda nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma
payr aliminda kullamlir. lleri fiyath fon alm talimatina konu tutarlar, fon alim talimatinin
perceklesecepi giinden dnceki is pliniinde saat 15:30"dan sonra Deniz PontfSy Para Piyasas: Fonu saugi
gergeklestirilerek nemalandinhir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslar

Yatinmeilann belirlenen degerieme giinfinden (her haftamin Sah giintt) 2 (iki) is giind 6ncesi
(her haftanin Cuma giinii) saat 17.00"ye kadar verdikleri kalma payr satim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Gizerinden yerine getirilir. Degerleme
giiniinden (her haftamin Sali giindl) 2 (iki) i ginG Gneesi (ber haftamn Cuma giing) saat 17.00°den
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay liyan lzerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payt bedelleri; satm talimatimin degerleme giiniinden (her haflanin Sah giinit) 2 (1ki)
i giintl dncesi (her haftamn Cuma giind) saat 17.00"ye kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini
takip eden ilk degerleme glintinii takip eden is giintinde 8denir. Degerleme gliniinden (her haftanin Sali
glntl) 2 (iki) is gini Oncesi (her haftamin Cuma gilinil) saat 17.00°den sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme glinlinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giiniinde (bir sonraki
Sal glindi) bulunan pay fivati izerinden ilgilidegerleme giintindi takip eden is gliniinde Sdenir.
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Katilma paylanmn alim satinn Kurucunun yam sira kurucu ile kanlma pays alim satimina
aracihk sbzlegmesi imzalamis olan Denizbank A.S. tarafindan yamlacaktr. Denizbank A.S. nin
iletisim bilgileri asafiida yer almaktadir.

Unvan Adres - . Internet Sitesi | Telefon
Denizbank A.§. Genel Buyikdere Cad. No- 141 lwww.denizbank.com' 0212 348 20 00
Mudirl Gt ve tiim subeleri | Esentepe / Sigli / ISTANBUL

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIiDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Farcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar agagsda ver almakiadir,

1) Saklama hizmetler igin édenen her tirlii Geretler.

2) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahinan kredilerin @iz,

4) Portfdye ahmlarda ve porttéyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satig kuru Gzerinden TL've gevrilerek kaydolunur),

5) Portfty ytnetim ficreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denctim kuruluslarina 6denen denetim (cereti,

8) Mevzuat geredi vapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih csas alinarak Giger ayhk donemlerin son is glininde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul tiereti,

10) Egik deger giderlen,

11} KAP hizmet bedehi,

12) E-defter (mali mthile, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uypgulamalan nedeni
ilc ddenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yvetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defieriere iliskin noter onayi giderleri,

16) Kurulca uyvgun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam defierinin giinlitk %0,000548 {(milyondabegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %0,20
(bindeiki)] olugan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilie. Bu ticret her ay sonunu izleven bir hafta iginde.
kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
kurucuya ve dafutterya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfiytindeki Varbklarin Alm Sattimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Isiemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varhklarin alim satimina Denizbank A.§. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satm, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Piyasasi Islemieri) ve Deniz
Yatinm Menkul Kivmetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiyvmetler, Yuntigi'Yurtdist Pay Ahm/Satim,
Repo/Ters Repo lglemleri, Takashank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasas: [5lemleri, VIOP
ve Kivmetli Maden Piyasasi Islemleri) aracilik etmektedir. S8z konusu arachk islemleri igin
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1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar: Komisyonu:
a) Ayni Giln Valdrld Kesin Alim Saum lglemlerd

(09:30 - 15:00 aras:: Yiizbinde 1,575 + BSMV
14:00 - 17:30 arasi: Yiizbinde 4,20 + BSMV
b) Valorlt Kesin Alim Satim iglemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV
c) Hazine thalesi I5lemleri 0
2) Yurt I¢i Pay Senedi Piyaszsi Islemleri Komisyonu:
a) Pay Scnedi Alim Satim [slemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyvonu:
a) | = 7 giin aras1 vadeli islemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 giinden uzun vadeli islemlier: Milyonda 2,625 * glin sayis1 + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasas: Islem Komisyonu: Milyonda 2,10 ® glin sayisi + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazari [slem Komisyonu:
a) ON iglemler (09:30 - 14:00 arasi). Milyonda 5.25 + BSMV
b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 arast); Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Harig Islemler (09:30 - 14:00 arast) Milyonda 5,25 * giin sayis1 - BSMV
d) O/N Harig Iglemler (14:00 - 17:30 arasi) Yizbinde 1,05 * glin sayisi + BSMV
6) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV
a) Vadeli [slem Kontrau Onbinde 2,00 + BSMV
b) Opsiyon Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt Disi Pay Senedi lslem Komisyonu: Fon adina yabanci pivasa ve borsalarda
gergeklestirilen islemler Gizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan {icret tarifesine ck
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulamir,

a) Yurtdis: Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMYV Dahil)
b) Turev Araglar & USD (BSMV Dabhil}y

8) Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu: BIST e 6denen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindachr (BSMV dahil). Igleme aracilik eden yaunm kurulusuna
ayrica komisyon Gdenmemektedir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yih esas ahinarak, Giger aylik diinemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik defieri Gizerinden %0.005 (viizhindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portiGyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler; Semsive Fon un kurulug giderler:
ile fonlann katilma pays thrag giderlert harig olmak {izere, Semsiye Fon igin vapilmasi gercken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlanin toplam degerlen dikkate alinurak oransal olarak ilgili fonlarin
portftivlerinden karsilanir,

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhifindan kargilanan saklama Gereti ve diger giderfer asafida belirtilmigtir, Fon
toplam degeri (1zerinden hesaplanmaktadir.

‘_A Fon'dan karsilunan giderler L Yalik (%) |
Yonetim ficreti _ 0,20 |
- Kurucu 0,10
- Fon Dagitim Kurulugu 0,10 -
Portfdy Saklama U creti B 0.06
Saklama Ucreti AT
i - ler (Tahmini) _ 0,60 - P
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[ Toplam giderler (Tahmini) - 126
7.2. Kurucu Taralindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini wtarlan gdsterilen katilma pavianmin sausina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktr.

Gider Tird Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri 4,000
Difer Giderler 4.000
TOPLAM 8.000 i

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumler Vergisi Dizenlemesi Apsindan: 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatrim fonlarimn port Gy
isletmecilifinden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlann poritty isletmecili@i kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0° oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Payi1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uvannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yaurim fonlarinn katiima paylanimm ilgili oldugu tona iadesi %010 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidie. KVK nin ikinei maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikelletler
ile milnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artisi kazanglan ¢lde
ctmck ve bunlara bagly haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Pivasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yannm ortaklhiklanyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanie!!)

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon kaulma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellet kurumlann Tirkiye'deki iy
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yaplrms kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir wildan fazla stireyle clde wtulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi twtulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi temsileileri
aracihifinyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglan igin yillik veya 6z¢l beyanname verilmez.
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IX. FiNANSAL RAPORIL.AMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim wilidir. Ancak ilk hesap déinemi Fon'un kurulug tarihinden
haslayarak o yilin Arahik ayunin sonuna kadar olan stiredir.

9,2, Finansal tablolann bafimsiz  denetiminde Kurulun  bagimsiz  denetimie  ilgili
dilzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yviikiimliiligiintn bulundugu ilgili hesap doneminin
son gind itibanyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un yiihk
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giln icinde KAP ta ilan eder, Finansal
tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil gdnine denk gelmesi halinde resmi tatil glindind takip cden
ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtliziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
deierine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iieretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP't2 yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www, kap.org.tr) ulagiimas) miimkiinddr.

9,5. Finansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikie, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlann kamuya agtklanmasina iligkin yinetim kurulu karanna baglandifiy tarihi
izleyen altinct i glin(t mesai saati bitimine kadar KAP1a agiklanir. Finansal tablolar ayncs stz konusu
agiklamayr miteakip 10 is gtnd igerisinde katilma payt sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.

9,6. Portfdy raporian digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi intermet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik tutulur. $6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pays satig
vapilan yerlerde, yatnmailann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilann yaunm yapma karanm ctkileyebilecek ve dneeden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.. L1200 0L TLV.S.5., V.5.6.. VI (6.5. maddesi harig).
VIL7.1. (aracthik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
warafindan incelenerck onaylamir ve yaplacak izahname degigikliklen katilma pay: sahiplerinc en
uvgun haberlesme vasitasiyla bildinlic. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degigikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim il sonunu izleyen alu iy giinil iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.8, I'ona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez,

9.9, Portfiye yaplandinlmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracimin
genel dzellikierine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynca KAP 1 agiklanir,

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemletinin fon portfiyline dahil edilmesi halinde en geg

stzlesme. tarihini takip eden is giinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz oran, karsi tarafi ve Karg: tarafin
Celendirge notu KAP'ta agiklanr, i
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Gngoriilmis isc bu siirenin sona ermesi,
. Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uvgun giriigiing aldiktan sonra alu ay sonras) igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanint kayvbetmesi,
. Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamavacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali viiktimlaliklerini kargtlayamaz durumda olmass ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatinmeilacn yaranna olmayacaginin Kurulea tespit edilmiy olmasi
hallerinde sona crer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada. borsada islem gonmeyenler ise borsa diginda nakde doniigttrilltr.

10.2. Fon malvarhg, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gdre tashiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitihr, Tasfiyve durumunda yalmizea kaulma payi
sahiplerine ddeme yapilabilir,

10.3. Tasfive islemlcrine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gdrisiing aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih thbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylarimn bulunmasi halinde. kaulma payi sahiplerimin saug talimau beklenmeden pay
satislan yaptlarak clde edilen wtarlar Kurueu ve kauima pay alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatmmeilar adina ters repoda veya Kurul warafindan uygun gorillen difer sermay¢
piyasasi araglannda nemalandinhr, Fesih ihban ndan sonra yeni katiima pay1 ihrag edilemez. Tasfive
anindan itibaren highir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun géreccgi bagka bir portfdy
yinetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portly Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhfim Kurul
tarafindan uygun gérillecek baska bir portfiy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul'a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtizlik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hétlerde 11/1/2011 1arihli ve 6098 sayih Turk Borglar Kanununun 502
ila 514 tnct maddeleri hikiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine vansir. Kaulma pays sahipleri, paylanm Fon'a gem
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylanm almig olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettil dagitim siiz konusu degildir

11.3. Kaulma paylar migteri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrul sahiplen
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yaunm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her zaman

gt alep edebilirler. g,
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Xll. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SATISI
12.1. Katlma paylar [on izahnamesinin KAP ta vayvinim takiben izahnamede belitilen usul

ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli vatirimeilara sunulur
12.2. Fon kaulma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veva kuruluslara tahsis edilmis

fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir, Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satlacagit
kigtler Kurucu tarafindan 10072020 tarih ve Mhs — 329 sayil vazi ile Kurul'a bildirilmistir.

12.3. Kanlma paylan kargihi@ yatnmelardan toplanan para, takip eden is gtinG izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlcre vatinlir.
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz cergevesinde

onaylariz.
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