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Dinamik Isi Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amag

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 Pay Tebliginin 29. maddesine istinaden info Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan bu rapor, Dinamik Isi Makina Yalitim Malzemeleri Sanayi ve
Ticaret A.$. (“DNISI”, “Dinamik Is1” veya “Sirket”) igin Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirim”)
tarafindan hazirlanarak 21.08.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmis olan Halka Arz
Fiyat Tespit Raporu’nun degerlendirmesi niteligindedir.

Bu Rapor; Dinamik Is’’'nin halka arzina iligkin olarak, yatirrmcilarin halka arza katilmasi ya da katiimamasi

yonunde bir teklif degildir. Bu raporda yer alan verilerin gerce@i tam olarak yansittigi kabul edilmis olup,
finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamistir.

2- Halka Arz Bilgileri

S - Odenmis Sermaye : 16.000.000 TL
Miktar: ve - Halka Arz $e_>kl| : Sermaye Artirimi
Sekli - Halka Arz M!ktarl - Sermaye Artirimi : 8.700.000 TL
(Nominal) - Halka Arz Miktar - Toplam : 8.700.000 TL

- Halka Arz Orani (Halka Agiklik) : 35,22%

- Halka Arz Fiyati 3,52 TL
Sirket Degeri - Halka Arz Oncesi Sirket Degeri 56,32 milyon TL
ve Halka Arz - Halka Arz BuyUklGgu 30,62 milyon TL
Buyiiklugi Halka Arz Sonrasi Piyasa

- Degeri : 86,94 milyon TL

Talep Toplama , S

Yéntemi - Borsa'da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Aracihk L .

Yéntemi - Bakiyeyi Yuklenim

Sirket paylarinin borsada iglem gérmeye baglamasini takiben 30 gln
boyunca fiyat istikrari iglemlerinde bulunulmasi planlamakta olup, fiyat
istikrar1 islemlerinde halka arzdan elde edilecek brut fon tutarinin %20’si
olan 6.124.800 TL’lik fon kaynak olarak kullanilacaktir.

Fiyat istikrar -

Sirket ortaklari sahip olduklari paylari 1 yil boyunca satmama, Sirket 1 yil
bedelli sermaye artirnmi yapmama taahhidi vermistir.

Taahhiidu)

BIiST islem

IEEIEELER || 57 . 28 Agustos 2020
Tarihleri

3- Sirkete iligkin Bilgiler
insaat ve tesisat yalitimi, ambalaj ve isitma-sogutma-iklimlendirme (HVAC) sektérii basta olmak Uzere
birgok sektére malzemeler reten Dinamik Isi, 1991 yilinda izmir'de kurulmustur.

Dinamik Isi, basta polietilen ve polistiren bazli olmak lizere insaat ve tesisat yalitimi, ambalaj, HVAC, spor,
saglik, otomotiv ve eglence gibi cesitli sektérlere izmir fabrikasinda Uretimini yaptigi Grinlerin yurtigi ve
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yurtdisinda satisini yapmakta olup, Sirket blinyesinde 31.03.2020 tarihi itibariyla 29 ofis personeli ve 82
fabrika personeli olmak lzere toplam 111 personel ¢alismaktadir.
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Sirket, Uretimlerini izmirde Tire Organize Sanayi Bodlgesi'nde bulunan 21.133 m2 kapali alana sahip
fabrikasinda gergeklestirmekte olup, fabrika, PE, XPS ve XLPE olmak tzere 3 ana bélimden olusmaktadir.

Sirketin musterilerine sundugu iiriin portfoyii asagida verilmistir;
-Ekstride Polistiren (XPS) Képuk,

-Polietilen (PE) Kopuk,

-Yuksek Yogunluklu Polietilen (HDPE) Kopuik,

-Capraz Bagli Polietilen (XLPE) Kopuk,

-Laminasyonlu Kauguk Képugu,

-Sekillendirilmis Endustriyel Uriinler,

-Ticari Uriinler,

Sirketin iliretiminin yaptigi iriinler agagida verilmistir;
-XPS Kopuk

-PE Kopuk

-HDPE Kopuk

-XLPE Kopuk:

-Laminasyonlu Kauguk Képugu:

-Sekillendirilmis Endiistriyel Uriinler

Ticari Oriinler;

-Kauguk Koépugu

-Endustriyel Uriinler

-Yanmaz Akustik Képuk

-Mineral YUnu (Cam YUnu ve Tas Yunu)
-Endustriyel Kaplama Yapistiricisi

-Fan Sistemleri

-Esnek Hava Kanallari ve Aksesuarlari
-Klima- Havalandirma Kanali Flans ve Aksesuarlari
-HVAC Bantlari ve Aksesuarlari

-Diger Uriinler

Sirketin halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

_ Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

_ Sermaye Tutar Selgm aye Sermaye Tutan SR
ayl Payi
Metin Akdas 9.600.000 60,00% 9.600.000 38,87%
Goksel Gurpinar 6.400.000 40,00% 6.400.000 25,91%
Halka Acgik Kisim - 8.700.000 35,22%

100%

Toplam 16.000.000

24.700.000 100%

4- Finansal Tablolar

Bilango (TL) 31.12.2017|31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.03.2020
Donen Varliklar 24.099.949 | 29.795.701 | 36.735.574 | 35.549.101
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.643.484 |11.521.291|15.041.745|15.431.810
Finansal Yatirimlar 396.893 190.637 802.740 820.647
Ticari Alacaklar 14.780.196 | 10.256.782 | 13.513.305 | 11.388.275
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 14.780.196 | 10.256.782 | 13.513.305 | 11.388.275
Diger Alacaklar 56.664 70.276 38.754 38.754
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 56.664 70.276 38.754 38.754
Stoklar 5.344.202 | 6.442.708 | 6.049.677 | 7.143.436
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Pesin Odenmis Giderler 694.403 | 1.058.756 | 1.289.353 | 720.867
Diger Donen Varliklar 184.107 255,251 0 5.312
Duran Varliklar 19.292.975|23.341.555 | 24.099.481 | 23.664.514
Maddi Duran Varliklar 19.290.938 | 23.320.713 | 22.427.509 | 22.099.435
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.037 20.842 15.724 14.445
Toplam Varlklar 43.392.924 | 53.137.256 | 60.835.055 | 59.213.615
Kisa Vadeli Yiikumliiliikler 13.655.250 | 14.466.363 | 15.100.591 | 12.120.484
Kisa Vadeli Borglanmalar 4.164.299 | 3.971.565 | 2.896.696 | 1.035.676
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.269.666 | 2.556.827 | 1.983.800 | 2.284.571
Ticari Borglar 4.892.784 | 5.450.934 | 6.579.933 | 5.456.634
lligkili Taraflara Ticari Borglar 368.250 117.574 67.064 73.111
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4,524,534 | 5.333.360 | 6.512.869 | 5.383.523
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 45,833 142.635 244,672 492.784
Diger Borglar 1.422.154 | 1.615.755 | 1.792.581 | 180.435
lligkili Taraflara Ticari Borglar 686.321 889.435 553.553 0
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 735.833 726.329 | 1.239.028 | 180.435
Ertelenmis Gelirler 1.805.481 | 615.794 | 1.391.055 | 2.041.145
Doénem Kari Vergi YUukumlalagua 0 0 0 340.691
Kisa Vadeli Karsiliklar 55.033 112.853 211.854 240.932
Calisanlara Sadlanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli 19.656 31511 44.104 92 693
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 35.377 81.342 167.750 148.239
Diger Kisa Vadeli YUukumlaltkler 0 0 0 47.616
Uzun Vadeli Yukiimlilikler 2.809.905 | 6.861.295 | 6.462.921 | 6.499.327
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.559.842 | 5.598.880 | 5.018.813 | 4.832.286
Uzun Vadeli Karsilklar 484.395 617.171 861.590 971.853
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 484.395 617171 861.590 971.853
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukamlulagu 765.668 645.244 582.518 695.188
Ozkaynaklar 26.927.769 | 31.809.598 | 39.271.543 | 40.593.804
Odenmig Sermaye 16.000.000 | 16.000.000 | 16.000.000 | 16.000.000
g;’iirk‘r’féa Zararda Yeniden Siniflandinimayacak 5.576.535 | 4.235.969 | 4.192.055 | 4.192.055
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis 5.576.535 | 4.235.969 | 4.192.055 | 4.192.055
Diger Kapsaml Gelirler
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari) | 5.660.261 | 4.285.418 | 4.285.418 | 4.285.418
-Maddi Duran Variik Degerleme Artiglari 5.660.261 | 4.285.418 | 4.285.418 | 4.285.418
(Azaliglari)
-Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari -83.726 -49.449 -93.363 -93.363
(Kayiplari)
Kardan Ayriimig Kisittanmis Yedekler 440.342 711.718 | 1.066.017 | 1.066.017
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlari 1.043.628 | 6.419.731 |10.507.612|18.013.471
Net Dénem Kari veya Zarari 3.867.264 | 4.442.180 | 7.505.859 | 1.322.261
Toplam Kaynaklar 43.392.924 | 53.137.256 | 60.835.055 | 59.213.615
Kar veya Zarar Kismi (TL) 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.03.2019 | 31.03.2020
Hasilat 48.650.780 | 54.555.446 | 61.361.124 | 16.148.422 | 13.001.586
Satislarin Maliyeti -39.464.469 | -44.948.292 | -48.030.213 | -13.750.392 | -10.462.408
Briit Kar (Zarar) 9.186.311 | 9.607.154 | 13.330.911 | 2.398.030 | 2.539.178
Genel Yonetim Giderleri -1.663.885 | -1.155.720 | -1.670.294 | -441.629 -462.428
Pazarlama Giderleri -2.073.556 | -3.696.569 | -3.499.635 | -889.492 -813.608
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 -1.283 0 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.070.763 | 4.210.834 | 3.567.282 | 1.490.884 748.191
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -1.082.799 | -2.094.432 | -2.002.867 | -1.081.250 | -951.024
Esas Faaliyet Kari / Zarari 5.436.834 | 6.869.984 | 9.725.397 | 1.476.543 | 1.060.309
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 36.763 492.761 195.575 15.862 11.117
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 0 0 0 0 0
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi

Faaliyet Kari (Zarar) 0 31.201 -90.537 30.941 -6.284
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi

Faaliyet Kari (Zarari) 5.473.597 | 7.393.946 | 9.830.435 | 1.523.346 | 1.065.142
Finansman Gelirleri 221.481 3.219.031 | 2.180.080 587.723 1.413.077
Finansman Giderleri -876.752 | -4.816.062 | -2.302.180 | -326.898 -684.363
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Kan (Zarari) 4.818.326 | 5.796.915 | 9.708.335 | 1.784.171 | 1.793.856
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)

Geliri -951.062 | -1.354.735 | -2.202.476 | -341.527 -471.595
Do6nem Vergi (Gideri) Geliri -1.085.507 | -1.306.621 | -2.254.224 | -353.801 -358.925
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 134.445 -48.114 51.748 12.274 -112.670
Siurdiriilen Faaliyetler Donem Kari

(Zaran) 3.867.264 | 4.442.180 | 7.505.859 | 1.442.644 | 1.322.261
Doénem Kari (Zarari) 3.867.264 | 4.442.180 | 7.505.859 | 1.442.644 | 1.322.261

5- Halka Arzdan Elde Edilecek Kaynagin Kullanimi

Sermaye artirimi ile gergeklestirilecek halka arzda Sirket tarafindan elde edilecek 30,6 milyon TL'lik halka
arz gelirinden 3,8 milyon TL olan maliyet ciktiktan sonra sirket tarafindan 26,8 milyon TL net kaynak elde
edilmesi 6ngoérilmektedir. Halka arzdan elde edilecek kaynadin isletme sermayesinin guglendiriimesinde,
yeni yatirm ve kapasite artisinda, Ar — Ge ve laboratuvar yatirimlari finansmaninda, satis dagitim ve
ihracat faaliyetlerinin artiriimasinda kullaniimasi planlanmaktadir.

- Igletme Sermayesinin Giiglendirilmesi
Halka arzdan elde edilecek fon gelirinin %40’lik kisminin isletme sermayesinin guglendiriimesinde
kullaniimasi planlanmaktadir.

- Yeni Yatirim ve Kapasite Artigi
Sirket yeni yatirrm ve kapasite artirrmi amaciyla dekoratif XPS Képuk hatti, EPDM kdpuk hatti, polietilen
képuk levha hatti ve trafo, proses sogutma makinalari ve gii¢ dagitim panolarindan olugsan yardimci tesisler
yatinmlari i¢in halka arzdan elde edilecek fonun %45’lik kisminin kullanilmasini planlanmaktadir.

- Ar—Ge ve Laboratuvar Yatirimi Finansmani
Sirket halka arzindan elde edilecek fonun %5’inin Ar-Ge ve laboratuvar imkanlarini genigletme
yatirimlarinin finansmaninda kullaniimasini planlanmaktadir.

- Satig Dagitim ve ihracat Faaliyetlerinin Artinlmasi
Elde edilecek fonun %10’luk kisminin satis dagitim ve ihracat faaliyetlerinin artinimasinda kullaniimasi
planlanmaktadir.

6- Halka Arz Tesviki
Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasini takiben 30 giin boyunca fiyat istikrari islemlerinde

bulunulmasi planlamakta olup, fiyat istikrari islemlerinde halka arzdan elde edilecek brit fon tutarinin
%20’si olan 6.124.800 TL'lik fon kaynak olarak kullanilacaktir.
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7- Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Genel Tespitler

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 27.07.2020 tarihli fiyat tespit raporunda, Sirketin
bagimsiz denetimden gegmis 2017, 2018 ve 2019 yilsonu dénemleri ile 31.03.2019 ve 31.03.2020 ara
déneme iliskin finansal tablolarindan hareketle halka arz fiyatinin belilenmesinde 2 degerleme yénteminin
uygulanmasina karar verilmistir.

- Carpan Analizi (Pazar Yaklagimi)
- Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimlari — INA)

a) Pazar Yaklagimi

Dinamik Is’'nin Carpan Analizi ydntemiyle piyasa degeri tespit edilirken, Ana Pazar'da yer alan ve BiST-
100’de islem goren finansal hizmetler, holding, spor kullipleri ve gayrimenkul sektorleri digi sirketlerin
31.03.2020 verileri son 12 ay olarak dikkate alinmis olup, ayrica yurt disi secgilmis benzer sirketlerin de
31.03.2020 verileri son 12 ay olarak dahil edilmigtir.

Carpan analizi yénteminin tamaminda Firma Degeri / Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK)
¢arpaninin medyani dikkate alinmistir.

Secilmis yurt disi benzer 15 sirketin 5'i aykint FD/FAVOK degerlerine sahip olmasindan dolayi analiz
disinda tutulmustur.

Yurtdisi Benzer Sirketler
(Milyon Dolar)

Piyasa Degeri Firma Degeri FAVOK FD/FAVOK

Arkema SA 7.616 10.489 1.410 7,4x
Covestro AG 7.804 9.169 1.574 5,8x
Eastman Chemical Co 10.530 16.328 1.840 8,9x
Evonik Industries AG 13.312 16.313 2.245 7,3x
Fletcher Building Ltd 2.193 3.768 424 8,9x
Huntsman Corporation 4.422 5.488 756 7,3x
Recticel SA 504 697 94 7,4x
Saint Gobain 20.633 32.330 4.538 7,1x
Solvay SA 9.409 14.890 1.429 10,4x
UFP Technologies Inc 357 347 34 10,2x
Medyan 8,9x
Medyan (Aykiri Degerler Elenmis) 7,4x
FD/FAVOK Carpani (x) 7.4
Son 12 Ay (1¢2020) FAVOK (TL) 10.431.356
Firma Degeri (TL) 77.271.944
Net Borg / (Net Nakit) (TL) -8.099.924
Ozsermaye Degeri (TL) 85.371.868
Pay Bagina Deger 5,34
Ozsermaye Degeri 85.371.868
Pay Basina Deger 5,34
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Yurtici Son 12 Ay (1G2020) Ana Pazar Sirketleri

FD/FAVOK Carpani (x) 12,2
Son 12 Ay (1¢2020) FAVOK (TL) 10.431.356
Firma Degeri (TL) 127.037.336
Net Borg / (Net Nakit) (TL) -8.099.924
Ozsermaye Degeri (TL) 135.137.260
Pay Basina Deger 8,45
Ozsermaye Degeri 135.137.260
Pay Basina Deger 8,45
FD/FAVOK Carpani (x) 6,7
Son 12 Ay (1G2020) FAVOK (TL) 10.431.356
Firma Degeri (TL) 69.836.632
Net Borg / (Net Nakit) (TL) -8.099.924
Ozsermaye Degeri (TL) 77.936.556
Pay Basina Deger 4,87
Ozsermaye Degeri 77.936.556
Pay Basina Deger 4,87

Dinamik Is’'nin Ana Pazarda yer alan ve BiST-100'de islem goéren finansal hizmetler, holding, spor
kultipleri ve gayrimenkul sektérleri digi sirketlerin ve yurt disi secilmis benzer sirketlerin FD/FAVOK
carpanlarinin  medyanina go6re hesaplanan 0zsermaye degerlerinin asagidaki tablodaki gibi
agirliklandiriimasi sonucunda 6zsermaye degeri 94.095.560 TL olarak hesaplanirken, pay basina degeri
5,88 TL'ye denk gelmektedir.
Agirhk (%) Sonug
Yurdisi Benzer Sirket Son 12 Ay (1G20) Medyani

Ozsermaye Degeri 2506 85.371.868
Pay Basina Deger 5,34
Yurtici Son 12 Ay (1C20) Ana Pazar Sirketleri
Ozsermaye Degeri " 135.137.260
Pay Bagina Deger 8,45
Yurtigi Son 12 Ay (1G20) BiST-100 Sirketleri
Ozsermaye Degeri 77.936.556
9 50%
Pay Bagina Deger 4,78
Agirliklandinimig Ozsermaye Degeri 100% 94.095.560
Agirhiklandinimig Pay Basina Deger 5,88

b) Gelir Yaklagimi Yontemi ile Piyasa Degeri Tespiti

Sirket igin yapilan INA galismasinda;

- Sirketin Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyetinin (AOSM) %17,67 olarak hesaplamasinda risksiz faiz
oraninin %13,50, Piyasa Risk Priminin %5,2, beta katsayisinin 1, bor¢luluk orani %13,77 ve vergi oraninin
%20 olmak Uzere vergi sonrasi bor¢lanma maliyetinin %11,20 olarak alinmistir.

-Sirketin 2025 yilindan sonrasindaki nihai deger hesaplamasinda nihai buyume orani %5 olarak
kullaniimigstir.

-Sirket icin, 2020 yili cirosunun %15,8 oraninda dusecedi, buna karsilik 2021 yilinda %32,7, 2022 yilinda
%32,8, 2023 yihinda %27,0, 2024 vyillarinda %23,6 ve 2025 yilinda %19,01 oraninda artacagi
ongérulmustar.
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- Sirketin brit kar marjinin %18,90 - %20,40 aralidinda degisecegi,
- FAVOK marjinin da %13 seviyesinden %14,6 seviyesine kadar kademeli olarak yiikselecegi,

- Yatirrm harcamalarinin 2020 yih igin 645.000, 2021 yili i¢in 835.000 TL, 2022 yil igin 625.000 TL, 2023
yiliigin 3.730.000 TL, 2024 yili i¢in 830.000 TL ve 2025 yili igin 400.000 TL olacagi,

- Net isletme sermayesi hesaplamasinda Sirketin son 3 yillik ve 2020 1. Ceyrek ara dénemdeki ortalama
tahsilat, ortalama stokta kalma ve ortalama borg¢ édeme sireleri incelenmis ve ortalama tahsilat siresinin
85 giin, ortalama stokta kalma siresinin 50 guin ve ortalama bor¢ 6deme siresinin 90 giin olarak alinmigtir.

- Bu dogrultuda sirketin INA yéntemine gére dzsermaye degeri 69.676.812 TL olarak hesaplanmis olup,
pay basina degeri 4,35 TL’ye denk gelmektedir.

c) Sonug¢

Dinamik Isrnin sirket degerinin belilenmesinde Pazar Yaklagimi Yéntemi ve INA Yénetimine esit agirlik
verilerek 81.886.186 TL degere ulasiimis olup, bu dogrultuda pay basina deger ise 5,12 TL'ye denk
gelmektedir.

Degerleme Yontemi Agirhk Sonug

INA Analizine Gére Ozsermaye Degeri 50% 69.676.812
Pay Basina Deger 4,35
arpanlar Analizine Gére Ozsermaye
gegperi y S0 94.095.560
Pay Basina Deger 5,88
Agirliklandinlmig Ozsermaye Degeri 81.886.186
Agirhiklandinimig Pay Bagina Deger 512
iskontolu Ozsermaye Degeri (%31,22) 56.320.000
iskontolu Pay Basina Deger (%31,22) 3,52

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde %31,22 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak halka arz fiyatinin
3,52 TL olarak belirlendigi gérilmektedir.

8 — Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yontemlerine iligkin Gériiglerimiz

o Dinamik Isi fiyat tespit raporunda yer alan bilgi ve veriler yeterince acgiklayici verilerle desteklenmisgtir.

o Fiyat tespitine iliskin olarak kullanilan degerleme yodntemlerinin uygun ve vyeterli oldugunu
dislinmekteyiz.

e Piyasa carpanlari analizi yonteminde yurt disi benzer sirketlerin de degderlemeye dahil edilmesinin
makul oldugunu disinmekteyiz.

e Piyasa carpanlari analizi yonteminde Fiyat/Kazang, PD/DD ve FD/Satiglar carpanlarina goére de
hesaplama yapilabilecegini diisiinmekteyiz.

e INA analizinde 5 yillik projeksiyon déneminin dikkate alinmasinin makul oldugunu diisiinmekteyiz.

o Kullanilan %17,67 oranindaki agirlikh ortalama sermaye maliyeti ile glincel veriler dikkate alindiginda
muhafazakar bir yaklasim uygulandigini dusinmekteyiz.

e Ozsermaye degerinin hesaplanmasinda Piyasa Carpanlari ve indirgenmis Nakit Akimlari Analinizin
esit agirhiklandirimasini makul buluyoruz.

¢ Bu dogrultuda %31,22 oraninda halka arz iskontosu ile 3,52 TL olarak belirlenen halka arz fiyatinin
makul oldugunu disiinldyoruz.
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