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Bu degerlendirme raporu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayinlanan Seri: VIl 128.1 numaralh Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2 fikrasi
kapsaminda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Dinamik Is1 Makina Yalitim Malzemeleri San. ve Tic. A.S. (DNISI) halka arzina iliskin olarak,
yatinmcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yoniinde bir oneri ya da teklif degildir.
Bu rapor yalnizca araci kurumun fiyat tespit raporu hakkindaki goriisii olup yatirnnmcilar,
halka arza iliskin sirkiileri ve izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

Genel Bilgiler

Dinamik Is1, 1991 yilinda izmir’de kurulmustur. Sirket, basta ‘insaat ve tesisat yalitim’ ve
“1sitma, sogutma, iklimlendirme’ (HVAC) sektorleri olmak lizere, ambalaj, spor, saglik, otomotiv,
eglence gibi bir cok sektére malzeme iiretmektedir. Sirketin blinyesinde 29 ofis personeli ve 82
fabrika personeli olmak iizere 111 personel calismaktadir. Sirket, iretimi Izmir merkezli
fabrikasinda yapmaktadir ve uriunlerini hem yurtici hem yurtdisina satmaktadir.

Ortaklik Yapisi

Sermaye ve Ortakhik Yapisi

Pay Tutan / Pay Oram

Ortagin Ach Soyach Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
(TL}) Pay Oram (%) (TL) Pay Oram (%)
Metin AKDAS %.600.000 0,0 9.600.000 38,9
Giksel GUORPINAR 6.400.000 40,0 6. 400.000 25,9
Halka Acik - - B.700.000 35,2
Toplam 16.000.000 100| 24.700.000 100

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Ana Faaliyet Alanlar ve Tesisleri

Dinamik Is1, yalitim alanina 1993 yilinda yonelmistir. 1993-2003 yillar1 arasinda yalitimda
kullanilan cesitli aksesuarlarin tiretimi yapilmistir. Sirket 2003 yilinda sanayicilige adim atmis ve
2004’te Izmir-Tire'de Climaflex ve Dynaflex PE markalar ile tiretim yapan 5.000 m?lik Polietilen
Kopik (PE) Is1 Yalitim Kopligu tesisleri devreye alinmistir. Sirket 2005 yilinda ihracata
baslamistir. 2006 yilinda ikinci PE iretim hatt1 kurularak DynaProfil markasi ile ambalaj
sektoriine yonelik Uretim baslanmistir. 2007 yiinda fabrika depolama kapasitesi 2 katina
cikarilarak 2.600 m?lik kapali alana sahip lojistik deposu insa edilmistir.

Sirket, 2008 yilinda tesisat yalitim1 pazarina kendi markasi olan Dynaflex Rubber ile Kauguk
Koplgli Uriinleri Ureterek giris yapmistir. Aym yil, Dilimleme, Yarma ve Laminasyon
ekipmanlarina yatinm yapilarak HVAC Bantlan iretimine baslanmistir. Yine 2008 yilinda
DynaAkustik markasi ile Akustik Kopuk urilinleri pazara sunulmustur. Sirket, 2009 yilinda 3.000
m?lik kapali alana sahip 3. binasini insa ederek Laminasyon, Dilimleme, Yarma vb. donistiirme
(konverting) ekipmanlan bu binaya tasinmmstir.

2010 yiinda zemin ve ic duvar yalitiminda kullanilan Dynafoam Polistren iirtinleri iireten yeni bir
Uretim hatt1 faaliyete gecirilmistir. Ayrica, 1s1 yalitiminda kullamlan Estrude Polistiren (XPS)
Kopiik tretimi icin 10.000 m?lik alana 4. fabrika binasi yatirnimini yapmistir. Sirket, 2014 yilinda
yillk 1.000 ton alcak yogunluk polietilen isleme kapasitesine sahip 3. polietilen hattim
kurmustur. 2015 yilinda yapilan baska bir yatirim ile PE uretim tesisindeki kapasite yillik 5.000
ton’a ¢ikarilmistir. Ayni yil XPS Kopiik Levha uretim hattinda yapilan revizyon ile de XPS Kopuk
Levha iiretim kapasitesi %20 artinlarak, yillik 130.000 m¥*e ulasmistir. 2016 sonunda 2. XPS hatti
kurulumu karari alinmis ve yillk 2.000 ton GPPS hammadde isleme kapasitesine sahip PS
Ekstruderi satin alinmmistir.

Arastirma ve Strateji Mudurlugu
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Dinamik Is1 Yalitim, 2020 itibaryla basta insaat ve tesisat yalitimi, HVAC, ambalaj sektorlerine
polietilen ve polistiren bazli uriin ve malzemeler uretmektedir. Bu urilinlerin arasinda ekstriide
polistiren (XPS) kopiik, polietilen (PE) kopiik, yiiksek yogunluklu polietilen (HDPE) kopiik, capraz
bagli polietilen (XLPE) kopiik, laminasyonlu kaucuk koptligii ile EVA kopik ve EPDM kopiik gibi
sekillendirilmis endistriyel Urunler bulunmaktadir.

Uriin Portfoyii ve Uretim Kapasitesi
Uretimi Yapilan Uriinler

XPS Kopiik: Dis duvar, ic duvar, kolon-kiris ve giydirme cephe 1s1 yaliim amac ile, cati
uygulamalarinda yalitim amacli tugla alt1 ve kiremit alt1 panel, kompozit sandvic panellerde ve
frigofirik arac ve kamyonlar icin Uretilen kapali hiicreli ektride polistiren kopuk.

PE Kopiik: insaat 1s1 ve ses yalitimi, tesisat yalitimi, elektronik - metal ambalaji, sizdirmazlik
bandi, sera uygulamalarinda yalitim ve seperator amaci ile ve mobilya kenar koruma icin iiretilen
kapali hiicreli polietilen kopuk.

HDPE Kopiik: Mobilya kenar sekillendirme urunleri icin uretilen kapali hiicreli polietilen koptik.

XLPE Kopiik: insaat 1s1 ve ses yalitiminda, tesisat yalitiminda sizdirmazlik amaci ile, otomotiv
endistrisinde, elektronik - metal ambalajinda, canta- ayakkab1 sektoriinde ve dagcilik, askeri
mat, pilates, yiizme, jimnastik gibi spor aktivitelerinde kullanilmak lzere uretilen kapali hiicreli
capraz bagl polietilen kopiik.

yogun oldugu yerler icin boru seklinde veya levha sekilli aliiminyum folyo vb. ile lamine edilmis
kapali hiicreli kaucuk kopuk.

Sekillendirilmis Endiistriyel Uriinler: insaat ve otomotiv sektorleri basta olmak iizere ambalaj,
medikal, beyaz esya, elektronik, spor ve eglence sektorleri icin XLPE kopiik, Etilen Vinil Asetat
(EVA) kopuk ve Etilen Propilen Dien Monomer (EPDM) kopik kullanilarak elde edilen
sekillendirilmis trtnler.

Dinamik Is1, iiretimini izmir-Tire Organize Sanayi Bolgesi'nde bulunan 21.133 m? kapali alana
sahip fabrikasinda gerceklestirmektedir. S6z konusu fabrika, PE, XPS ve XLPE olmak Uizere 3 ana
bolimden olusmaktadir.

Sirketin tek vardiya yillik Uretim kapasitesi, Polistiren Kopuk Yalitim Levhasi (XPS Kopiik) icin
2.570.400 kg, Polietilen Kopukten Is1 Yalitim ve Ambalaj malzemeleri icin 2.654.000 kg, Kaucuk
Kopiigli Boru izolasyon malzemesi icin 909.000 kg, Kaucuk Kopiigii Levha izolasyon malzemesi
icin 2.354.000 kg, Muhtelif Levha ve Bant ve Conta malzemeleri icin 740.000 kg, endustriyel
uygulamalar ve yalitim amagli kullanilan Capraz Bagl Polietilen Levha igin 514.000 kg’dur.

Degerleme Yontemleri

Dinamik Is1 Yalitim’in sermaye artirimi yolu ile halka arz edilecek paylarinin birim fiyat tespitinde
asagidaki iki temel yontem kullanilmistir.

1. Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)
2. Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi)

Carpan Analizi

Carpan analizinde, yurticinde (i) BIST Ana Pazar ve BIST 100’de islem goren finansal hizmetler,
holding, spor kullipleri ve gayrimenkul sektorleri disi sirketlerin ve (ii) yurtdisinda islem goren
benzer sirketlerin, 31.03.2020 verileri son 12 ay olarak dahil edilmistir. Carpan analizinin
tamaminda Firma Degeri/FAVOK carpanimin medyam dikkate alinmistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa2/9
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i Yurtdis1 Benzer Sirketler

Piyasa Degeri -

Sirket Ad Hisse Kodu
5.06.2020 (milyon $)
Arkema SA AKE FP 7.616
Clariapt-AG CEN-SW 6733
Covestro AG 1COV GR 7.804
DPow-re DOW-US 33424
Eastman Chemical Co EMN US 10.530
Evonik Industries AG EVK GR 13.312
Fletcher Building Ltd FBU NZ 2.193
Huntsman Corp HUN US 4.422
Kingspanr-Greup-PLG KSPb 828
Owens-Corning ocus 6507
Recticel SA REC BB 504
Saint Gobain SGO FP 20.633
SikaAG SHCA-SW 25513
Solvay SA SOLB BB 9.409
UFP Technologies Inc UFPT US 357

Medyan

Medyan (Aykin Degerler Elenmis)

GARPANLAR ANALIZi SONUCU (TL)

Firma Degeri (milyon

[7&® Vakif Yatinm

FD/FAVOK

10.489 7,4
7893 79
9.169 5,8
49779 167
16.328 8,9
16.313 7,3
3.766 8,9
5.488 7,3
12619 184
9447 264
697 7,4
32.330 7,1
29.987 208
14.890 10,4
347 10,2

Yurtdisi Benzer Sirketler Son 12 Ay (1€¢2020) Medyani

FD/FAVOK Carpani 7,4
Son 12 Ay (1€2020) FAVOK 10.431.356
Firma Degeri 77.271.944
Net Bor¢ -8.099.924
Ozsermaye Degeri 85.371.868
Pay Basina Deger 5,34
Ozsermaye Degeri 85.371.868
Pay Basina Deger 5,34

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir
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Vakif Yatinm

ii. BIST Ana Pazar
CARPANLAR ANALIZi SONUCU (TL)

Yurtici Son 12 Ay (1€2020) Ana Pazar Sirketleri

FD/FAVOK Carpam 12,2
Son 12 Ay (1¢2020) FAVOK 10.431.356
Firma Degeri 127.037.336
Net Bor¢ -8.099.924
Ozsermaye Degeri 135.137.260
Pay Basina Deger 8,45
Ozsermaye Degeri 135.137.260
Pay Basina Deger 8,45

iii. BIST-100

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

GARPANLAR ANALIZi SONUCU (TL)

Yurtici Son 12 Ay (1€2020) BIST-100 Sirketleri

FD/FAVOK Carpani 6,7
Son 12 Ay (1€2020) FAVOK 10.431.356
Firma Degeri 69.836.632
Net Bor¢ -8.099.924
Ozsermaye Degeri 77.936.556
Pay Basina Deger 4,87
Ozsermaye Degeri 77.936.556
Pay Basina Deger 4,87

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuclar

CARPANLAR ANALIZi SONUCU (TL) Agirhik Sonug
Yurtdis1 Benzer Sirketler Son 12 Ay (1€2020)

Ozsermaye Degeri 25% 85.371.868
Pay Basina Deger 5,34
Yurtici Ana Pazar Sirketleri Son 12 Ay (1€2020)

Ozsermaye Degeri 25% 135.137.260
Pay Basina Deger 8,45
Yurticgi BIST-100 Sirketleri Son 12 Ay (1¢2020)

Ozsermaye Degeri 50% 77.936.556
Pay Basina Deger 4,87
Ozsermaye Degeri 100% 94.095.560
Pay Basina Deger 5,88

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir
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Yurtdisi benzer sirketler, Yurtici BIST-100 sirketleri ve Yurtici Ana Pazar sirketlerinin FD/FAVOK
carpanlarinin medyanina gore hesaplanan 6zsermaye degerleri yukaridaki agirliklandirmaya gore
hesaplanmis ve agirliklandirilmis 6zsermaye degeri carpan analizine gore 94.095.560 TL olarak
hesaplanmistir. Pay basina deger ise 5,88 TL'ye denk gelmektedir.

indirgenmis Nakit Akimlari

indirgenn‘li; Nakit Akimlan Tablosu 2020T 20217 2022T 2023T 20247 2025T
Net Satislar 51.658.322 68.536.644 91.041.051| 115.643.671| 142.885.866| 170.191.189
Satislardaki Biiyiime (%) -15,8% [ 12,75 32,8% 27,0% 23,6%[ 19,1%
Satislann Maliyeti -41.881.679 -54.886.885 72.755.681 92.263.302 113.859.959 135.521.727
Briit Kar Marji 18,9% 19,9% 20,1% 20,2% 20,3% 20,4%
Faaliyet Giderleri -4,849.353 -5.925.101 -7.253.772 -8.644.201 -10.127.296 11.588.525
Faaliyet Kan 4.927.290 7.724.658 11.031.598 14.736.168 18.898.610 23.080.938
Satislara oranr 9,5% 11,3% 12,1% 12,7% 13,2% 13,6%
Vergi Oranr 22% 205 20% 20 20 20%
Vergi Sonras1 Faaliyet Kan 3.843.287 6.179.726 8.825.278 11.788.934 15.118.888 18.464.750
Ameortisman 1.777.686 1.748.640 1.729.207 1.806.852 1.862.429 1.753.164
Yatirim Harcamas: -645.000 -835.000 -625.000 -3.730.000 -830.000 -400.000
f.;(e!‘n‘re Sermayesi [htivact -1.932.748 -4.108.722 -5.485.530 -5.996.605 -6.6309.917 -6.655.511
Serbest Nakit Akisi 2.282.418 2.984.645 4,443,955 3.869.181 9.511.400 13.162.403
Ug Deger 109.103.081
indirgeme Oran1 (AOSM) (%) 17,67%
Indireeme Katsayis: 0,89 0,75 0,64 0,54 0,46 0,39
in-dir‘genrrri; Nakit Akimlan 2.020.241 2.245.145 2.840.961 2.102.125 4.391.650 5.164.904
Ug Degerin Buglinkii Degeri 43.811.862

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

INA Ozeti

r

Terminal Buylime Oram 5,0%

Ug Dénem Serbest Makit Alamlan 10%.103.081
indirgenmis Devam Eden Sirket Deg@eri 42.811.862
Firma Degeri 61.576.888
Makit ve Makit Benzerleri 16.252.457
Finansal Borg {-) -8.152.533
Ozsermaye Degeri 89.676.812

Pay Basina ﬁzem‘laye Degeri 4,35

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sonug¢

DEGERLEME SONUCU

Agirlik

Ozsermaye Degeri

INA Analizine Gére Ozsermaye Degeri 50% 69.676.812
Pay Basina Deger 4,35
Carpanlar Analizine Gére Ozsermaye Degeri 50% 94.095.560
Pay Basina Deger 5,88

81.886.186
5,12
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Agirliklandirlmis Ozsermaye Degeri

Agirliklandirilmis Pay Basina Deger

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa5/9



Dinamik Is1

27 Agustos 2020 Persembe

Vakif Yatinm

Sirket'in degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri esit agirliklandinlmis olup, 81.886.186 TL
dzsermaye degerine ulasilmistir. Odenmis sermayesi 16.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay
basina degeri 5,12 TL olarak hesaplanmistir. %31,22 halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye
degeri 56.320.000 TL, pay basina deger ise 3,52 TL olarak hesaplanmistir. Halka arz edilecek
nominal paylarin toplami 8.700.000 TL'dir. Buna gore, halka arzin biiyiikliigii 30.624.000 TL olup,
halka aciklik oran1 %35,22 olarak hesaplanmistir. Sirket'in halka arz sonrasi 6zsermaye degeri ise

86.944.000 TL'ye tekabiil etmektedir.

HALKA ARZ OZETI (TL)

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 81.886.186
Halka Arz Iskontosu 31,22%
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri 56.320.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 16.000.000
Halka Arz Pay Basina Deger 3,52
Sermaye Artirim Orani 54,38%
Sermaye Artirimi Nominal Pay Tutar 8.700.000
Ortak Satis1t Nominal Pay Tutar 0
Halka Arz Biiyiikliigu 30.624.000
Halka Arz Sonras1 Ozsermaye Degeri 86.944.000
Halka Arz Sonras1t Odenmis Sermaye 24.700.000
Halka Aciklik Orani 35,22%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Goriislimiiz

e Fiyat Tespit Raporunda sirket, sektor ve degerleme analizine iliskin yer verilen bilgilerin

anlasilir ve yeterli oldugu goristindeyiz.

e Yurtici carpan analizinde BIST Ana Pazar ve BIST 100°de islem goren finansal hizmetler,
holding, spor kuliipleri ve gayrimenkul sektorleri disi sirketlerin kullanilmasin1 makul
karsiliyoruz. Carpan analizinin tamaminda Firma Degeri/FAVOK carpam icin medyan
kullamlmasim1 makul olarak degerlendiriyoruz. Sirket degerlemesinde INA ve Carpan

analizlerinin esit agirliklandirilmasini makul karsiliyoruz.

e Halka arz iskontosu ardindan ulasilan 3,52 TL hisse basi halka arz fiyatinin makul oldugu

gorusundeyiz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir
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Bilanco

Vakif Yatinm

31 Arahk 2017 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Mart 2020

Donen Varlikar 24.099.949 29.795.701 36.735.574  35.549.101
Makit ve Benzerleri 2.643.484 11.521.291 15.041.745 15.431.810
Finansak Yatinmlar 396.8%3 150.637 BOZ.740 820,647
Ticari Alacaklar 14.780.1%6 10.256.782 13.513.308 11.388.275
Diger Alacaklar 56.604 70.276 38.794 38.754
Stoklar 5.344.202 6.442.708 6.049.677 7.143.436
Pesin Odenmis Giderler 094,403 1.058.756 1.289.353 720.867
Diger Danen Yarbklar 184107 255.251 - 5.312
Duran Varhklar 19.292.975 23.341.555 24.099.481  23.664.514
Maddi Duran Varhklar 19.290.938 23.320.713 22.427.509% 22.099.435
Maddi Olmayan Duran Varhklar 2.037 20.842 15.724 14.445
TOPLAM VARLIKLAR 43.392.974 53.137.256 60.835.055 59.213.615

KAYNAKLAR

31 Arahik 2017 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13.655.250 14.466.363 15.100.591  12.120.484
isa Vadeli Borglanmalar 4.164.299 3.971.565 2.896.6%96 1.035.678
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kasimlan 1.269.666 2.556.827 1.983.800 2.284.571
Ticari Borglar 4.892.784 5.450.934 6.579.933 5.456.634
Cabsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 45.833 142.635 244,672 492.784
Diger Borglar 1.422.154 1.615.755 1.792.581 180.435
Ertelenmis Gelirler 1.805.481 615.794 1.391.055 2.041.145
Dinem Kan Verg YiukimliGlGga - - - 340.691
Kisa Vadeli Karsibklar 55.033 112853 211.854 240.932
Diger Kisa Vadeli Yukiumlilikler - - - 47.616
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 2.809.905 6.861.295 6.462.921 6.499.327
Uzun Yadeli Borglanmalar 1.55%.842 5.598.880 5.018.813 4.832.280
Uzun Yadeli Karsibklar 484.395 617.171 861.5%0 971.853
Ertelenmis Yerg Yikamlaligo 765,008 645,244 582.518 695.188
OZKAYNAKLAR 26.927.769 31.809.598 39.271.543  40.593.804
Odenmis Sermaye 16.000.000 16.000.000 16.000.000 16.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis iger Kap. Gelir. 5.576.535 4,235,949 4,192.055 4,192.055
Kardan Aynlmis Kisitlanms Yedekler 440.342 711.718 1.066.017 1.066.017
Gegmis Yillar Kan/Zaran (-] 1.043.628 6.419.731 10.507.612 18.013.471
Met Dénem Kan/Zaran (-] 3.867.2604 4.442.180 7.505.85% 1.322.261
TOPLAM KAYNAKLAR 43.392.924 53.137.256 60.835.055 59.213.615

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir
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Gelir Tablosu

KAR VE ZARAR TABLOSU 31 Arahk 2017 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Mart 2019 31 Mart 2020
Has=ilat 48.650.780 54.555.448 61.361.124 16.148.422 13.001.586
Satslann Maliyet |-) -39.464.469 -44,948.292 -48.030.213 -13.750.392 -10.462.408
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 9.186.211 9.607.154 13.330.911 2.398.030 2.539.178
Genel Yénetim Giderleri -1.663.885 -1.155.720 -1.670.294 -441.629 -462.428
Pazarlama, Sats ve Dagitm Giderleri {-) -2.073.556 -3.696.569 -3.499.635 -889.492 -B13.608
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 -1.283 0 0 0
Esas Faaliyetlerden iger Gelirler 1.070.763 4,210.834 3.567.282 1.430.884 748,11
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {-) -1.082.799 -2.094.432 -2.002.867 -1.081.250 -951.024
Esas Faalivet Kan/Zaran (-} 5.436.834 6.869.984 9.725.397 1.476.543 1.060.209
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler 36.763 492761 195.575 15.862 1117
TFRS 9 Uyannca Belirlenen Deger DistklGgi 0 31.20 -30.537 30,941 -6.284
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faalivet Kan (Zaran) 5.473.597 7.393.946 9.830.435 1.523.346 1.065.142
Finansman Gelirleri 221.481 3.219.0M 2.180.080 5B7.723 1.413.077
Finansman Giderleri -B76.752 -4.816.062 -2.302.180 -326.898 -684.363
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Oncesi Kan (Zaram) 4.818.326 5.796.915 9.708.335 1.784.171 1.793.856
Siirdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -951.062 -1.354.735 -2.202.476 -341.527 -471.595

Dinem Vergi (Gider) Geliri -1.085.507 -1.306.621 -2.254.224 -353.801 -358.925

Ertelenmis Vergl (Gider) Geliri 134,445 -48.114 51.748 12.274 -112.670
Siirdiriilen Faaliyetler Dénem Kan (Zaran) 3.867.264 4.442.180 7.505.85% 1.442.644 1.322.261
Ddnem Kan/Zaran 3.B67.264 4.443.180 7.505.859 1.443.644 1.322.261

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa8/9



Dinamik Isi (78 Vakif Yatinm

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm damsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, porifdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmakiadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili  kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
Yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgdnct kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan
dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




