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is Portféy Yénetimi A.S. i

Is Porifdy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon’un
yatirnm performansi konusunda

kamuya agikianan bilgilere iliskin rapor

Is Portfdy CEY Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 01 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait

. ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglanini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtien déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gortugtimtze gore 01 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus Is Portfdy CEY

Serbest (Doviz) Ozel Fon'un performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartiarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yilik finansal
tablolari Uzerindeki bagimsiz denetim galigmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; séz konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

29 Temmuz 2020
Istanbul, Turkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited



iS PORTFOY

IS PORTFOY CEY SERBEST (DOVIZ) OZEL FON(CEY) PERFORMANS SUNUM RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.03.2019

30.06.2020

Fon Toplam Degeri 1,570,305
Fon Toplam Dederi 229,469
Birim Pay Dederi (TRL) 7.478390
Birim Pay Degeri (USD) 1.092821
Yatirimei Sayisi 1
Tedaviil Oran 1.50%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglan 87.56%

- (zel Sektor 87.56%
Doviz 13.28%
Ters Repo 2.10%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, Teblig'in nitelikli yatinmailara tahsisli satisina iliskin hiikiimleri cergevesinde Burcu Kepez
tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir. Fon portféyiine alinacak
finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portféyiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araclarinin seciminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler
ile 6. maddesinde tanimlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun
bir portfdy olusturulmasi esas alinir.

Qzgiir Sungu

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1
Yatinm Stratejisi

Fon toplam dederinin en az %80" devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanli§i tarafindan déviz cinsinden inrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktr, Fon toplam dederinin geri kalan kismi ile yabanc!
Ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araclarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araclanina yatinlacaktir. Fon belirtilen sermaye
piyasasi araclanna, Kurulca uygun gérulen difer yatinim araglarina, taraf olunacak soziesmelere finansal islemlere ve menkul kiymetiere yatinm
yaparak sermaye kazanci safjlamak ve portfoy deierini artirmayi amaglamaktadir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.
Fon portféy(, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olusabilir,

Yatinnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclarin, ortakiik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal turev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik
pay fiyatlan ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina
asaida yer verimektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayall varliklann (borglanma araa, ters repo vb.) dahil ediimesi halinde, soz
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar
olasihgini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portftyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylnde bulunan ortaklik
paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek defjisikliklernedeniyle portféyiin maruz kalacad zarar olasiigini ifade etmektedir, 2) Kars! Taraf Riski:
Kars! tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukiimliluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal variiklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigiidir. 4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilerl valérii) tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve digier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangi yatinminin
uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi; yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder, 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklan arasinda kullanilan sistemierin yetersizlii, basansiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira
dofjal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degjigikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir variida ve/veya vadeye
yodun yatiim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkll finansal variiklarin piyasa
kosullan altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde aymi anda deier kazanmasi ya da kaybetrnesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dofjabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katiima paylannin satildig
dinemden sonra mevzuatta vediizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degjisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thragg
Riski: Fon portfoyune alinan varliklarin ihraggisinin yikimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. 10) Agija Satis Riski: Fon portféyl igerisinden acia satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi
sebebiyle 6dung karsiligi ve/veya dogrudan agija satis imkanlarninin azalmasi durumunu ifade etmektedir.11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal,
Zimmete para gegirme, hirsizlik gibl nedenler ile Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(ornegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir, 12) Baz Riski: Vadel islem kontratlarinin cari deeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot
fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkiligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portfdyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Defjer’in sozlesme vadesi boyunca gésterecedji
dedisim riskini ifade etmektedi, 13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degierleme degerinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya
dogrudan,teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasili§inin ortaya gikmas! durumudur, 14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda,isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat dejisiminde gok farkii miktarda risk duyarhlikdedisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazidig)i ilgili finansal varligin fiyatindaki birbirim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugiu varigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi olgmektedir, Vega;
opsiyonun dayanak varli§inin fiyat dalgalanmasindaki birim degjisimin opsiyon priminde olusturdufiu degisimdir. Theta; risk olgumlerinde biiyiik
6nem tasiyan zaman faktorini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore dedisiminin dlcUstidur. Rho ise faiz oranlarindaki yuzdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin &lcistidir. 15) Yapilandinimis Yabinm/Borglanma Araglar Riskleri: Yapilandinlmig
Yatinm/Borclanma Araclarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 8demesinin yaninda dayanak varlin piyasa performansina baghdir, Yapilandirilmig
Yatinm/Borglanma Araclarinin dayanak varliklan Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmc vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performanslia orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik de
olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinimig YatinmyBorglanma Araglarinin ginlik fiyatolusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve
dayanak varlik fiyat degigimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecekdalgalanmalar Yapilandinimig
Yatinmy/Borclanma Araglannin giinlik degerlemesinietkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Dedier (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarlabirlikte
Yapilandinimis Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri dedikkate alimir.Yapilandinlmis Yatirim/Berglanma Araclari yatirimi
yapilmasi halinde kars! taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yukumldliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirimis Yatirim/Borglanma
Araglaryatinimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesindebelirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranir. 16) Kiymetli Madenlere Yatrim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatiannda
meydana gelebilecek degjisiklikler nedeniyle portféyin deder kaybetme olasil§ini ifade etmektedir,
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B. PERFORMANS B

PERFORMANS BILG

’ s Enflasyon | Portfoyiin Zaman Icinde 9 : Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR GET::':I'*:';' ; ::t':‘ri':ie(gj:) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Eg:‘ :1‘:‘9;; jt;’"('ff;t Portféyiin Toplam Degeri /
. (TUFE) (*) (**) P ) Net Aktif Degeri
2019 **¥*%  12,67% 9.53% 9.43% 10.51% 11.03% 0.12 24,572,173.54
2020 17.93% 18.05% 5.75% 8.72% 9.45% 0.00 1,570,304.90

PERFORMANS BILGISI USD

Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil DGnem Sonu
Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portféyiin Toplam Degeri /
(**) (x**) Net Aktif Dederi

Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi
| Esik Deder (%)

Portfoyiin Zaman Icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Toplam

VILLAR | Getiri (%)

2019, HARE 6.75% 3.78% 2.06% 0.20% 0.12 4,136,729.55

2020 2.37% 2.47% 5.93% 0.19% 0.00 229,469.39
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdylin ve esik degerin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilagtirma @lgiitiine gére olan) getirisi ile giinliik getiriler iizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gdsterir.

(****) Ilgili veriler 29.03.2019 tarihinden sene sonuna kadar clan degerleri vermektedir.
(#***%) 1,04.2019 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamistir.

PERFORMANS GRAFIGI

17.,93% 18.05%
%,18.0 £

%15.0
12.67%

%12.0 |

9.0
.0

%e3.0

40,0

2020
B Toplam Getiri [ Esik Deder Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yonetimi yatinm danismanlidi ve portfoy yGnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirim drinleri ve dzel portfdy yonetimi
alanlarinda Is Portféy Yénetimi yatirim danismanligi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm rlinleri ve ézel portféy
yénetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli
mevzuat gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasl Kurulunun ilgili
tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan

yonetilmektedir.
2) Fon Portféyii'niin yatinm amaa, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmigtir.

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %17.93 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %18.05 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
0.12 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deder Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde hesaplanmis olan y(izdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik briit portféy dederine oraninin adirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.249340% 64,335.11
Denetim Ucreti Giderleri 0.010786% 2,783.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.086236% 22,250.70
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000038% 9.73
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.179766% 46,383.50
Toplam Faaliyet Giderleri 135,762.04
Ortalama Fon Toplam Degeri 25,802,117.60
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.53%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deder sabit kalmigtir

31.03.2019 - ... Sabit : 5.00 - USD

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fonun temel yapisi, T.C. Hazinesi'nin ve Tlrk Sirketlerinin yurtdisinda ihrag ettidi yabanci para cinsi borglanma araglanndan olugturulmustur. Bu sekilde fonun sabit bir getiri
yaratmasi sagjlanmistir. Piyasa éngdriileri dogrultusunda vadeli islemler ile fonun getirisinin artinimasi hedeflenmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir
Net Getiri 17.93%
Gergeklesen Gider Orani 0.53%

Azami Gider Orani

Briit Getiri * 18.46%

* Fonun gerceklegen gider oraninin azami fon toplam gider oranin1 asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2.79%
BIST 30 Endeksi -2.17%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5.27%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5.78%
Bist-Kyd Dibs 365 GUn 7.91%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 8.76%
Bist-Kyd Dibs Tim 8.08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.08%
Bist-Kyd Osba Dedisken 7.32%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikh Ortalama 33.94%
Bist-Kyd Eurcbond Usd (TL) 13.75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.41%
usb 15.21%

EUR 15.16%



