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A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 2 Ocak 2017

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30 Haziran 2020 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

-Yatirim Fonu %4,53
-Doviz Mevduat 29,13
-Devlet Tahvili %0,96
-Kira Sertfikalar1 % 15,60

Fon Toplam Degeri 143,781,383.39 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri Onursal Gokal

(USD) 1.230198

Birim Pay Degeri

(TL) 8.418490

Yatirimei Sayisi 101

Tedaviil Oran1 % %1.71

Portfoy Dagihimi % Yatirim Stratejisi

-Eurobond %69,97 | Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iligkin

hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirnmcilara satilacak
serbest fon statiisiindedir.Fon portfoyline alinacak
finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve izahnamede belirtilen esaslara uygun
olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.Fon portfoyliniin yonetiminde ve
yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde,
Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile
6. Maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden Serbest
Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi
esas almir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon’un ana
yatirim stratejisi yurtdiginda ve Tiirkiye’de yabanci para
cinsinden ihrag¢ edilen her tiirlii bor¢glanma araci ve kira
sertifikasina yatirim yaparak yatirimcilara Amerikan
Dolar’1 bazinda getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin
en az %80’ini devamli olarak yerli ve yabanci ihrag¢ilarin
Amerikan Dolar’1 (USD) cinsinden ihrag¢ edilmis para ve
sermaye piyasast araglari ve Kkira sertifikalarinda
degerlendirilir ve Teblig’in 15. maddesi 8. fikrasi
cercevesinde Fon birim pay degeri Amerikan Dolar’1
(USD) ve Tiirk Liras1 (TL) cinsinden hesaplanir ve fon
paylarinin alim satimi1 Amerikan Dolar’1 (USD) ve Tiirk
Liras1 (TL) cinsinden gerceklestirilir. Fon, fon toplam
degerinin %20’sini asmayacak sekilde Tiirk Liras1 (TL)
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim
yapabilir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci,
kamu ve 0Ozel sektor borglanma araglari ve kira
sertifikalarinda degisik vadeler arasinda g¢esitlendirilmis
bir portfoy tasimay1 hedeflemektedir. Portfoy yoneticisi
kamu borglanma araglar1 ve/veya 6zel sektor bor¢lanma
araglar1 ve/veya kira sertifikalar1 kullanarak verim egrisi
iizerinde yayilmis ya da belli bir vadeye odaklanmis bir
portfoy yapisi olusturabilir.
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A.

TANITICI BILGILER

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Faiz Oranmi, Kur, Ortaklik Pay1 Fiyat, Karsi
taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal, Aciga Satis, Emtia,
Teminat, Opsiyon Duyarlilik, Yapilandirilmis Yatirim
Araclari, Baz, lhracci Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf,
Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen
kistaslar cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin
alinmasi saglanir. [laveten, portfdy yoneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini g6z
oniinde bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve
yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigii,
izahname, portf0y yonetim s6zlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araclarinin se¢iminde nakde
doniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a
ait yatirim kararlari, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu
bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine
iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri
Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile
ve usulsiizliiklerin Onlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket
tarafindan yazil1 hale getirilmistir.
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B. a) PERFORMANS BILGIiSi (USD)

Fon Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Getirisinin Esik Portfoy veya
Zaman i¢inde Degerin Sunuma Dahil Dénem | Portféy Grubunun
Toplam | Esik Deger | Enflasyon Standart Standart Sonu Portfoy veya Yonetilen
Getiri Getirisi Oram Sapmasi Sapmasi | Portfoy Grubunun Fon | Portfoyler icindeki| Yonetilen Tiim Bilgi
YILLAR (%) (%) (%) (%) (%) Toplam Degeri Orani (%) Portfoyler Tutar1 | Rasyosu

2017 (1) 1,98 1,41 11,92 0,99 0,01 16.233.141 1,52 1.066.053.317,34 0,01
2018 6,53 42,92 20,30 0,22 0,01 27.289.485,47 2,02 1.349.334.019,23 0,15
2019 12,76 23,41 11,84 0,83 0,80 165.495.395,03 4,88 3.393.823.960,61 -0,03
2020 (2) 8,20 0,43 5,74 0,65 0,00 143.781.383,39 2,74 5.241.257.988,26 0,10

1- 2 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 tarihlerini kapsamaktadir.

2- 1 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020 donemine aittir.

(*)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfdy Yoénetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir.

%)

Fon’un tiirii serbest fon olup herhangi bir kargilagtirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemi A Grubu paylar i¢in Fon’un

esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD Endeksi’nin ilgili giin igin TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru ile carpimi
olarak belirlenmistir. B Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Gosterge USD endeksi olarak belirlenmistir.

(***) TUIK tarafindan yayimlanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik garpimiyla hesaplanmustir.

(****) {lgili dénemler icin portfoyiin ve esik degerin standart sapmas1 ve bilgi rasyosu giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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b) PERFORMANS BIiLGISIi (TL)

Sunuma Dahil
Portfoy veya
Sunuma Dabhil Portfoy
Fon Portfoyiiniin Esik Dénem Sonu Grubunun
Getirisinin Deger Portfoy veya Yonetilen
Toplam Zaman i¢inde | Standart Portfoy Portfoyler
Getiri | Esik Deger Getirisi Enflasyon |Standart Sapmasi | Sapmas1 | Grubunun Fon | i¢indeki Orami | Yénetilen Tiim Bilgi
YILLAR (%) (%) Orani (%) (%) (%) Toplam Degeri (%) Portfoyler Tutar1 | Rasyosu
2017 (1) 8,02 2,04 11,92 0,13 0,01 233.773.943,72 21,93 1.066.053.317,34 0,18
2018 -10,05 2,91 20,30 1,35 0,01 193.179.716,83 14,32 1.349.334.019,23 -0,03
2019 31,62 23,41 11,84 0,70 0,80 149.474.850,24 4,40 3.393.823.960,61 0,12
2020 (2) 24,65 15,70 5,74 0,88 0,60 143.781.383,39 2,74 5.241.257.988,26 0,10

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayillmaz.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde,
yatinm  fonlarinin  kurulmast ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1i ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfdy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay1 satis, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri i¢in de izin almistir.

Fon serbest fon oldugu i¢in yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 1 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020 déneminde A grubu paylar i¢in TL bazinda net %24,65
oraninda getiri saglarken, esik deger getirisi ayn1 donemde %15,70 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %8,95 olarak olusmustur. B grubu paylar i¢in USD bazinda net %8,20 oraninda
getiri saglarken, esik deger getirisi ayn1 donemde % 0,43 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %7,77 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim {icreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde TLTUTAR Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 391,160.85 0.26%
Saklama Ucreti 106,237.85 0.07%
Diger 510,697.99 0.34%
Toplam Gider 1,008,096.69 0.67%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 149,423,556.40

Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve Komisyonlar

Fonun azami gider orani serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.
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C.

5.

DIPNOTLAR (Devam)
Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Fon doviz fonu oldugundan, 03.06.2020 tarihli ve 31144 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2604
Sayili Cumhurbagkan1 Karar1 ile, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinde yer alan
tevkifat oranlar1 hakkindaki 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’min eki kararin 1.
maddesinin b bendine (3) numarali alt bent eklenmis ve s6z konusu Karar ile, Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67. maddesinin 17. fikrasinda yer alan yetki cercevesinde, fonun portfoy
isletmeciligi kazanclar iizerinden yapilacak tevkifat oran1 %15 olarak belirlenmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
Fon’un karsilastirma 6l¢iitii yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

Fonlarda dolagimdaki tutar miktari igin st sinir kurali kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma Olgiitii ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye gevrilerek
hesaplanir.

2020 yilinda bilgi rasyosu A grubu paylar i¢in 0,10 ve B grubu paylar i¢in 0,10 olarak
gerceklesmistir.

AE Arma Elektropang Elektromekanik San. Miih. Taahhiit ve Tic. A.S.’ye (“Ihragcr”) ait
“TRSAEST91812” ISIN kodlu 6zel sektor tahvilinin 28.09.2018 tarihinde yapilmasi gereken
anapara ve kupon ddemesinin 28.09.2018 tarihinde yapilamayacagi, KAP’ta ihracci tarafindan
ilan edilmistir.

Temkinli bir yaklagim amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatirim Fonlari rehberinin 5.1.2 maddesi
uyarinca, 28.09.2018 tarihinde fon portfoyiinde yer alan “TRSAEST91812” ISIN kodlu tahvil
icin 100% oraninda karsilik ayrilmasina ve degerlemesinin ayni giin itibariyle durdurulmasina
karar verilmistir.



