Allianz ()

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

30.06.2020 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 1,838,749,296 Fon, portfoyiinin tamamini degisen piyasa kosullarina goére Emeklilik Yatinm HSBC Portfy Yonetimi A.S.

Birim Pay Degeri (TRL) 0.096547 Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelikin 5. .
maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak olup, AlijSedatTOYDERTIR

Yatinmai Sayisi 228,329 degisen piyasa kosullarina gore gesitli varlik gruplarina yatinm yapan bir yonetim

Tedavill Oran (%) 19.05% anlayigi sergilemek iizere kurulmustur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Portfoy Dagilimi Yatinm Stratejisi

Borglanma Araclari 72.14%
. Fon portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 33.03% fliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelikiin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak
olup, dedisen piyasa kosullarina gore cesitli varlik gruplarina yatinm yapan bir yonetim anlayisi sergilemek Uzere

- Finansman Bonosu 8.10% - . ) -
kurulmustur. Fon kamu ve 0zel sektdr borglanma araglari ile ortaklik paylarina yatirm yapmakla birlikte, TL bazinda
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 30.46% Ylksek getiri sadlamak amaciyla piyasalardaki firsatlardan faydalanmayr hedefleyen bir yonetim stratejisi
. izlemektedir.
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 0.54%
Fon portféy degerinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir. Fon portféy degerinin
Paylar 24.91% " . . A . T .
%80’ yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglarindan olugamaz.
- Bankacilik 5.62%

. Fonun karsilastirma olglitl; “%30 BIST-KYD DiBS TUM Endeksi + %10 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL)
- Iletigim 3.28%  Endeksi + %20 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + %20 BIST-100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA
SABIT Endeksi” olarak belirlenmistir.

- Perakende 3.11%
- Otomotiv 1.92% Yatirim Riskleri
- Holding 1.50% Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
L doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.26%  oranlan, ortakilk payi fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
- Diger 1.23% edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:
- Cam 1.23% Faiz Orani Riski: Fon portféyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
- Madencilik 1.11%
- Demir, Celik Temel 1.08% Kur Riski: Forj. Portféy[jne yébanC| para cinsinden vvarhklarln dahjl egilmesi halinde., déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Dayanikl Tiketim 0.72%
) Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
- Elektrik 0.70%  paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
S et etmektedir.
- Iletisim Cihazlar 0.56%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.51% Karsl Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade
- Mobilya 0.42%  etmektedir.
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0.33% Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0330 donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
Ters Repo 1.19% Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev
arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
Yatiim Fonu Katiima Paylari 1.06% kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon
Teminat 0.65% alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.06% Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
Futures 0.00%  personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
Toplam 100.00%

Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihraggl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Yapilandinimis Yatiim Araci Riski: Yapilandirimig yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindur. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari tGizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi
halinde, yatirnmc vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangig degerinin altina disebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yatirm
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglistinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirimig yatinm araglarinda yatinmailar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandirimig yatinm araglarindan
kaynaklanan yiikiimlultklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek
likidite sorunlari yapilandiriimis yatirim araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciigi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski tst
seviyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gdzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam . K"allsllfstlrm_a_ ) Enflasyon P_0|_'tf6yiin Zaman . !.(a.rsl.l.astlrma Bilgi SunurPa"DahiI DﬁnemvSo_nu
Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi 0!-_an| (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart e Portfoyiin To_plamuDe_gerl /
(%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2015 2.89% - 5.71% 3.47% - - 1,713,653,628
2016 9.51% 9.57% 9.94% 4.64% 4.53% -0.0192 1,847,459,736
2017 15.38% 12.90% 15.47% 3.39% 3.15% 0.1167 1,971,833,148
2018 3.88% 4.77% 33.64% 7.93% 8.26% -0.0248 1,654,836,316
2019 29.55% 28.22% 7.36% 6.21% 5.96% 0.0366 1,795,168,624
2020 (***) 6.74% 6.81% 6.89% 6.03% 5.83% -0.0042 1,838,749,296

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFiGi
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C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal glivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendiriimesi ile emeklilik déneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin ylikseltilmesi amaciyla Hazine mustesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
ile diizenlenmis olan, katiimin géndlltltik esasina dayandigi bir sistemdir. Emeklilik sirketleri emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inanglh miilkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla emeklilik fonlar kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren
kisiler tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %6.74 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni ddnemde %6.81 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.07 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1.001027% 17,833,326.10
Denetim Ucreti Giderleri 0.000691% 12,318.81
Saklama Ucreti Giderleri 0.006225% 110,906.99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.033288% 593,020.44
Kurul Kayit Ucreti 0.005934% 105,715.38
Diger Faaliyet Giderleri 0.006513% 116,035.71
Toplam Faaliyet Giderleri 18,771,323.43

Ortalama Fon Toplam Degeri 1,781,502,621.63

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.053679%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin;

» Sermaye Piyasasl Kurulu’ndan alinan 13.12.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.15540 sayili izin dogrultusunda 02.01.2020 tarihinden itibaren

Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalari gésteren (2.4) numarall maddesindeki “Kamu I¢ Borglanma Araglar” (asgari
%40 azami %80) sinirlamasi “Kamu I¢ Borclanma Araglarl” (asgari %0 azami %100) sinirlamasi olarak, “Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araclari (TL)” (asgari %0 azami %30)
sinirlamasi “Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araglari (TL)” (asgari %0 azami %50) sinirlamasi olarak, “Yurtici Ortaklik Paylar” (asgari %0 azami %25) sinirlamasi “Yurtici
Ortaklik Paylar” (asgari %0 azami %40) sinirlamasi olarak degistirilmistir.

Fonun karsilastirma &lgutd;

Eski Sekil

Fonun kargilagtirma 6lgitii; “%55 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi + %10 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi + %15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi +
%10 BIST -100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi”

Yeni Sekil

Fonun karsilagtirma 6lgiitd; “%30 BIST-KYD DiBS TUM Endeksi + %10 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi + %20 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi +
%20 BIST-100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi”

olarak degistirilmistir.

» Sermaye Piyasasl Kurulu’ndan alinan 19/06/2020 tarih ve 12233903-325.07-E.6247 sayili izin dogrultusunda,

Fon izahnamesinin 2.4. nolu bulunan * Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanc Yatirim Fonu Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilim
Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakligi Paylar %(0-20)" ifadesi “Menkul Kiymet Yatirnm Fonu Katiima Paylari, Yabanc Yatirnm Fonu
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakligi Paylar % (0-20)" seklinde revize edilmistir.

¢ Fon izahnamesinin 2.4. nolu madde numarali maddesinde yer alan fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalari gosteren
“Fonun Varlik ve Islem Tirl" tablosuna;

- Asgari %0-azami %100 olmak Uzere “Tirkiye'de Kurulu Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan”,
- Asgari %0-azami %10 olmak {izere “Yabanci Borsalarda islem Goren Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari”
eklenmistir.

Ayrica, s6z konusu maddeye “Tirkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katiima paylarina yapilan yatirim tutari fon portféyiinin %20’sini gegemez.” ve “Borsa Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek {izere kurulan
borsa yatirim fonlarinin katiima paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu igin belirlenen yatirim sinirlamalari hesaplamalarina dahil edilir.” ifadeleri eklenmistir.

Performans sunum doéneminde Fon'a iliskin karsilagtirma olgliti degisikligi yapilmistir.

%5 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST 100 + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %60 BIST-KYD
DIBS Tiim

%5 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST 100 + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %15 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %60 BIST-KYD
DIBS Tiim

%5 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST 100 GETIRI + %15 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %60 BIST-
KYD DIBS Tiim

%10 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST 100 GETIRI + %15 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL +
%55 BIST-KYD DIBS Tim

%10 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %20 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST 100 GETIRI +
%30 BIST-KYD DiBS Tiim

31.12.2015-1.01.2017

2.01.2017-31.12.2017

1.01.2018-1.01.2019

2.01.2019-1.01.2020

2.01.2020-...

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma olgtitiniin ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

" Donem | portity NetGatii o — (orgiastrma Olciti | NispiGetri |

01.01.2020 - 30.06.2020 6.74% 7.79% 6.81% -0.07%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net varlik dederinin yillik % 2,28'i (yuizde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglindi itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asiimadidi, ilgili yil igin hesaplanan ginliik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili donemi takip eden 5 is gilinii iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

3) 2020 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilagtirma 8lciitii) getirisi izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olgiiti tzerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarliik / istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve ylksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B". Performans Bilgisi” bélimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



