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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Halk Hayat ve Emeklilik A S. ("Kurueu™) Yonetim Kurulu'na

A} Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1} Giiriis

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yaurom Fonu'nun ("Fon™) 31 Arvalik 2019 arihli finansal durom
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veva zarar ve diger kapsamb gelir tablosu, toplam deger/net
varltk degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarn dzeti de dahil olmak lizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarnn denetlemis bulunuyoruez.

Girliglimiize gore iligikteki Onansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tanhi inbanyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap dinemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarmi, Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nea (“SPK") belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkive Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS™} hitkiimlerini igeren; “"SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevieuat"ng uygun olarak tim dnemli ybnleriyle gergefie uygun bir bigimde
sunmaktadir,

2) Girigiin Dayanag

Yapuifinmz bafimsie denctim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlart'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlert Kuruomu  (KGK)  tarafindan yaymilanan Tirkive  Denetim
Standartlan’mm bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartianna (BDS lere) uypgun olarak yliriitilmistiic. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklaromz, raporumizan Bagmmsic Denetginin. Finansal Tablolarm Bagonsi:
Denetimine lligkin Sorumbuluklar: biliminde ayrmtili bir sekilde agiklanmustr, KGK tarafindan yayimlanan
Bagmsiz Denetgiler icin Etik Kurallor (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uypun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevazuat
kapsamindaki etige iligkin difer sorumluluklar da tarafinnzea yerine getirilmistir, Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarmun, gorilgtimizin olusturaimas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
INANTYOTUZ,

3)  Kilit Denetim Konulan

Tarafimizea ruporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigma karar verilmistir,
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Deloitte.

4) Fon Yinetimi'nin ve Ust Yiinetimden Sorumlu Olanlarn Finansal Tablolara Hiskin Sorumluluklar

Fon Yinetimi; finansal tablolarm SPK  Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na  uypun  olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakll dnemli yanlighk igermeyecek
sekilde hazirlanmast igin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yonetimi; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabilivetinin degerlendirilmesinden,
gercktiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamakton ve Fon'u tasfiye etme ya da teari faaliyeti sona erdirme niyeti
va da mecburiyeti bulunmadi@r siirece fonun siirekliligi esasim kullanmaktan sorumlbudur,

Ust yinetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gzetiminden sorumludur,
5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagmmsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin soromiuluklan sunlardar;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakl tonemli yanhshk igerip igermedigine iligkin
makul giivence clde etmek ve gdriisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir, Sermaye Piyasas:
Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlun'ma ve BDS lere uygun olarak yiiriitilen bir bafimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence, vilksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhgligim her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshiklar hata veya hile kaynakl olabiliv, Yanlshklarm, tek bagma veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicdanmim bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul Glgide
bekleniyorsa bu yanlishklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kulumea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve BDS lere uygun olarak yiiritiilen bir
bagmmsiz denctimin geregi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kollanmakta ve mesleki
stiphecilifiimizi siirdiirmekieyiz. Tarafimizea ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Gnemli yvanlishk™ riskieri belirlenmekte ve degerfendivilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirlen tasarlanmakta ve uypulanmakia ve giriisiimiize dayanak tegkil
edecek yveterli ve uypun denetim kamir elde edilmektediv. (Hile; muvazaa, salwekarhik, kasuli ihmal, gergege
aykm beyan veya i¢ kontrol ihlali Rillerini igerebildiginden, hile kaynakl dnemli bir yanhshi tespit
edememe riski, hata kaynakl Gnemli bir yanlighgr tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Fon'un ig kontrolimim etkinligine iliskin bir gorig bildirmek amaciyla degil ama dwruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amacyla denetimle ilgili ig kontrol deferlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarninm uygunlugu ile yamlan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadign degerlendinlmektedir,

v Elde edilen denetim kannlarma dayanarak, Fon'un siieekliligini devam ettivme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Goemli bir balirsizligin meveut olup olmadig hakkmda ve
yiinetimin fonun siirekliligi esasmi kullanmasmin uygunlugu hakkmda sonuca vanlmakiadie, Onemli bir
belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmanuz  halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgil
aciklamalara dikkat gekmemiz va da bu agiklamalarn yetersiz olmas durumunda olumiu gliciis disinda bir
gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimuiz sonuglar, bafimsiz denetgl raporu tarthine kadar elde edilen
denetim kamtlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecckieki olay veya sartlar Fon'un siireklilifini sona
erdirebilir.

. Finansal tablolarm, agrklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu; yapisi ve igenigi ile bu tublolarm, temelini
olusturan  1slem wve olaylan  gergege uypun  sunumu saBlavacek  sekilde  yansitip  vansitmadif
degerlendirilmekiedir.



Deloitte.

5) Bagimsiz Denct¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklan (devami)

Diger hususlarin yam swa, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikler: dahil olmak zere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgulanmi fist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteviz.

Bagimsizhpa iliskin etik  hilkiimlere uygunluk  sagladipmuz Gst yonetiminden  sorumlu  olanlara  bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk fizerinde etkisi oldugu digiiniilebilecek tim iligkiler ve difor hususlan ve -varsa-
ilgili 6nlemleri dst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildivilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarn bagimsiz
denctiminde ¢n gok onem arz eden konulari yani kilit denetim konulanm belirlemekteyiz. Mevzuaun konunun
kamuya agiklanmasing izin vermedigh durumlarda veya konuyu kamuya agiklamann doguracag: olumsuz sonuglarin,
kamuya agiklamamn doguracagl kamu yaranm asaca@imn makul gekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili
hususun bagunsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fligkin Rapor

6102 sayih Tick Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402 nci maddesinin dirdiineti fkras uyarnea; Fon'un | Ocak-31
Aralik 2019 hesap dbneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiziiginin finansal rapoclamaya iliskin
hitkiimlerine uypun olmadifina dair Snemli bir hususa rastlanmamugtir.

TTK'min 402°nei maddesinin dérdiined fikrasi uyarinca; Kurucn Ydnetim Kurulu tarafimiza denetim kapsarminda
istenen agiklamalar yapnug ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Miijde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Wiwem

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetcl

Istanbul, 27 Nisan 2020
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
{Tilm rutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtic)

Cari Dinem Gecmis Dinem
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslarn 2019 2018
Varhklar

Makit ve Nakit Benzerleri 21 44 836,085 32.97].495
Ters Repo Alacaklan 5 6.502.022 2.592.708
Finansal Varhlklar 19 14.786.295 10.445.862
Toplam Varhklar (A) 66.124.402 46.010.065
Diger Borglar 3 48.510 32.369

Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) (B) 48.510 32.369
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 66.075.892 45.977.696

Ekreki dipnetlar bu finansal tablolarm aynimaz bir pargasidir.
l



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Ttim tatarkar Ttrk Lirase (TL) olarak gdsterilmisti)

KAR YEYA ZARAR KISMI
Faiz ve Kar Payi Gelirleri
Finansal Varhik ve Yiikiimliilitklere Hiskin
Gergeklesmis Kar/Zarar
Finunsal Varlik ve Yiktimliliiklere [liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

Esas Faalivet Gelirleri/ (Giderleri)
Yinetim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Esas Faalivet Giderleri

Esas Faalivet Kar/ (Zarari)

Met Dinem Kard (Larart) (A)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/ (AZALIS) (A-B)

Curi Diilmem Gegmis Diinem

1 OGeak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Relferanslari 2019 2018
12 10.937.833 7.200.476

12 29.146 731.582
12 (74.773) 114411
12,13 42 59
10.892.248 B.046.528

4, 8 (475.745) (404.944)
& (2.334) (1.897)

L (3.272) (2.217)

4, 8 (18.818) (14.653)
8,13 (17.386) (13.455)
(517.555) (437.168)

10.374.693 7.609.360

10.374.693 7.609.360

10.374.693 T.609.360

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm aynlmae bir pargasidar,

2



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{Tibm wtarlar Tiick Lirnss (TL) olarak gosterilmigtir)

Cari Diinem Gecmis Dinem
1 Ocak- 2 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2019 2018
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Basi) 45.977.696 T0.492.100
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalig) 10 10,374,693 7.609.360
Katilma Payi Thrag Tutan (+) 10 173 BR6.447 148.668.58]
Katilma Payi fade Tutar: (-) 10 {164, 162.944) (180.792.345)
66.075.802 45.977.696

Toplam DegeriM™Net Varhik Degeri (Dinem Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.

3



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

{Ttim tatarlar Tirk Lirasi (TL) olerak gosterilomstic)

A. Isletme Faalivetlerinden Nakit Alaslan

Net Diinem Kan/Zaran
Net Dinem KaryZararn Mutabakat ile Hgili
Diizeltmeler
Faiz ve Kar Payi Gelirleri ve Giderleri ile Tigihi
Diizeltmeler
Gergege Uypun Defer Kayiplary/Kazanglan
ile lgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla Hgili Ditzelmeler
Borglardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla Hgili Dizeltmeler

Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Alinan Faiz ve Kar Pay

B. Finansman Faalivetlerinden Nakit Alaslar

Katilma Paw Ihrac‘tﬂnpdun Elde Edilen Nakit
Katilma Payi {adeleri Igin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarnimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Arng/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Makit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Makit ve Nakit Benzerlerinde Net Arts/Azahs (A+B+C)

D. Dinem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Dinem Gegmis Dinem

1 Oeak- 1 OGreak-

Dipnot 31 Arahik 31 Aralk
Referanslan 2019 2018
10.374.693 7.609.360

(10.863.060) (7.314.887)

2 (10,937.833) (7.200,476)
12 74.773 (1144in
(7.818.900) 7.759.412

(3.911.022) 3.753.000

16.141 (17.942)

(3.924.019) 4.024.354

10.937.833 7.200.476

10.937.833 7.200.476

9.723.503 (32.123.764)

10 173.886.447 148,668 58]
0 (164.162.944) (IB0.792.345)
12.354.069 (16.869.403)

12.354.069 (16.869.403)

2] 32.482.016 49.351.419
21 44.836.085 32.482.016

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,

il



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARTHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gisteridomstin)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Baglangig Emeklilik Yatmm Fonu (“Fon”) emeklilik yatrm fonudur,

Halk Havat ve Emeklilik A5, (“Kurucu") tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarrul ve Yatinm Sistemi
Kanunu'nun 15, maddesine dayamlarak emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarmda izlenen katkilann, riskin dafitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarna gire isletilmesi
amaciyla Halk Havat ve Emeklilik A.S. Baglangg Emeklilik Yatinm Fonu kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayier Kourum ile ilgili bilgiler asapidaki gibidir:
Kurucu:

Halk Havat ve Emeklilik A.S,

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 2 - 3 Sisli / lstanbul
Yiinetici;

Ziraat Portftiy Yonectimi A%

Mecidiyekily Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:83 Kat:2-6 Sisli / Istanbul
Aract Kurum;

Halk Yatirm ve Menkul Defierler ALS.

Halide Edip Adivar Mah, Dartilaceze Cad. No:20 K:4 Sisli / Istanbul
saklayier Kurum:

{stanbul Takas ve Saklama Bankasi A S. “Takasbank"

Regitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sarniyer / Istanbul

Fon siiresi ve kagingi yilda oldugu;

Fon, 2 Ocak 2017 wrihinde, siiresiz olarak kurulmusgtur.
Fon Portfiiviiniin Y dnetimi:

Kurucu, Yinetici'nin, Kurveu'nun genel fon yinetim stratejisine ve kararlarima gore fon portfiyiini yénetmesini
suglamakla sorumludur,

Fon portfiyvii, kolekul portfoy vonetcilifine iliskin PY$S Tebligi'nde belirtlen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehber'de ver alan sinrlamalar cergevesinde yimetilir.

Fon’un yatmim stratejisi: Fon portitviiniin en az yilzde altmg, Tiirk Lirasi cinsinden mevduat vedveya katilmn
hesabinda; en az yiizde yirmisi T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginea ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden azami 154
giin vadeli ve/veya vadesing azami |84 giin kalmg borglanma araglarninda, gelir ortaklifi senetleri ve/veya kira
sertifikalannda, kalam azami 184 giin vadeli ters repoda, Takasbank velveya yurt ii organize para piyasasi
iglemlerinde, vaad stzlesmelerinde, azami 184 giin vadell velveva vadesine azami 184 giin kalmy ipotek ve
varhk teminath menku] kiymetlerde, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde yaturima ydnlendirilir.

Ancak soz konusu fon igin tek bir bankada degerlendinilebilecek tutar fon portfiyiiniin %10 unu aganaz,
Fon varhiklarmn %1 0"unu gecmemek Gzere, fon hesabina kredi alinabilir.

Portfiye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, borsa dist alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim islemleri {Vaad
sizlegmeleri) dahil edilebilir. 86z konusu iglemier taraflardan en gok birinin tek tarafli baglayicr vaadi ile
yvaptlabilir, Vaad stzlesmelerinin amaer  fonun  nakit  ihtivaciun giderilmest  veya  nakit  fazlasimin
degerlendirilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el defistirmis olsa bile islem vadesinde fon portfGyiine geri
alinmasi saglanacaktr,

Stelesmelerin kars taraflaninm yatim yapilabilic devecelendinme notung sahip olmas,, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objekif kogullarda vapimas: ve adil bir fivat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlennde gergefe uypun defen drerinden nukde donistiirilebilir olmas: zorunludur, Vaad sozlesmelerinin
kargt tarafimin véoetim kontrold kamu korum ve kuruluslarma sit olan bir banka olmasi ve derecefendirme
yapitabilmesi igin gerekli olan garlan saflamamas: halinde notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede antlan
banka igin yatirom yapilabili derecelendirme notuna sahip olma sart aranmaz,
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B;@G[MSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIH] ITIBARIY LA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Lirns: (TL) olarak gstovilmigtic)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Ayrica, borsa disi vaad sizlesmelerinin kars) tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, aract

kurum vh) olmas ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenic” ve “dogrulanabilic” bir yintem ile
deferlenmesi zorunludur.

Fonun nakit ihtiyac: olmas: halinde, ihtiyag duydugu nakdi karsilamak igin borsa disinda, portfdyiinde yer alan
herhangi bir varhg, taraflardan en gok birinin tek tarafh baglayicr vaadi ile belli bir siire sonundn Gneeden tespit
edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi milmkiindiir. S8z konusu islem, fon portfiivlerinde yer
alan varliklarn rayig degerinin %610 una kadar vaptlabilir.

Fon'un nakit fazrissi olmasi halinde, fon elindeki nakitlerle nakit thtiyac duyan kwumlardan borsa diginda,
portityline alinabilecek varlipy, taraflardan en gok birinin tek tarafli baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda
onceden tespit edilmig sartlarla geri satma taahhidi ile alarak nakit fazlabklaruu degerlendivebilir. Stz konusu
islem fon toplam degerinin en fazla %1 0una kadar yapilabilir.

Fon Giderleri:

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) st simn fon net varlik degerinin yillik
%0102 (yiizdebirvirgiilsifirdokuz) olarak uypulanacak olup, sbz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orant
limiti iginde kalinse dehi, Fon izahnamesinde belirtilen Fon'un malvarhmdan kargilanan harcamalardan
bagimsiz olarak Fon'a gider tnhakkuk ettirilmeyecekrir.

Her takvim yilinin son isginii itibanyla, igtiziikte belirlenen wilik fon toplam gider kesintisi orammmn asihip
agthmadagr, ilgili yil igin hesaplanan piinlik ortalama fon net varlik degers esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol
edilir. Yapilan kontrolde igtilzikte belirlenen oranm agtldigmn tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden
5 ig giinii iginde Sirket tarafindan fona fade edilir. Fonun paylannm ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye
olmas: durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylanmn satisa sunulmus oldugo giinler dikkate alinarak

yapilir.
Finansal Tablolanm Onaylanmas::

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 27 Mart 2020 tarfhinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal mblolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar

TFRS "ye Uyguniuk Beyam

Thisikteki finansal tablolar Sermaye Piyesast Kurulu'nin (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayvihi Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(“Teblig") hikiimlerine uygun olarak hazirlanmms olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denctim Standartlan Kuromue ("KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan (“*TFRS™) ile buniara iliskin ek ve yorumlari esas alinnustir.

Aynca finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyura™ ile SPK twrafindan yvayvimlanan Finansal Tablo Omeklent ve Kullanym Rehberi'nde belirlenmis olan
formatlara wygun elarak sunulmugtur,

Finansal tablolar, gergefie uypun deferleri ile olgiilen finansal yatnmlar haricinde tarihi malivetler iizerinden
hazidonmsti,
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(T tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ghsteribmistic)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Kullamilan Para Binimi

Fon'un finansal tablolan faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para bivinu (fonksiyone] para
birimi) ile sunulmugtur. Fon'un finansal durumu ve fanlivet sonuglar, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para bivimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir,

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiyve Muhasebe Standartlan

ay 2019 vihindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yvormlar

TFRS 16 Kiralamatar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uviidamalarima Rigkin Belivsizlildler

TMS 28 (Dregisiklikler) Igtivak ve fs Ortakiiklarindaki Uzun Vadeli Paviar

TMS 19 (Degisikliler) Calgailara Saglanan Favdalara fligkin Degisiklikler

2015-2017 Démemine Hisknr Yilhk lvifegtirmeler TERS 3, TWRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarmdaki
Bregisiklikfer

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiralama islemlerinin  belirlenmesi, kiraya wveren wve kiraci durumundaki tamaflar  icin
muhasebelegtirme yontemlerine dair kapsamlb bir model sunmaktado. TFRS 16, | Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan hesap dinemleri icin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standards ve ilgili yorumlarimn yerine

peemigtir.
TFRS 16 mn Fon'un finansal durumuo ve performans: izerinde etkisi bulunmamaktadir,

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma Hiskin Belirsizlikler

Bu Yorum, pelir vergisi uygulamalanna iliskin bir belirsizligin oidugu durumlarda, TMS 12'de yer alan finansal
tablolara alma ve &lgiim hilklimlerinin nasil uygulanacagima agikhk getirmektedir.

Fon'un finansal durumu ve performans deerinde etkisi bulunmamakiadir.
TMS 28 (Degisiklikler) fstirak ve Is Ortakltklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu defigiklik bir igletmenin, TFRS 97y istirakin veya iy orakhifinin net yatiimumn bir pargasim olugturan ancak
drkaynak metodunun uygulanmadign bir istirakteki veya is ortakhifmdaki veun vadeli paylara wyguladifin
agtklar,

Fon'un finansal durumu ve performansi tzerinde etkisi bulunmamaktadir,
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tihm ttirlar Tirk Livas: (TLY olarak gdsteriimistie)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar (Devann)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan de@isiklikler ve vorumlar {devam)

TMS 19 (Degisiklilder) Calisanlara Saglanan Faydalar'a Ttiskin Degisiklikler

TMS 19 (alisanlara Saglanan Faydalar'a Tliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasmda saglanan faydalardan
(tamumlanmg fayda planfare ve tammlanmy katky planlan olarmk thive aynlmaktadin) tammlanmig  favda
planlarmda yaplan degisikliklerin, stz konuso tanumlanmug fayda planlanmn muhasebelegtirilmesine etkilering
ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yaprmustr.

Fon'un finansal dutumu ve performans) dzerinde etkisi bulunmamaktadir,

2015-2017 Dinemine iliskin Yelltk Iyilestivmeler

20452007 Danemine Higkin Yidhk Wilestirmeler, TFRS 3 lgletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Migsrerek
Anfasmalor'da, misterek faaliyette dnceden elde wtulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri'nde,
dzkaynak aract olarak simflandilan finansal araglara iliskin yamlan Gdemelerin gelir vergisi sonuglan
konusunda wve TMS 23 Borglanma Malivetferi'nde aktiflestivilebilen borglanma malivetleri konusunda
degisiklikler yapmustir.

Fon'un finansal durumuo ve performans: tzerinde etkisi bulunmamaktadir,

b)  Heniiz viidirliife pirmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara petirilen defisiklikler ve vorumlar

Fon heniiz yiirlicliige girmemis agagidaki standartlar ile meveul Gnceki standartlara getivilen agagidaki degisiklik
ve yorumlan heniz wygulamamgir;

TFRS 17 Sigorea Sazleymeleri

TFRS 3 (Degisiklikler) lgletmie Taninn

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onentditik Tamm

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Demsiklikler) Gasterge Faiz Oram Reformu

TFRS 17 Sigortn Sizlesmeleri

TERS 17, sigorta wiikiimliiliklerinin meveut bir karsilama degerinde olgillmesini gerektirir ve tiim sigorta
sizlesmeleri igin daha diizenli bir élgiim ve sunum yaklasim saglar. Bu gereklilikler sigorta stzlesmelermde
tutarh, 1ikeye dayal bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlonmigue. TFRS 17, 1 Ocal 2021 itibuniyla TFRS
4 Siporta Sozlesmelerinin verini almusbr,
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIH] ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tibm tukarlar Tk Livas (TL) olaralk ghsterilnigtic)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar (Devan)

) Heniiz viirtirlige pirmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen defisiklikler ve yorumlar
devanm

TFRS 3 (Degisiklikler) fsletme Tanm

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelegtivilmesi, séz konusu grubun bir igletme grubu mu
yoksa sadece bir varhk prubu mu olduguna bagh olarak degistii icin “isletme” tamou dnemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tamm degistinilmigtir. Stz konusu degisiklikle beraber:

o Bir isletmenin girdiler ve bir siireg icermest gerektgi teyit edilerek; siirecin asli olmas) ve siireg ve
girdilerin birhikie gikilarn olusturulmasina dnemli katloda bulunmasi gerekiigi hususlanna agikhk
gelirilmistir,

o Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tamnuna odaklanarak
isletme tanimm sadelestirilnustir.

= Bir sirkelin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak
icin iste@e bagh bir test eklenmigtir,

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlitik Tanmm

Onemlilik tnmmindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki degisiklikler), “Snemlilik™ tanmmni netlestivr ve
Kavramsal Cergeve’de kullamlan tanimu ve standartlan revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Oram Reformn

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz oram reformu sonucy korunan kalemin veya korunma arseimin nakit
pkiglaning dayanak olugturan posterge faiz orammn degismeyecefi varsayinu altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikkiimlerini uygulamaya devam edebileceii konusuna agikhik gefirir,

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Hasilal

TFRS 15, gelirin tanmmasing 5 adimbik bir yaklagim getivmigtiv. Belirli senaryolar igin TFRS |5%te daha fazla
kural eklenmistir. TFRS 15, “gelir tahokkuklan™ ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplan tammlamak igin
“milgteri stzlegmelerinden varhklar™ ve “miisteri stzlesmelerinden yiikiimlilikler” terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalann kullanilmasim yasaklamaz. Fon, bu tir bakiyeleri
tammlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tanmlar tzerinden géstenimlere devam etmigtir,

Temettii, faiz ve kar payr geliri;

Hisse senedi yatrimlarnindan elde edilen temetti gelivd, hissedarlarm temettd alma hakky dogdugu zaman (Fon'un
ckonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dlgiimesi miimkin oldugn stirece) kayda alir,

Finansal varliklardan elde edilen faiz gelir, Fon'un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelivin giivenilir bir
bigimde Slgilmesi miimkiin oldugu sirece kayitlara aline. Faiz gelidd, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri
boyunca ilgill finansal varbiktan elde edilecek tahmini nakit girislerini sdz konusu varligin kayith degerine
indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili dénemde tmhakkuk ettirilir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir,
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tium tutarlar Tk Lirasi (TL) olarak ghsterilmiglir}
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti (devami)

Finansal Araglar

Finansal varhklar

Finansal bir varhk veya borg ilk muhasebelestirilmesi swasinda gergefe uygun deferninden élgiiliir. Gergefe
uygun deger farks kir veyva zarara yansiilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varh@m edinimi veya finansal borcun yitklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem
malivetleri de sz konusu gergefie uygun degere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarn normal voldan alim ve satimlart islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmekiedir.
Fon finansal varlik ve borelarint asagidaki kategorilerde simflandirmaktadir.

Crerpede wyann defer furky kar veyva zararva vansitlan finansal varlik ve finausal borglar

Bu kategoride gercefe uygun deder farky karfzarara yvansiularak dlgililen finansal varliklar yer almaktadar.

Gereede uygun defer frky karfzarara yansitilarak dlgitlen finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihie
sattlmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son
zamanlarda kisa dénemde kir ctme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yintinde delil bulunan belirli
finansal araglardan olusan bir portfiyiin pargast olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi Gzkaynaga
dayali kyymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Gergege uygun deger fark: karzarara yansinlarak Olgiilen finansal varhklar kayda almmalarnm izleyen
dimemlerde gercege uygun degerlert Gzerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun
deperindeki degisiklik sonucu ortaye gikan pergeklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosunda “Finansal varhk ve yiiktimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitihir, Ahm-satim amagh
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen karfzarar, kar veya zarar
ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri”™ ve “"Finansal varhk ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmis
karfzarar™ a dahil edilmistir,

ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergefe uygun deger fark: kiir veyn zarara yansitilan olarak
simtflanan finansal varhklar alim satim amacl olmayan Gekaynaga dayaly kiymetler ve borglanma araglanm
igermekiedir. Stz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi fizere Fon'un risk yinetim veya
yatrim stratejisi cergevesinde gergegie uygun defier esas almarak yinetilen ve performansian buna gire
degerlendirilen bir portfdyiin pargas: olan varkklar olmalan nedenivle ilk ksyda alimlanndan gergefie uygun
defer farks kar veya zarara yansitillan olarak simiflanan varhklardir.

Itfa edilmis malived ile pisterilen alacaklor:

Sabit veya belirlenebiliv nitelikte ddemelere sahip olan ve akif bir piyasada iglem gormeyen, tiirev olmayan
finansal varblklardie. Bankalardaki mewvduar, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas alacaklon ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflandimilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimbanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis malivet ile degerlenirler.

Nakit ve nakit henzerlari;

Makit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger de@isikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatiromlardir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIH] ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlor Tiick Lirast (TL) olarak glisterilmiglir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarimim Ozeti (devami)

Finansal araclar {(devami)

Finansal varhklar (devam)

Gergege uygun deger dloiimii

Gergere uyeun defer, pivasa katulmeilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligm satigimdan
elde edilecek veya bir borcun devrinde adenecek fiyattir,

Finansal varhk ve viikiimliiliklerin gergege uygun degen belirlenmesinde asafida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kallamlmmstir:

4] Degerleme gininde aktif bir piyasada islem giren menkul Kiymetler gikis fivatim yansitif igin
bekleyen kapamys seans fivatlann veya kapams seansinda fiyati olusmayan igin bir fnceki seansin agirhkh
ortalama fiyan ile diger gikis fiyatlan ile

2) Borsada islem glirmeyen finansal varhk ve yiikiimliikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, dzdes veya karstlagtinlabilic araglara iliskin pivasa islemlert sonucu olugan fivattar, opsivon fiyatlama
medelleri ve piyasa kaubmelar tarafindan gogunlukla kullamlan ve gozlemlenebiliv givdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varlik ve vilkiimliilikler, varlik ya da yiikiimliligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullamlan pivasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.

Finansal varhklarda deger diisiikligii

Finansal varhiklarda deger disiikliigiyle ilgili olarak, TMS 39'da gergeklesen kredi zaran modeline kargilik
olarak TFRS 9, beklenen kredi zararn modelinin uygulanmasim gerektirmektedir. Beklenen kredi zaran modeline
giire Fon, finansal varliklann ilk muhasebelegtirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak igin her
raporlama  dineminde  beklenen kredi zavarlani ve bu beklenen  kredi  zavarlanndaki - degigiklikleri
muhasebelestirmelidir,.  Diger  bir  iladeyle, kredi  kaybin  dofuran  durumun,  zarar  karsihig
muhasebelestirilmesinden dnee gergeklesmesine gerek bulunmamakitadir,

Ozellikle, eger ilgihi finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra dnemli bir gekilde artowssa veya bu
finansal arag satin alinmug ya da orijinalde kredi zaran olan hir finansal aragsa TFRS 9, Fon'un bu finansal araca
ayrilan kargihg, dmiir boyu beklenen kredi zararlanna esit bir miktarda Slgmesing zorunlu kilar,

Finansal arag fizerindeld keedi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaven dnemli derecede artmas) durumunda
{satin alindifinda veya orljinal kredi deger distikliigi bulunan finansal varliklar harig) Fon, bu finansal arag igin
karsihifn 12 avhik beklenen kredi zararing esit bir tutarda Slgmelidic. TFRS 9% gore ticari alacakiur, stzlesmeye
baglh varliklar ve kira alacaklarnna iliskin olarak karsihk 6lgiimii dmilr boyu beklenen kredi sararlarma esit bir
tutarda Glgiilmek igin basitlestirilmis bir yaklasim gerektirmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tatarlae Tiick Livass (TLY olarak gasteriimigtiv)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devani)

Finansal varhklar {devam)

Lhvenlanan Defierlene Wkeleri

(1} Portfiydeki varhklann degeri asafidaki esaslara ghre tespit edilir

a) Portfove alinan varhklar alim fivatlaryla kayda gegirilir. Yabane: para cisinden varhklarm alim
fivattsatin  alma  ginlindeki  yabanci para  cinsinden  degierinin - TCMB  doviz  satis kuru
ile garpilmas: suretiyle bulunur,

by Alg tarthinden baglamak tizere portfaydeki varliklardan;

1) Borsada iglem girenler degerleme giniinde borsada olusan en son seans agirhikh ortalama
fiyat veya oranlarta degerlenir. Su kadar ki, kapamsseans: uygulamast bulunan piyasalarda
islem poren varhklann degerlemesinde kapams seansinda olugan fivatlar, kapanig seansinda
fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans afiwlikl ortalama fvatlar
kullamhr,

2) Borsada islem pormekle birlikte degerleme piintinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fivanyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem
glintindeki ig verim oram ile degerlenir.

3) Fon katlma paylan, deferleme giinii itthanyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkok eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle deferlenir,

5) Yabanc: para cinginden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanec: para tgin belirlenen dioviz
alig kuru ile degerlenir.

6) Threv araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilie. Bu varhklar teminatn tied dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ergevesinde
degerlenir.

7) Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerd, piyasa fivatint en dogru yansitacak sekilde giivenili
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ild (7yno'lwalt bentlerde belirtilenler diinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih karara baglamr.

9) (7) ve (8) no'lu alt bentlerde yer alan yintemlere iliskin kararlar kurvcunun ybnetim kurulu
tarafindan aluur.

¢) Endeks fonlarn portfaylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda  kullamilan  esaslar,  difer  wvaclddar ise  (b)  bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir,

(2) Fonun diger varhk ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabaner para cinsinden yikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen
diviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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Finansal viikiimliliiklerin stmfandirlmas: ve élgiimil

TFRS 9 tarafindan finansal yiikimliliklerin simiflandicbmas: ve Glgiilmesi hakkinda uygulamaya konan dnemli
bir defisiklik, ihraggiun kredi riskindeki degigikliklerle iliskilendilebilen gergefe uygun defer degisimi kar
veya zarara vansttilan finansal yiikiimliliklerin gergefe uypun defer defisimlermin muhasebelestirilmesivle
ilgkilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgli yikimlilagin kredi nskindeki degisikliklenn diger kapsamli gelirdeki etkilerinin
muhasebelegtivilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlufiu yaratmazsa bu yilkiimlithiigin kredi riskindeki
degigikliklerden kaynaklanan finansal yikimliildklerin gergege uypun degerindeki degisimlerin diger kapsaml
gelirde sunulmasimi gerekiirir. Bir linansal ylikimlilGgin kredi riskiyle iliskilendinlebilen gergefe uypun defer
degisimleri sonradan kar veyn zararda yeniden simflandirlmaz ancak bunun yerine, finansal ylikiimlilik fnansal
tablo dist mrakaldiginda birtkous karlara deveedilir,

Diger finangal vikimlilikler:

Diger finansal yikimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden anmdimlmis gergefe uygun  degerleriyle
muhasebelestitilir. Diger nansal viiklmlilikler sonraki dénemlerde ctkin faiz yintemi kullamlarak itfa edilmig
maliyet bedelinden muhasebelestiriimektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeve vonelik vasal bir hakka ve yaptirnim giiciine sahip olunmas: ve
5oz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamoanh sonuglandirma nivetinin
olmasi durumunda finansal durum tablosunda netlestirilerek gosterilmektedir,

Satis ve geri ahis anlagmalan ve menkul degerlerin Gdiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlaring dngdren anlagmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar™ altinda fon portfiyiinde tutulus amaglanna pore “Gergege uygun
deger farks Karfzorara yansitilan” portfdylerde smuflandinlmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslanna gore
degerlemeye tabi tutulmakiadir. Repo sézlesmesi kurgilifn elde edilen fonlar pusifie “Repo borglan ™ hesabinda
muhasebelestiriimekte ve ilgii repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alin fivatlan arasindaki farkin
dineme isabet eden kismy igin ethin falz oram yontermine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo
iglemlerinden saglanan fonlar karsilifinda ddenen faieler kar veya zatar ve diger kapsamb gelir tablosunda “faiz
gelileri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Geri satim taahhidii ile ahnang menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklan™ kalemi altmda muhasebelestivilmektedir, Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve geri satim
fivatlari arasindaki farkin dbneme isabet eden kisan igin “Etkin faiz (ig verim) orani ydntemi™ne gire faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirlert” kalemi alunda
muhasebelestiriimekiedir.

Fon'un ddiince konu edilmis menkul degert bulunmamakiadir,
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Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faalivet sonuglan, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarmm  hazirlinmas) swasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birmmleri)
gerceklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alimmak suretiyvle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki diviz kurlan
kullamilarak TL've gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL've gevilmesinden veva parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dofan kur farks gider veya geliden ilgili donemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir 1ablosunda “Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderled™ hesabing yansidmalktachr,

Karsilhiklar, sarta bagh varhik ve yiikiimliliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yilkitmliliifin bulunmas), yikimliliigim yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve sz konusu yiikiimliilik tutarinm giivenilic bir sekilde tahmin edilebilir olmas; durumunda
finansal tablolarda kargilik avnbir,

Kargihik olarak ayrilan tutar, yitkiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz tiniinde bulundurularak, finansal durum
tablosu tanihi itibaryla yikimliligin yverine getirilmest igin yaplacak harcamanin en giivenilir sckilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplamr. Karsihiin, meveut yiikiimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarin
kullanarak &lgiilmesi durumunda stz konusu karsithgin defer degeri, ilgili nakit akimlarinn bugiinkl deferine
esittir,

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisimdan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon'un
portfty yinetimi ve aracilik hizmetlermi aldig iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanmbanmaktadir,

Bor¢lanma malivetleri

Tim  borglanma  malivetleri, olustuklan donemde kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosuna
kaydedilmektedir
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Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satinunda, beher pay igin, fon toplam degerinin dologimdaki pay sayisma baliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktacir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satsindan elde cdilen kaynaklar satis
tutar esas almarak katilma belgeleri hesabinda yansitlmakta, geri alinan belgeler ise alis witarlan esas alinarak bu
hesaptan digiilmektedir.

Katilma pay iglemieri giintiik olarak MEK'ya bildirilir ve katlma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgiteri bazinda takip edilir.

Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; finansal durom tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayim igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar,

Fon, finansal durum tablosu tarihinden sonraki ditzelime gerckiiven olaylann ortaya gikmagt duramuonda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

| Ocak 2006 tarihinden pegerli olmak fizere yirtirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5inci Maddesi'nin (1) numarali fikrasimin (d) bendine gére, Tirkive'de kurulu menkul
kiymetler yatiim fonlan ve ortakhklarmin portfoy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegict vergl uypulamas: balamundan da pegerlidir.

Ay Kanun'un 15%nei Maddesi'nin (3) numaral fikrasma gire, menkul kivmet yatrm fon ve ortakliklarmin
kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portfiy isletmeciligi kazanglan tizerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraminda vergi kesintisi yapilir, Sz konusu tevkifat oran 2009/14594 sayil Bakanlar Kurulu Karar ile %40
olarak uygulanmaktadir,

Kurumbar Vergisi Kanunu'nun 34"neil Maddesi'nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet vaunm fon ve
ortakliklarimin, portfoy isletmeciligi  kazanglanmn elde edilmess swasinda 15%inci Madde gerefince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine édenmis olmak sartivla, aym
Kanun'un 15"mei Maddesi'nin (3) numaral fikrasing gére kurum biinyesinde yapacaklar vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesini tutarimin basvury halinde kendilerine red ve iade edilecefi
belirtilmistir,

5281 sayil Kanun ile, | Ocak 2006 ile 31 Arahk 2020 tarihleri arasinda oygulanmak fizere 193 sayill Gelir
Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67'nei Maddenin (1) numarah fikrasing gore
menkul kiymet yatinm fon ve ortakbklariun banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde cttiklert menkul kiymet ve
difer sermaye piyoasasi araglanmm alim-satim kazanglan ile donemsel getirileri Gizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oranmda gelir vergist kesintist yapilmalktadir.

Gegici 67 'nei Madde'nin (2) ve (4) numarall fikralarma giire, menkul kiymet yvatirim fonu ve ortaklilarnmimn bu
maddeye ghre tevkifata tabi wiilan gelirlen fzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlar'na gire
ayrica tevkifat yapilmaz.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
MNakit akss tablosu

Makit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislan esas faalivetler ve finansman faaliyetlerine dayals bir bigimde
simniflandiniarak raporiamr.

Esas fualivetlerden kaynaklunan nakit akiglan, Fon'un portfiyiindeki deger artiy ve azalislarmdan kaynaklanan
nakit akislarnm gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faalivetlerinde kullandifn kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri ddemelering gosterir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi, yGnetimin,
politikalann uygulanmas ve raporfanan varhk, yikimlilik, gelir ve gider tutarlanm etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayunlar yapmasin gerekiirmektedin. Gergeklesen sonuglar bu tahminberden farklilk gosterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siicekli olarak péeden geciriimekiedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, gineellemenin yapildifi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
dinemlerde kayitlara alimr. Tahminlerin kullamldigi bashca notlar asagidakl gibidie

Mot 7 — Kargiliklar, kosullu varlik ve yitktimliilikler
Mot 19— Finansal araglar

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir dineme iligkin ise, deBisikligin yapildifr cari dénemde,

gelecek dimemiere iligkin ise, hem degigikligin yapildi@ donemde hem de gelecek donemlerde, ilerive yonelik
olarak vygulanir. Fonun cart yil igerisinde énemli muhasebe twhmin varsayim degigikligi olmamsgtir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan genye doniik olarak dizelulir ve Goceki diinem finansal tablolan yeniden
diizenlenir.

Muhasebe Politikalarmdaki Degigiklikler

Muhasebe politikalarimnda yapilan Gnemli defisiklikler gerive doniilk olarak uygulanmakia ve dnceki dénem
finansal tablolar yeniden dizenlenmekiedir. Fon, cari wil igerisinde muhasebe politikalannda  depisiklik
yapmamshir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana fanlivet konusu porifiy isletmek ve hizmet sundugu bilge Tirkive oldugundan finansal tablolarda
baliimlere gbre raperlama yapilmanugtir.
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ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI

Fon'un kurucusa Tirkiye'de kurulmug olan Halk Hayat ve Emcklilik AS.dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasincaki bakive ve iglemlerin detavlan asagida agiklanmastir,

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Halk Hayat ve Emeklilik A.5, — vadesiz mevduar 812 936

T. Halk Bankasi A.S, — vadeli mevduat 5.914.858 3713340

5915670  3.714.276

31 Arahk 3 Arahk

Varhklar / (Yiikiimlilikler) 2019 2018

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - vonetim ticretleri (45.192) (29.535)

Halk Yatirim Menkul Degerler A5, - komisyon ve diger islem

; . (88) (39)
ilcretlerd

{45.280) (29.574)

1 Oeak- 2 Ocak-

31 Aralik 31 Arahik

tliskili taraflarla vaplan islemlerden gelidler / {giderler) 2019 1018

T. Halk Bankast A.S. - faiz ve kar payr gelirleri 915.082 697.905

915.082 (697.995

Halk Hayat ve Emeklilik A.5. - vinetim ticretler (475.7435) (404 .944)

fiaik ‘t’alunrlm Menkul Degerler A.5. - komisyon ve diger islem (17.895) (14,655)
ticretler

(493.640) (419.599)

Yénetim gicretler]

For'un  toplam  giderlenn  kapsamunda,  fon toplam degerinim gilinlidk  %0,002328"nden
{yiizbindeikivirgiligyizyirmisekiz) [villlk yaklagik %60.85 (yiizdesifirvirgiilscksenbes)] olusan bir yvonetim iicret
tahakkuk ettiriliv. Bu dicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile yinetici arasinda mmzalanan
sizlesme cergevesinde belivlenen paylugim esastarina gore kurocuya ve yineticiye fondan ddeneceltir,
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5. ALACAK VE BORCLAR

31 Arahik A1 Aralik
2019 2018
Ters Repo Alacaklar 6.502.022 2592708
6.502.022 2.592.708
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
iligkili Taraflara Borglar (Not 4) (45.192) (29.335)
Denetim Ucretd (1.247) (1.415)
SPK Ek Kayda Alma Ucreti (1.983) (1.380)
Aracihk Komisyonlan (Mot 4) (88) (39
(48.510) {32.36%)

. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadie (201 8: Bulunmamaktadir).

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma paylari Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada mtulmakiadic. Yamlan saklama sézlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank plivencesi
alundatir.

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir,

31 Arahk 2019 waribi itibanyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklart igin almig oldufu toplam 5.886,815,00
TL nominal tutaninda devlet tahvili teminatt bulunmaktadir (2018; 1.254.345 TL).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 2 Oeak-
31 Aralik 31 Arahk
2019 2018
Yanetim Ucretleri (Not 4) 475745 404 944
Saklama Ucretleri 2.334 1.897
Denetim Ucretleri 3.272 2.217
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (Not 4) 18.818 14.655
Esas Faalivetlerden Difer Giderler (Not 13) 17.386 13.455
517.555 437.168

Y, DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktade (201 8:Bulunmamakiodir).

L&
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
1 Ocak- 2 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Basi) 45.977.696 T0.492.100
Toplam Degerinde™et Varlik Deferinde Artis/ (Azalig) 10,374,693 7609360
Katilma Pay Thrag Tutar (+) 173.886.447 |48.668.581

Katilma Puyr fude Tutan (<) {164.162.944)

{180.792.345)

31 Arahk itibariyla Toplam DegerifNet Varhk Degeri (Dinem

Sonu) 66.075.892 45.977.696
Birim Pay Degeri
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Fon Toplam Deferi: 66075892 TL 45.977.69 TL
Dolasimndaki Pay Sayise 3.483.303.196 3483303196
Bitim Pay Degeri: 0,018969 TL 0,013199 TL
Katilma Belgeleri Hareketler
2019 0Ee 2018 2018
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
ey 3.483.303.196 35.057.114 6.320.666,085 67.180.878
Satislar 173.886.447 12338.025.719 148.668.581
Geri Alislar (164,162.944) (15.175.388.608) (180.792.345)
il Arahk 3483303196 44.780.617 J.483.303.1%6 35.057.114

31 Arahk 2019 itibanyle Toplam Deger™et Varhk Degert bakivesi 66.075.892 TL wtarmdadie (2018:

45.977.696 TL).

31 Armabk 2019 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Arts/{Azalis) bakivesi 10.374.693 TL

tutanndadue (201 8: 7.609.360 TL),

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

31 Arahik 31 Aralik

2019 2018

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 66.073.892 45.977.696
Fivat raporundaki toplam defer/net varhik degen 66.075.892 45.977.696

Fark =
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.5. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

TLISKIN DIPNOTLAR
{Ttim tutarkar Tick Liras: (TL) olarak gostorilmistir)

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri/Giderleri

Faiz Gelirleri
Finansal Varhk ve Yiikimlilliklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yikiamliliklere Tliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar

Esas Fualiyetterden Diger Gelirler (Not 13)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faalivetlerden Difer Gelirler

Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Difer Giderler

SPK Ek Kayda Alma Ucreti
EYD Benchmark Kullamm Bedeli
Diger Giderler

FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadic {201 8:Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZI
Bulunmamaktadir (201 8:Bulunmamaktadir).
KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bakimz Baliim 2 *Finansal Tablolarin Sunumuna 1liskin Esaslar”,

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakimz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Niskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadu (201 8:Bulunmamaktadir).
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1 Ocak- 2 Ocak-
M Aralik 31 Arabk
2019 018
10,937 833 7.200.476
29 146 T31.582
(74.773) 114.411
42 59
10.892.248 8.046.528
I ODeak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
432 59
42 59
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
20019 2018
(6.991) (5.838)
{4.248) (4.248)
(6, 147) (3.349)
(17.386) (13.455)




19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{(Ttim tatariar Tirk Lires (TL) olarak gosterilmistin)

FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 31 Arahk
Finansal Varhiklar 2019 2018
Gergege Uygun Deger Farklan Kar/'Zararn
Yansitilan Finansal Yatrmlar Sl 10:445.852
14.786.295 10.445.862

Gergepe Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31 Arahk 2019

Nominal Maliyet degeri Pivasa Dederi

Borglanma senctleri
Kamu kesimi borclanma araclan 15,000,000 [4.601.460 14.786.295
15.000.000 14.601.460 14.786.295

31 Arahk 2018

MNominal Malivet deferi Piyasa Deferi

Borglanma senetler
Kamu kesimi borglanma araclan 10.500.000 [01L358.370 10.445.562
10.500.000 10.358.370 10.445.862

Finansal Risk Faktirieri

Fon, faaliveti geregi pivasa riskine {gergefe uygun deger faiz oram riski, nokit aku faiz orann riski ve fivan
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktachr. Fonun risk yinetimi programt genel olarak finansal
pivasalardaki belrsizligan, Fon finansal performans: tzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir,

Faiz orani riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda mevdana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarls varbiklan dzerinde
meydana getitebilecegi deger diigiigil olarak tanimlanir,

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla fnansal araglara uygulanan ortalama faiz oranian:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TL (%) TL (%)

Varhiklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar I1,58 20,55

Fon'un finansal durum tablosunda gergefie uygun defer farks kar veya zarara yansilan finansal varhik olarak
smifladifs borglanma senetlert nominal faiz oranlanmdaki degisimlere bagh olarak fivat riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un portfoyiinde bulundurdugu borglanma araglanmn tamanu
sabit faizh  oldugundan, faiz de@isiminden kaynakh bir fiyat riskine marvz kalmamakiado (2018:
Bulummamaktadir),
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

B&GIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARTHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tark Livas: (TL) olarak gdsterilmistin)

FINANSAL ARACLAR (Devamu)

31 Arahk 2019 3 Arahk 2018

Sabit Kar Payr Oranh Araclar
Gergegie uygun deger farks kar/zarara yansitilan varliklar 14.786.295 10.445 862
14,786,295 10.445.862

Kar Payr Oram Riski

Kar puyr oram riski, fuiz oranlanmda meydana gelen dalgalanmalann Fon'un kar payr oranima duyarl varhiklan
tizerinde meydana getivebilecegi defer disiisi olorak tanimlanr.

Fon'un finansal durum iablosunda gergefe uyvgun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak
sintfladifn borglanma senetleri kar payt oram degigimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir, 31
Aralik 2019 tarihi inbarnvla TL Fon'un portfoyiindeki borglanma arnclan arasinda kira sertifikalan gibi faizsiz
borglanma arsglan bulunmadigindan, kar payr oram degisiminden kaynakl bir gergefe uygun deger degisim riski
stz konusu olmamaktadic (2018 TL Fon'un portfoyiindeki borglanma araglan arasinda kira sertifikalan gibi
faizsiz borglanma araglan bulunmadigendan, kar payr oram degisiminden kaynakh bir gergege uygun deger
degisim riski soz konusu olmamaktadir),

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Sahit Faiz Oranh Araglar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansiulan varliklar 14.786.295 10.445.862
14.786.295 10.445.862

Kredi riski

Fon'un kullandinlan  keedileri bulunmadifmdan  dolayr karst tarafin anlugma yitkiimbdliklerini  yerine
getirememesinden knynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla, Fon'un kredi riskine
maruz kredi niteligindeki varliklan asagidaki tablodaki gibidir:
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9.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARTHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tick Lirast (TL) olimk gasterilmigtin)

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Kur riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasima sebebiyet vermekiedir. Fon'un 31 Arabik 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihi itibaniyla vabanc para cinsinden parasal varliklan ve yiikiimitlikleri bulunmamakiadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varhklarin kisa wvadeli kaynaklarla fonlanmasinim bir sonucu olarak ortava

pikabilmektedir. Fon'un faaliveti gere@i aktifinin tamanuna yakin kismum nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yaturnmlar olusturmakeadar.

Tirev olmayan finansal yilkimliliklerin 31 Aralik 2019 rarihi itibanyla sozlesme sirelerine pdre kalan
vadelerine gore dagilim asagidaki gibidir:

M Arahk 2019

Sizlesme
uvarinca nakit
gilaglar toplanm 3 avidan 3-12 ay 1-5 vil 5 yildan
Shzlegme uyarinea vadeler Defter Degerd (IHIHTITELY) kasa (1) aras (11} acas (010} wewn (TV)
Tiirev olmayan
linansal viikiimiiilitkler
Diger horglar (48.510) (4B.510) (48.510) - - -
Toplam yiikimliililk (48,5110 (48.510) (48.510) - - -
31 Aralik 2018
Siielesme
uvarinea nakit
cilaslar toplam 3 avdan 3-12 ay 1-5 wil 5 vildan
Stzlesme uvarinca vadeler Defter Deferi (ALY lasa (1)  arasi (11) arasi (111 uzun (1Y)
Tiirey olmayan
finansal yviikiimlilikler
Diger borglar (32.369) (32.369) (32.369) - - -
Toplam viikimliiliak (32.367) (32.369) (32.36%) - - -

Fon'un finonsal yitkimbiiliklerinin  beklenen vadeleri sizlegme vadelerine vaklagngndan avrr bir tablo
vertlmemistir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlor Tiick Lirass (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devamu)
Finansal Arag Kategorileri
: Gergefe uygun 11fa edilmis
Itfn edilmis deger fark: degerinden
degerinden karfzarara gosterilen
pasterilen yansililan finansal
3 Aralik 2019 finansal varliklar finansal varliklar yitkilmlilitkler  Delter defieri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Makit Benzerleri 44 B36.085 - - 44.8306.085 21
Ters Repo Alacaklar 6.502.022 - - 6.502.022 5
Finansal Varliklar - [4.786.295 - 14.786.295 19
Finansal viikiimliiliikler
Diger Borglar - - 48.510 48510 5
. Gergege uygun ltfa edilmis
Iifa edilmis deger fark: degerinden
degermden karfzarara gisterilen
gosterilen yansitilan {inunsal
31 Aralik 2018 finansal varhiklar finansal varlikiar viikiimliilitkler  Defier degeri Mot
Finansal varliklar
Makit ve Nakit Benzerleri 32.971.495 - - 32.971.495 21
Ters Repo Alacaklar 2.592.708 - - 2.592.708 3
Finansal Varfiklar - 10,445,862 - 10.445.862 19
Finansal yikiimliiliikler
Diger Borglar - - 32.369 32.369 5

Fon yonetimi finansal araglarm gergege uygun degerinin defter degerine yaklagtigm diisiinmekiedir,
Finansal Araclann Gereege Uygun Deferi

Gergege uygun defier, bilgili ve istekli taraflar arasmda, piyasa kosullaring uygun elarak gergeklesen islemlerde,
bir varlifin kargihinda el defigtirebilecegi veya bir yilkiimliliigin kargilanabilecegi deferdir,

Fon, finansal enstriimanlarn tahmini gergefe uygun degerlerini halihazirda mevewt piyasa bilgilert ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemisgtir,

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile ghsterilen
finansal aktifierin gergege uvgun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararann Gnemsiz miktarda
olubilecegi digiiniilerek defter degerlerine vaklaghg ongariillmektedir.,

Gergefe uygun defger farklar karfzararn  yansiblan finansal  varbiklarm  gergefe uygun  degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyvatlar: esas alur.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

B;@GII};'ISIZ_ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gBsterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (devam)

Kasa vadeli olmalan sebebiyle parasal ylikiimliliklerin gergege uygun degerlerinin defier depetlerine vaklagti
varsayilmaktadir,

Finansal varhikiann ve yiikiimhiliklerin gergege uygun degert asafidaki gibi belirlenir:

. Birinei seviye: Finansal varbk ve yilkimlitlikler, birbirinin ayni varhk ve yitkiimlilikler igin aktif pivasada
iglem giren borsa fivatlanindan degerlenmekredir,

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve viikiimliilikler, ilgili varlk va da yiikiimliliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan yva da dolayl olarak pivasada gézlencbilen fivatimn bulunmasinda
kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Upgiineii seviye: Finansal varlik ve yitkiimliilikler, varhk yva da yiikiimliliigin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan pivasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir,

Fon'un baz finansal varhk ve finansal yiikiimliliklen her finansal durim tablosu tarihinde gergege uygun
degerlerinden finansal tablolara yansiulir. Asafidaki tablo 6z konusu finansal varhk ve yikiimliliklerin gergege
uygun degierlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Griizlenehilir
veriye
Omnemli dayanmayan
giiglenebilivr  girdiler ile
Gergefie verive pergege
uygun  Deferleme  dayanmayan  uygun deger
Gergege Uygun Defier seviyesi teknigi girdiler ilighisi
Finansal Varhiklar / Finansal 3 Aralik 31 Aralik
Yiikiimliilikler 019 2018
Kamu kesimi borglanma araclan 14.786.296 10445862 Seviye | Piyasa fivan -
Kamu kesimi faizsiz borglanma
araglar . - Seviye | Piyasa fiyan -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Aralik 2019 tarthinden sonra, Wuhan, Cin'de yeni bir tir koronaviris ("COVID-19"} bildirilmistir. Ocak 2020'de
Diinya Saghk Orgiiti COVID-19'u pandemi ilan etmigtir. Mart 2020 itibariyle COVID-19 Tiirkiye'de de
goriilmeye baglanmigtir, Bu raporun  tarihi itibarivle, Tirk hitkiimeti nifusun yurtici ve  yurtdisindaki
hareketliliging suurlamak, algvers merkezlerinin cabsma saatlerini azaitmak ve okullarn gegici stirelifine
durdurmak gibi bazi Gnlemler alougtir, Bu gelismelerin fonlann faalivetler dizerinde olugturabilecegi muhtemel
etkiler ve varsa bunlann parasal biiyiikliikleri, raporlama tarihi itibaryla belivsizligini korumakla beraber Fonun

finansal durumu, faalivet sonuclan ve nakit akislan dzerinde olumsuz etkisi olabilir,

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Arahk

2019 2018

Bankadaki nakit 44 836,085 32.971.495
Vadesiz mevduat 812 936
Vadesi g aydan kisa mevduatlar 44.835.273 32.970.559
44.836.085 32.971.495

Fmiz reeskontlan - (489.479)
44.33&“35‘ 32.482.016
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim twtarlar Tirk Liras: (TL) olarak gGsterilmistic)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakimz Dipnot 10,

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktachr (2018: Bulunmamakiadir).



