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FINANSAL SONUC BULTENI

Salgin Doneminde %2,5 Gelir Bliyimesi
Krize ragmen Pozitif Net Kar
Araliksiz Devam Eden Faaliyetler
Giliclii Tedarik Zinciri & Tahsilat Yonetimi
Ton Basina Gelirde %30 Artis
iki Kat Artan Katma Degerli Takim Celigi Satis Geliri

28 Mayis 2020 - Vasifli gelik sektériinde teknolojik dénlsimin 6nclst ve sektorin nemli
markalarindan biri olan Yiikselen Celik A.S. (“Yikselen Celik” veya “Sirket”) (BIST: YKSLN), 31 Mart 2020
itibariyle sona eren 2020 yili birinci geyrek mali sonuglarini bugilin agikladi.

Cin'de ortaya c¢ikan ve tim dlnyayi kisa slirede etkisi altina alan COVID-19 salginina istinaden, salginin
Ulkemiz, sektoriimiiz ve Sirketimiz 6zelindeki etkilerinin ele alindigi ‘Bilgi Blilteni’ Sirketimiz tarafindan 24
Nisan 2020 tarihinde ‘invest.yukselen.com’ isimli websitemiz ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayinlanmisti. Bu kapsamda Sirketimizin 2020 yili icin ciro ve kar beklentilerinde (2019 yili sonunda
belirlenmis olan) hedeflere ulasilmasinin miimkin gorlinmedigi; ancak yine de sektorden ve sektér
disindaki cogu sirketten bircok alanda goéreceli olarak pozitif ayrisacagi disiincemiz yatirimcilara
aktarilmisti. Bu aciklamayla uyumlu olarak Sirketimiz 2020 yili birinci ceyreginde salgina ragmen Satis
Gelirlerini %2,5 artirmis ve tim olumsuzluklara ragmen sektoérde pek ¢ok sirket zarar ederken Net Kar
acitklamayi basarmistir. Sirketimizin bu doénemi finansallarda herhangi bir Net Zarar kaydetmeden
tamamlamasinin temelinde bircok etkenin yani sira 6zellikle ‘Erken Alinan Tedbirler ile Dogru Yonetilmis
olan Tedarik Zinciri’ ve ‘Faaliyetlerin kesintisiz sekilde devam ettirilmesi’ etkili olmustur.

Kiresel ekonomilerde ve llkemizde bir¢ok sektérde uzun zamandir gérilmemis bir daralmaya isaret eden
COVID-19 salgini neticesinde Demir, Celik, Metal sektorlerinin yani sira yerli sanayimizde yilin ilk yarisinda



sirketler 6zelinde %20 ile %80 arasinda degisen daralma rakamlarinin yasanmasi muhtemeldir. Bu
kapsamda Satis Gelirlerimizin %2,5 civarinda artmis olmasi, Sirketimizin daralan bir ortamda pazar payinin
arttigini gdstermektedir.

Diinya Celik Dernegi (worldsteel) tarafindan agiklanan 2020 yili Mart ayi verilerine gore, diinya ham celik
uretimi, gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla, %6 azalisla 147 milyon ton, yilin ilk ¢ ayinda ise %1,4 azalisla,
443 milyon ton seviyesinde kalmistir (Kaynak: http://celik.org.tr/en/turkiye-celik-ureticileri-dernegi-
basin-bulteni-31/ ) Cin’de salginin etkisinin azalmasiyla 6nemli oranda artan Demir Celik Gretimini
ayristirmamiz durumunda, diinya celik pazarindaki daralmanin 2020 yili birinci ¢eyregi icin %1,4’ten ¢ok
daha fazla oldugu goriilebilir.

Sirketimizin ileride yasanabilecek olan hammadde sikintilarinin 6niine gegilmesi adina Aralik 2019°dan bu
yana hammadde tedarikinde aldig tedbirler sayesinde salginin yarattigi ekonomik etkilerden goéreceli
olarak daha az etkilenmistir. Bunun yani sira bazi rakip sirketlerde yasanan ‘tedarik zinciri’ sorunu
nedeniyle rakip sirketlerden lriin temin edemeyen bir kisim yeni musterilere Sirketimiz celik tedarikine
baslamistir.

Bu gelismelere paralel olarak; tim dinyanin derinden etkilendigi, bircok sirketin Uretime ara vermek
durumunda kaldigi ve simdiye kadar esi benzeri goériilmemis bir krizin yasanmaya baslandigi 2020 yilinin
ilk ceyreginde Sirketimiz gelirlerini gecen yilin ayni donemine gore %2,5 bliyitmeyi basarmis ve 42,5
milyon TL gelir kaydetmistir (1C 2019: 41,5 milyon TL). Ulke ekonomisinde daralma beklenen bu dénemde
Sirketimizin elde ettigi sonu¢c memnuniyet vericidir. Sirketimiz, yilin birinci ceyreginde yasanan FAVOK ve
Net Kar'daki distsin gecici oldugunu; kismen ikinci ceyrekte devam edecegini ve ardindan yilin ikinci
yarisi itibariyle son bulacagini 6n gérmektedir. Krize ve salgina ragmen Satis Gelirlerinin ve pazar payinin
birinci ceyrekte artmis olmasi, ileride (normallesmenin ardindan) muhtemel FAVOK ve Net Kar artisina
isaret etmektedir.

Finansal Veriler (Milyon TL) 1C 2019 1C 2020

Ciro 41,5 42,5
FAVOK 7,8 4,7
Net Kar 4,3 2,0

Sirketimiz bu zorlu dénemde; giicli bilancosu ve proaktif bicimde basariyla yonettigi tedarik zincirinin
mimkiin kildigr araliksiz devam eden faaliyetleri sonucunda 2,0 milyon TL civarinda kar elde etmistir. Doviz
cinsinden kredisi bulunmayan sirketimizin 6nemli bir déviz acik pozisyonu bulunmamakta olup, mevcut
durumda ciromuzun %8’ini olusturan doéviz kisa pozisyonumuzun tamami hammadde tedariki kaynaklidir.
Birgok sirketin doviz kurlarinda yasanan gelismelerin olumsuz etkisi nedeniyle zarar ettigi bu dénemi
Sirketimizin net kar elde ederek tamamlamasinda gliclii bilanco yapisinin etkisi bulunmaktadir.

Bunun yaninda Sirketimiz, tahsilat yénetimi tarafinda bilango yapisinin korunmasi amaciyla, 14 Mart 2020
itibariyle; DBS (Dogrudan Borcglandirma Sistemi) veya Kredi Sigortasi (Euler Hermes Sigorta teminati)
disindaki c¢ekli ve vadeli satislarini yavaslatma karari almistir. Sirketimiz basariyla yirittigi tahsilat
yonetimi neticesinde son 3 yildir alacaklarin tahsilatinda hicbir hasar vermemis veya slipheli alacak



durumuna dismemistir. Bu pozisyonumuzu muhafaza etmek adina ilgili tedbirler azami dikkatle
uygulanmaktadir.

1C 2020’DE ONE CIKANLAR

o Yikselen Celik, 2020 yilinin ilk ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gore %2,5’lik ciro artisiyla 42,5
milyon TL satis geliri elde etmistir.

o Sirketin 2020 yilinin ilk geyreginde Urlin bazinda satis miktari dagilimi 2019 yilinin birinci ¢eyreginde
gecen yilin ayni dénemine gore belirgin bicimde degismistir. En yiksek katma degerli (irlin olan takim
celiginin satis miktari 2020 yilinin birinci ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine gore %81,9 artis
gostermis olup, toplam satis miktarindan aldigi pay (kg bazinda) %13’ten %31’e yikselmistir. Ton
basina satis fiyati 13.350 TL civarinda olan takim celiginin cirodaki paylr 2020 yilinin birinci ¢ceyreginde
%56,2'ye yilkselmistir (2C 2019: %28,4). Bu artis gegen yilin ayni donemine gore takim celigi satis
gelirlerinde iki kat artisa isaret etmektedir. S6z konusu durum Sirketin halka arz izahnamesinde
belirttigimiz yiksek katma degerli Grinlerin satis miktarindaki payinin artiriimasina yonelik stratejimiz
ile paraleldir.

o Gerek yurticinde gerekse yurtdisinda yasanan gelismelere bagh olarak sektor genelinde fiyatlarin
baskilandigl bir donemde; sirketin katma degerli Grlinlerinin toplam satislar igindeki payinin artmasi
sayesinde toplam ton basina gelir 2020 yilinin ilk ceyreginde %29,5 artisla 7.328 TL/ton olmustur (1C
2019: 5.660 TL/ton).

o 2020 yilinin birinci ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine gore ortalama kurlarda goérilen yaklasik
%14’k artis satislarin maliyetini de bu yonde artirmistir.

o Karlilikta 2019 yilinin son geyregine gore artis gerceklesmistir. Brit kar 2020 yilinin birinci geyreginde
2019 yili doérdiinci ceyregine gore %22,0 oraninda artarak 6,8 milyon TL olmustur. Brit marj %16,0’dir
(4C 2019: %10,0). Ayni désnemde FAVOK 2019 yili dérdiincii ceyrege gére %87,2 artmis ve 4,7 milyon
TL olmustur. S6z konusu FAVOK degeri %11,0 FAVOK marjina isaret etmektedir (4C 2019: %4,5)

o Standart hammadde alimlarimiz igin gerekli tirev islemler yapilarak déviz pozisyonumuz hedge
edilmesine ragmen, Sirketimizin 2019 yilinin dérdiinci ¢ceyreginde ilk kez yapmis oldugu Konsinye Mal
Tedariki Anlasmasi kapsaminda yapilan ilk sevkiyat kaynakh olarak 2020 yilinin birinci ceyregi 6zelinde
2,5 Milyon TL civarinda kur farki zarari olugsmustur.

o Sirketimiz rutin hammadde alimlariigin forward/hedge islemleri yaparken, ilk kez alinmis olan konsinye
Urlnlerin kesin satis tarihlerinin belirsiz olmasindan dolayi, tirev islem ile acik pozisyonun kapatilmasi
mimkin olmamistir. Bu kapsamda bahsi gegen 2,5 Milyon TL kur farki zararinin yalnizca bu geyrek ile
sinirli kalmasi beklenmektedir. Oniimiizdeki ddnemde yeni konsinye anlasmalar yapilmasi durumunda
bu tir kur farklarinin olusmamasi igin gerekli tedbirler alinacaktir.

o Sirketin 31.03.2020 itibariyle net nakit pozisyonu 11,0 milyon TL'dir(31.12.2019: 17,0 milyon TL net
nakit). 2020 yilinin birinci ceyreginde toplam 15,8 milyon TL kredi kapatilmis olup, 31.03.2020 itibariyle



toplam banka kredileri 1,1 milyon TL'dir. Sirket nakit kaynaklarini kullanarak 2020 yilinin birinci
ceyreginde iskontolu hammadde ve yari mamul satin almistir. Bahsi gecen iskontolu aligverislerin yilin
ikinci yarisinda Net Karhlik Gzerinde pozitif etkisinin gorilmesi olasidir.

2020 YILI GENEL GORUNUM

o Ulkemizde salginla miicadeleye yénelik alinan tedbirler neticesinde Sirketimiz icin ®nem arz eden
sektorler konumundaki otomotiv, otomotiv yan sanayi, kalip, makina ve dayanikh tiketim
sektorlerinde Uretim ve faaliyet Nisan ayi boyunca neredeyse tamamen durmustur. Ayrica Savunma
Sanayi ve Diger imalat sanayilerinde ise donistimli ¢alisma modeline gegilerek Uretim ve faaliyetler
kismen azalmistir. Bu slire zarfinda yalnizca bazi medikal ekipman (reticilerinin alimlarinda artis
gorulmektedir. 2020 yilinin ikinci ceyregini yariladigimiz ginlerde bu durum; Sirketimizin Griin
gruplarina olan talepte bir daralmaya isaret etmektedir. Talepte gorilen daralmayla beraber 2020
yihnin ikinci ceyreginde gecen yilin ayni donemine gore dismesi muhtemeldir.

o 2020 yili ikinci ¢eyrek mali verileri icin henliz bir beklenti ortaya koymak igin ¢cok erken olmasina
ragmen, llkemizde yer alan birgok sirket icin 2020 yilinin ikinci ceyregi ciro ve karlilik agisindan dip
noktanin gorilecegi bir donem olabilir. Salginin etkisinin azalmasi kosuluyla 2020 yili Gglncl geyregi
itibariyle hizli bir toparlanma siirecine girilerek 2020 yili ikinci ceyregindeki gelir kayiplari kismen telafi
edilebilir.

o Salginin etkilerinin yaz aylarinda son bulmasi halinde kademeli normallesme sirecine gegilmesiyle
beraber; 2020 yilinin Gglincl ve dordinci ceyreginde ekonomik konjonktiirde canlanma ve talepte
hissedilir artis olmasi beklenmektedir.

o Dolayisiyla 2020 yilinin ilk yarisinda karlilik ve ciroda gecen yila kiyasla goriilen kaybin, senenin kalan
yarisinda hem satis gelirlerinde hem karlilikta elde edilecek belirgin iyilesme ile telafi edilebilecegini
tahmin etmekteyiz. Elbette bu tahminlerin gerceklesmesi, salginin yaz aylarinda kismen son bulmasi ve
2020 yilinin Gi¢linct ve dordinci ceyreklerinde devam etmemesi halinde mimkin olacaktir.

2020 / BiRINCi YARIYIL

o Ulkemizde salginin etkilerinin 1 Nisan — 20 Mayis tarihleri arasinda pik noktasina
¢itkmasina bagli olarak Sirketimizin ikinci ¢eyrek gelirlerinin 2019 yilinin ayni dénemine
kiyasla %10’a varan oranlarda azalmasi s6z konusu olabilir. 2020 birinci yariyill satis
gelirleri ve karhlik konusu 0Ozellikle 1 — 30 Haziran dénemindeki talep, fiyat ve kur
dengesine bagli olarak degiskenlik gosterecektir.

2020 / iKiNCi YARIYIL

o Salginla ilgili ikinci bir dalga durumunun s6z konusu olmamasi halinde, 2020 ikinci
yariyilin ozellikle karhlik agisindan 2020 birinci yariyilla nazaran ¢ok daha pozitif
seyretmesi muhtemeldir. Jeopolitik riskler ve askeri operasyonlara bagli olarak negatif
ayrisan 2019 yili son geyreginin disinda tarihsel olarak; sirketimizin gelirleri her takvim
yilinin son ¢eyreginde 6nemli oranda artis gostermistir. Bununla birlikte 2020 yilinin ilk



yarisinda ertelenen talebin 2020 yilinin ikinci yarisinda satis gelirlerimize ve karhligimiza
olumu katkida bulunmasi beklenmektedir.

Sirketi ilgilendiren Onemli Konular

Sirketimizi ilgilendiren Genel Kurul Siireci, Bedelsiz Sermaye Artisi, Likidite Saglayicilik ve Kar Dagitim
Politikasi gibi diger konularla ilgili bilgi sahibi olmak i¢in Sirketimizin 24 Nisan 2020 tarihinde yayinlamis
oldugu ‘Bilgi Bulteni’'ne websitemiz veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan erisebilirsiniz.

Yiikselen Celik Hakkinda

Yikselen Celik vasifh gelik uzun mamul sektériinde faaliyet gdsteren ve yillar icerisinde kendi gelistirdigi
sartnameler Uzerinden kendi marka Urinlerinin satisini yapan vasifli gelik tedarikgisi ve gelik servis
merkezidir. Sirket vasifli celik ana bashigi altinda Soguk is Takim Celigi, Sicak is Takim Celigi, Plastik Kalip
Celigi, diger Takim Celikleri, Alasimli Celik, Islah Celigi, Sementasyon Celigi, Karbon Celigi ve benzeri diger
vasifli celik gruplarinda faaliyet gostermektedir. 31 Mart 2020 itibariyle Yikselen Celik’in 2020 yili birinci
ceyrek cirosu 42,5 milyon TL ve aktif buylkligia 200,6 milyon TL'dir. Sirket hisseleri 14 Kasim 2019’'da
Borsa Istanbul’da ‘YKSLN’ koduyla islem goérmeye baslamistir. Daha fazla bilgi icin
https://www.invest.yukselen.com/ ‘a basvurabilir veya Yatirnnmci iliskileri B6limi’ne ulasabilirsiniz.

Daha Fazla Bilgi igin

Yiikselen Celik Yatirimcr iliskileri
Tel: +90 212 886 15 00

E-posta: invest@yukselen.com




