GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2019 YILI FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Siirdiriilebilirlik
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Hisse Senedi Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 27/10/2010 No0:373986

Numarasi 15/03/2017 No0:82559 Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Siirdiirtilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu
Fon Igtiizigii’niin Tiirkiye Ticaret | 03/11/2010 No:7682
Sicili Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve 21/03/2017 No0:9288
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 — 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 — 42288
Yonetici’nin
Unvant: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 27/05/2015
No: PYS/PY.19-YD.10/525

Saklayici’nin
Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Dinya ve Tlrkiye ekonomisi icin zorlu gegen bir yili geride biraktik. 2019 yili, ekonomi ve siyasi
acidan oldukca yogun bir glindeme sahipti. Tekrarlanan secimler ve Turkiye’'nin iginde bulunmus
oldugu cografi ve ekonomik konjonktlrin etkileri ile piyasalarda oldukca dalgali bir seyir izlendi.
Bununla birlikte mevcut kiiresel biyime, jeopolitik riskler ve yatirimcilarin givenli liman arayisina
ragmen olumlu seyrini sirdirmeye de devam etti.

Bu zorlu siirecte, Glke olarak olumsuz gelismelerin Gstesinden gelmeye gayret gésterdik ve 2018'in

son geyredinden itibaren yillik bazda daralan Turkiye ekonomisi Ug geyreklik aranin ardindan yilin
Uglinct ceyredinde yilik bazda ylzde 0.9 ile beklentilere paralel blyidua.

Issizlik orani Eylil 2019 déneminde bir dénceki yilin ayni dénemine gére 2.4 puan artarak ylizde
13.9’a ylkseldi.




Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretimi Ekim’de aylik bazda disis kaydederken,
imalat sanayii PMI verileri son ¢ceyrek boyunca 50 esik seviyesinin altinda gerceklesti. Ote yandan,
tiketici gliveni harig gliven gostergelerinde Aralik ayinda toparlanma gézlenmesi dikkat cekti.

Aralik ayinda yurt icine yodnelik risk algisinda belirgin iyilesme kaydedildi. Bu paralelde hisse senedi
piyasasinda olumlu bir performans gézlendi. Yilik TUFE enflasyonu Aralik’ta ylizde 11.84 ile

TCMB'nin ylzde 12'lik tahmininin hafif altinda gergeklesti.

Kasim ayinda ihracat hacmi gectigimiz yila kiyasla yatay kalarak 15.5 milyar USD olurken, ithalat
hacmi ylizde 9.7 artisla 17.7 milyar USD dlzeyinde gergeklesti. Béylece, dis ticaret acigi hizli
bicimde genislemeye devam ederek Kasim’da 2.2 milyar USD’ye ulasti. 2018 yili Haziran ayindan
bu yana artma ediliminde olan 12 ayhk kimdlatif cari fazla, Ekim 2019'da 16 ayin ardindan ilk
defa geriledi. Eylil‘’de 5.4 milyar USD ile tarihi ylksek diizeye cikan 12 aylik cari fazla, Ekim’de
4.3 milyar USD dlzeyine indi.

Amerikan Merkez Bankasi (FED), 2019’un son para politikasi toplantisinda politika faizini ylzde
1.50-1.75 arahdinda tuttu. Fed dyelerinin blyime ve enflasyon tahminlerinde revizyon
gbdzlenmezken, 17 Fed lyesinden 13'G dnimuzdeki yil politika faiz oraninin mevcut seviyesinde

kalacagini 6ngoérdiklerini paylasti.

Euro Alani'nda 2019’un son ceyredine iliskin imalat verileri genel olarak zayif bir tablo cizerken,
enflasyonda hafif bir toparlanma goézlendi. Ekim ayinda sanayi Uretimi aylik bazda ylzde 0.5 ile
beklentilere paralel bir oranda dlislis kaydetti. Bolgede imalat PMI nihai verilere gére Aralik'ta
46.3 ile sektérdeki daralmanin 11. ayina tasindidina isaret etti. Bélgenin en blytk ekonomisi
Almanya’da da imalat PMI sektoérde kigillme sinyali vermeyi slrdirdii. Boélgede enflasyon ise
Kasim ve Aralik ayinda bir miktar ivme kazandi. Yillik cekirdek TUFE enflasyonu bu iki ayda da
ylzde 1.4 ile EKim 2018’den bu yana en yuksek diizeyinde gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), yil icerisinde gerceklestirdigi toplantisinda faiz oranlarinda
degisiklige gitmedi. Karar metninin bir 6nceki toplantidakinden farklilasmamis olmasi, yeni

baskanin mevcut para politikasi durusunu strdirecegdi seklinde yorumland.

Asya ekonomilerine iliskin agiklanan veriler bolge ekonomilerindeki ivme kaybinin slirdigline
isaret etti. Japonya ekonomisi yilin Gglincl ceyredinde yilliklandirlmis bazda bir 6nceki ceyrege
kiyasla ylizde 0.2 ile beklentilerin oldukga altinda biyadd.

3- Fon performansi

31.12.2018-31.12.2019 tarihleri arasinda fon getirisi %28.65 olarak gergeklesirken, karsilastirma
Olgutu getirisi %24.62 olarak gergeklesmistir.



Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.
Fonun karsilastirma 6lciti;
%90 BIST Sirdurulebilirlik endeksi
%10 BIST-KYD Repo Briit endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatirim stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim
Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 31/12/2019

TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayi¢ Deger (TL)

Pay 95,000.00 ENJSA 702,050.00
75,000.00 AEFES 1,731,000.00

1,025,000.00 AKBNK 8,312,750.00

75,000.00 AKENR 81,750.00
25,000.00 AKSA 342,500.00
50,000.00 AKSEN 190,000.00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

110,000.00 ALBRK 168,300.00
60,000.00 ANACM 261,600.00
15,000.00 ANELE 48,150.00
70,000.00 ARCLK 1,458,800.00

125,000.00 ASELS 2,617,500.00
30,000.00 AYGAZ 385,200.00
12,000.00 BRISA 114,120.00
25,000.00 CCOLA 967,500.00
20,000.00 CIMSA 181,600.00
12,000.00 DOAS 114,240.00

400,000.00 DOHOL 736,000.00

235,000.00 ENKAI 1,508,700.00

650,000.00 EREGL 5,876,000.00
25,000.00 FROTO 1,771,250.00

780,000.00 GARAN 8,689,200.00
40,000.00 GLYHO 194,800.00

250,000.00 HALKB 1,477,500.00

560,000.00 ISCTR 3,589,600.00
60,000.00 ISDMR 480,600.00

223,000.00 KCHOL 4,531,360.00
35,000.00 KERVT 114,100.00
22,000.00 KORDS 287,760.00

7,000.00 LOGO 425,600.00
25,000.00 MGROS 605,500.00
10,000.00 NETAS 130,600.00

3,000.00 OTKAR 477,000.00

380,000.00 PETKM 1,447,800.00
40,000.00 POLHO 121,200.00

360,000.00 SAHOL 3,434,400.00

300,000.00 SISE 1,581,000.00

150,000.00 SKBNK 196,500.00

150,000.00 SODA 927,000.00
80,000.00 SOKM 860,800.00
20,000.00 TATGD 125,800.00
59,000.00 TAVHL 1,721,620.00

425,000.00 TCELL 5,865,000.00

280,000.00 THYAO 4,048,800.00
70,000.00 TKFEN 1,352,400.00
50,000.00 TOASO 1,343,000.00

140,000.00 TRKCM 490,000.00

450,000.00 TSKB 544,500.00




180,000.00 TTKOM 1,326,600.00
5,000.00 TTRAK 277,000.00
45,000.00 TUPRS 5,706,000.00
55,000.00 ULKER 1,229,800.00
300,000.00 VAKBN 1,653,000.00
5,000.00 VESBE 108,000.00
35,000.00 VESTL 441,700.00
650,000.00 YKBNK 1,612,000.00
120,000.00 ZOREN 195,600.00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
viop 1,596,9681 TEMINAT 1,596,967.98
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ters Repo 382,720.00 TRT070727T13 500,301.37
500,000.00 TRT100620T16 420,207.12
5,996,200.00 TRT280628T18 7,004,219.18
TOPLAM 94,703,845.65
NET VARLIK DEGERI 31/12/2019
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portféoy Degeri 94,703,845.65
=Hazir Dederler (+) 22,309.43
- Diger Hazir Degerler 22,309.43
=Alacaklar (+) 128,943.81
- Diger Alacaklar 128,943.81
=Borglar (-) 365,981.35
- Ydnetim Ucreti 180,514.03
- Diger Borglar* 185,467.32
2.Net Varlik Degeri 94,489,117.54
Dolasimdaki Pay Sayisi 4,318,620,719.407
3.Birim Pay Degeri 0.021879
ZI[:;’I..I-EUMRE:R 01/01/2019 -31/12/2019
Tarih Kontrat Kodu glalil ; K:::;?t Fiyat Rayi(tf‘rE)e ger
24.01.2019 [ F_XU0300219 Satis 75 131.225 984,187.50
28.02.2019 | F_XU0300219 Satig 100 131.7 1,317,000.00




