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İçindekiler 

Bağımsız denetçi raporu 

Finansal durum tablosu 

Kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu  

Toplam net değer/net varlık değeri değişim tablosu 

Nakit akış tablosu 

Finansal tablolara ilişkin tamamlayıcı notlar









Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. 

Katılım Değişken Emeklilik Yatırım Fonu  

31 Aralık 2019 Tarihli  

Finansal Durum Tablosu 
(Tüm tutarlar, Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 

1 

 

  

 
Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

  

 

Dipnot 

referansı 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Varlıklar     

    

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 2.334.182  5.807.825 

Vaad Alacakları 5 5.151.256 1.325.835 

Diğer Alacaklar 5 1.301  8.849 

Finansal Varlıklar 19 130.095.630  74.027.726 

  

  

Toplam Varlıklar (A) 

 
137.582.369  81.170.235 

  
  

Yükümlülükler 

 

  

  

  

Takas Borçları 5 -- 834.864 

Diğer Borçlar 5 417.783  234.407 

  

  

Toplam Yükümlülükler (Toplam 

Değeri/Net Varlık Değeri Hariç) (B)   417.783  1.069.271 

 

    

Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (A-B)   137.164.586  80.100.964 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

 

Dipnot 

referansı 

1 Ocak -  

31 Aralık 2019 

1 Ocak -  

31 Aralık 2018 

  

    

KAR VEYA ZARAR KISMI 

 

    

Kar Payı Gelirleri 12 11.827.239  4.857.641 

Temettü Gelirleri 12 1.808.315  496.994 

Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin 

Gerçekleşmiş Kar/(Zarar) 12 2.342.729  1.214.675 

Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin 

Gerçekleşmemiş Kar/(Zarar) 12 20.424.934  (615.501) 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 13 1.301  8.849 

Esas Faaliyet Gelirleri 

 
36.404.518  5.962.658 

  

  

Yönetim Ücretleri 8 (2.310.361)  (1.384.552) 

Saklama Ücretleri 8 (15.830)  (9.906) 

Denetim Ücretleri 8 (2.334)  (2.092) 

Kurul Ücretleri 8 (13.494)  (8.130) 

MKK Ücretleri 8 (1.707)  (1.277) 

Komisyon ve Diğer İşlem Ücretleri 8 (14.092)  (14.033) 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 13 (9.274)  (6.582) 

Esas Faaliyet Giderleri   (2.367.092)  (1.426.572) 

 

    

Esas Faaliyet Kar/(Zararı)   34.037.426  4.536.086 

    

Finansman Giderleri  -- -- 

 

   

Net Dönem Karı/(Zararı)  34.037.426  4.536.086 

 

   

TOPLAM DEĞERDE/NET VARLIK  

DEĞERİNDE ARTIŞ/(AZALIŞ)  34.037.426  4.536.086 

 
 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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Bağımsız  

Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız  

Denetimden  

Geçmiş 

 

Dipnot 

referansı 

 

1 Ocak –  

31 Aralık 2019 

 

1 Ocak –  

31 Aralık 2018 

1 Ocak itibarıyla Toplam Değeri/Net 

Varlık Değeri (Dönem Başı)   80.100.964  38.123.046 

    

Toplam Değerinde/Net Varlık  

Değerinde Artış/Azalış 10 34.037.426  4.536.086 

Katılma Payı İhraç Tutarı (+) 10 52.398.497  51.780.926 

Katılma Payı İade Tutarı (-) 10 (29.372.301)  (14.339.094) 

    

31 Aralık itibarıyla Toplam Değeri/Net 

Varlık Değeri (Dönem Sonu)   137.164.586  80.100.964 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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Nakit Akış Tablosu 
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Bağımsız  

Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız  

Denetimden  

Geçmiş 

 

Dipnot 

referansı 
1 Ocak -  

31 Aralık 2019 

1 Ocak -  

31 Aralık 2018 

A. İşletme Faaliyetlerinden Nakit Akışları   (22.680.380)  (32.616.190) 

 

  

 

   

Net Dönem Karı/Zararı  34.037.426  4.536.086 

Net Dönem Karı/Zararı Mutabakatı ile İlgili 

Düzeltmeler  (34.066.450) (4.777.651) 

Kar payı tahakkukları ile ilgili düzeltmeler  (5.962)  (38.517) 

Kar Payı Gelirleri ile İlgili Düzeltmeler  (11.827.239)  (4.857.641) 

Temettü Gelirleri ile İlgili Düzeltmeler  (1.808.315)  (496.994) 

Gerçeğe Uygun Değer Kayıpları ile İlgili 

Düzeltmeler  (20.424.934) 615.501 

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler  (36.286.910) (37.729.260) 

Alacaklardaki (Artış)/Azalışla İlgili Düzeltmeler   7.548  3.443 

Borçlardaki Artış/(Azalışla) İlgili Düzeltmeler   (651.488) 770.462 

Finansal Varlıklardaki Artış/Azalışla İlgili 

Düzeltmeler   (35.642.970)  (38.503.165) 

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları   13.635.554 5.354.635 

Alınan Temettü 12 1.808.315  496.994 

Alınan Kar Payı 12 11.827.239  4.857.641 

 

    

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akışları   23.026.196  37.441.832 

 

    

Katılma Payı İhraçlarından Elde Edilen Nakit 10 52.398.497  51.780.926 

Katılma Payı İadeleri İçin Ödenen Nakit 10 (29.372.301)  (14.339.094) 

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akışları   23.026.196  37.441.832 

    

Yabancı Para Çevrim Farklarının Etkisinden 

Önce Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net 

Artış/Azalış (A+B)   345.816  4.825.642 

    

C. Yabancı Para Çevrim Farklarının Nakit ve 

  Nakit Benzerleri Üzerindeki Etkisi   -- -- 

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artış/Azalış 

(A+B+C)   345.816  4.825.642 

    

D. Dönem Başı Nakit ve Nakit Benzerleri 22 7.080.490  2.254.848 

    

Dönem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 

(A+B+C+D) 22 7.426.306  7.080.490 

 

 

 

 

 

 

 

İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. Katılım Değişken Emeklilik Yatırım Fonu (“Fon”), emeklilik yatırım 

fonudur. 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. (“Kurucu”) tarafından 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve 

Yatırım Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanılarak emeklilik sözleşmesi çerçevesinde alınan ve 

katılımcılar adına bireysel emeklilik hesaplarında izlenen katkıların, riskin dağıtılması ve inançlı 

mülkiyet esaslarına göre işletilmesi amacıyla Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. Alternatif Esnek 

Emeklilik Yatırım Fonu kurulmuştur. 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. Alternatif Esnek Emeklilik Yatırım Fonu, Sermaye Piyasası 

Kurulu’nun 23 Haziran 2015 tarih ve 6347 sayılı kararına istinaden, Fon İçtüzüğü’nün Ticaret Sicil 

Müdürlüğü’nce 30 Haziran 2015 tarihinde tescili ile kurulmuş ve Türkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 3 

Temmuz 2015 tarihinde ilan edilmiştir. Fon 5.000.000.000 TL tutar ile 500 milyar paya bölünerek ve 

Kurucu’dan 3 Kasım 2015 tarihinde alınan 100.000 TL avans tahsisi ile faaliyetlerine başlamıştır. 

Fon’un halka arz edilme tarihi 16 Kasım 2015’dir. Fon’un avans iadesi 9 Aralık 2015 tarihi ile 

tamamlanmıştır. 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. Alternatif Esnek Emeklilik Yatırım Fonu’nun ünvanı Semaye Piyasası 

Kurulu’nun 24 Nisan 2017 tarih ve 5290 sayılı izni ile “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. Katılım 

Değişken Emeklilik Yatırım Fonu” olarak değiştirilmiştir. 

Fon Kurucusu, Yöneticisi ve Saklayıcı Kurum ile ilgili bilgiler aşağıdaki gibidir: 

Kurucu:  

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş.  

Turgut Özal Millet Caddesi No:7 Fatih, Aksaray/İstanbul 

Yönetici:  

Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. 

Mecidiyeköy Mh. Büyükdere Cad. No:83, 34381 Şişli / İstanbul 

Saklayıcı Kurum:  

İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

Reşitpaşa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sarıyer/İstanbul 

Aracı Kurum: 

Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 Kat:1 34330 Beşiktaş/İstanbul 

T.C. Ziraat Bankası 

Hacı Bayram Mahallesi Atatürk Bulvarı, No:8 06050 Altındağ / Ankara 

Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Ömer Avni Mh., Halide Edip Adıvar Cd. No:20, 34382 Şişli/İstanbul 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Akat, Park Maya Sitesi, Ebulula Mardin Cd. No:18 D:f-2/a blok, 34335 Beşiktaş/İstanbul 

T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 

Hacı Bayram Mahallesi Atatürk Bulvarı, No:8 06050 Altındağ / Ankara 

Fon’un süresi 

Fon, 30 Haziran 2015 tarihinde kurulmuş olup, Fon iç tüzüğüne göre Fon süresizdir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

Uygulanan Muhasebe Standartları  

Finansal Tabloların Hazırlanış Şekli ve TMS’ye Uygunluk Beyanı 

İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralık 2013 tarih ve 28867 

mükerrer sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan II-14.2 No’lu “Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama 

Esaslarına İlişkin Tebliğ” (“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim 

Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yayımlanan ve yürürlüğe girmiş olan Türkiye Finansal 

Raporlama Standartları'na (“TFRS”) uygun olarak hazırlanmıştır. TMS; Türkiye Muhasebe 

Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumlardan 

oluşmaktadır. 

31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla finansal tablo ve dipnotların hazırlanmasında, SPK’nın 31 Aralık 2013 

tarih ve 2013/43 sayılı bülteninde açıklanan “Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin 

Tebliğ Uyarınca Düzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatları” başlıklı duyurusunda belirtilen 

esaslar kullanılmıştır. 

Finansal Tabloların Onaylanması 

Fon’un 31 Aralık 2019 tarihi itibarıla hazırlanan finansal tabloları, Fon Kurulu tarafından onaylanmış 

ve 27 Nisan 2020 tarihinde yayımlanması için yetki verilmiştir. 

Ölçüm Esasları  

Finansal tablolar, gerçeğe uygun değerleri ile ölçülen finansal yatırımlar haricinde tarihi maliyetler 

üzerinden hazırlanmıştır.  

Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 

Finansal tabloların, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazırlanması, yönetimin, 

politikaların uygulanması ve raporlanan varlık, yükümlülük, gelir ve gider tutarlarını etkileyen 

kararlar, tahminler ve varsayımlar yapmasını gerektirmektedir. Gerçekleşen sonuçlar bu tahminlerden 

farklılık gösterebilir. 

Tahminler ve tahminlerin temelini teşkil eden varsayımlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir. 

Muhasebe tahminlerindeki güncellemeler, güncellemenin yapıldığı dönemde ve bu güncellemelerden 

etkilenen müteakip dönemlerde kayıtlara alınır. Tahminlerin kullanıldığı başlıca notlar aşağıdaki 

gibidir: 

Not 7 – Karşılıklar, koşullu varlık ve yükümlülükler 

Not 19 – Finansal araçlar 

İşlevsel ve Raporlama Para Birimi 

Fon’un finansal tabloları geçerli olan para birimi (işlevsel para birimi) ile sunulmuştur. Fon’un 

finansal durumu ve faaliyet sonuçları, geçerli para birimi olan ve finansal tablolar için raporlama para 

birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 

Yabancı Para 

Portföydeki yabancı para cinsinden menkul kıymetler, değerleme tarihi itibarıyla Türkiye Cumhuriyet 

Merkez Bankası (“TCMB”) Amerikan Doları alış kuru olan 5,9400 TL (31 Aralık 2018: 5,2810 TL) 

ve Euro alış kuru olan 6,6621 TL (31 Aralık 2018: 6,0422 TL) ile değerlenmiştir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.2. Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 

Uygulanan değerleme ilkeleri ve muhasebe politikaları sunumu yapılan tüm dönem bilgilerinde tutarlı 

bir şekilde uygulanmıştır. Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen 

önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal tabloları 

yeniden düzenlenmektedir. Fon’un cari dönem içerisinde muhasebe politikalarında önemli bir 

değişiklik olmamıştır. 

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları 

geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Cari dönemde 

finansal tabloları etkileyen muhasebe politikası değişikliği yoktur. Tespit edilen önemli muhasebe 

hatası bulunmamaktadır. 

2.4 31 Aralık 2019 Tarihi İtibarıyla Henüz Yürürlükte Olmayan Standartlar ve Yorumlar  

Güncellenen Kavramsal Çerçeve (2018 sürümü) 

Güncellenen Kavramsal Çerçeve KGK tarafından 27 Ekim 2018 tarihinde yayımlanmıştır. Kavramsal 

Çerçeve; KGK’ya yeni TFRS’leri geliştirirken rehberlik sağlayacak olan temel  çerçeveyi ortaya 

koymaktadır. Kavramsal Çerçeve; standartların kavramsal olarak tutarlı olmasını ve benzer işlemlerin 

aynı şekilde ele alınmasını sağlamaya yardımcı olmakta ve böylece yatırımcılar, borç verenler ve kredi 

veren diğer taraflar için faydalı bilgiler sağlamaktadır. Kavramsal Çerçeve, şirketlere, belirli bir işlem 

için herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadığı durumlarda muhasebe politikaları geliştirmelerine 

ve daha geniş bir biçimde, paydaşların bu standartları anlamalarına ve yorumlamalarına yardımcı 

olmaktadır. Güncellenen Kavramsal Çerçeve ise önceki versiyonundan daha kapsamlı olup, KGK ’ya 

standartların oluşturulmasında gerekli olan tüm araçların sağlanmasını amaçlamaktadır. Güncellenen 

Kavramsal Çerçeve finansal raporlamanın amacından başlayarak sunum ve açıklamalara 

kadar  standart  oluşturulmasının tüm yönlerini kapsamaktadır. Güncellenen Kavramsal Çerçeve, 

belirli bir işlem için herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadığı durumlarda muhasebe politikalarını 

geliştirmek için Kavramsal Çerçeve'yi kullanan şirketler için, erken uygulamaya izin verilmekle 

birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemlerinden itibaren geçerli 

olacaktır. 

TMS 1 ve TMS 8'deki Değişiklikler - Önemli Tanımı 

KGK tarafından 7 Haziran 2019’da “önemli” tanımı değişikliği yayımlanmıştır (TMS 1 ve TMS 8’de 

yapılan değişiklikler). Değişiklikler, “önemli” tanımının netleştirilmesinde, önemlilik eşiğinin 

belirlenmesinde ve önemlilik kavramının TFRS’ler açısından uygulanmasında tutarlılığın 

arttırılmasına yardımcı olmak için rehberlik sağlamaktadır. Yenilenen önemli tanımına “bilgilerin 

gizlenmesi” ifadesi eklenmiş ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlış verilmesi ile benzer 

sonuçlara sebep olabileceği belirtilmiştir. Ayrıca bu değişiklikle birlikte önemli tanımında kullanılan 

terminoloji, Finansal Raporlamaya İlişkin Kavramsal Çerçeve ’de (2018 Sürümü) kullanılan 

terminoloji ile uyumlu hale getirilmiştir. TMS 1 ve TMS 8'deki Değişiklikler ‘in yürürlük tarihi 1 

Ocak 2020 tarihinde ve sonrasında başlayan raporlama dönemleri olmakla birlikte, erken 

uygulanmasına izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS 8’deki değişikliğin uygulanmasının, Fon’un 

finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisinin olması beklenmemektedir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.4 31 Aralık 2019 Tarihi İtibarıyla Henüz Yürürlükte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (devamı) 

Gösterge Faiz Oranı Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’de Yapılan Değişiklikler) 

UMSK tarafından Eylül 2019'da yayınlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi değiştiren Gösterge Faiz 

Oranı Reformu, KGK tarafından da 14 Aralık 2019 tarihinde yayımlanmıştır.. UMSK 2018 yılında, 

uluslararası gösterge faiz oranlarının değiştirilmesinden önce ve sonra ele alınacak hususları ayrı 

olarak belirlemiş ve bunları değişiklik öncesi ve değişikliğe ilişkin hususlar olarak sınıflandırmıştır. 

Bu değişiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi 

hükümlerinde dört temel konuda istisna sağlanmıştır. Bu konular: 

 İşlemlerin gerçekleşme ihtimalinin yüksek olmasına ilişkin hüküm, 

 İleriye yönelik değerlendirmeler, 

 Geriye dönük değerlendirmeler ve 

 Ayrı olarak tanımlanabilir risk bileşenleridir. 

Riskten korunma muhasebesine ilişkin diğer hükümlerde bir değişiklik olmamıştır. Şirket, yukarıda 

belirtilen istisnaları, Gösterge Faiz Oranı Reformundan doğrudan etkilenen tüm korunma ilişkilerine 

uygulayacaktır. 

Bu değişikliklerin yürürlük tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasında başlayan raporlama dönemleri 

olmakla birlikte, erken uygulanmasına izin verilmektedir. 

2.5 Karşılaştırmalı Bilgiler  

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Fon’un finansal tabloları 

önceki dönemle karşılaştırmalı hazırlanmaktadır. Finansal tablo kalemlerinin karşılaştırılabilirliğini 

sağlamak amacıyla önceki dönem finansal tabloları da buna uygun olarak sınıflandırılır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

Nakit ve nakit benzerleri 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasından alacaklardan 

oluşmaktadır. Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası (“VİOP”) işlemleri için teminat olarak verilen ve 

bilanço tarihi itibarıyla açık bulunan işlemlerin değerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata 

verilen nakit ve nakit benzerleri hesabında muhasebeleştirilmektedir (Dipnot 22). 

Repo ve ters repo alacakları 

Geri almak kaydıyla satılan menkul kıymetler (“repo”) finansal tablolara yansıtılır ve karşı tarafa olan 

yükümlülük “Repo borçları” hesabına kaydedilir. Geri satmak kaydıyla alınan menkul kıymetler (“ters 

repo”), satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın iç iskonto oranı yöntemine göre döneme isabet eden 

kısmının ters repoların maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacakları” hesabına ters repo 

alacakları olarak kaydedilir (Dipnot 5). 

Finansal varlıklar 

Fon, menkul kıymetlerini “GUD farkı kar/zarara yansıtılarak ölçülen finansal varlıklar” menkul 

kıymetler olarak sınıflandırmakta ve muhasebeleştirmektedir. Finansal varlıkların sınıflandırılması 

Fon yönetimi tarafından satın alma amaçları dikkate alınarak, elde edildikleri tarihlerde 

kararlaştırılmaktadır. 

Tüm finansal varlıklar, ilk olarak bedelin gerçeğe uygun değeri olan ve yatırımla ilgili satın alma 

masrafları da dahil olmak üzere maliyet bedelleri üzerinden gösterilmektedir. 

Kayıtlara ilk alındıktan sonra GUD farkı kar/zarara yansıtılarak ölçülen finansal varlıklar gerçeğe 

uygun değerleriyle değerlenmektedir. GUD farkı kar/zarara yansıtılarak ölçülen finansal varlıkların 

makul değerindeki değişiklik sonucu ortaya çıkan kar veya zarar ve finansal varlıklardan elde edilen 

kar payı ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin 

Gerçekleşmemiş Kar/(Zarar)” hesabına dahil edilmektedir. 

GUD farkı kar/zarara yansıtılarak ölçülen finansal varlıkları elde tutarken kazanılan kar payları 

finansal varlıklara ilişkin gerçekleşen ve gerçekleşmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara 

yansıtılmaktadır. Temettü ve kar payı gelirleri ise ayrı olarak temettü gelirleri şeklinde finansal 

tablolarda gösterilmektedir. 

Tüm yatırım amaçlı menkul kıymetler işlem tarihlerinde finansal tablolara yansıtılmaktadır. 

Takas alacakları ve borçları 

“Takas alacakları” kalemi altında Fon’un bilanço tarihinden önceki iki iş gününde sattığı menkul 

kıymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadır.  

“Takas borçları” kalemi altında altında Fon’un bilanço tarihinden önceki iki iş gününde aldığı menkul 

kıymetlerden kaynaklanan borçlar bulunmaktadır (Dipnot 5). 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Kur değişiminin etkileri 

Yabancı para cinsinden olan işlemler, işlemin yapıldığı tarihte geçerli olan kurdan; yabancı para 

cinsinden olan parasal varlık ve borçlar ise, dönem sonu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası döviz 

alış kurundan Türk lirasına çevrilmiştir. Yabancı para cinsinden olan kalemlerin çevrimi sonucunda 

ortaya çıkan gelir ve giderler, ilgili yılın kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosuna dahil 

edilmiştir. 

Raporlama tarihinden sonraki olaylar 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar, dönem karına ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş 

finansal bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile 

bilançonun yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. Fon, bilanço tarihinden 

sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara alınan tutarları bu 

yeni duruma uygun şekilde düzeltir (Dipnot 21). 

Vergi karşılığı 

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 5520 sayılı Kurumlar Vergisi 

Kanunu’nun istisnaları düzenleyen 5. maddesinin 1. fıkrasının (d) bendine göre, emeklilik yatırım 

fonlarının kazançları kurumlar vergisinden istisnadır. 

Gelir/giderin tanınması 

Fon menkul kıymetlerinin dönem sonu itibarıyla aşağıdaki değerleme ilkelerine göre değerlenmesi 

sonucunda ortaya çıkan değerleme farkları, kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosuna “Finansal 

varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş kar/zarar” hesabına kaydedilir. 

Bilançoda bulunan finansal varlıkların, alım ve satımı, fon paylarının alım ve satımı, fonun gelir ve 

giderleri ile fonun diğer işlemleri yapıldıkları gün itibarıyla muhasebeleştirilir. Fon’dan satılan bir 

menkul kıymet satış günü değeri (alış bedeli ve satış gününe kadar oluşan değer artış veya azalışları 

toplamı) üzerinden “Finansal varlıklar” hesabına alacak/borç kaydedilir. Satış günü değeri, ortalama 

bir değer olup; “Finansal varlıklar” hesabının borç bakiyesinin, ilgili menkul kıymetin birim sayısına 

bölünmesi suretiyle hesaplanır. Satış tutarı ile satış günü değeri arasında bir fark oluştuğu takdirde bu 

fark “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar” hesabına kaydolunur. Satılan 

menkul kıymete ilişkin Fon’un muhasebe kayıtlarında bulunan “Fon payları değer artış/azalış” 

hesabının bakiyesinin ortalamasına göre satılan kısma isabet eden tutar ise, bu hesaptan çıkarılarak 

“Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar” hesaplarına aktarılır.  

Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası’ndaki (“VİOP”) işlemler için teminat olarak verilen tutar her gün 

itibarıyla açık olan pozisyon rayiç değeri de dikkate alınarak değerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya 

zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş 

kar/zarar” kaleminde muhasebeleştirilmektedir. İlgili teminat tutarı ise bilançoda “Teminata verilen 

nakit ve nakit benzerleri” hesabına kaydedilir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Uygulanan Değerleme İlkeleri 

Portföydeki varlıkların değeri aşağıda ve Fon izahnamesinde yer alan esaslara göre tespit edilir: 

a)     Portföye alınan varlıklar alım fiyatlarıyla kayda geçirilir.  

b) Alış tarihinden başlamak üzere portföydeki varlıklardan; 

1) Borsada işlem gören varlıklar değerleme gününde borsada oluşan en son seans ağırlıklı 

ortalama fiyat veya oranlarla değerlenir. Kapanış seansı uygulaması bulunan 

piyasalarda işlem gören varlıkların değerlemesinde kapanış fiyatı kullanılır. 

2) Borsada işlem görmekle birlikte değerleme gününde borsada alım satıma konu olmayan 

paylar son işlem tarihindeki borsa fiyatıyla; borçlanma araçları, ters repo ve repolar son 

işlem günündeki iç verim oranı ile değerlenir. 

c) Yatırım fonu katılma paylan, değerleme günü itibarıyla en son açıklanan fiyatları esas 

alınarak değerlenir. 

d) Katılım bankalarında açılan katılma hesapları ise, açılmış olan vadenin internet şubesinde 

günlük ilan edilen brüt kar payı oranı dikkate alınarak, geçen gün esasına göre hesaplanacak 

tutarın, anaparaya eklenmesi sureti ile değerlendirilir. Vade sonunda döneme ait nihai kar 

payı oranı açıklandığında ise hesaplarda ilgili kar payı doğrultusunda gerekli düzenleme 

yapılır. 

e) Yabancı para cinsinden varlıklar, TCMB tarafından ilgili yabancı para için belirlenen döviz 

alış kuru ile, yükümlülükler ise TCMB tarafından ilgili yabancı para için belirlenen döviz 

satış kuru ile çarpılması suretiyle değerleme yapılır. 

f) Yukarıda belirtilenler dışında kalan para ve sermaye piyasası araçları ile işlemlerin ve dış 

borçlanma araçlarının değerlemesine ilişkin esaslar ise piyasa fiyatını en doğru yansıtacak 

şekilde Fon Kurulu tarafından belirlenerek yazılı karara bağlanır. 

g) Endeks fonların portföylerinde yer alan varlıklardan; baz alınan endeks kapsamında bulunan 

varlıklar endeksin hesaplanmasında kullanılan esaslar, diğer varlıklar ise (1) bendinde 

belirtilen esaslar çerçevesinde değerlenir. 

Hasılat 

Fon, portföyündeki menkul kıymetlerin satış gelirlerini, satış anında tahsil edilebilir hale geldiğinde; 

temettü ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiğinde gelir 

kaydetmektedir. 

Katılım payı gelirleri:  

Katılım payı gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. 

Katılım payı gelirleri, sabit getirili menkul kıymetlerden alınan kupon katılım paylarını, borsa para 

piyasası ile ters repo işlemlerinden kaynaklanan katılım paylarını ve vadeli işlem teminatlarının 

nemalarını içermektedir. 

Temettü geliri 

Hisse senedi yatırımlarından elde edilen temettü geliri, hissedarların temettü alma hakkı doğduğu 

zaman kayda alınır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Fon yönetim ücretleri 

Kurucu’ya borçlar fon işletim gider kesintisi tahakkukundan oluşmaktadır. Fon Ziraat Hayat ve 

Emeklilik A.Ş.’ye yönetimi ve temsili için tahsis ettiği donanım, personel ve sair tüm hizmetlerin 

karşılığı olarak her gün için fon net varlık değerinin %0,00610’inden (yüzbindealtıvirgülon) [yıllık 

yaklaşık % 2,23 (yüzde iki virgül yirmi üç)] oluşan bir fon işletim gider kesintisi tahakkuk 

ettirmekte ve bu ücreti her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş.’ye 

ödenmektedir. Söz konusu ücret Kurucu ve Yönetici arasında, portföy yönetim sözleşmesi esaslarına 

göre paylaştırılır. 

3. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

Fon’un faaliyetlerine ilişkin karar almaya yetkili merci tarafından finansal performansları ayrı takip 

edilen bölümleri olmadığından faaliyet bölümlerine göre raporlama yapılmamıştır. 

4. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

Fon’un kurucusu Türkiye’de kurulmuş olan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. ve yöneticisi de Ziraat 

Portföy Yönetimi A.Ş.’dir. Kurucu ve Yönetici T.C Ziraat Bankası A.Ş grubu şirketleridir. Fon ile 

diğer ilişkili taraflar arasındaki bakiye ve işlemlerin detayları aşağıda açıklanmıştır. 

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Ziraat Katılım Bankası A.Ş. (vadesiz mevduat)  10.744 8.454 

Ziraat Katılım Bankası A.Ş. (katılım hesabı) 2.323.438 2.911.399 

   

Toplam 2.334.182 2.919.853 

   

İlişkili taraflardan alacaklar  31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. (fon toplam gider 

kesintisi aşım miktarı) (Dipnot 5) 1.301 8.849 
Ziraat Katılım Bankası A.Ş. Vaad Alacağı 5.151.256 1.325.835 
   

Toplam 5.152.557 1.334.684 

 

İlişkili taraflara borçlar  31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. (Fon yönetim ücretleri) 

(Dipnot 5) 241.611 139.816 

Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (Aracılık 

komisyonu) -- 132 

   

Toplam 241.611 139.948 
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4. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

Yönetim ücretleri 

Kurucu’ya Fon'un yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiği donanım ve personel ile muhasebe 

hizmetleri karşılığı olarak her gün için fon toplam değerinin %0,00610’undan (yüzbindealtıvirgülon) 

oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir ve bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde Ziraat 

Hayat ve Emeklilik A.Ş.’ye ödenir. Söz konusu ücret Kurucu ve Yönetici arasında, portföy yönetim 

sözleşmesi esaslarına göre paylaştırılır. 

İlişkili taraf ile yapılan işlemler 1 Ocak - 1 Ocak - 

Giderler    31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. (Fon yönetim ücretleri) 

(Dipnot 8) 2.310.361 1.384.552 

Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (Aracılık komisyonu) 13.676 13.515 

T.C. Ziraat Bankası A.Ş. (Aracılık komisyonu) -- 25 

   

Toplam 2.324.037 1.398.092 

   

Gelirler   

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. (Fon toplam gider kesintisi 

iadesi) (Dipnot 13) 1.301 8.849   

   

Toplam 1.301 8.849   

5. ALACAKLAR VE BORÇLAR 

 

Alacaklar 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Fon yönetim iadesi alacakları (Dipnot 4) 1.301 8.849 

Vaad alacakları 5.151.256 1.325.835 

   

Toplam  5.152.557  1.334.684 

Fon’un vadesi geçmiş alacağı bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 

Borçlar 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Yönetim ücreti (Dipnot 4) 241.611  139.816 

Katılma Payı Geri Alış Karşılığı 149.672  87.792 

Ödenecek Kurul kayda alma ücreti 4.115  2.403 

Ödenecek denetim ücreti 1.166 1.266 

Takas borçları -- 834.864 

Diğer borçlar 21.219  3.130 

   

Toplam  417.783  1.069.271 

6. BORÇLANMA MALİYETLERİ 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 
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7. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE BORÇLAR  

Fon’un menkul kıymetleri İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (“Takasbank”) tarafından 

muhafaza edilmekte olup, geçmiş dönemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa üyelerini 

kapsamakta olan “şemsiye sigorta” uygulaması sona erdirilmiş; bu uygulamanın yerine Takasbank’ın 

sigortalandığı dolayısıyla da Fon’un bu kuruluşlar nezdinde saklanan tüm menkullerinin de sigorta 

kapsamında olduğu bir sigorta sistemine geçilmiştir. Fon adına düzenlenmiş ayrı bir sigorta poliçesi 

yoktur. Sigorta poliçesi Takasbank ve Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.’yi (“MKK”) kapsamakta olup 

Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hırsızlık, taşıma 

riskleri, her türlü maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamındadır. 

31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla, Fon’un vaad işlemlerinden kaynaklanan 5.151.256 TL geri ödeme 

taahhüdü bulunmaktadır (31 Aralık 2018: 1.325.835 TL) Bu işlemlerin nominal karşılığı 5.152.512 

TL’dir. (31 Aralık 2018: 1.326.670 TL). 

8. NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER  

  1 Ocak - 1 Ocak - 

Niteliklerine göre giderler 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Yönetim ücretleri (Dipnot 4)(1) 2.310.361  1.384.552 

Menkul kıymetler aracılık komisyonu (2) 14.092  14.033 

Takas saklama komisyonu giderleri  15.830  9.906 

Kurul kayıt ücreti  13.494  8.130 

Denetim ücreti giderleri  2.334  2.092 

MKK ücreti 1.707  1.277 

Diğer giderler 9.274 6.582 
   

Toplam  2.367.092  1.426.572 

(1) Fon her gün için fon toplam %0,00610 (yüzbindealtıvirgülon) oranında fon işletim gider kesintisi 

tahakkuk ettirmektedir . 

(2) Fon yapmış oldğu işlem türüne göre işlemin toplam tutarı üzerinden; 

- Pay komisyonu: BİST Pay Piyasasında geçerli olan tarife geçerli olup, aracı kuruma ise % 0,015 

(onbinde bir virgül beş) + BMV ödenir. 

- Sukuk Komisyonu: BİST Borçlanma Araçları Piyasası Kesin Alım Satım Pazarında gerçekleşen 

işlemler için BİST tarifesi geçerli olup, aracı kuruma ise %0,00075 (milyonda yedi virgül beş) + BMV 

ödenir. 

- Altın Borsası Komisyon Oranı: BİST Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasasında gerçekleşen 

işlemler için BİST tarifesi geçerli olup, aracı kuruma ise %0,015 (onbinde bir virgül beş) + BMV 

ödenir. 

- Fon katılma payları komisyonu: Portföye alınacak yatırım fonu katılım payları için herhangi bir 

komisyon ödenmeyecektir. 

9. DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 
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10. TOPLAM DEĞER / NET VARLIK DEĞERİ VE TOPLAM DEĞERİ / NET VARLIK 

DEĞERİNDE ARTIŞ / AZALIŞ 

 

Birim pay değeri 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

      

Fon toplam değeri 137.164.586  80.100.964 

Dolaşımdaki pay sayısı 7.743.450.205  6.178.781.039 

Birim pay değeri 0,017714  0,012964 

   

Katılma belgeleri 

hareketleri 

 

2019 adet 

 

2019 tutar (TL) 

 

2018 adet 

 

2018 tutar (TL) 

      

Açılış 6.178.781.039  71.457.501 3.152.662.395 34.015.669 

Satışlar 3.558.738.798  52.398.497 4.171.965.141 51.780.926 

Geri alışlar (1.994.069.632)  (29.372.301)  (1.145.846.497) (14.339.094) 

     

Dönem sonu 7.743.450.205  94.483.697 6.178.781.039 71.457.501 

31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla Toplam Değer/Net Varlık Değeri bakiyesi 137.164.586 TL tutarındadır 

(31 Aralık 2018: 80.100.964 TL). 

31 Aralık 2019 tarihinde sona eren hesap dönemine ait Toplam Değeri/Net Varlık Değeri artış 

bakiyesi 34.037.426 TL tutarındadır (31 Aralık 2018: 4.536.086 TL Artış). 

  1 Ocak - 1 Ocak - 

 

31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

1 Ocak itibarıyla Toplam Değeri/Net Varlık Değeri  

(Dönem Başı) 80.100.964  38.123.046 

Toplam Değerinde/Net Varlık Değerinde Artış/Azalış 34.037.426  4.536.086 

Katılma Payı İhraç Tutarı (+) 52.398.497  51.780.926 

Katılma Payı İade Tutarı (-) (29.372.301)  (14.339.094) 

   

31 Aralık itibarıyla Toplam Değeri/Net Varlık Değeri 

 (Dönem Sonu)  137.164.586  80.100.964 

Fon’a ait menkul kıymetler ve katılma belgeleri İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 

(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadır. Yapılan saklama sözleşmesine istinaden menkul 

kıymetler Takasbank güvencesi altındadır. 

11. FİYAT RAPORUNDAKİ VE FİNANSAL DURUM TABLOSUNDAKİ TOPLAM DEĞER / 

NET VARLIK DEĞERİ MUTABAKATI 
 

  31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

      

Finansal durum tablosundaki toplam değer/net varlık değeri 137.164.586  80.100.964 

Fiyat raporundaki toplam değer/net varlık değeri 137.164.586  80.100.964 

   

Fark -- -- 
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12. HASILAT 
 

Esas faaliyet gelirleri 

1 Ocak -  

31 Aralık 2019 

1 Ocak -  

31 Aralık 2018 

Katılma payı gelirleri 11.827.239 4.857.641 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş 

kar/(zarar) 2.342.729 1.214.675 

Temettü gelirleri 1.808.315 496.994 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin 

gerçekleşmemiş kar/(zarar) 20.424.934  (615.501) 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 1.301 8.849 

   

Toplam 36.404.518 5.962.658 

13.  ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER VE GİDERLER  

 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 

1 Ocak -  

31 Aralık 2019 

1 Ocak -  

31 Aralık 2018 

Fon işletim gideri iadeleri (*)  1.301 8.849 

   

Toplam 1.301  8.849 

(*) Kurucu tarafından karşılanan diğer giderleri de içermektedir. 

Esas faaliyetlerden diğer giderler 

1 Ocak -  

31 Aralık 2019 

1 Ocak -  

31 Aralık 2018 

KYD benchmark kullanım 3.076 3.606 

Noter ve tasdik ücreti 1.681 237 

İlan giderleri  835 690 

Diğer giderler 3.682 2.049 

   

Toplam 9.274  6.582 

14. FİNANSMAN GİDERLERİ 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 

15. KUR DEĞİŞİMİNİN ETKİLERİ  

31 Aralık 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yıllar itibarıyla kur değişiminin etkilerinin analizi Not 

20’de sunulmuştur. 

16. DİĞER KAPSAMLI GELİR UNSURLARININ ANALİZİ 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 
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17. TÜREV ARAÇLAR  

31 Aralık 2019 tarihi itibarı ile Fon’un portföyünde vadeli işlemler borsasında açılmış pozisyon 

bulunmamaktadır (31 Aralık 2018: Bulunmamaktadır). 

18. YÜKSEK ENFLASYONLU EKONOMİDE RAPORLAMA 

SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararı uyarınca, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK 

tarafından yayımlanan finansal raporlama standartlarına uygun olarak finansal tablo hazırlayan 

şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasına 

son verilmiştir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yüksek Enflasyonlu 

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardını uygulamamıştır. 

19. FİNANSAL ARAÇLAR  

Finansal varlıklar 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Gerçeğe uygun değer farkları 

kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar 130.095.630 74.027.726 

   

 Toplam 130.095.630  74.027.726 

 

  31 Aralık 2019 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara   Kayıtlı 

yansıtılan finansal varlıklar Maliyet Değeri 

Hisse senetleri  51.991.795 69.218.355 

Kamu kira sertifikaları 18.595.154 19.812.615 

Özel sektör kira sertifikaları 34.328.301 36.814.271 

Özel kesim katılma payı 3.149.928 4.250.389 

   

 Toplam 108.065.178 130.095.630 

 

  31 Aralık 2018 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara   Kayıtlı 

yansıtılan finansal varlıklar Maliyet Değeri 

Hisse senetleri  22.347.577 20.653.880 

Kamu kira sertifikaları 27.854.698 30.104.330 

Özel sektör kira sertifikaları 19.063.845 19.976.637 

Özel kesim katılma payı 3.149.928 3.292.879 

   

 Toplam 72.416.048 74.027.726 

31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla kamu ve özel kira sertifikalarının yıllık kar payı oranları %9,06 ile 

%18,12 arasındadır (31 Aralık 2018: %17,14 ile %27,33 arasındadır).  
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20. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

Finansal Risk Faktörleri 

Fon, faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz kurları ile kar payı 

oranlarındaki değişimlerin etkileri dahil çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Fon’un toptan risk 

yönetim programı, mali piyasaların öngörülemezliğine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansı 

üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaçlamıştır. 

Katılım payı riski 

Katılım payı riski, piyasa katılım paylarında meydana gelen degisikliklerden dolayı Fon’un katılım 

paylarına duyarlı finansal varlıklarının nakit akışlarında veya gerçege uygun degerinde dalgalanmalar 

olması riskidir. Fon’un katılım payına duyarlılıgı finansal araçların katılım payı degisimine bağlı 

olarak finansal varlıkların gerçege uygun değerlerinde olacak değişikligi içermektedir. Fon’un 31 

Aralık 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibarıyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandırmaya göre 

kalan vadeleri ile likidite riskinde açıklanan kalan vadeleri büyük ölçüde aynıdır. Bu sebeple, bu 

finansal tablo notlarında katılım payı riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamıştır. 

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibarıyla kar payı oranına duyarlı finansal araçlarının 

dağılımı aşağıda sunulmuştur. 

Sabit getirili finansal araçlar 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Nakit ve nakit benzeri Katılım hesabı 2.323.438 5.799.371 

Vaad alacakları  5.151.256 1.325.835 

Finansal varlıklar 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya 

zarara yansıtılan finansal varlıklar 54.141.340 45.713.442 

 

  

 

  31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Değişken getirili finansal araçlar  

  

Finansal varlıklar 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya 

zarara yansıtılan finansal varlıklar 2.485.546 4.367.525 

 

  

Fon’un finansal durum tablosunda gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlık 

olarak sınıfladığı değişken getirili menkul kıymetleri kar payı değişimlerine bağlı olarak fiyat ve kar 

payı oranı riskine maruz kalmaktadır. 31 Aralık 2019 ve 2018 tarihleri itibarıyla Fon’un yaptığı 

analizlere göre TL kar paylarında %1 oranında kar payı artışı veya azalışı olması durumunda diğer tüm 

değişkenlerin sabit kaldığı varsayımıyla değişken getirili menkul kıymetleri rayiç değerinde ve Fon’un 

net dönem karı/zararında meydana gelen etkiler aşağıda sunulmuştur. 

 

31 Aralık 2019 

Risk türü   Risk oranı   Risk yönü   
Dönem Karına 

Etkisi   

Net Varlık 

Değerine 

Etkisi 

Katılma payı riski  %1  Yukarı  24.855  24.855 

      Aşağı  (24.855)  (24.855) 

31 Aralık 2018 

Risk türü   Risk oranı   Risk yönü   
Dönem Karına 

Etkisi   

Net Varlık 

Değerine 

Etkisi 

Katılma payı riski  %1  Yukarı  43.675  43.675 

      Aşağı  (43.675)  (43.675) 
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20.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

Fiyat riski 

Aşağıdaki tabloda, diğer bütün değişkenlerin sabit kalması koşuluyla, Fon’un portföyündeki satılmaya 

hazır finansal varlıkları oluşturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarında %10 değer artış/(azalışının) ve 

Fon’un portföyündeki fiyat riski taşıyan katılma payı fiyatında %10 değer artış/(azalışının) Fon’un 

varlıkları üzerindeki etkisi de aşağıdaki gibidir:   

  31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

 Endeksteki değişim Kar veya zarar tablosu 

Kar veya zarar 

tablosu 

BİST -100 %10 6.921.836 2.065.388 

Katılma Payı %10 425.039 329.288 

Likidite riski 

Likidite riski, nakit olarak ya da diğer bir finansal varlığın teslimi suretiyle ödenen finansal borçlarla 

ilgili yükümlülüklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katılma paylarının paraya 

çevrilmesine bağlı olarak günlük nakit çıkış riskine maruzdur. 

Finansal araçların sınıfları ve gerçeğe uygun değeri 

Gerçeğe uygun değer, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa koşullarına uygun olarak gerçekleşen 

işlemlerde, bir varlığın karşılığında el değiştirebileceği veya bir yükümlülüğün karşılanabileceği 

değerdir. 

Fon, finansal enstrümanların tahmini gerçeğe uygun değerlerini hâlihazırda mevcut piyasa bilgileri ve 

uygun değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini 

değerlendirip gerçeğe uygun değerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. 

Sonuç olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa işleminde elde edebileceği miktarların 

göstergesi olamaz. 

Döviz Pozisyonu Tablosu ve İlgili Duyarlılık Analizi: 

  31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

  
TL 

Karşılığı  ABD Doları 

 

Avro 

TL 

Karşılığı  ABD Doları 

 

Avro 

Nakit ve Nakit 

Benzerleri 2.323.438 391.151 -- 2.004.085 379.490 -- 

Toplam   2.323.438 391.151 -- 2.004.085 379.490 -- 

31 Aralık 2019 

Defter  

Değeri 

Sözleşmeye dayalı 

nakit çıkışlar 

toplamı 

3 aydan 

kısa 

3-12 

ay 

arası 

1-5 yıl 

arası 

5 

yıldan 

uzun 

Türev Olmayan 

Finansal 

Yükümlülükler 417.783  417.783  417.783  -- -- -- 

Diğer borçlar  417.783  417.783  417.783  -- -- -- 

31 Aralık 2018 

Defter  

Değeri 

Sözleşmeye dayalı 

nakit çıkışlar 

toplamı 

3 aydan 

kısa 

3-12 

ay 

arası 

1-5 yıl 

arası 

5 

yıldan 

uzun 

Türev Olmayan 

Finansal 

Yükümlülükler 1.069.271 1.069.271 1.069.271 -- -- -- 

Takasa borçlar 834.864 834.864 834.864 -- -- -- 

Diğer borçlar  234.407 234.407 234.407 -- -- -- 



Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. 

Katılım Değişken Emeklilik Yatırım Fonu  
 

31 Aralık 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dönemine Ait  

Finansal Tablolara İlişkin Açıklayıcı Dipnotlar 
(Tüm tutarlar, Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 

20 

20. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

Finansal araçların sınıfları ve gerçeğe uygun değeri (Devamı) 

Gerçeğe uygun değerleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanların gerçeğe 

uygun değerlerinin tahmini için aşağıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmıştır: 

a. Finansal varlıklar: 

Bankalardan alacaklar ve diğer finansal aktifler dahil olmak üzere maliyet bedeli ile gösterilen 

finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu değerleri ile kayıtlara alınmaktadır. Menkul 

kıymetlerin gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatları esas alınır.  

b. Finansal yükümlülükler: 

Kısa vadeli olmaları sebebiyle parasal pasiflerin gerçeğe uygun değerlerinin defter değerlerine 

yaklaştığı varsayılmaktadır. 

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 

 Seviye 1: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif 

piyasada işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmektedir. 

 Seviye 2: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede 

belirtilen borsa fiyatından başka doğrudan ya da dolaylı olarak piyasada gözlenebilen fiyatının 

bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmektedir. 

 Seviye 3: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun 

değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden 

değerlenmektedir. 

Gerçeğe uygun değer ile gösterilen finansal varlıklar: 

31 Aralık 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya 

zarara yansıtılan finansal varlıklar     

Özel kesim kira sertifikaları 21.856.195  14.958.076  -- 36.814.271 

Kamu kesimi kira sertifikaları 19.812.615  -- -- 19.812.615  

Özel kesim katılma payı -- 4.250.389  -- 4.250.389  

Hisse senedi 69.218.355  -- -- 69.218.355  

Toplam 110.887.165  19.208.465  -- 130.095.630 

     

31 Aralık 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya 

zarara yansıtılan finansal varlıklar     

Özel kesim kira sertifikaları 1.698.189 18.278.448 -- 19.976.637 

Kamu kesimi kira sertifikaları 29.461.839 642.491 -- 30.104.330 

Özel kesim katılma payı -- 3.292.879 -- 3.292.879 

Hisse senedi 20.653.880 -- -- 20.653.880 

Toplam 51.813.908 22.213.818 -- 74.027.726 

Kredi riski 

Kredi riski, finansal aracın taraflarından birinin yükümlülüğünü yerine getirmemesi nedeniyle diğer 

tarafta finansal bir kayıp/zarar meydana gelmesi riski olarak tanımlanmaktadır. Fon’un kredi riski 

temel olarak borçlanma araçlarına yaptığı yatırımlardan kaynaklanmaktadır. 
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20. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 
 

Kredi riski  
 

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri: 

 
  31 Aralık 2019 
  Alacaklar  Nakit ve Nakit Benzerleri  

 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar      

 
İlişkili  

Taraf 

Diğer  

Taraf 

İlişkili 

Taraf 

Diğer 

Taraf 

Finansal 

Yatırımlar (2) 

Bankalardaki 

 Mevduat (1) 

Finansal 

Varlıklar 

B Tipi 

Likit 

Fonlar  

 

 

Diğer 

           

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski -- -- 5.152.557 -- 60.877.275  2.334.182 -- --  -- 

- Azami riskin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı -- --  -- -- -- -- --  -- 

           

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 

 finansal varlıkların net defter değeri -- -- 5.152.557 -- 60.877.275  2.334.182 -- --  -- 

B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 

 varlıkların net defter değeri -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

- teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

   - Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

   - Net değerin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

  - Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

  - Net değerin teminat. vs ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

D. Finansal durum tablosu dışı kredi riski içeren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

(1)  Bankalar mevduatının içinde 10.744  TL tutarında vadesiz hesap bulunmaktadır. 

(2) Hisse senetleri dâhil edilmemiştir. 
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20. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

Kredi riski 
 

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri: 

  31 Aralık 2018 
  Alacaklar  Nakit ve Nakit Benzerleri  

 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar      

 
İlişkili  

Taraf 

Diğer  

Taraf 

İlişkili 

Taraf 

Diğer 

Taraf 

Finansal 

Yatırımlar (2) 

Bankalardaki 

 Mevduat (1) 

Finansal 

Varlıklar 

B Tipi 

Likit 

Fonlar  

 

 

Diğer 

           

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski -- -- 1.334.684 -- 53.373.846 5.807.825 -- --  -- 

- Azami riskin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı -- --  -- -- -- -- --  -- 

           

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 

 finansal varlıkların net defter değeri -- -- 1.334.684 -- 53.373.846 5.807.825 -- --  -- 

B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 

 varlıkların net defter değeri -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

- teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

   - Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

   - Net değerin teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

  - Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

  - Net değerin teminat. vs ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

D. Finansal durum tablosu dışı kredi riski içeren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

(1)  Bankalar mevduatının içinde 8.454 TL tutarında vadesiz hesap bulunmaktadır. 

(2) Hisse senetleri dâhil edilmemiştir. 
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21. RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

Dünyada ve ülkemizde yayılan Covid-19 salgını ve salgına karşı alınan önlemler, salgına maruz kalan 

tüm ülkelerde operasyonlarda aksaklıklara yol açmakta ve hem küresel olarak hem de ülkemizde 

ekonomik koşulları olumsuz yönde etkilemektedir. Bu salgının ekonomik etkilerinin raporlama tarihi 

itibarıyla belirsiz olması nedeniyle, Fon’un operasyonları dolayısıyla finansal tabloları üzerindeki 

etkileri makul bir şekilde tahmin edilememektedir. 

22.  NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Bankadaki nakit 2.334.182  5.807.825 

   Katılım hesabı (1) 2.323.438  5.799.371 

   Vadesiz mevduat 10.744  8.454 

   

Nakit ve nakit benzerleri  2.334.182  5.807.825 

(1) 31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla, Fon'un katılım hesaplarının kar payı oranı Bulunmamaktadır (31 Aralık 

2018: kar payı oranı %23,25 ile %25 arasında olup, vade aralığı 10 Ocak – 25 Ocak 2019’dur ). 

 31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla, Fon'un döviz katılım hesaplarının kar payı oranı %2 olup, vadesi 24 Ocak 

2020’dur (31 Aralık 2018 :kar payı pranı %3,27 ile %3,53 arasında olup, vadesi 25 Ocak 2019’dur) 

Fon’un 31 Aralık 2019 ve 2018 tarihleri itibarıyla nakit akış tablolarında, nakit ve nakit benzeri 

değerler, hazır değerler, borsa para piyasası alacakları ile ters repo alacakları toplamından teminata 

verilen nakit ve nakit benzerleri ve katılım payları düşülerek gösterilmektedir: 

 31 Aralık 2019 31 Aralık 2018 

Nakit ve nakit benzerleri 2.334.182  5.807.825 

Vaad alacakları (1) 5.151.256 1.325.835 

Katılım hesabı kar payı tahakkukları   (59.132)  (53.170) 

   

Nakit akış tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 7.426.306  7.080.490 

31 Aralık 2019 tarihi itibariyle, Fon’un vaad alacaklarının yıllık getiri oranı %8,90, vadesi 2 Ocak 2020’dir. (31 

Aralık 2018: Getiri oranı %23,00, vadesi 2 Ocak 2019’dur). 

23. FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 

TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN 

AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 

Kurucu, portföy yöneticilerinin, şirketin genel fon yönetim stratejisine ve kararlarına göre fon 

portföyünü yönetmesini sağlamakla sorumludur. 

Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde belirtilen ilkeler ve fon 

portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Yönetmelik ve Rehber’de yer alan sınırlamalar 

çerçevesinde yönetilir. 

Fon, portföyünü Türkiye’de veya uluslararası piyasalarda ihraç edilen faize dayalı olmayan yatırım 

araçlarından, kira sertifikalarından, Danışma Kurulu’nun İslami Finans prensiplerini esas alarak 

onayladığı ortaklık paylarından, katılım bankalarında açılan katılma hesaplarından, altın ve altına 

dayalı sermaye piyasası araçları ile diğer kıymetli madenlerden ve Danışma Kurulu’nun icazet verdiği 

diğer para ve sermaye piyasası araçlarından oluşturur. Ayrıca izahnamenin ilgili maddesinde yer 

verilen tablodaki varlıklara, belirtilen sınırlamalar dahilinde yatırım yapılabilir. 

Fon portföyüne alınacak varlıklar ve işlemlere ilişkin olarak Yönetmelik ve Kurul’un ilgili 

düzenlemelerinde yer alan esaslara uyulur. 
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23. FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 

TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN 

AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 

Yönetici tarafından, fon portföy değeri esas alınarak Fon portföyünde yer alabilecek varlık ve işlemler 

için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

Fon yönetiminde ilgili yönetmelik hükümleri saklı kalmak üzere, fon portföyüne dahil edilecek 

aşağıdaki varlık türlerinden fon portföyüne ilk defa dahil edilmesi planlanan varlık türleri için 

Danışma Kurulu’ndan görüş alınır. 

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari % Azami % 

Danışma Kurulu’nun İslami Finans Prensiplerini esas alarak onayladığı 

Ortaklık Payları -- 100 

Gelir Ortaklığı Senetleri (TL/Döviz) -- 100 

Danışma Kurulunun İcazet Verdiği Yatırım Fonu Katılma Payları, 

Yabancı Yatırım Fonu Katılma Payları, Borsa Yatırım Fonu Katılma 

Payları, Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılma Payları, Girişim Sermayesi 

Yatırım Fonu Katılma Payları Ve Yatırım Ortaklığı Payları -- 20 

Kamu ve Özel Sektör Kira Sertifikaları (TL/Döviz) (*) -- 100 

Faizsiz İpotek ve/veya varlık teminatlı menkul kıymetler -- 100 

Faizsiz İpoteğe ve/veya varlığa dayalı menkul kıymetler -- 100 

Katılma hesapları (TL/Döviz/Altına Dayalı) (**) -- 25 

Peşin olmak kaydıyla Altın ve Diğer Kıymetli Madenler ile Bunlara 

Dayalı Sermaye Piyasası Araçları -- 100 

Vaad Sözleşmeleri (***) ve/veya BİST Taahhütlü İşlemler Pazarı’nda 

gerçekleştirilen Geri Satma Taahhüdü ile Alım işlemleri -- 10 

Faizsiz Varlıklara Dayalı Menkul Kıymet ve Sermaye Piyasası Araçları -- 100 

Gayrimenkul Sertifikaları -- 5 

(*)Borsada işlem gören kamu/özel sektör kira sertifikalarının, borsa dışında yapılacak işlemler ile fon 

portföyüne dahil edilmesi veya fon portföyünden çıkarılması mümkündür. Borsada işlem gören kamu/ 

özel sektör kira sertifikası alım ve satım işlemlerinin BİAŞ’ın ilgili piyasalardaki asgari işlem 

limitlerinin altında kalması durumunda Rehberde belirtilen ilkeler doğrultusunda fon portföyüne borsa 

dışından kira sertifikası dahil edilmesi mümkündür 

(**)Katılma hesaba açılması halinde tek bir bankada değerlendirilecek tutar fon portföy değerinin 

%6’sını aşamaz. 

(***)Vaad Sözleşmesi: Fon portföyüne alınabilecek varlığı, taraflardan en çok birinin tek taraflı 

bağlayıcı vaadi ile belli bir süre sonunda önceden tespit edilmiş şartlarla geri satma taahhüdünde 

bulunarak alması. 

Fon portföyünde yer alan varlıkların rayiç değerlerinin %10’una kadar en çok işlemin karşı tarafının 

tek taraflı bağlayıcı vaadi ile belli bir süre sonunda önceden tespit edilmiş şartlarla geri alma 

taahhüdünde bulunarak borsa dışında satabilir. Vaad sözleşmelerinin amacı fonun nakit ihtiyacının 

giderilmesi olup, bu sözleşme dahilinde el değiştirmiş olsa bile işlem vadesinde fon portföyüne geri 

alınması sağlanacaktır. 

Vaade dayalı işlem vadesi geldiği halde yapılmadığında bu vaadden cayan karşı taraf, vaadden 

cayılması sebebiyle fonun uğradığı fiili / gerçek zararı – masrafları tazmin eder. 



Ziraat Hayat ve Emeklilik A.Ş. 

Katılım Değişken Emeklilik Yatırım Fonu  
 

31 Aralık 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dönemine Ait  

Finansal Tablolara İlişkin Açıklayıcı Dipnotlar 
(Tüm tutarlar, Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 

25 

23. FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 

TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN 

AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 

Fonun eşik değeri %100 BİST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL Endeksi’dir. 

Portföye Kurul düzenlemeleri çerçevesinde, borsa dışından taraflardan en çok birinin tek taraflı 

bağlayıcı vaadi ile yapılan alım vaadiyle satım / satım vaadiyle alım işlemleri (Vaad) dahil edilebilir. 

Vaad sözleşmelerinin amacı fonun nakit ihtiyacının giderilmesi veya nakit fazlasının değerlendirilmesi 

olup, bu sözleşme dahilinde el değiştirmiş olsa bile işlem vadesinde fon portföyüne geri alınması 

sağlanacaktır. 

Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir 

ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat 

açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olması zorunludur. 

Ayrıca, borsa dışı vaad sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum 

(banka, aracı kurum vb.) olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde “güvenir” ve “doğrulanabilir” 

bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur. 

Nakit ihtiyacı duyan fonun, ihtiyaç duyduğu nakdi karşılamak için borsa dışında, portföyünde yer alan 

herhangi bir varlığı, taraflardan en çok birinin tek taraflı bağlayıcı vaadi ile belli bir süre sonunda 

önceden tespit edilmiş şartlarla geri alma taahhüdünde bulunarak satması mümkündür. Söz konusu 

işlem, fon portföylerinde yer alan varlıkların rayiç değerinin %10’una kadar yapılabilir. 

Nakit fazlalığını değerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyacı duyan kurumlardan borsa 

dışında, portföyüne alınabilecek varlığı, taraflardan en çok birinin tek taraflı bağlayıcı vaadi ile belli 

bir süre sonunda önceden tespit edilmiş şartlarla geri satma taahhüdü ile alarak nakit fazlalıklarını 

değerlendirebilir. Söz konusu işlem fon toplam değerinin en fazla %10’una kadar yapılabilir. 

Fon varlıklarının % 10'unu geçmemek üzere, Danışma Kurulu onayı ile İslami finans prensiplerine 

uygun olarak fon hesabına finansman sağlanabilir. Bu takdirde Fon Kurulu kararı alınarak 

finansmanın tutarı, kar payı oranı, alındığı tarih KAP’ta açıklanır ve Kurul’a bildirilir. 

 


