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Ķindekiler 

Baĵēmsēz deneti raporu 

Finansal durum tablosu 

Kar veya zarar ve diĵer kapsamlē gelir tablosu  

Toplam net deĵer/net varlēk deĵeri deĵiĸim tablosu 

Nakit akēĸ tablosu 

Finansal tablolara iliĸkin tamamlayēcē notlar









Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ. 

OKS Katēlēm Standart Emeklilik Yatērēm Fonu  
31 Aralēk 2019 Tarihli  

Finansal Durum Tablosu 
(T¿m tutarlar, T¿rk Lirasē (ñTLò) olarak gºsterilmiĸtir.) 

 

1 

 

   Baĵēmsēz 

Denetimden 

Gemiĸ 

Baĵēmsēz 

Denetimden 

Gemiĸ   

 

Dipnot 

referansē 31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

Varlēklar     

    

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 68.359.294  73.860.683 

Vaad Alacaklarē 5,7 -- 200.126 

Finansal Varlēklar 19 1.319.004.127  677.117.942 

    

Toplam Varlēklar (A)  1.387.363.421  751.178.751 

    

Y¿k¿ml¿l¿kler    

    

Takas Borlarē 5 1.042.569  80.550 

Diĵer Borlar 5 10.271.044  3.960.675 

    

Toplam Y¿k¿ml¿l¿kler (Toplam 

Deĵeri/Net Varlēk Deĵeri Hari) (B)   11.313.613  4.041.225 

     

Toplam Deĵeri/Net Varlēk Deĵeri (A-

B)   1.376.049.808  747.137.526 
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Ķliĸikteki dipnotlar bu finansal tablolarēn tamamlayēcē paralarēdēr 
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Baĵēmsēz 

Denetimden 

Gemiĸ 

Baĵēmsēz 

Denetimden 

Gemiĸ 

 

Dipnot 

referansē 

1 Ocak -  

31 Aralēk 2019 

2 Ocak -  

31 Aralēk 2018 

     

KAR VEYA ZARAR KISMI      

Kar Payē Gelirleri 12 179.985.831 31.860.811 

Temett¿ Gelirleri 12 593.106   120.073 

Finansal Varlēk ve Y¿k¿ml¿l¿klere Ķliĸkin 

Gerekleĸmiĸ Kar/(Zarar) 12 10.456.246  5.075.796 

Finansal Varlēk ve Y¿k¿ml¿l¿klere Ķliĸkin 

Gerekleĸmemiĸ Kar/(Zarar) 12 42.938.606  38.300.520 

Esas Faaliyet Gelirleri   233.973.789  75.357.200 

    

Yºnetim ¦cretleri 8 (9.026.054)  (3.442.338) 

Ek Yºnetim ¦creti (Performans ¦creti) 8 (8.996.985)  (3.435.485) 

Saklama ¦cretleri 8 (161.500)  (61.147) 

Denetim ¦cretleri 8  (7.028) (1.652) 

Kurul ¦cretleri 8  (136.839) (56.668) 

MKK ¦cretleri 8  (1.707) (1.277) 

Komisyon ve Diĵer Ķĸlem ¦cretleri 8  (35.627) (26.544) 

Esas Faaliyetlerden Diĵer Giderler 8,13  (19.247) (9.499) 

Esas Faaliyet Giderleri   (18.384.987)  (7.034.610) 

     

Esas Faaliyet Kar/(Zararē)   215.588.802  68.322.590 

    

Finansman Giderleri  -- -- 

    

Net Dºnem Karē/(Zararē)  215.588.802  68.322.590 

    

TOPLAM DEĴERDE/NET VARLIK  

DEĴERĶNDE ARTIķ/(AZALIķ)  215.588.802  68.322.590 

 
 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ķliĸikteki dipnotlar bu finansal tablolarēn tamamlayēcē paralarēdēr. 
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Baĵēmsēz  

Denetimden 

Gemiĸ 

Baĵēmsēz  

Denetimden 

Gemiĸ 

 

Dipnot 

referansē 

1 Ocak- 31 Aralēk 

2019 

2 Ocak- 31 Aralēk 

2018 

1 Ocak itibarēyla Toplam Deĵeri/Net 

Varlēk Deĵeri (Dºnem Baĸē)   747.137.526  -- 

    

Toplam Deĵerinde/Net Varlēk  

Deĵerinde Artēĸ/Azalēĸ 10  215.588.802  68.322.590 

Katēlma Payē Ķhra Tutarē (+) 10  708.571.657  798.274.726 

Katēlma Payē Ķade Tutarē (-) 10  (295.248.177) (119.459.790) 

    

31 Aralēk itibarēyla Toplam Deĵeri/Net 

Varlēk Deĵeri (Dºnem Sonu)   1.376.049.808  747.137.526 
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Baĵēmsēz  

Denetimden 

Gemiĸ 

Baĵēmsēz  

Denetimden 

Gemiĸ 

 

Dipnot 

referansē 

1 Ocak -  

31 Aralēk 2019 

2 Ocak -  

31 Aralēk 2018 

A. Ķĸletme Faaliyetlerinden Nakit Akēĸlarē   (420.889.620)  (605.638.199) 

     

Net Dºnem Karē/Zararē  215.588.802  68.322.590 

Net Dºnem Karē/Zararē Mutabakatē ile Ķlgili 

D¿zeltmeler  (225.382.167)  (71.165.476) 

Kar Payē Gelirleri ile Ķlgili D¿zeltmeler 12 (179.985.830) (31.860.811) 

Kar Payē tahakkuklarē ile ilgili d¿zeltmeler 22 (1.864.625) (884.072) 

Temett¿ gelirleri 12 (593.106) (120.073) 

Gereĵe Uygun Deĵer Kayēplarē ile Ķlgili 

D¿zeltmeler 12 (42.938.606)  (38.300.520) 

Ķĸletme Sermayesinde Gerekleĸen Deĵiĸimler  (591.675.191)  (634.776.197) 

Borlardaki Artēĸ/(Azalēĸla) Ķlgili D¿zeltmeler   7.272.388  4.041.225 

Finansal Varlēklardaki Artēĸ/Azalēĸla Ķlgili 

D¿zeltmeler   (598.947.579)  (638.817.422) 

    

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akēĸlarē   180.578.936 31.980.884 

    

Alēnan Kar Payē 12 179.985.830 31.860.811 

Alēnan Temett¿ 12 593.106 120.073 

    

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akēĸlarē   413.323.480  678.814.936 

     

Katēlma Payē Ķhralarēndan Elde Edilen Nakit 10  708.571.657  798.274.726 

Katēlma Payē Ķadeleri Ķin ¥denen Nakit 10  (295.248.177) (119.459.790) 

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akēĸlarē   413.323.480  678.814.936 

    

Yabancē Para ¢evrim Farklarēnēn Etkisinden 

¥nce Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net 

Artēĸ/Azalēĸ (A+B)   (7.566.140) 73.176.737 

    

C. Yabancē Para ¢evrim Farklarēnēn Nakit ve 

  Nakit Benzerleri ¦zerindeki Etkisi   -- -- 

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artēĸ/Azalēĸ 

(A+B+C)   (7.566.140) 73.176.737 

    

D. Dºnem Baĸē Nakit ve Nakit Benzerleri  73.176.737  -- 

    

Dºnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 

(A+B+C+D) 22 65.610.597 73.176.737 

 

 

 

 

 

 

Ķliĸikteki dipnotlar bu finansal tablolarēn tamamlayēcē paralarēdēr. 
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1. FON HAKKINDA GENEL BĶLGĶLER 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ. OKS Katēlēm Standart Emeklilik Yatērēm Fonu (ñFonò), emeklilik 

yatērēm fonudur. 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ. (ñKurucuò) tarafēndan 4632 sayēlē Bireysel Emeklilik Tasarruf ve 

Yatērēm Sistemi Kanunuônun 15. maddesine dayanēlarak emeklilik sºzleĸmesi erevesinde alēnan ve 

katēlēmcēlar adēna bireysel emeklilik hesaplarēnda izlenen katkēlarēn, riskin daĵētēlmasē ve inanlē 

m¿lkiyet esaslarēna gºre iĸletilmesi amacēyla Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ. OKS Katēlēm Standart 

Emeklilik Yatērēm Fonu kurulmuĸtur. 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ. OKS Katēlēm Standart Emeklilik Yatērēm Fonu, Sermaye Piyasasē 

Kuruluônun 17 Kasēm 2017 tarih ve 42/1422 sayēlē kararēna istinaden, Fon Ķt¿z¿ĵ¿ôn¿n Ticaret Sicil 

M¿d¿rl¿ĵ¿ônce 27 Kasēm 2017 tarihinde tescili ile kurulmuĸ ve T¿rkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 1 

Aralēk 2017 tarihinde ilan edilmiĸtir. Fon 5.000.000.000 TL tutar ile 500 milyar paya bºl¿nerek 

faaliyetlerine baĸlamēĸtēr. Fonôun halka arz edilme tarihi 2 Ocak 2018ôdir. 

Fon Kurucusu, Yºneticisi ve Saklayēcē Kurum ile ilgili bilgiler aĸaĵēdaki gibidir: 

Kurucu:  

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ.  

Turgut ¥zal Millet Caddesi No:7 Fatih, Aksaray / Ķstanbul 

Yºnetici:  

Ziraat Portfºy Yºnetimi A.ķ. 

Mecidiyekºy Mh. B¿y¿kdere Cad. No:83, 34381 ķiĸli / Ķstanbul  

Saklayēcē Kurum:  

Ķstanbul Takas ve Saklama Bankasē A.ķ. 

Reĸitpaĸa Mahallesi, ¥zborsa Caddesi No:4 34467 Sarēyer / Ķstanbul 

Aracē Kurum: 

Ziraat Yatērēm Menkul Deĵerler A.ķ.  

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 Kat:1 34330 Beĸiktaĸ / Ķstanbul 

T.C. Ziraat Bankasē A.ķ. 

Maslak Mah. B¿y¿kdere Cad.No: 39 B Blok Kat:5 34398 Maslak / Ķstanbul 

Fonôun s¿resi 

Fon, i t¿z¿ĵ¿ne gºre s¿resizdir. 



Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ. 

OKS Katēlēm Standart Emeklilik Yatērēm Fonu 
 

31 Aralēk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dºnemine Ait  

Finansal Tablolara Ķliĸkin Aēklayēcē Dipnotlar 
(T¿m tutarlar, T¿rk Lirasē (ñTLò) olarak gºsterilmiĸtir.) 

 

6 

2. FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR 

2.1 Sunuma Ķliĸkin Temel Esaslar 

Uygulanan Muhasebe Standartlarē  

Finansal Tablolarēn Hazērlanēĸ ķekli ve TMSôye Uygunluk Beyanē 

Ķliĸikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasē Kuruluônun (ñSPKò) 30 Aralēk 2013 tarih ve 28867 

m¿kerrer sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanan II-14.2 Noôlu ñYatērēm Fonlarēnēn Finansal Raporlama 

Esaslarēna Ķliĸkin Tebliĵò (ñTebliĵò) h¿k¿mleri uyarēnca Kamu Gºzetimi Muhasebe ve Denetim 

Standartlarē Kurumu (ñKGKò) tarafēndan yayēmlanan ve y¿r¿rl¿ĵe girmiĸ olan T¿rkiye Finansal 

Raporlama Standartlarē'na (ñTFRSò) uygun olarak hazērlanmēĸtēr. TMS; T¿rkiye Muhasebe Standartlarē, 

T¿rkiye Finansal Raporlama Standartlarē ile bunlara iliĸkin ek ve yorumlardan oluĸmaktadēr. 

31 Aralēk 2019 tarihi itibarēyla finansal tablo ve dipnotlarēn hazērlanmasēnda, SPKônēn 31 Aralēk 2013 

tarih ve 2013/43 sayēlē b¿lteninde aēklanan ñYatērēm Fonlarēnēn Finansal Raporlama Esaslarēna Ķliĸkin 

Tebliĵ Uyarēnca D¿zenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlarēò baĸlēklē duyurusunda belirtilen 

esaslar kullanēlmēĸtēr. 

Finansal Tablolarēn Onaylanmasē 

Fonôun 31 Aralēk 2019 tarihi itibarēyla hazērlanan finansal tablolarē, Fon Kurulu tarafēndan onaylanmēĸ 

ve 27 Nisan 2020 tarihinde yayēmlanmasē iin yetki verilmiĸtir.  

¥l¿m Esaslarē  

Finansal tablolar, gereĵe uygun deĵerleri ile ºl¿len finansal yatērēmlar haricinde tarihi maliyetler 

¿zerinden hazērlanmēĸtēr.  

¥nemli Muhasebe Deĵerlendirme, Tahmin ve Varsayēmlarē 

Finansal tablolarēn, TFRSôye ve SPKôca belirlenen esaslara uygun olarak hazērlanmasē, yºnetimin, 

politikalarēn uygulanmasē ve raporlanan varlēk, y¿k¿ml¿l¿k, gelir ve gider tutarlarēnē etkileyen kararlar, 

tahminler ve varsayēmlar yapmasēnē gerektirmektedir. Gerekleĸen sonular bu tahminlerden farklēlēk 

gºsterebilir.  

Tahminler ve tahminlerin temelini teĸkil eden varsayēmlar s¿rekli olarak gºzden geirilmektedir. 

Muhasebe tahminlerindeki g¿ncellemeler, g¿ncellemenin yapēldēĵē dºnemde ve bu g¿ncellemelerden 

etkilenen m¿teakip dºnemlerde kayētlara alēnēr. Tahminlerin kullanēldēĵē baĸlēca notlar aĸaĵēdaki gibidir: 

Not 7 ï Karĸēlēklar, koĸullu varlēk ve y¿k¿ml¿l¿kler 

Not 19 ï Finansal aralar 

Ķĸlevsel ve Raporlama Para Birimi 

Fonôun finansal tablolarē geerli olan para birimi (iĸlevsel para birimi) ile sunulmuĸtur. Fonôun finansal 

durumu ve faaliyet sonularē, geerli para birimi olan ve finansal tablolar iin raporlama para birimi olan 

TL cinsinden ifade edilmiĸtir. 

Yabancē Para 

Bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2018: Bulunmamaktador). 
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2. FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē) 

2.2. Muhasebe Politikalarēndaki Deĵiĸiklikler 

Uygulanan deĵerleme ilkeleri ve muhasebe politikalarē sunumu yapēlan t¿m dºnem bilgilerinde tutarlē 

bir ĸekilde uygulanmēĸtēr. Muhasebe politikalarēnda yapēlan ºnemli deĵiĸiklikler ve tespit edilen ºnemli 

muhasebe hatalarē geriye dºn¿k olarak uygulanmakta ve ºnceki dºnem finansal tablolarē yeniden 

d¿zenlenmektedir. Fonôun cari dºnem ierisinde muhasebe politikalarēnda ºnemli bir deĵiĸiklik 

olmamēĸtēr. 

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Deĵiĸiklikler ve Hatalar 

Muhasebe politikalarēnda yapēlan ºnemli deĵiĸiklikler ve tespit edilen ºnemli muhasebe hatalarē geriye 

dºn¿k olarak uygulanēr ve ºnceki dºnem finansal tablolarē yeniden d¿zenlenir. Cari dºnemde finansal 

tablolarē etkileyen muhasebe politikasē deĵiĸikliĵi yoktur. Tespit edilen ºnemli muhasebe hatasē 

bulunmamaktadēr. 

2.4 31 Aralēk 2019 Tarihi Ķtibarēyla Hen¿z Y¿r¿rl¿kte Olmayan Standartlar ve Yorumlar  

G¿ncellenen Kavramsal ¢ereve (2018 s¿r¿m¿) 

G¿ncellenen Kavramsal ¢ereve KGK tarafēndan 27 Ekim 2018 tarihinde yayēmlanmēĸtēr. Kavramsal 

¢ereve; KGKôya yeni TFRSôleri geliĸtirirken rehberlik saĵlayacak olan temel ereveyi ortaya 

koymaktadēr. Kavramsal ¢ereve; standartlarēn kavramsal olarak tutarlē olmasēnē ve benzer iĸlemlerin 

aynē ĸekilde ele alēnmasēnē saĵlamaya yardēmcē olmakta ve bºylece yatērēmcēlar, bor verenler ve kredi 

veren diĵer taraflar iin faydalē bilgiler saĵlamaktadēr. Kavramsal ¢ereve, ĸirketlere, belirli bir iĸlem 

iin herhangi bir TFRSônin uygulanabilir olmadēĵē durumlarda muhasebe politikalarē geliĸtirmelerine 

ve daha geniĸ bir biimde, paydaĸlarēn bu standartlarē anlamalarēna ve yorumlamalarēna yardēmcē 

olmaktadēr. G¿ncellenen Kavramsal ¢ereve ise ºnceki versiyonundan daha kapsamlē olup, KGK ôya 

standartlarēn oluĸturulmasēnda gerekli olan t¿m aralarēn saĵlanmasēnē amalamaktadēr. G¿ncellenen 

Kavramsal ¢ereve finansal raporlamanēn amacēndan baĸlayarak sunum ve aēklamalara kadar 

standart oluĸturulmasēnēn t¿m yºnlerini kapsamaktadēr. G¿ncellenen Kavramsal ¢ereve, belirli bir 

iĸlem iin herhangi bir TFRSônin uygulanabilir olmadēĵē durumlarda muhasebe politikalarēnē 

geliĸtirmek iin Kavramsal ¢ereve'yi kullanan ĸirketler iin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasēnda baĸlayan yēllēk hesap dºnemlerinden itibaren geerli olacaktēr. 

TMS 1 ve TMS 8'deki Deĵiĸiklikler - ¥nemli Tanēmē 

KGK tarafēndan 7 Haziran 2019ôda ñºnemliò tanēmē deĵiĸikliĵi yayēmlanmēĸtēr (TMS 1 ve TMS 8ôde 

yapēlan deĵiĸiklikler). Deĵiĸiklikler, ñºnemliò tanēmēnēn netleĸtirilmesinde, ºnemlilik eĸiĵinin 

belirlenmesinde ve ºnemlilik kavramēnēn TFRSôler aēsēndan uygulanmasēnda tutarlēlēĵēn arttērēlmasēna 

yardēmcē olmak iin rehberlik saĵlamaktadēr. Yenilenen ºnemli tanēmēna ñbilgilerin gizlenmesiò ifadesi 

eklenmiĸ ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlēĸ verilmesi ile benzer sonulara sebep olabileceĵi 

belirtilmiĸtir. Ayrēca bu deĵiĸiklikle birlikte ºnemli tanēmēnda kullanēlan terminoloji, Finansal 

Raporlamaya Ķliĸkin Kavramsal ¢ereve ôde (2018 S¿r¿m¿) kullanēlan terminoloji ile uyumlu hale 

getirilmiĸtir. TMS 1 ve TMS 8'deki Deĵiĸiklikler óin y¿r¿rl¿k tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasēnda 

baĸlayan raporlama dºnemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasēna izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS 

8ôdeki deĵiĸikliĵin uygulanmasēnēn, Fonôun finansal tablolarē ¿zerinde ºnemli bir etkisinin olmasē 

beklenmemektedir. 
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2. FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē) 

2.4 31 Aralēk 2019 Tarihi Ķtibarēyla Hen¿z Y¿r¿rl¿kte Olmayan Standartlar ve Yorumlar (devamē) 

Gºsterge Faiz Oranē Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7ôde Yapēlan Deĵiĸiklikler) 

UMSK tarafēndan Eyl¿l 2019'da yayēnlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi deĵiĸtiren Gºsterge Faiz 

Oranē Reformu, KGK tarafēndan da 14 Aralēk 2019 tarihinde yayēmlanmēĸtēr. UMSK 2018 yēlēnda, 

uluslararasē gºsterge faiz oranlarēnēn deĵiĸtirilmesinden ºnce ve sonra ele alēnacak hususlarē ayrē olarak 

belirlemiĸ ve bunlarē deĵiĸiklik ºncesi ve deĵiĸikliĵe iliĸkin hususlar olarak sēnēflandērmēĸtēr. 

Bu deĵiĸiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39ôda yer alan finansal riskten korunma muhasebesi 

h¿k¿mlerinde dºrt temel konuda istisna saĵlanmēĸtēr. Bu konular: 

¶ Ķĸlemlerin gerekleĸme ihtimalinin y¿ksek olmasēna iliĸkin h¿k¿m, 

¶ Ķleriye yºnelik deĵerlendirmeler, 

¶ Geriye dºn¿k deĵerlendirmeler ve 

¶ Ayrē olarak tanēmlanabilir risk bileĸenleridir. 

Riskten korunma muhasebesine iliĸkin diĵer h¿k¿mlerde bir deĵiĸiklik olmamēĸtēr. ķirket, yukarēda 

belirtilen istisnalarē, Gºsterge Faiz Oranē Reformundan doĵrudan etkilenen t¿m korunma iliĸkilerine 

uygulayacaktēr. 

Bu deĵiĸikliklerin y¿r¿rl¿k tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasēnda baĸlayan raporlama dºnemleri 

olmakla birlikte, erken uygulanmasēna izin verilmektedir. 

2.5 Karĸēlaĸtērmalē Bilgiler  

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek ¿zere, Fonôun finansal tablolarē 

ºnceki dºnemle karĸēlaĸtērmalē hazērlanmaktadēr. Finansal tablo kalemlerinin karĸēlaĸtērēlabilirliĵini 

saĵlamak amacēyla ºnceki dºnem finansal tablolarē da buna uygun olarak sēnēflandērēlēr.  
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2. FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē) 

2.6. ¥nemli Muhasebe Politikalarēnēn ¥zeti 

Nakit ve nakit benzerleri 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasēndan alacaklardan 

oluĸmaktadēr. Vadeli Ķĸlem ve Opsiyon Borsasē (VĶOP) iĸlemleri iin teminat olarak verilen ve raporlama 

tarihi itibarēyla aēk bulunan iĸlemlerin deĵerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve 

nakit benzerleri hesabēnda muhasebeleĸtirilmektedir (Dipnot 22). 

Repo ve ters repo alacaklarē 

Geri almak kaydēyla satēlan menkul kēymetler (repo) finansal tablolara yansētēlēr ve karĸē tarafa olan 

y¿k¿ml¿l¿k ñRepo borlarēò hesabēna kaydedilir. Geri satmak kaydēyla alēnan menkul kēymetler (ñters 

repoò), satēĸ ve geri alēĸ fiyatē arasēndaki farkēn i iskonto oranē yºntemine gºre dºneme isabet eden 

kēsmēnēn ters repolarēn maliyetine eklenmesi suretiyle ñters repo alacaklarēò hesabēna ters repo alacaklarē 

olarak kaydedilir (Dipnot 5). 

Finansal varlēklar 

Fon, menkul kēymetlerini ñGUD farkē kar/zarara yansētēlarak ºl¿len finansal varlēklarò menkul 

kēymetler olarak sēnēflandērmakta ve muhasebeleĸtirmektedir. Finansal varlēklarēn sēnēflandērēlmasē Fon 

yºnetimi tarafēndan satēn alma amalarē dikkate alēnarak, elde edildikleri tarihlerde kararlaĸtērēlmaktadēr. 

T¿m finansal varlēklar, ilk olarak bedelin gereĵe uygun deĵeri olan ve yatērēmla ilgili satēn alma 

masraflarē da dahil olmak ¿zere maliyet bedelleri ¿zerinden gºsterilmektedir. 

Kayētlara ilk alēndēktan sonra GUD farkē kar/zarara yansētēlarak ºl¿len finansal varlēklar gereĵe uygun 

deĵerleriyle deĵerlenmektedir. GUD farkē kar/zarara yansētēlarak ºl¿len finansal varlēklarēn makul 

deĵerindeki deĵiĸiklik sonucu ortaya ēkan kar veya zarar ve finansal varlēklardan elde edilen kar payē 

ve kupon gelirleri gelir tablosunda ñFinansal Varlēk ve Y¿k¿ml¿l¿klere Ķliĸkin Gerekleĸmemiĸ 

Kar/(Zarar)ò hesabēna dahil edilmektedir. 

GUD farkē kar/zarara yansētēlarak ºl¿len finansal varlēklarē elde tutarken kazanēlan kar paylarē finansal 

varlēklara iliĸkin gerekleĸen ve gerekleĸmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansētēlmaktadēr. 

Temett¿ ve kar payē gelirleri ise ayrē olarak temett¿ gelirleri ĸeklinde finansal tablolarda 

gºsterilmektedir. 

T¿m yatērēm amalē menkul kēymetler iĸlem tarihlerinde finansal tablolara yansētēlmaktadēr (Dipnot 19). 

Takas alacaklarē ve borlarē 

ñTakas alacaklarēò kalemi altēnda Fonôun raporlama tarihinden ºnceki iki iĸ g¿n¿nde sattēĵē menkul 

kēymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadēr.  

ñTakas borlarēò kalemi altēnda altēnda Fonôun raporlama tarihinden ºnceki iki iĸ g¿n¿nde aldēĵē menkul 

kēymetlerden kaynaklanan borlar bulunmaktadēr (Dipnot 5). 
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2. FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē) 

2.6. ¥nemli Muhasebe Politikalarēnēn ¥zeti (devamē) 

Kur deĵiĸiminin etkileri 

Yabancē para cinsinden olan iĸlemler, iĸlemin yapēldēĵē tarihte geerli olan kurdan; yabancē para 

cinsinden olan parasal varlēk ve borlar ise, dºnem sonu T¿rkiye Cumhuriyet Merkez Bankasē dºviz 

alēĸ kurundan T¿rk lirasēna evrilmiĸtir. 

Raporlama tarihinden sonraki olaylar 

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, dºnem karēna iliĸkin herhangi bir duyuru veya diĵer seilmiĸ 

finansal bilgilerin kamuya aēklanmasēndan sonra ortaya ēkmēĸ olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal 

tablolarēn yayēmē iin yetkilendirilme tarihi arasēndaki t¿m olaylarē kapsar. Fon, raporlama tarihinden 

sonraki d¿zeltme gerektiren olaylarēn ortaya ēkmasē durumunda, finansal tablolara alēnan tutarlarē bu 

yeni duruma uygun ĸekilde d¿zeltir (Dipnot 21). 

Vergi karĸēlēĵē 

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanan 5520 sayēlē Kurumlar Vergisi 

Kanunuônun istisnalarē d¿zenleyen 5. maddesinin 1. fēkrasēnēn (d) bendine gºre, emeklilik yatērēm 

fonlarēnēn kazanlarē kurumlar vergisinden istisnadēr. 

Gelir/giderin tanēnmasē 

Fon menkul kēymetlerinin dºnem sonu itibarēyla aĸaĵēdaki deĵerleme ilkelerine gºre deĵerlenmesi 

sonucunda ortaya ēkan deĵerleme farklarē, kar veya zarar ve diĵer kapsamlē gelir tablosuna ñFinansal 

varlēk ve y¿k¿ml¿l¿klere iliĸkin gerekleĸmemiĸ kar/zararò hesabēna kaydedilir. 

Bilanoda bulunan finansal varlēklarēn, alēm ve satēmē, fon paylarēnēn alēm ve satēmē, fonun gelir ve 

giderleri ile fonun diĵer iĸlemleri yapēldēklarē g¿n itibarēyla muhasebeleĸtirilir. Fonôdan satēlan bir 

menkul kēymet satēĸ g¿n¿ deĵeri (alēĸ bedeli ve satēĸ g¿n¿ne kadar oluĸan deĵer artēĸ veya azalēĸlarē 

toplamē) ¿zerinden ñFinansal varlēklarò hesabēna alacak/bor kaydedilir. Satēĸ g¿n¿ deĵeri, ortalama bir 

deĵer olup; ñFinansal varlēklarò hesabēnēn bor bakiyesinin, ilgili menkul kēymetin birim sayēsēna 

bºl¿nmesi suretiyle hesaplanēr. Satēĸ tutarē ile satēĸ g¿n¿ deĵeri arasēnda bir fark oluĸtuĵu takdirde bu 

fark ñFinansal varlēk ve y¿k¿ml¿l¿klere iliĸkin gerekleĸmiĸ kar/zararò hesabēna kaydolunur. Satēlan 

menkul kēymete iliĸkin Fonôun muhasebe kayētlarēnda bulunan ñFon paylarē deĵer artēĸ/azalēĸò 

hesabēnēn bakiyesinin ortalamasēna gºre satēlan kēsma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ēkarēlarak 

ñFinansal varlēk ve y¿k¿ml¿l¿klere iliĸkin gerekleĸmiĸ kar/zararò hesaplarēna aktarēlēr.  

Vadeli Ķĸlem ve Opsiyon Borsasēôndaki (VĶOP) iĸlemler iin teminat olarak verilen tutar her g¿n 

itibarēyla aēk olan pozisyon rayi deĵeri de dikkate alēnarak deĵerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya 

zarar ve diĵer kapsamlē gelir tablosunda ñFinansal varlēk ve y¿k¿ml¿l¿klere iliĸkin gerekleĸmiĸ 

kar/zararò kaleminde muhasebeleĸtirilmektedir. Ķlgili teminat tutarē ise bilanoda ñTeminata verilen 

nakit ve nakit benzerleriò hesabēna kaydedilir. 

Uygulanan Deĵerleme Ķlkeleri 

Portfºydeki varlēklarēn deĵeri aĸaĵēda ve Fon izahnamesinde yeralan esaslara gºre tespit edilir: 

a) Portfºye alēnan varlēklar alēm fiyatlarēyla kayda geirilir.  

b) Alēĸ tarihinden baĸlamak ¿zere portfºydeki varlēklardan; 

1) Borsada iĸlem gºren varlēklar deĵerleme g¿n¿nde borsada oluĸan en son seans aĵērlēklē ortalama 
fiyat veya oranlarla deĵerlenir. Kapanēĸ seansē uygulamasē bulunan piyasalarda iĸlem gºren 

varlēklarēn deĵerlemesinde kapanēĸ fiyatē kullanēlēr. 
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2. FĶNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĶLĶķKĶN ESASLAR (devamē) 

2.6. ¥nemli Muhasebe Politikalarēnēn ¥zeti (devamē) 

2) Borsada iĸlem gºrmekle birlikte deĵerleme g¿n¿nde borsada alēm satēma konu olmayan paylar 
son iĸlem tarihindeki borsa fiyatēyla; borlanma aralarē, ters repo ve repolar son iĸlem 

g¿n¿ndeki i verim oranē ile deĵerlenir. 

c) Yatērēm fonu katēlma paylan, deĵerleme g¿n¿ itibarēyla en son aēklanan fiyatlarē esas alēnarak 

deĵerlenir. 

d) Katēlēm bankalarēnda aēlan katēlma hesaplarē ise, aēlmēĸ olan vadenin internet ĸubesinde g¿nl¿k 
ilan edilen br¿t kar payē oranē dikkate alēnarak, geen g¿n esasēna gºre hesaplanacak tutarēn, 

anaparaya eklenmesi sureti ile deĵerlendirilir. Vade sonunda dºneme ait nihai kar payē oranē 

aēklandēĵēnda ise hesaplarda ilgili kar payē doĵrultusunda gerekli d¿zenleme yapēlēr. 

e) Yabancē para cinsinden varlēklar, TCMB tarafēndan ilgili yabancē para iin belirlenen dºviz alēĸ kuru 

ile, y¿k¿ml¿l¿kler ise TCMB tarafēndan ilgili yabancē para iin belirlenen dºviz satēĸ kuru ile 

arpēlmasē suretiyle deĵerleme yapēlēr. 

f) Yukarēda belirtilenler dēĸēnda kalan para ve sermaye piyasasē aralarē ile iĸlemlerin ve dēĸ borlanma 

aralarēnēn deĵerlemesine iliĸkin esaslar ise piyasa fiyatēnē en doĵru yansētacak ĸekilde Fon kurulu 

tarafēndan belirlenerek yazēlē karara baĵlanēr. 

g) Endeks fonlarēn portfºylerinde yer alan varlēklardan; baz alēnan endeks kapsamēnda bulunan varlēklar 

endeksin hesaplanmasēnda kullanēlan esaslar, diĵer varlēklar ise (1) bendinde belirtilen esaslar 

erevesinde deĵerlenir. 

Hasēlat 

Fon, portfºy¿ndeki menkul kēymetlerin satēĸ gelirlerini, satēĸ anēnda tahsil edilebilir hale geldiĵinde; 

temett¿ ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiĵinde gelir 

kaydetmektedir. 

Katēlēm payē gelirleri:   

Katēlēm payē gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasēna gºre muhasebeleĸtirilmektedir. 

Katēlēm payē gelirleri, sabit getirili menkul kēymetlerden alēnan kupon katēlēm paylarēnē, borsa para 

piyasasē ile ters repo iĸlemlerinden kaynaklanan katēlēm paylarēnē ve vadeli iĸlem teminatlarēnēn 

nemalarēnē iermektedir. 

Temett¿ geliri 

Hisse senedi yatērēmlarēndan elde edilen temett¿ geliri, hissedarlarēn temett¿ alma hakkē doĵduĵu zaman 

kayda alēnēr. 

Fon yºnetim ¿cretleri 

Kurucuôya borlar fon iĸletim gider kesintisi tahakkukundan oluĸmaktadēr. Fon Ziraat Hayat ve 

Emeklilik A.ķ.ôye yºnetimi ve temsili iin tahsis ettiĵi donanēm, personel ve sair t¿m hizmetlerin 

karĸēlēĵē olarak her g¿n iin fon net varlēk deĵerinin %0,002328ôinden 

(y¿zbindeikivirg¿l¿y¿zyirmisekiz) oluĸan bir fon iĸletim gider kesintisi tahakkuk ettirmekte ve bu 

¿creti her ay sonunu izleyen bir hafta iinde Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ.ôye ºdenmektedir. Sºz 

konusu ¿cret Kurucu ve Yºnetici arasēnda, portfºy yºnetim sºzleĸmesi esaslarēna gºre paylaĸtērēlēr (31 

Aralēk 2018: G¿nl¿k: %0,002328  (y¿zbindeikivirg¿l¿y¿zyirmisekiz)). 
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3. B¥L¦MLERE G¥RE RAPORLAMA 

Fonôun faaliyetlerine iliĸkin karar almaya yetkili merci tarafēndan finansal performanslarē ayrē takip 

edilen bºl¿mleri olmadēĵēndan faaliyet bºl¿mlerine gºre raporlama yapēlmamēĸtēr. 

4. ĶLĶķKĶLĶ TARAF A¢IKLAMALARI 

Fonôun kurucusu T¿rkiyeôde kurulmuĸ olan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ. ve yºneticisi de Ziraat 

Portfºy Yºnetimi A.ķ.ôdir.  

 Fon ile diĵer iliĸkili taraflar arasēndaki bakiye ve iĸlemlerin detaylarē aĸaĵēda aēklanmēĸtēr. 

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

   

Ziraat Bankasē A.ķ.- Katēlēm hesabē    38.623.938 38.295.929 

Ziraat Bankasē A.ķ. - Vadesiz mevduat 10.598 2.683 

   

Toplam 38.634.536 38.298.612 

 

Ķliĸkili taraflardan alacaklar 31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

   

Ziraat Katēlēm Bankasē A.ķ. Vaad Alacaĵē -- 200.126 

Toplam -- 200.126 

 

 Ķliĸkili taraflara borlar 
31 Aralēk 

2019 

31 Aralēk 

2018 

Kurucuôya Borlar (Performans Kesintisi) (Dipnot 5) 8.996.985 3.435.485 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ. (Fon yºnetim ¿cretleri) (Dipnot 5) 945.369 490.621 

Ziraat Yatērēm Menkul Deĵerler A.ķ. (Aracēlēk komisyonu) -- 13 

   

Toplam 9.942.354  3.926.119 

Yºnetim ¿cretleri 

Kurucuôya Fon'un yºnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiĵi donanēm ve personel ile muhasebe hizmetleri 

karĸēlēĵē olarak her g¿n iin fon toplam deĵerinin %0,002328ôundan 

(y¿zbindeikivirg¿l¿y¿zyirmisekiz) oluĸan bir yºnetim ¿creti tahakkuk ettirilir ve bu ¿cret her ay 

sonunu izleyen bir hafta iinde Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ.ôye ºdenir. Sºz konusu ¿cret Kurucu ve 

Yºnetici arasēnda, portfºy yºnetim sºzleĸmesi esaslarēna gºre paylaĸtērēlēr (31 Aralēk 2018:G¿nl¿k : 

%0,002328 (y¿zbindeikivirg¿l¿y¿zyirmisekiz)). 

 

Ķliĸkili taraf ile yapēlan iĸlemler 1 Ocak - 2 Ocak - 

Giderler  31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ. (Fon yºnetim ¦creti) 9.026.054 3.442.338 

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.ķ. (Performans ¦creti) 8.996.985 3.435.485 

Ziraat Yatērēm Menkul Deĵerler A.ķ. (Aracēlēk Komisyonu) 22.731 16.539 

T.C. Ziraat Bankasē A.ķ. (Aracēlēk Komisyonu) 3.149 1.128 

   

Toplam 18.048.919 6.895.490 
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5. ALACAKLAR VE BOR¢LAR 

Borlar 31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

Vaad alacaklarē -- 200.126 

   

Toplam  -- 200.126 

Fonôun vadesi gemiĸ alacaĵē bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2018:Bulunmamaktadēr). 

Borlar 31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

Yºnetim ¿creti 9.942.354           3.926.106  

Takas borlarē 1.042.569 80.550 

Temett¿ borlarē 269.421 -- 

SPK kayēt ¿creti 41.282 22.414 

Diĵer borlar 17.987  12.155 

   

Toplam  11.313.613  4.041.225 

6. BOR¢LANMA MALĶYETLERĶ 

Bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2018:Bulunmamaktadēr). 

7. KARķILIKLAR, KOķULLU VARLIK VE BOR¢LAR  

Fonôun menkul kēymetleri Ķstanbul Takas ve Saklama Bankasē A.ķ. (ñTakasbankò) tarafēndan muhafaza 

edilmekte olup, gemiĸ dºnemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa ¿yelerini kapsamakta olan 

ñĸemsiye sigortaò uygulamasē sona erdirilmiĸ; bu uygulamanēn yerine Takasbankôēn sigortalandēĵē 

dolayēsēyla da Fonôun bu kuruluĸlar nezdinde saklanan t¿m menkullerinin de sigorta kapsamēnda olduĵu 

bir sigorta sistemine geilmiĸtir. Fon adēna d¿zenlenmiĸ ayrē bir sigorta poliesi yoktur. Sigorta poliesi 

Takasbank ve Merkezi Kayēt Kuruluĸu A.ķ.ôyi (ñMKKò) kapsamakta olup Takasbank ve MKKôda 

meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hērsēzlēk, taĸēma riskleri, her t¿rl¿ maddi hasar, 

kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamēndadēr. 

31 Aralēk 2019 tarihi itibarēyla, Fonôun vaad iĸlemlerinden kaynaklanan geri ºdeme taahh¿d¿ 

bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2018: 200.126 TL). Bu iĸlemlerin nominal karĸēlēĵē bulunmamaktadēr  (31 

Aralēk 2018: 200.252 TL).
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8. NĶTELĶKLERĶNE G¥RE GĶDERLER  

  1 Ocak - 2 Ocak - 

Niteliklerine gºre giderler 31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

Yºnetim ¿cretleri (1) 9.026.054  3.442.338 

Performans ¿cretleri 8.996.985  3.435.485 

Saklama ¦cretleri (2) 161.500  61.147 

Kurul kayēt ¿creti  136.839  56.668 

Komisyon ve diĵer iĸlem ¿cretleri  35.627  26.544 

Denetim ¿creti giderleri  7.028  1.652 

MKK ¿cretleri 1.707  1.277 

Diĵer giderler 19.247  9.499 
   

Toplam  18.384.987  7.034.610 

(1) Fon her g¿n iin fon toplam % 0,002328 (y¿zbindeiki virg¿l¿y¿zyirmisekiz) oranēnda fon iĸletim 

gider kesintisi tahakkuk ettirmektedir (31 Aralēk 2018: G¿nl¿k : % 0,002328 (y¿zbindeiki 

virg¿l¿y¿zyirmisekiz)). 

(2) Fon yapmēĸ olduĵu iĸlem t¿r¿ne gºre iĸlemin toplam tutarē ¿zerinden; 

-Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasēnda geerli olan tarife geerli olup, aracē kuruma ise % 0,015 

(onbinde bir virg¿l beĸ) + BMV ºdenir (31 Aralēk 2018 : % 0,015 (BSMV hari) (onbinde bir virg¿l 
beĸ)), 

-Sukuk Komisyonu: BIST Borlanma Aralarē Piyasasē Kesin Alēm Satēm Pazarēnda gerekleĸen 

iĸlemler iin BIST tarifesi geerli olup, aracē kuruma ise %0,00075 (milyonda yedi virg¿l beĸ) + BMV 

ºdenir (31 Aralēk 2018 : %0,00075 (BSMV hari) (milyonda yedi virg¿l beĸ)), 

-Altēn Borsasē Komisyon Oranē: BIST Kēymetli Madenler ve Kēymetli Taĸlar Piyasasēnda gerekleĸen 

iĸlemler iin BIST tarifesi geerli olup, aracē kuruma ise %0,015 (onbinde bir virg¿l beĸ) + BMV ºdenir 

(31 Aralēk 2018 : %0,015 (BSMV hari) (onbinde bir virg¿l beĸ)). 

-Fon katēlma paylarē komisyonu: Portfºye alēnacak yatērēm fonu katēlēm paylarē iin 

herhangi bir komisyon ºdenmeyecektir. 

 

9. DĶĴER VARLIK VE Y¦K¦ML¦L¦KLER 

Bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2018:Bulunmamaktadēr). 
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10. TOPLAM DEĴER / NET VARLIK DEĴERĶ VE TOPLAM DEĴERĶ / NET VARLIK 

DEĴERĶNDE ARTIķ / AZALIķ 

 Birim pay deĵeri 31 Aralēk 2019  31 Aralēk 2018  

      

Fon toplam deĵeri 1.376.049.808 747.137.526 

Dolaĸēmdaki pay sayēsē 96.889.509.159 64.550.267.914 

Birim pay deĵeri 0,014202 0,011575 

   

Katēlma belgeleri 

hareketleri 

 

2019 adet 

 

2019 tutar (TL) 

 

2018 adet 

 

2018 tutar (TL) 

      

Aēlēĸ 64.550.267.914 678.814.936 -- -- 
Satēĸlar 55.201.936.423  708.571.657  75.542.729.652 798.274.726 

Geri alēĸlar  (22.862.695.178)  (295.248.177) (10.992.461.738) (119.459.790) 

     

Dºnem sonu 96.889.509.159 1.092.138.416 64.550.267.914 678.814.936 

31 Aralēk 2019 tarihi itibarēyla Toplam Deĵer/Net Varlēk Deĵeri bakiyesi 1.376.049.808 TL tutarēndadēr 

(31 Aralēk 2018 :747.137.526 TL). 

31 Aralēk 2019 tarihinde sona eren hesap dºnemine ait Toplam Deĵeri/Net Varlēk Deĵeri artēĸ bakiyesi 

215.588.802 TL tutarēndadēr (31 Aralēk 2018: 68.322.590 TL Artēĸ) 

  1 Ocak - 1 Ocak - 

 31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

     

1 Ocak itibarēyla Toplam Deĵeri/Net Varlēk Deĵeri 

(Dºnem Baĸē) 747.137.526 -- 

Toplam Deĵerinde/Net Varlēk Deĵerinde Artēĸ/Azalēĸ  215.588.802  68.322.590 

Katēlma Payē Ķhra Tutarē (+)  708.571.657  798.274.726 

Katēlma Payē Ķade Tutarē (-)  (295.248.177) (119.459.790) 

   

31 Aralēk itibarēyla Toplam Deĵeri/Net Varlēk Deĵeri 

(Dºnem Sonu)  1.376.049.808  747.137.526 

Fonôa ait menkul kēymetler ve katēlma belgeleri Ķstanbul Takas ve Saklama Bankasē A.ķ. (ñTakasbankò) 

nezdinde saklamada tutulmaktadēr. Yapēlan saklama sºzleĸmesine istinaden menkul kēymetler 

Takasbank g¿vencesi altēndadēr.   

11. FĶYAT RAPORUNDAKĶ VE FĶNANSAL DURUM TABLOSUNDAKĶ TOPLAM DEĴER / NET 

VARLIK DEĴERĶ MUTABAKATI 

  31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

     

Finansal durum tablosundaki toplam deĵer/net varlēk deĵeri 1.376.049.808  747.137.526 

Fiyat raporundaki toplam deĵer/net varlēk deĵeri 1.376.049.808  747.137.526 

   

Fark -- -- 
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12. HASILAT  

Esas faaliyet gelirleri 

1 Ocak -  

31 Aralēk 2019 

2 Ocak -  

31 Aralēk 2018 

Kar payē gelirleri 178.512.201 31.860.811 

Finansal varlēk ve y¿k¿ml¿l¿klere iliĸkin gerekleĸmemiĸ 

kar/(zarar) 42.938.606 38.300.520 

Finansal varlēk ve y¿k¿ml¿l¿klere iliĸkin gerekleĸmiĸ 

kar/(zarar) 10.456.246 5.075.796 

Temett¿ gelirleri 2.066.736 120.073 

   

Toplam 233.973.789 75.357.200 

13.  ESAS FAALĶYETLERDEN DĶĴER GELĶRLER VE GĶDERLER  

 

Esas faaliyetlerden diĵer giderler 

1 Ocak -  

31 Aralēk 2019 

2 Ocak -  

31 Aralēk 2018 

Noter ve tasdik ¿creti 4.194 344 

Tescil giderleri  867 1.490 

Diĵer giderler 14.186 7.665 

   

Toplam 19.247  9.499 

14. FĶNANSMAN GĶDERLERĶ 

Bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2018: Bulunmamaktadēr). 

15. KUR DEĴĶķĶMĶNĶN ETKĶLERĶ  

Fonôun yabancē para varlēk ve y¿k¿ml¿l¿kleri bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2018: Bulunmamaktadēr).  

16. DĶĴER KAPSAMLI GELĶR UNSURLARININ ANALĶZĶ 

Bulunmamaktadēr (31 Aralēk 2018: Bulunmamaktadēr). 

17. T¦REV ARA¢LAR  

31 Aralēk 2019 ve 31 Aralēk 2018  tarihleri itibarē ile Fonôun portfºy¿nde vadeli iĸlemler borsasēnda 

aēlmēĸ pozisyon bulunmamaktadēr. 

18. Y¦KSEK ENFLASYONLU EKONOMĶDE RAPORLAMA 

SPKônēn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayēlē kararē uyarēnca, T¿rkiyeôde faaliyette bulunan ve SPK 

tarafēndan yayēmlanan finansal raporlama standartlarēna uygun olarak finansal tablo hazērlayan ĸirketler 

iin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere enflasyon muhasebesi uygulamasēna son 

verilmiĸtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 ñY¿ksek Enflasyonlu 

Ekonomilerde Finansal Raporlamaò Standardēnē uygulamamēĸtēr. 
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19. FĶNANSAL ARA¢LAR  

Finansal varlēklar 31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

Gereĵe uygun deĵer farklarē kar/zarara yansētēlan 

finansal varlēklar 1.319.004.127 677.117.942 

 Toplam 1.319.004.127 677.117.942 

 

  31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

Gereĵe uygun deĵer farkē kar/zarara yansētēlan finansal varlēklar 

  

 

 

 Maliyet  Kayētlē Deĵeri Maliyet  Kayētlē Deĵeri 

     

Kira sertifikalarē  1.015.470.971 1.059.086.172 514.688.928 545.945.897 

Katēlma paylarē  120.301.786 142.772.160 90.593.609 96.445.067 

Hisse senetleri  46.842.554 58.083.663 5.801.256 5.299.299 

3 aydan uzun katēlēm hesabē 38.000.000 39.046.526 28.612.495   29.427.679   

Altēn 19.890.080 20.015.606 -- -- 

     

Toplam 1.240.505.391 1.319.004.127 639.696.288 677.117.942 

31 Aralēk 2019 tarihi itibarēyla kira sertifikalarēnēn yēllēk getiri oranlarē %14,90 ile %1,79 arasēndadēr 

(31 Aralēk 2018 : %29,26 ile %2,02). 

20. FĶNANSAL ARA¢LARDAN KAYNAKLANAN RĶSKLERĶN NĶTELĶĴĶ VE D¦ZEYĶ 

Finansal Risk Faktºrleri 

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadēr. Fonôun risk 

yºnetimi programē genel olarak finansal piyasalardaki belirsizliĵin, Fon finansal performansē ¿zerindeki 

potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi ¿zerine odaklanmaktadēr.  

Katēlēm payē riski 

Katēlēm payē riski, piyasa katēlēm paylarēnda meydana gelen deĵiĸikliklerden dolayē Fonôun katēlēm 

payēna duyarlē finansal varlēklarēnēn nakit akēĸlarēnda veya gereĵe uygun deĵerinde dalgalanmalar 

olmasē riskidir. Fonôun katēlēm payēna duyarlēlēĵē finansal aralarēn katēlēm payēnēn deĵiĸimine baĵlē 

olarak finansal varlēklarēn gereĵe uygun deĵerlerinde olacak deĵiĸikliĵi iermektedir. Fonôun, 31 

Aralēk 2019 ve 2018 tarihleri itibarēyla kar payē enstr¿manlē finansal varlēklarē bulunmamaktadēr. Fon 

deĵiĸken getirili finansal varlēk olarak katēlēm kar payē endeksi bulundurduĵundan kar payē oranlarēnda 

meydana gelen deĵiĸikliklerden etkilenebilmektedir. 
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20. FĶNANSAL ARA¢LARDAN KAYNAKLANAN RĶSKLERĶN NĶTELĶĴĶ VE D¦ZEYĶ (Devamē) 

Katēlēm payē riski (Devamē) 

Fonôun ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibarēyla kar payē oranēna duyarlē finansal aralarēnēn 

daĵēlēmē aĸaĵēda sunulmuĸtur. 

  31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

Sabit getirili finansal aralar   

Finansal varlēklar 

Gereĵe uygun deĵer farkē kar veya 

zarara yansētēlan finansal varlēklar 504.629.785 481.797.520 

Finansal varlēklar 3 aydan uzun katēlēm hesabē 39.046.526 29.427.679   

Finansal varlēklar Kēymetli maden 20.015.606  

Nakit ve nakit benzeri Vaad alacaklarē -- 200.126 

Nakit ve nakit benzeri Katēlēm hesabē 68.348.697 73.858.000   

   

Deĵiĸken getirili finansal aralar   

Finansal varlēklar 

Gereĵe uygun deĵer farkē kar veya 

zarara yansētēlan finansal varlēklar 554.456.387 64.148.377 

Fonôun finansal durum tablosunda gereĵe uygun deĵer farkē kar veya zarara yansētēlan finansal varlēk 

olarak sēnēfladēĵē deĵiĸken getirili menkul kēymetleri kar payē deĵiĸimlerine baĵlē olarak fiyat ve kar 

payē oranē riskine maruz kalmaktadēr. 31 Aralēk 2019 ve 31 Aralēk 2018 tarihleri itibarēyla Fonôun 

yaptēĵē analizlere gºre TL kar payēnda %1 oranēnda kar payē artēĸē veya azalēĸē olmasē durumunda diĵer 

t¿m deĵiĸkenlerin sabit kaldēĵē varsayēmēyla deĵiĸken getirili menkul kēymetleri rayi deĵerinde ve 

Fonôun net dºnem karē/zararēnda meydana gelen etkiler aĸaĵēda sunulmuĸtur. 

 

Fiyat riski  

Aĸaĵēdaki tabloda, diĵer b¿t¿n deĵiĸkenlerin sabit kalmasē koĸuluyla, Fonôun portfºy¿ndeki satēlmaya 

hazēr finansal varlēklarē oluĸturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarēnda %10 deĵer artēĸ/(azalēĸēnēn) 

Fonôun varlēklarē ¿zerindeki etkisi gºsterilmektedir.  

  31 Aralēk 2019 31 Aralēk 2018 

 Endeksteki deĵiĸim Kar veya zarar tablosu Kar veya zarar tablosu 

BĶST -100 %10  5.808.366  529.930 

Altēn  %10  2.001.561  -- 

Katēlēma payē %10 14.277.216 9.644.507 

 

31 Aralēk 2019 

Risk t¿r¿   
Risk 

oranē   Risk yºn¿   
Dºnem Karēna 

Etkisi    
Net Varlēk 

Deĵerine Etkisi 

               

Katēlma payē riski  %1  Yukarē  5.544.564  5.544.564 

      Aĸaĵē  (5.544.564)  (5.544.564) 

31 Aralēk 2018 

Risk t¿r¿   
Risk 

oranē   Risk yºn¿   
Dºnem Karēna 

Etkisi    
Net Varlēk 

Deĵerine Etkisi  

               

Katēlma payē riski  %1  Yukarē  641.484  641.484 

      Aĸaĵē  (641.484)  (641.484) 
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20. FĶNANSAL ARA¢LARDAN KAYNAKLANAN RĶSKLERĶN NĶTELĶĴĶ VE D¦ZEYĶ (Devamē) 

Likidite riski  

Likidite riski, nakit olarak ya da diĵer bir finansal varlēĵēn teslimi suretiyle ºdenen finansal borlarla 

ilgili y¿k¿ml¿l¿klerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katēlma paylarēnēn paraya 

evrilmesine baĵlē olarak g¿nl¿k nakit ēkēĸ riskine maruzdur. 

 

Finansal aralarēn sēnēflarē ve gereĵe uygun deĵeri 

Gereĵe uygun deĵer, bilgili ve istekli taraflar arasēnda, piyasa koĸullarēna uygun olarak gerekleĸen 

iĸlemlerde, bir varlēĵēn karĸēlēĵēnda el deĵiĸtirebileceĵi veya bir y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n karĸēlanabileceĵi 

deĵerdir. 

Fon, finansal enstr¿manlarēn tahmini gereĵe uygun deĵerlerini h©lihazērda mevcut piyasa bilgileri ve 

uygun deĵerleme yºntemlerini kullanarak belirlemiĸtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini deĵerlendirip 

gereĵe uygun deĵerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu olarak burada 

sunulan tahminler, Fonôun cari bir piyasa iĸleminde elde edebileceĵi miktarlarēn gºstergesi olamaz. 

Gereĵe uygun deĵerleri tahmin edilmesi pratikte m¿mk¿n olan finansal enstr¿manlarēn gereĵe uygun 

deĵerlerinin tahmini iin aĸaĵēdaki yºntem ve varsayēmlar kullanēlmēĸtēr: 

a. Finansal varlēklar: 

Bankalardan alacaklar ve diĵer finansal aktifler dahil olmak ¿zere maliyet bedeli ile gºsterilen 

finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu deĵerleri ile kayētlara alēnmaktadēr. Menkul 

kēymetlerin gereĵe uygun deĵerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarē esas alēnēr.  

b. Finansal y¿k¿ml¿l¿kler: 

Kēsa vadeli olmalarē sebebiyle parasal pasiflerin gereĵe uygun deĵerlerinin defter deĵerlerine 

yaklaĸtēĵē varsayēlmaktadēr. 

Finansal varlēklarēn ve y¿k¿ml¿l¿klerin gereĵe uygun deĵeri aĸaĵēdaki gibi belirlenir: 

¶ Seviye 1: Finansal varlēk ve y¿k¿ml¿l¿kler, birbirinin aynē varlēk ve y¿k¿ml¿l¿kler iin aktif 

piyasada iĸlem gºren borsa fiyatlarēndan deĵerlenmektedir.

31 Aralēk 2019 

Defter  

Deĵeri 

Sºzleĸmeye 

dayalē nakit 

ēkēĸlar toplamē 

3 aydan 

kēsa 

3-12 ay 

arasē 

1-5 

yēl 

arasē 

5 

yēldan 

uzun 

T¿rev Olmayan 

Finansal 

Y¿k¿ml¿l¿kler  11.313.613   11.313.613  11.313.613  -- -- -- 

Diĵer borlar   10.271.044   10.271.044  10.271.044  -- -- -- 

Takas borlarē  1.042.569   1.042.569   1.042.569  -- -- -- 

31 Aralēk 2018 

Defter 

Deĵeri 

Sºzleĸmeye 

dayalē nakit 

ēkēĸlar toplamē 

3 aydan 

kēsa 

3-12 ay 

arasē 

1-5 

yēl 

arasē 

5 yēldan 

uzun 

T¿rev Olmayan 

Finansal 

Y¿k¿ml¿l¿kler 4.041.225 4.041.225 4.041.225 -- -- -- 

Diĵer borlar  3.960.675 3.960.675 3.960.675 -- -- -- 

Takas borlarē 80.550 80.550 80.550 -- -- -- 
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20. FĶNANSAL ARA¢LARDAN KAYNAKLANAN RĶSKLERĶN NĶTELĶĴĶ VE D¦ZEYĶ (Devamē) 

Finansal aralarēn sēnēflarē ve gereĵe uygun deĵeri (Devamē) 

¶ Seviye 2: Finansal varlēk ve y¿k¿ml¿l¿kler, ilgili varlēk ya da y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n birinci seviyede 

belirtilen borsa fiyatēndan baĸka doĵrudan ya da dolaylē olarak piyasada gºzlenebilen fiyatēnēn 

bulunmasēnda kullanēlan girdilerden deĵerlenmektedir. 

¶ Seviye 3: Finansal varlēk ve y¿k¿ml¿l¿kler, varlēk ya da y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n gereĵe uygun deĵerinin 

bulunmasēnda kullanēlan piyasada gºzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden 

deĵerlenmektedir. 

Gereĵe uygun deĵer ile gºsterilen finansal varlēklar: 

31 Aralēk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

     

Gereĵe uygun deĵer farkē kar 

veya zarara yansētēlan finansal 

varlēklar     

Kira sertifikalarē 851.048.278 208.037.894 -- 1.059.086.172 

Katēlma payē  142.772.160 -- -- 142.772.160 

Hisse senetleri  58.083.663 -- -- 58.083.663 

3 aydan uzun katēlēm hesabē 39.046.526 -- -- 39.046.526 

Altēn 20.015.606 -- -- 20.015.606 

     

Toplam 1.110.966.233 208.037.894 -- 1.319.004.127 

 

31 Aralēk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam 

     

Gereĵe uygun deĵer farkē kar 

veya zarara yansētēlan finansal 

varlēklar     

Kira sertifikalarē  356.684.686 189.261.211 -- 545.945.897 

Katēlma payē  96.445.067 -- -- 96.445.067 

3 aydan uzun katēlēm hesabē 29.427.679   -- -- 29.427.679   

Hisse senetleri  5.299.299 -- -- 5.299.299 

     

Toplam 487.856.731 189.261.211 -- 677.117.942 

Kredi riski  

Kredi riski, finansal aracēn taraflarēndan birinin y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿ yerine getirmemesi nedeniyle diĵer 

tarafta finansal bir kayēp/zarar meydana gelmesi riski olarak tanēmlanmaktadēr. Fonôun kredi riski temel 

olarak borlanma aralarēna yaptēĵē yatērēmlardan kaynaklanmaktadēr. 
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20. FĶNANSAL ARA¢LARDAN KAYNAKLANAN RĶSKLERĶN NĶTELĶĴĶ VE D¦ZEYĶ (devamē) 
 

Kredi riski   
 

Finansal ara t¿rleri itibarēyla maruz kalēnan kredi riskleri: 

  Alacaklar  

  

  

  Nakit ve Nakit Benzerleri   

  Ticari Alacaklar  Diĵer Alacaklar    

 

 

31 Aralēk 2019 

 

Ķliĸkili 

Taraf  

 

Diĵer 

Taraf  

 

Ķliĸkili 

Taraf  

 

Diĵer 

Taraf  

 

Finansal 

Varlēklar(2) 

 

Bankalardaki 

Mevduat (1) Diĵer 

Raporlama tarihi itibarēyla maruz kalēnan azami kredi riski (*) -- -- -- -- 1.098.132.698 68.359.294 -- 

Azami riskin teminat, vs ile g¿vence altēna alēnmēĸ kēsmē  -- -- -- -- -- -- -- 

         -- -- -- 

A. Vadesi gememiĸ ya da deĵer d¿ĸ¿kl¿ĵ¿ne uĵramamēĸ finansal varlēklarēn net defter 

deĵeri -- -- -- -- 1.098.132.698 68.359.294 -- 

B. Vadesi gemiĸ ancak deĵer d¿ĸ¿kl¿ĵ¿ne uĵramamēĸ  

varlēklarēn net defter deĵeri" -- -- -- -- -- -- -- 

C. Deĵer d¿ĸ¿kl¿ĵ¿ne uĵrayan varlēklarēn net defter deĵerleri -- -- -- -- -- -- -- 

Teminat, vs ile g¿vence altēna alēnmēĸ kēsmē -- -- -- -- -- -- -- 

- Vadesi gemiĸ (br¿t defter deĵeri) -- -- -- -- -- -- -- 

   Deĵer d¿ĸ¿kl¿ĵ¿ (-) -- -- -- -- -- -- -- 

   Net deĵerin teminat, vs ile g¿vence altēna alēnmēĸ kēsmē -- -- -- -- -- -- -- 

- Vadesi gememiĸ (br¿t defter deĵeri) -- -- -- -- -- -- -- 

   Deĵer d¿ĸ¿kl¿ĵ¿ (-) -- -- -- -- -- -- -- 

   Net deĵerin teminat, vs ile g¿vence altēna alēnmēĸ kēsmē -- -- -- -- -- -- -- 

D. Bilano dēĸē kredi riski ieren unsurlar  -- -- -- -- -- -- -- 

 
 (1)    Bankalar katēlēm hesabē iinde 10.598  TL tutarēnda vadesiz hesap bulunmaktadēr. 

(2)    Hisse senetleri ve katēlēma paylarē ve altēn dahil edilmemiĸtir.


