Is Portféy Yabanci Hisse
Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetci raporu



icindekiler

Finansal tablolara iligkin bagimsiz denetgi raporU......co i o,
Finansal durum taBIOSU .....cociieeerenreerirrre et ee s se e s see s e smme s e s s eme e ses s e s e s san e em s
Kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tabloSU ...
Toplam deger/net varlik dederi dedisim tablosSU......co e s
Nakit 8IS tADIOSU oot e

Finansal tablolara iligkin agtklayic) NOHAr ...



Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Blylkdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak is Merkezi No: 27 ey.com

Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 Ticaret Sicil No : 479920

Ty 34485 Sariyer Mersis No: 0-4350-3032-6000017
Building a better istanbul - Tiirkiye
working world

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

i§ Portféy Yonetimi A.$. Genel Kurulu'na;
1) Goriis

ls Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I1-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorusiun Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ydrdtilmdstir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan badimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goértsimuizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigu i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un sdrekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklar sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhislik icerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve géristimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemekiir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'|ere uygun olarak
yurdtdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanlishklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrGtdlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercede aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlisli§i tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaclyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gérils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6énemli denetim bulgularini (st
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik htkumlere uygunluk sagladigimizi lst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmisg
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagdl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi

raporumuzda bildiriilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimliltkler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincti fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yUritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

per EKBAT T/ .
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6 Mart 2020
Istanbul, Turkiye
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Is Portfoy Yénetimi A.S.

Is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gec¢mis

31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

Bagimsiz Badimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referansian 2019 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 907.988 529.359
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 107.237 81.761
Ters Repo Alacaklar 5 2.440.697 61.030
Diger Alacaklar 5 998 4,205
Finansal Varliklar 6 26.903.441 22.690.347
Toplam Varliklar (A) 30,360,361 23.366.702
Yikiimliliikler
Takas Borglar 5 (142.711) -
Diger Baorglar 5 (1.165.116) (250.676)
lligkili Taraflara Borglar 4 {49.307) (41.389)
Top.]am Yiakdamildliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (1.357.134) (202.065)
Haric) (B)
29.003.227 23.074.637

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrtimaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Yabanct Hisse Senedi Fonu

Bagimsiz Denetim’'den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

referanslan

31 Aralik 2019

Bagimsiz

Bagimsiz denetimden

denetimden gegmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 128.591 124.613
Temettll Gelirleri 11 612.708 783.917
Finansal Varlik ve YUkimlGliklere lliskin Gerceklegmisg

Kar/Zarar 11 382.504 7.167.715
Finansal Varlik ve Yukamltliklere Iliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 7.026.128 (4.540.781)
Net Yabanc! Para Gevrim Farki Gelirleri/Giderler - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 8.149.931 3.535.464
Yénetim Ucretleri 4,13 (600.324) (635.515)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (122.984) {90.819)
Denetim Ucretleri {5.489) {5.200)
Faiz Giderleri - -
Kurul Ueretleri (5.239) (5.050)
Komisyon ve diger iglem licretleri 7 (15.917) (85.140)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 7,12 (8.730) (4.770)
Esas Faaliyet Giderleri (758.683) (826.494)
Esas Faaliyet KarfZarart 7.391.248 2,708.970
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KarvZarar (A) 7.391.248 2,708.970
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 7.391.248 2.708.970

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

Bagimmsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

. 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

‘ D'P'I“’t Aralhk Aralk

referanslar 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) 23.074.637 17.890.255
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 7.391.248 2.708.970
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 19.763.070 67.038.229

Katiima Payt lade Tutan {-)

(21.225.728)

(64.562.817)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D&nem Sonu) 9

29,003,227

23.074.637

Takip eden dipnotlar bu finansal fablotarin ayrlmaz bir pargasidir,
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2019 2018
A, igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 1.841.287 (2.137.312)
Net Dénem KaryZarari 7.391.248 2,708.970
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat! ile iigili Diizeltmeler (7.767.427) 3.632.251
Deger Dasukliigi/Iptali ile ligiti Dizeltmeler - -
Karsihiklar ile ligili Diizeltmeler - .
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Duzeltmeler 11 (741.299) (908.530)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile Hgili
Diizeltmeler - -
Gergedge Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar! ile ligili
Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Duzeltmeler (7.026.128) 4.540.781
isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedisimler 1.476.167 {9.387.063)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degdisim (25.476) 41.849
Alacaklardaki Artis/Azalgla ligili Diizeltmeler (2.376.460) 1.353.443
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 1.065.069 198.865
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla
lIgili 2.813.034 (10.981.220)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 1.099.988 (3.045.842)
Alinan Temett 11 612.708 783.917
Alinan Faiz 11 128.591 124.613
Falz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (1.462.658) 2.475.412
Katilma Pay lhraglarindan Elde Edilen Nakit 19.763.070 67.038.229
Katilma Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit (21.225.728) {64.562.817)
Kredi Odemeleri . .
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglan -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Cevrim Farkiarinin Etkisinden Gnce
Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 378.629 338.100
C. Yabanct Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig {A+B+C) 378.629 338.100
D. Donem Bas! Nakit ve Nakit Benzerleri 4 529.359 191.259
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 907.988 529.359

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayrilmaz bir parcasidir.
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is Portf6y Yénetimi A.S.
Is Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar
{TOm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel hilgiler

Is Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu (“Fon veya Sirket"), Tilrkiye ls Bankasi Anonim Sirketi tarafindan
6362 sayll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski 2499 sayill Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 6 Kasim 2000 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’'na 431112-378694 sicil numarasi altinda kaydedilerek 9 Kasim 2000 tarih ve 5171 sayil
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve fon ig thz(g( hikimierine gdre yénetilmek Gzere,
halktan katiima belgeleri karsihdinda toplanacak paralatla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitiimasi ve inan¢h milkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglarindan ofusan portféyl isletmek
amaclyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Kasim 2000 tarih ve KYD/939 sayili izni ile “Ttirkive s Bankasi
A.S. B Tipi Global Borsalar Yabanci Menkul Kiymetler Fonu” kurulmustur.

SPK’'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903 305.99- E.5855 Sayili izni ile kurucusu Tirkiye Is Bankasi
A.S olan Tirkiye Is Bankasi A.$. B Tipi Global Borsalar Yabanci Menkul Kiymetler Fonu (“Fon”) Is
Portféy Yénetimi A.$.'ye devrolmustur. Fon'un Gnvani SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “Is Portfay
Yabanci Hisse Senedi Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ [stanbul

Saklayict Kurulus:

Tirkiye Is Bankast A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul
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Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdim tutarlar, Tiirk Liras) (" TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan beliflemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) (Teblig) ife 31
Arallk 2013 tarihinde yur(irliige girmek lizere yatinm fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hilkiim altina alinmis ve
finansal rapor tanim! yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve porifdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raportan ve portféy dadiim raporlanindan olusan portféy raporlari, fon porttéylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine .iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablotara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gerge§e uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak {izere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFR&’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas) dedisiklikleri, sdz
konusu TMS/TFRS'nin gsayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagll yaptlan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniilk olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Arabk 2012 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolann hazifanmasinda esas
ahinan muhasebe politikalari agadida dzetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanitanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.,
Bu standartlarin ve yorumlann $irket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraftarda
acrklanmusgtr.
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2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, dedigiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama lglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelegtirme blylk &lglide dedismemis clup faaliyet kiralamas) ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir, TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerme gececek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disiik dederli oldugu kiralamalara {6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.} uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yakimlaligana o
tarihte 6denmemig olan kira 6demelerinin buglnki dederi Uzerinden olger (kiralama yukiml{laga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varlidini da kayitlarina alarak kira stresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belidenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinmn
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimlGligl tzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakkr varliginin amortisman giderini ayrt olarak kaydetmelidir,

Kiracimin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yOkimlUlagini yeniden &igmesi s6z
konusudur (6rnedin kiralama stiresindeki degisiklikler, ileriye donik kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
ykimlaliganiin yeniden 6lgim etkisini kullanim hakki varhi@ (zerinde bir dizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan ytllik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S5z konusu
degisikligin Fortun finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatinmlar” da yapilan degigiklikler {Degigiklikler)

KGK Aralk 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya i ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatirnmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin agiklhk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatrmlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklanindaki yatinmlari kapsamamaktadir. S6z konusu
dedisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili igtirak ve is ortakliklarindaki net yatirmin bir pargasini
olugturan uzun vadeli yatinmiar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmarmgtir.
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22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikier olmas| durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri"
nde yer alan muhasebelestirme ve dlgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

{a) isletrmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

{b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir kanni (vergi zararint), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullamlmamig vergi indirimletini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve Kogullardaki degisiklikleri nasil defierlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019.ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

Yillik Iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Qcak 2019'da asadida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anfagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontrolinll elde etmesi sonucuy,
ilgili igletmede kontrol dncesi sahip cldugu paylanm yeniden &lgmesi gerektifine agrklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degigiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 8ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden &lgrmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

(11



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (*TL") olarak g&sterilmigtir.)

22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dojduduna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektidi konusuna agiklik gstirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — De§isiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin geneliikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarn bir pargas: durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi clmamigtir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiime veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktiieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemileri igin uygulanmaktadir. Stz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamgtir,

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz! erken &denebilir finansal varliklarin igietme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamigtir.

TFRS 2'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varlidi, gergede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlk olarak &lgmektedir. Degigikliklerin uygulanmas ile belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Gdenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
dlgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Gcak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performans: Gzerinde dnemli bir etkisi olmarmstir.

(b} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentliz
ylrirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlann vyiririige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime: igletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilarn - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagl olarak degigtiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s8z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir, Séz konusu degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmamustir,
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22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {(devami)
TFRS 17 ~ Yeni Sigorta Sézlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve &lglim, sunum ve aglklamay
kapsayan kapsamil yeni bir muhasebe standardr olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
stzlegmelerinden dogan yikimliliklerin gimcel bilango degerleri ile 8lgimiing hem de karn hizmetlerin
saglandidr dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon icin gegerli degildir ve For'un finansal durumu veya
performans dzerinde etkisi olmayacaktir,

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 |gletme Birlegmeleri'inde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amact, bir isletmenin isletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimel olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- lIsletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katiimcdarinin eksik unsurlan tamamiamas: konusundaki dederfendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lgletmelerin edinme stirecin énemlii olup olmadigini dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sirirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercede uygun deger konsantrasyon tesli yayimiamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans: Gzerinde etkisi olmayacaktir.

Onemiiligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Pclitikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlannda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “dnemiilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarinl agikiiga kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veva
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararian etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin nitelidine,
blyUklugiine veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullaruldiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemlilidi degerlendirmek ile
yUktmlidr,

Degisikiik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki Degisiklikler-Giosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
zere TFRS 8 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskien korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Iglemlerin gergeklesme ihtimalinin yilksek olmasina iligkin hiikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye donilk degerlendirmeler ve

- Ayl olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degigiklige iligkin uygulanan istisnalarnn, TFRS 7 deki dizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas) amaglanmaktadir.

Degdisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini

deferlendirmektedir.

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayintanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1'deki degigiklikler — Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirnimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere yapilan bu degisiklikler yitkiimliiliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye dénlk olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Séz konusu degisikligin Fon’nun finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degerlendirmekiedir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ybnelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

24  Onemli muhasebe politikalarinin Gzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izienen énemli muhasebe politikalar: asagida dzetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden élgiliir.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansttiimayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun vyiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sé6z konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal variik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal variklar yer aimaktadir.

Alim-satim amagli finansal varlikiar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
d8nemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargas! olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetieri gibi 8zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda ahnmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
tzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gtkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukumlGliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Ahm-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikiimllltklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil edilmistir.

lk muhasebelestirme sirasinda, isietme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitllan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varlikiar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergegde uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyiin parcasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun degder farki kir veya zarara yansitilan olarak sinifianan varliklardir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

{(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigr) , iigili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadr.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal variiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredj ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yukumidltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgtimii

Gergege uygun deger, pivasa katihmciiar arasinda Giglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakimldliklerin gergede uygun degeri belirienmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Dederleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatim yansithdr icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yakiimitkler ife tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, Ozdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigtikliga

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varltklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde defer dusiikiGgiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  de§erlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varhgin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger digikligane ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmas) durumunda degder diisitkiigi zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar igin deder disikligi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varidin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanei para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir, Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylkimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanei para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergefe uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir." Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal aracglarin netlesgtirilmesi

Finansal varlik ve yiikumlGlikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlk ve yukumiilikleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul dederlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimfanni dngdren anlagmalar gercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ alinda fon poriféyiinde tutulus
amaglanna gére “Gergede uygun deder farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakta ve ait
oldudu portfdyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilig elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalarn ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karstidinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhdii ile alinmis menku! kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo antagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligskin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerieri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti {devarm)
Gelir/giderin tanihmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un dier islemleri yapildiklan gtin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis giinli degeri (alig bedeli ve satig giinine kadar olugan deger artis veya
azaliglar toplamt) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glnii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig guind degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satifan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglan/azahglarn”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varltk ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Araciltk komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim lcreti ve denetim ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin ganliik milyonda 5,5+BSMV: vadeli repo islemleri
igin milyonda 5,5*Gun sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasast iglemleri igin
ylizbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri i¢in 0, hisse senedi islemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP islemleri
icin glnltk onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 gun arasi vadeli) iglemleri igin yiizbinde

2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* giin sayIsi+BSMV,
altin igin kirtaj onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon Ucreti 6demektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri iigili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglaninin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettlyli alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadirr.

Yénetim Gereti

Yonetim (creti tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Bu fon icin ydnetim iicreti, yillik
%2,23'tlr.

Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2008 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul krymetler
yatirim fonlari (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan (izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansai yakimldaitk
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylari Fon’un net varlik degeri tizerinden giinltk olarak belirlenen
fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme giintinde tedavillde clan pay sayisina béliinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglina itibariyle yapiir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variiklarin
alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilimast suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak iizere portféydeki varhklardan;

) Borsada iglem gérenler degerleme glininde borsada olusan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varhiklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

if) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glnlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katiima paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc! para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
vi) (i} & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili

karara baglanir,
vil) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan variiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimlilikleri, KGK tarafindan vayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak de§erlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikamliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belilenen déviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolanin hazirlanmast, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukiimlQiiiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapllmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve biigilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sézlegmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! taraft dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedariar ve Fon ydnetimi de dabhildir. lligkili
kuruiug iglemleri, kaynaklarin ve yikimitliklerin iligkil kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimii olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon’u tek bir bélam olarak defierlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet baliimUne iligkin bilgiler Fon'un bir biltiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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4, Migkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan I Portidy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agagida agiklanmigtir.

31 Araiilk 2019

31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. |s Bankasi A.S. 3.248 2.746
Diger Hazir Dederler — T. Is Bankas! A.S. 904.742 526.613
907.988 529.359

Toplam

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

lligkili tarafa borglar

Yonetim ticretleri ~ | Portféy Yonetimi A.S. 22,278 18.165
Yoénetim Gicretleri — T. Ig Bankasi A.S. 26.796 23,145
Yénetim lcretleri — Yatinm Finansman Menkul Degderer A.S. - -
Yonetim Geretleri — s Yatinm Menkul Degerler A.S. 233 80

49,307 41.390

Toplam

iligkili taraf ile yapilan islemler

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Giderler

Yonetim ticretleri ~ I Portfoy Yonetimi A.S. 275.554 327.843

Yonetim Ucretleri — T. s Bankas) A.S. 308.798 292.866

Yonetim licretleri — Yatinim Finansman Menkul Degerler A.S. - 39

Yénetim ticretleri — I Yatinm Menkul Degerler A.S. 1.153 1.010
585.505 621.758

Toplam
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5. Dider alacaklar ve borglar

Bilangoda gosterilen “Diger borglar’ ve “Diger alacaklar” kalemlerinin detaylan asagida agiklanmigtir:
Fonun 31.12.2019 itibariyle 142.711 TL Hisse Senedi Takas Borcu bulunmaktadir.

Form'un 31.12.2019 itibariyle ters repo alacaklarn 2.440.697 TL'dir. (31 Aralik 2018- 61.030 TL)

Diger borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Denetim Ucreti 2.664 2.569
Diger Komisyonlar 3.186 2.903
ihbarll Fon Takas Borglar) 1.156.776 243.086
Saklama Gideri 1.208 1.051
Diger Borglar 1.207 1.067
Dovizli Borg Degerleme Gideri 75 -
Toplam 1.165,116 250.675
6. Finansal Yatinmiar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varl klar igerisinde taginan aim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralk 2019

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kayith
varliklar 4 Degeri Degeri
Hisse Senetleri 25.390.326 26.903.441  26.903.441
Toplam 25.390.326 26.903.441  26.903.441

31 Aralik 2018
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith

varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 13.221.182 22.690.347 22.690.347
Toplam 13.221.182  22.690.347 22.690.347
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7. Niteliklerine gére giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderier niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderleri ve komisyon ve diger iglem Gcretleri detay asadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralhk 2018

Vergi Gideri (1.056) {854)
Tescil Ve llan Giderleri (5.417) (3.243)
Lisans Giderleri (1.770) -
Diger Giderler (487) (673)
Toplam (8.730) (4.770)

Komisyon ve diger islem licretleri;

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Hisse Senetleri Komisyonu (12.351) (80.193)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (1.192) {1.360)
BFP Kemisyonu - (55)
VIOP Komisyonu (2.374) (3.532)
Toplam (15.917) (85.140)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsliiklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yOkimIGIagan bulunmast, yikimlaligi yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
gtkisinin muhtemel olmasi ve ylikimialik tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Slgiilemedigi ve yukimliligin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak grtkmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu

yOkiamidlik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 itibaryla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklari igin 2.291.330 TL devlet tahvili
teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2018 - 70.966 TL).

31 Aralik 2019 itibariyla Fon'un VIOP iglemleri igin 107.237 TL nakit teminati bulunmaktadir (31 Aralik

2018 - 81.761TL).

(23)
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Is Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tm tutarfar, Tirk Liras! ("TL") olarak gdsterilmistir.)

9, Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalig

Asagida Fon’un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam defjer / net
varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon topiam degeri (TL) 29.003.227 23.074.637
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 348.691.4:1 371.206.373
Birim pay degeri {TL) 0,083177 0,0621861

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 371.206.373 - 336.533.239
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 260.470.539 1.096.373.037
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis (282.985.421)  (1.061.699.903)
Toplam 348.691.491 371.206.373

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 29.003.227 TL (31 Aralik 2018: 23.074.637 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettl Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Hisse Senetleri Temettll Gelirleri 612,708 783.917
Ters Repo Faiz Gelirleri 109.774 97.812
VIOP Nema 18.817 25.898
BPP Faiz Gelirleri - 1.103
741.299 908.530

Finansal Varlik ve Yiikiimldliiklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Hisse senetleri satig karlar/zararlan 1.344.818 (411.210)
VIOP sézlesme kapama karlan/zararlar (248.140) 191.906
Hisse senstleri gergeklesen defer artiglan/azaliglan (714.174) 7.387.019
382.504 7.167.715
Toplam 1.123.803 8.076.245




is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Yabanct Hisse Senedi Fonu

31 Aralk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (°TL") olarak gosterilmigtir.)

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden dider gelirler hesabinda bakiye bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018 —
Bulunmamaktadir.). 8.730 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve
Tescil ve llan Giderlerinde olugmaktadir. (31 Aralik 2018 - 4.770)

13. Yonetim lcretleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yonetim ticreti gideri 600.324 TL (31 Aralik 2018 — 635.515 TL) dir.

14, Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri
Kur degisiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.
16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo haziriayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar)
bu karar gergevesinde hazirlanmistir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla portféyiinde tilrev finansal araglan bulunmamaktadir. (31 Aralik
2018 - 792.870 TL).

18.  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrtiminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indirimesine ¢alisiimaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yogunlagma riski

Fon igtiziglinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfyline orani iglemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belitlenen stnirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oran riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay) Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlih@: finansal araglarin faiz degisimine bagh oiarak finansal
varliklanin gergede uygun degerlerinde olacak degisiklii icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagqidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10 % degisimin, difer bltlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

Hisse Senedi Fiyat Riski 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

26.903.441 22.680.347

Finansal Varliklar

Endeksteki degisim Kar zarar Uizerindeki etkisi | Kar zarar iizerindeki etkisi
10% 2.690.344 2.269.035
-10% (2.690.344) (2.268.035)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kur riskleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019
ABD
TL Dolar: Euro CHF AUD JPY CAD
karsiigi

Nakit ve nakit benzerleri 904.737| 136.684 9.152 731 877 177.266 83
Finansal varliklar 26.903.441| 3.411.807 | 372.950 | 414.730( 34.413|11.983.800 -
Netyabanci para varlk /
(yiikiimliliik) pozisyonu 27.808.178 | 3.548.490 | 382,102 | 415.462| 35.290|12.161.066 83
TL ninilgili YP kargisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varlik (1.390.409} | (177.425) | (19.105) | {20.773)| (1.765)| (608.053) 4)
dederindeki dedisim
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 defier
kazanmasi durumunda net varlik 1.390409( 177.425| 19105 20,773 88 30.403 4
deferindeki degigim
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkumitluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylaninin paraya gevrimesine
bagh olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikas: varliklannin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica For'un 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle
907.988 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. {31 Aralik 2018 — 529.359TL TL)

31 Aralik 2019 Nakit 3 aydan 3';2 15yl Syildan
Defter ctkiglar ’
Sdzlegme uyarinca vadeler degeri toplami kisa ara(llsl)l arasi (1) uzun (IV)
(1+H1+1141V)
Tirev olmayan
finansal yiikGmliiliikler
Repo Borglan (142.711)  (142.711)  (142.711) - - -
lligkili Taraflara Borglar (49.307) (49.307) {49.307) - - -
Diger borglar (1.165.116) (1.165.116) (1.165.116) - - -
Toplam yiikiim[{iliik (1.357.134) (1.357.134) (1.357.134) -
31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12 ay 1-5 il 5 yildan
Defter kiglar
seri gIxig arasl
Sidzlesme uyarinca vadeler degeri toplam kisa ) arasi (1Il) uzun (Iv)
{-+11+H11+H1V)

Tidrev olmayan

finansal yiikiimliilakler
Repo Borglan
lligkili Taraflara Borglar
Diger borglar

(41.389)  (41.389)
(250.676) (250.676)

(41.389) -
(250.676) -

Toplam yiikimliiliik

(202.065) (292.065)

(292.065) .

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlegsmeye bagll vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira kattlma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamr)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglartn kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercefie uygun degerlerini
vansittid! varsayiimigtir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansmilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansttilan finansal vartiklarin ve yikimlildklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agagidaki gibidir::

* Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimltliikler, 8lgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dtizeltimemis olan)ile dederlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylkimltlirkier, ilgili variik ya da ylkumlGlagun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yukUmllikler, varhk ya da ylkimlaligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alm-satim amagl finansal varliklar — ) 3
Hisse senstleri 26.903.441 26.903.441
Toplam finansal varhiklar 26.903.441 . . 26.903.441

31 Arahk 2018

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varhiklar — i _
Hisse senetleri 22.680.347 22.690.347
Toplam finansal varhkiar 22.690.347 ) i} 22.690.347

(31)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Liras (“TL”) olarak gésterilmistir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi i aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolari nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1i-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan dizenienecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun clarak hazirlanmistir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye |s Bankast A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sdzlegmesine istinaden yurdrlikteki mevzuatin éngdrdugir sigorta Tirkive Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptirilmaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon slresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgiierin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme

gerektiren olaylanin ortaya gikmas| durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylart bulunmamaktadr.

(32)
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is Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (Il-14.2) hikamlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

rgf -

AlperEkbil, _ j

Sorur}ftu enetci”
.\}‘\k. of ppn® e

Istanbul, 6 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portféy Yonetim A.S.

Yabanc! Hisse Senedi Fonu (TMG)

31 Arahk 2019 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tm tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar  Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon Portféy Dederi 29.451.375,18 100% 101,55% 22.,833.138,40 100% 98,95%
Hazir Degerler 907.988,13 100%  3,13% 5§29.359,20 100% 2,29%
Diger Hazir Dederler 904.741,93 99,64%  3,12% 526.613,44 99,48% 2,28%
Bankalar 3.246,20 0,36% 0,01% 274576 0,52% 0,01%
Alacaklar 997,80 100% 0,00% 4,204,63 100% 0,02%
Anapara ve Falz Alacaklan - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kiy Satim Alacaklan - - - - - -
Diger Alacaklar 997,80 100% 0,00% 4.204,63 100% 0,02%
Borglar 1.357.134,13 4,68% 292.064,89 1,27%
Diger Borglar 7.132,75 0,53% 0,02% 2,23% 0,08%
Takasa Borglar 1.299.487.14 10,52%  0,49% 243.085,69
Menkul Kiy Alim Borglan - - - - - .
Yénetim Ucreti 50.514,24 3,72% 0,17% 42.456,14 14,54% 0,18%
Fon Toplam Degeri 29.003.226,98 100 100,0% 23.074.637,34 100 100,0%
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